KOPY GOLDFIELDS

KOPY GOLDFIELDS AB (publ)
Delarsrapport januari—juni 2019

Finansiell information for forsta halvaret 2019

Bolaget rapporterar ingen omsattning

Intdkter fran forsaljningen av Kopylovskoye-projektet 2,9 MSEK (0)

Resultat efter skatt -0,6 MSEK (-9,3)

Summa totalresultat 2,9 MSEK (-4,3)

Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,01 SEK (-0,11)

Periodens kassafléde uppgick till -8,7 MSEK (8,0), inklusive betalda rantor -2,8 MSEK (0) och upptagna
Idn 0 MSEK (15)

Investeringar i prospektering och licenser 0 MSEK (0,9)

Investeringar i joint venture 0 MSEK (0)

Likvida medel vid periodens utgdng uppgick till 11,4 MSEK (13,8)

Nyckeltal Jan —jun Jan —dec

2019 2018 2018
Investeringar i prospektering och licenser, MSEK 0,0 0,9 2,5
Investeringar i joint venture, MSEK 0,0 0,0 5,1
Likvida medel vid periodens utgang 11,4 13,8 20,1
Resultat efter skatt -0,6 9,3 -43,8
Summa totalresultat for perioden, MSEK 2,9 -4,3 -5,1
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,01 -0,11 -0,52
Eget kapital per aktie, SEK 1,25 1,30 1,22
Soliditet, % 79,4 75,7 78,2

Vasentliga handelser januari—juni 2019
Befintliga langfristiga 1an omforhandlades och forlangdes i mars 2019

Vid arets slut 2018 hade bolaget tva lan pa 15 miljoner SEK vardera fran Scandinavian Credit Fund | AB,
som ursprungligen skulle dterbetalas den 7 juli 2019 och den 3 mars 2020.

I mars 2019 slogs lanen samman till ett Ian pa 30 miljoner SEK och ackumulerade rantor om 2,8
miljoner SEK betalades.

Det nya aterbetalningsdatumet &r den 4 mars 2021. Lanet har en arlig ranta pa 11,75 procent, men
inga upplaggningsavgifter.

| april 2019 forvarvade bolaget en ny prospekteringslicens i Maly Patom-projektet

Den nya prospekteringslicensen, som kallas Polovinka, ligger intill Gorbylyakh-licensen, som ar en del av
prospekteringsprojektet Maly Patom.

Den nya licensen omfattar en areal pa 88 kvadratkilometer och ger rétt till prospektering av
guldtillgdngar i berggrunden under sju ar.

Licensen utfardades av de ryska myndigheterna utifran en "forst-till-kvarn”-princip utan nagon direkt
betalning. Om guld upptacks inom licensomradet har Kopy Goldfields ratt till ett prioriterat
produktionstillstand for omradet.

Licensen kontrolleras till 100 procent av det heldgda ryska dotterbolaget LLC Patom Gold.

I juni 2019 publicerades en ny forstudie fér Krasny-projektet

Forstudien ar framtagen av AMC Consultants Pty Ltd fran Perth i Australien, som har starka expertis
om Lena Goldfields-omradet efter att ha arbetat med Poluys Golds lokala projekt. Forstudien
baserades pa den senaste guldresursuppskattningen fran 2018 i enlighet med JORC fran 2018.

Studien erbjuder flera produktionsscenarier for utvecklingen av Krasny-projektet, samtliga med positiv
NPV.
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Det rekommenderade produktionsalternativet for Kopy Goldfields, som ger den hogsta internrdantan
(IRR) utgar fran en produktionstakt pa 1 miljon ton och ett kombinerat dagbrott och underjordsgruva
vid Krasny-fyndigheten i kombination med ett dagbrott vid Vostochny-mineraliseringen.

Det rekommenderade alternativet ger NPV fore skatt pa 90 till 104 MUSD vid en rdnta pa 6 procent
och IRR fore skatt pa 20 till 26 procent, vid ett guldpris pa 1 300 USD/oz.

Vasentliga handelser efter utgangen av perioden
Ett prospekteringsprogram inleddes pa Maly Patom-projektet under sommaren 2019

Prospekteringsprogrammet pa Maly Patom fokuserar pa guldfyndigheterna vid 1-3 tidigare
identifierade guldanomalier.

Prospekteringsprogrammet kommer att omfatta karnborrning, dikning, logging och provning.
Borrningen inleds inom Gorbylyakh-licensen. Prospekteringen ska inledas med dikning for att battre
forsta geometrin hos guldmineraliseringen.

Det uppféljande borrningsprogrammet kommer preliminart att inkludera borrning av flera hal till ett
djup pa 80-100 meter inom borrprofiler som ligger med 160—200 meters mellanrum inom det
identifierade mineraliserade omradet.

1 juli 2019 betalade bolaget ett tillskott till Krasny JV for att bibehalla bolagets 49-procentiga intresse i
Krasny-projektet.

Under sommaren 2018 avtalade Kopy Goldfields och GV Gold om att investera totalt 2,3 miljoner USD
i Krasny-projektet for forsaljningsaktiviteter, prospekteringen 2018 och andra vardeskapande
aktiviteter. GV Gold betalade hela sin andel under 2018, medan Kopy Goldfields efter att
nyemissionen 2018 slutforts betalade 559 tusen USD i november 2018 och resterande del,
uppgaendes till 599 tusen USD inklusive upplupen ranta, forfoll till betalning i juli 2019.
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Basta aktiedgare!

Under forsta delen av 2019 har det hant mycket i kulisserna. Vart huvudprojekt ar Krasny och huvuddelen av
arbetet har foérstas fokuserat pa det har projektet, men parallellt med detta forbereder vi vart bolag for
ytterligare tillvaxt. Vi har forvarvat nya licenser och har inlett ett prospekteringsprogram i Maly Patom (Norra
Territoriet).

Som ett stod i forsaljningsprocessen for Krasny har vi anlitat AMC Consultants Pty Ltd fran Perth i Australien for
att utfora en forstudie for projektet. Forstudien publicerades under varen och erbjod flera
produktionsscenarier for utvecklingen av Krasny-projektet, samtliga med positiv NPV. Det rekommenderade
produktionsalternativet for Kopy Goldfields, som ger den hégsta internrantan (IRR), men inte hogst NPV for
investeringarna, visar NPV fore skatt pa 90 till 104 miljoner USD vid en rdnta pa 6 procent och IRR fore skatt pa
20 till 26 procent, vid ett guldpris pa 1 300 USD/oz. Vi menar att den har forstudien ger bade ett referensvarde
for projektet och flera potentiella gruvutvecklingsalternativ. Studien baseras pa den senaste
guldresursuppskattningen fran 2018 och det &r den fjarde rapporten av liknande studier. Alla studier har gett
positiva NPV-resultat fér projektet.

Vi har vant oss till flera gruvforetag och investerare nar det galler Krasny och vi ar medvetna om att Krasny inte
ar nagot "enkelt” projekt. Det skulle krdva fortsatta borrningar och olika studier foér att kunna slutféras innan
det ar redo for gruvutveckling och produktion. Manga investerare letar efter guldreserver som &r “redo for
utvinning”, men idag finns det inga enkla projekt inom guldutvinningsindustrin. Den globala marknaden for
guldutvinningsprojekt 6ver 1 Moz &r mycket begransad och blir allt mindre for varje ar. Vi har noterat att det
sker en 6kad fusions- och forvarvsaktivitet inom den ryska guldutvinningsindustrin med flera storre
transaktioner rapporterade under férsta halvaret 2019. D3 guldpriset stigit kraftigt under 2019 har vi inget
intresse av att avyttra Krasny till vilket pris som helst, utan vill fa ut storsta mojliga varde fran projektet.

Under 2018 salde vi vart Kopylovskoye-projekt med en betalningstid fram till 2021. Den totala képeskillingen
uppgar till 6 miljoner USD, med en potentiell minskning till 5 miljoner USD om alla betalningar har gjorts i slutet
av 2020. Vi foljer noga kdparens process for att forlanga licensvillkoren och férberedelserna fér produktion. Sa
langt forefaller processen folja tidsplanen och vi férvantar oss att fa framtida betalningar enligt avtal. De
forvantade betalningarna diskonteras i slutet av varje redovisningsperiod och per den 30 juni 2019 visar
resultatet intdkter pa 2,9 miljoner kronor fran Kopylovskoye-forsaljningen.

Lena Goldfields ar en spannande guldutvinnings- och prospekteringsregion. Omradet producerar idag cirka

0,5 procent av den arliga globala guldproduktionen. Sukhoy Log-gruvan vantas tas i drift i mitten av 2020-talet
och guldproduktionen fran regionen vantas oka till 2 procent av den globala produktionen. Kopy Goldfields har
idag en markposition som motsvarar 28 procent av de totala guldlicenserna i omradet, vilket medfor att vi ar en
av tre stora aktorer. Nar forsaljningen av Kopylovskoye-projektet ar klar liksom den planerade avyttringen av
Krasny blir vart nasta utvecklingsprojekt Maly Patom (Norra Territoriet), som vi tror kan innehalla bra
fyndigheter. Vi arbetar med att forstarka Maly Patom-projektet i ar for att forbereda oss for att skapa
ytterligare tillvaxt for foretaget.

I april 2019 slutforde vi forvarvet av en ny prospekteringslicens som kallas “Polovinka”, som utékade Maly
Patom-projektet med 88 kvadratkilometer. Licensen ger oss ratt att prospektera och utforska guldtillgangar i
berggrunden i sju ar. Omradet for den nya licensen omfattar en trolig forlangning av tidigare identifierade
geokemiska guldanomalier som finns inom en av vara redan dgda Maly Patom-licenser. | augusti 2019 inledde
vi ett borrprogram pa Maly Patom. Prospekteringsprogrammet &r inriktat pa guldfyndigheter vid tidigare
identifierade guldanomalier och kommer att fokusera pa tre tidigare identifierade mal. Det kommer att
omfatta kdrnborrning, dikning, logging och provtagning. Vi kdnner stor entusiasm for detta nya
prospekteringsprogram och kommer att komma med regelbundna uppdateringar och prospekteringsresultat
under hosten.

Vi halsar alla vara befintliga aktiedgare och nya investerare vialkomna att folja Kopy Goldfields utveckling under
2019. Vi forvantar oss att det kommer att bli en mycket intressant och spannande period framéver med ett
nytt prospekteringsprogram, en pagaende forsaljningsprocess och ett stigande guldpris.

Vanliga hélsningar,

Mikhail Damrin
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Kopy Goldfields historia

Kopy Goldfields AB (publ) (ticker: KOPY) ar ett svenskt guldprospekteringsbolag listat pa Nasdaq First North i
Stockholm. Bolaget grundades 2007 efter att ha forvarvat en guldfyndighet med namnet Kopylovskoye. Under
de 12 senaste aren har bolaget férvarvat totalt 23 licenser, varav sex har salts och tva har aterlamnats till ryska
staten. Tre av de befintliga licenserna, som finns i Lena Goldfields-omradet, utvecklas under ett joint venture
med den ryska guldproducenten GV Gold och fyra licenser i Amur-regionen ags till 51 procent.

Kopy Goldfields AB &r moderbolag och dger 100 procent av de svenska dotterbolagen AB Krasny Gold Fields och
Kopy Development AB och 100 procent av de ryska dotterbolagen LLC Vostochny, LLC Patom Gold, LLC Taiga
och LLC Nirungda Gold. Samtliga ryska dotterbolag har sitt sdte i Bodaibo, som ligger i Irkutsk-regionen i
Ryssland. Bolaget har ocksa ett innehav pa 51 procent i de ryska dotterbolagen LLC Enerkom, OOO Stanovoy
och 000 Zolt, samtliga med sate i Blagoveshensk i Amur-regionen i Ryssland, och ett innehav pa 49 procent i
det Cypern-baserade bolaget Bodaibo Holding Ltd och i det ryska bolaget LLC Krasny. Dotterbolaget LLC Taiga
saldes i december 2018 och hade rittigheterna till fyra guldlicenser.

Affarsidé och mal

Kopy Goldfields vision &r att bli ett prospekteringsbolag i varldsklass med fokus pa Ryssland. Bolagets affarsidé
ar att skapa varde genom att identifiera och forvarva hogpotentiella guldfyndigheter som befinner sig inom de
befintliga alluviala guldgruvorna i Ryssland och darefter utfora tidig prospektering tills dess att fyndigheten
antingen kan saljas eller utvecklas i samarbete med en partner. Malsattningen med Kopy Goldfields verksamhet
ar att inom nartid starta guldproduktion i samarbete med en industripartner.

Projekten i korthet

Bolaget har en diversifierad portfélj med prospekteringsprojekt i olika stadier. Alla licenser har grupperats i en
portfélj som bestar av fyra projekt: Krasny, Maly Patom (tidigare kallat Norra Territoriet), Amur och den nyligen
forvarvade licensen Verkhovya Tamaraka. Flaggskeppsprojektet ar Krasny, som befinner sig i
I6nsamhetsutvecklingsskedet, och bestar av tre licenser (Krasny: bade alluvial- och berggrundslicens och Batiy:
berggrundslicens) med en total areal om 117 km?. Maly Patom-projektet, som befinner sig i
prospekteringsstadiet, dr uppdelat pa sju licenser (Tyrynakh, Bolshaya Taimendra, Gorbylyakh, Omur-Yuryakh,
Chencha, Malo-Patomsky och Polovinka) och har en total areal om 1 940 km2. Amur-projektet, som befinner sig
i prospekteringsstadiet, inkluderar fyra licenser med en total areal om 104,4 km?2. Verkhovya Tamaraka-
licensen, med en areal pa 83 km? och i prospekteringsstadiet, ligger i Bodaibo-omradet, men &r avskilt fran
Krasny och Maly Patom. Om licensen blir framgangsrik kan den utvecklas till ett fristdende projekt.

Merparten av bolagets projekt ligger inom Lena Goldfields, som &r en spannande guldutvinnings- och
prospekteringsregion i global skala. Den forsta guldproduktionen dokumenterades officiellt pa 1840-talet.
Omradet svarar idag for cirka 0,5 procent av den arliga globala guldproduktionen, varav ungefér 50 procent
fortfarande kommer fran alluvial guldproduktion. Sukhoy Log-gruvan véantas tas i drift i mitten av 2020-talet
och guldproduktionen fran omradet vantas 6ka till 2 procent av den globala produktionen. Kopy Goldfields har
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idag en markposition som motsvarar 28 procent av de totala guldlicenserna i omradet, vilket medfor att
bolaget ar en av tre stora aktorer i omradet, efter Poluys Gold och GV Gold.

Krasny-projektet ligger 75 km fran regionens huvudstad Bodaibo och 12 km fran Artem. Infrastrukturen &r val
utvecklad med statligt underhallna vagar samt vatten och el framdraget till fyndigheterna. De sju licenser som
tillsammans utgér Maly Patom-projektet ar geografiskt placerade 200-300 km fran Bodaibo och har samtliga
anslutning till grusvagar och sasongsmassigt underhallna vagar. Omradet for Maly Patoms licenser har en
historia av rik alluvial produktion. Alluvial guldproduktion, utfort av externa aktorer, pagar for narvarande inom
bolagets licenser for Maly Patom och Krasny under separata alluviala guldlicenser, vilket ibland sammanfaller
geografiskt med granserna for Maly Patoms och Krasnys berggrundslicenser. Alla ryska dotterbolag uppfyller de
ryska myndigheternas krav pa miljé och sikerhet och har goda relationer med lokala myndigheter.

Samtliga Bodaibo-projekt ar beldgna inom 100-200 km fran Sukhoy Log (60 Moz), vilken &r den storsta
outvecklade guldfyndigheten i Ryssland. Sukhoy Log saldes i januari 2017 vid en statlig auktion till ett joint
venture mellan Polyus Gold, Rysslands storsta guldproducent, och Rostekh, ett statligt multiindustriellt bolag.
Lonsamhetsstudier och ett omfattande prospekteringsprogram pagar fér narvarande pa Sukhoy Log, vilket
inkluderar 180 000 meters borrning under 2018-2019, som tillagg till de cirka 300 000 meter som borrats
historiskt. Produktionsstart ar planerad for 2025 med en takt pa 1,6—1,7 Moz guld per ar, vilket kommer att
motsvara cirka 2 procent av den globala arsproduktionen av guld. Total CAPEX f6r att ta projektet i produktion
ar preliminart uppskattat till 2,5 miljarder USD.
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Amur-projektet ligger 60 km fran regionhuvudstaden Blagoveshchensk och det gar att na storre delen av
projektet via en betongvag. Infrastrukturen ar valutvecklad med véagar, el och omgivande byar.

Projektens utveckling under 2019

Under forsta halvaret 2019 fokuserade bolaget framst pa Krasny-projektet, dar olika alternativ for avyttring av
projektet utvarderas. Parallellt med den planerade avyttringen av Krasny-projektet och forsaljningen av
Kopylovskoye-projektet forstarktes arbetet med att leta efter nya tillvaxtmojligheter. Bolaget forvarvade den
nya Polovinka-licensen, som utokar Maly Patom-projektet, och inledde ett borrningsprogram pa Maly Patom-
projektet.

Krasny-projektet

Krasny ar i dagslaget Kopy Goldfields langst framskridna projekt. Under sommaren 2014 ingick Kopy Goldfields
ett joint venture-avtal med den ryska guldproducenten GV Gold om Krasny-fyndigheten. Enligt avtalsvillkoren
erholl GV Gold 51 procent av Krasny-projektet genom att dels erlagga 3 miljoner USD kontant till Kopy
Goldfields och dels investera 6 miljoner USD for prospektering. Under 2016 till 2018 har ytterligare 6 miljoner
USD for fortsatt utveckling av projektet investerats av GV Gold och Kopy Goldfields.

Under sommaren 2018 avtalade Kopy Goldfields och GV Gold om att investera totalt 2,3 miljoner USD i Krasny-
projektet for férsaljningsaktiviteter, prospekteringen 2018 och andra vardeskapande aktiviteter. GV Gold
betalade hela sin del under 2018, medan Kopy Goldfields efter att nyemissionen 2018 slutforts betalade 559
tusen USD i november 2018 och resterande del senarelades i enlighet med aktiedgarnas avtal mellan parterna.
I juli 2019 bidrog bolaget med 599 tusen USD, inklusive ranta. Genom denna betalning forsvarade bolaget sitt
dgande pa 49 procent i Krasny. De totala investeringarna i Krasny-projektet uppgick till 20 miljoner USD vid
slutet av juli 2019.

| mitten av 2018 stoppades alla faltprospekteringsaktiviteter pa Krasny och projektet 6ppnades for forsaljning.
Som ett led i marknadsforingsaktiviteterna gjordes i september 2018 en uppdatering av
mineraltillgangsberdkningen enligt JORC av Micon International, som ocksa gjorde JORC-berdkningen f6r Krasny
2016 och 2017. Rapporten bygger pa prospekteringsdata som inhdmtats till och med mars 2018. Den nya
uppskattningen for indikerade och antagna guldtillgangar pa 1 832 koz fér Krasny-projektet ar en 6kning med
32 procent jamfort med foregdende ar och aterspeglar de framgangsrika prospekteringsaktiviteterna under
2017 och borjan av 2018. Mineraltillgdngsberédkningen inkluderar bade “Krasny” och "Vostochny”. Avseende
Krasny visar mineraltillgangsberakningen indikerade mineraltillgdngar om 291 koz (7 539 000 ton med en
genomsnittlig guldhalt om 1,20 g/t) och antagna mineraltillgdngar om 1 202 koz (18 515 000 ton med en
genomsnittlig guldhalt om 2,02 g/t). Vostochny-mineraliseringen visar totala antagna mineraltillgdngar om 339
koz (6 689 000 ton med en genomsnittlig guldhalt om 1,57 g/t). Samtliga mineraltiligdngar ar berdknade inom
ramen for ekonomiskt utvinningsbara dagbrott. Rapporten inkluderar dven 257 koz av sannolika guldreserver.

I slutet av 2018 anlitades AMC Consultants Pty Ltd fran Perth i Australien for att utfora en forstudie for
projektet. Resultatet av férstudien publicerades i juni 2019 och erbjuder flera produktionsscenarier for
utvecklingen av Krasny-projektet, samtliga med positiv NPV. Det rekommenderade produktionsalternativet for
Kopy Goldfields, som ger den hégsta internrdntan (IRR), men inte hégst NPV for investeringarna, visar NPV fore
skatt pa 90 till 104 miljoner USD vid en rénta pa 6 procent och IRR fore skatt pa 20 till 26 procent, vid ett
guldpris pa 1 300 USD/oz. Denna férstudie erbjuder bade ett referensvarde for projektet och flera potentiella
gruvutvecklingsalternativ. Studien baseras pa den senaste guldresursuppskattningen fran 2018.

2018 fattade Kopy Goldfields beslut om att utvardera mojligheterna for en forsaljning av Krasny-projektet och
avtalade med GV Gold om att granska olika alternativ for hur projektet kan utvecklas fortsattningsvis, inklusive
forsaljningen av 100 procent av Krasny. Aven om en extern férsiljning dr Kopy Goldfields huvudsakliga mal,
innebar det som 49% dgare att forsaljningsprocessen ar beroende av externa faktorer sasom majoritetségarens
intressen.

Maly Patom-projektet (tidigare kallat Norra Territoriet)

Den totala arealen fér Maly Patom-projektet dr 1 940 km? (194,000 ha) och efter képet av Polovinka-licensen i
april 2019 ar den nu uppdelad i sju licenser. Geografiskt ligger projektet i norddstra Bodaibo-regionen, cirka
250 km fran Bodaibo. Omradet har en hog potential for nya upptackter av guld samt en lang historia av
framgangsrik alluvial guldutvinning. Inom Kopy Goldfields berggrundslicenser finns det manga aktiva
guldprojekt av den typen som fortfarande ar i drift. Geologin och berggrundens alder i omradet liknar Sukhoy
Logs, med formationer, bergarter och strukturer som ar gynnsamma fér guldmineraliseringar. Det har
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forekommit ett stort antal observationer i omradet av guldhalos med sekundart guld, zoner och punkter av
guldmineraliseringar, samt rena forekomster fangade manuellt for hand. Hittills har dock ingen mer
omfattande guldprospektering i berggrunden bedrivits i omradet.

Under 2016 ticktes ytan om 1 852 km? in av sedimentprover fran vattendrag med en densitet om 5-6 prover
per kvadratkilometer. Totalt sett togs 5 380 prover och analyserades bade for guld och for 24 andra kemiska
element. Insamlade geokemiska data anvandes sedan for att utveckla en geokemisk karta over fordelningen av
guldanomalier for varje licens. Dessa anomalier, som ar resultatet av 2016 ars prospektering, har sedan
jamforts med historiska prospekteringsdata med ursprung innan 2016. Baserat pa det utférda arbetet 23
lovande kluster valts ut for mer detaljerad prospektering.

Ar 2017 pabérjades steg 2 av prospekteringsprogrammet pa sju av de mest lovande guldanomalierna inom en
total areal om 122 kvadratkilometer, bestdende av en detaljerad geokemisk undersékning med ett raster pa
200 * 50 meter, tillsammans med geologisk kartlaggning. Totalt samlades 12 896 markprover in och
analyserades med avseende pa 32 kemiska element plus guld. Resultaten bekréaftar forvantningarna om att
Maly Patom &r ett omrade med stor prospekteringspotential. | linje med malet gick det att ytterligare
koncentrera prospekteringsomradet och identifiera tre omraden med geokemiska anomalier med en total yta
pa 10,2 km?. Alla tre anomalierna, Mezhdurechnaya, Sekushaya och Polovinka, motsvarar
prospekteringsparametrarna och innebar forvantningar pa guldfyndigheter om +1 Moz. De &r nu redo for
borrning och dikning. Utéver dessa malomraden fér borrning och dikning aterstar fortfarande 14+ malomraden
fran 2016 for detaljerad geokemisk undersékning, liknande den prospektering som utférdes 2017.

| april 2019 ut6kades Maly Patom-projektet med ett nytt licensomrade, som kallas Polovinka. Den nya
prospekteringslicensen gransar till licensomradet Gorbylyakh, som redan var en del av prospekteringsprojektet
Maly Patom, och omfattar en potentiell forlangning av den tidigare identifierade guldanomalin som ocksa
kallas Polovinka. Den nya licensen omfattar en areal pa 88 kvadratkilometer. Licensen ger ratt till prospektering
av guldtillgangar i berggrunden under sju ar. Licensen utfardades av de ryska myndigheterna utifran en ”forst-
till-kvarn”-princip utan ndgon direkt betalning. Om guld upptéacks inom licensomradet har Kopy Goldfields ratt
till ett prioriterat produktionstillstand for omradet.

Under sommaren 2019 inledde bolaget ett borrningsprogram i steg 3 pa Maly Patom-projektet, med inriktning
pa guldfyndigheterna vid 1-3 tidigare identifierade guldanomalier. Prospekteringsprogrammet kommer att
omfatta kdrnborrning, dikning, logging och provning. Borrningen inleds pa Zhelanny-malet inom Gorbylyakh-
licensen. Den nyligen férvarvade Polovinka-licensen tacker férlangningen av detta mal. Prospekteringen ska
inledas med drivande ytdiken med en preliminar langd om 300 meter pa ett avstand av 160 meter mellan
dikena och insamling av chipprover (3 m komposit) for att battre férstd geometrin (djup och strykning) hos
guldmineraliseringen. Det uppféljande borrningsprogrammet kommer preliminart att inkludera borrning av
flera hal till ett djup pa 80-100 meter inom borrprofiler som ligger med 160—200 meters mellanrum inom det
identifierade mineraliserade omradet.

Kopylovskoye-projektet

Kopylovskoye-projektet saldes i december 2018 med en betalningstid fram till slutet av 2021. Den totala
kopeskillingen uppgar till 6 miljoner USD, med en potentiell minskning till 5 miljoner USD om alla betalningar
gors fore slutet av 2020. Bolaget foljer noga kdparens aktiviteter for att forlanga licensvillkoren och
forberedelserna for produktion. Sa langt forefaller aktiviteterna generellt folja planen, vilket innebar att dven
de framtida betalningarna forvdntas gora det.

Amur-projektet

| oktober 2018 slutférdes forvarvet av Amur-projektet. Amur-projektet omfattar fyra alluviala
prospekteringslicenser som tacker 104 kvadratkilometer och galler i fem ar. Alla licenser ligger inom 60 km fran
Blagoveshensk, huvudstaden i Amur-regionen, i ett historiskt guldutvinningsomrade med valutvecklad
infrastruktur. Kopy Goldfields betalade ingen kdpeskilling for licenserna, utan kommer istallet att g in i
projektet baserat pa investeringar i prospekteringsaktiviteter. Partners i projektet ar véletablerade lokala
entreprendrer. Kopy Goldfields har fatt en kontrollerande andel pd 51 procent i projektet i utbyte mot framtida
investeringar i prospektering, med en option om en 6kning till 75 procent.

Ett begransat revisionsprogram, som inkluderade prospekteringsborrning och testning, slutférdes 2018 for att
verifiera historiska data och bekrafta en uppsida for prospekteringen. Resultatet fran programmet granskades
fullt ut och sammanfattades. Hittills ar projektet stoppat tills beslut fattas om hur man ska ga vidare med
Amur-prospekteringen.
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(Siffror inom parentes avser motsvarande period foregaende ar)
Bolaget har annu inte inlett produktion varfér ndgon nettoomsattning inte redovisas.

Under de forsta sex manaderna investerade bolaget 0 MSEK (0,9) i prospekteringsarbete. En licens forvarvades
utan nagon direkt betalning (inga forvarv forra aret).

Bolaget ar sedan 2014 part i ett joint venture med den ryska guldproducenten GV Gold avseende Krasny-
projektet. Per den 30 juni 2019 uppgar investeringar i joint ventures till 103,1 MSEK (94,9) i balansrakningen
och resultatrakningen visar resultat fran joint ventures pa 4,6 MSEK (-2,5) for perioden. Skillnaden mellan aren
forklaras framst av kursdifferenser.

Rorelsekostnaderna uppgick till 6,7 MSEK (9,4), vilket inkluderar personalkostnader om 3,8 MSEK (3,5).

| december 2018 salde Kopy Goldfields det heldgda dotterbolaget LLC Taiga. Den totala kopeskillingen uppgar
till 6 MUSD, vilket motsvarar 54,3 MSEK. Képeskillingen skall betalas i flera delbetalningar fram till slutet av
2021. Om alla betalningar gors i snabbare takt och slutfors till 31 december 2020 minskas den totala
kopeskillingen till 5 MUSD. Per den 31 december 2018 diskonterades den totala kopeskillingen pa 5 MUSD och
redovisades i resultatrdakningen. Fordringen per den 31 december 2018, netto efter transaktionskostnader,
uppgick till 32,2 MSEK. De forvantade betalningarna diskonteras i slutet av varje redovisningsperiod och per 30
juni 2019 uppgick fordringen till 35,1 MSEK och resultatrdakningen visar intakter pa 2,9 MSEK inom finansnettot.

Finansiella poster for perioden uppgick till 1,1 MSEK (-1,3), vilket forklaras av intdkterna fran Kopylovskoye-
forsaljningen och av rantekostnader for langfristiga lan.

Periodens skatt uppgick till -0,1 MSEK (0). Bolaget aktiverar inga uppskjutna skattefordringar hanfoérliga till
skattemassiga underskott.

Periodens resultat uppgick till -0,6 MSEK (-9,3), vilket motsvarar -0,01 SEK (-0,11) per aktie.

Under mars och maj 2018 mottog bolaget ett |lan om totalt 15 MSEK fran Scandinavian Credit Fund | AB. Detta
framgar av 2018 ars kassaflode fran finansieringsverksamheten.

Likvida medel uppgick vid utgangen av perioden till 11,4 MSEK (13,8).

Eget kapital uppgick vid utgangen av perioden till 129,8 MSEK (105,7), vilket motsvarar 1,25 SEK (1,30) per
aktie.

Soliditeten uppgick till 79,4 % (75,7 %) i slutet av perioden.

Genomsnittligt antal anstallda under perioden uppgick till 8 (8). Av de anstallda utgjorde 5 (5) personer fast
anstallda och 3 (3) personer var temporart anstallda och arbetar framst med prospektering. Antalet anstallda
vid periodens slut uppgick till 8 (9).

Guldprospektering ar en kapitalintensiv verksamhet och som framgar ovan har bolaget dnnu inga l6pande
intdkter. | december 2018 undertecknade bolaget ett avtal om att sdlja det heldgda dotterbolaget LLC Taiga till
ett pris motsvarande 6 MUSD. Képeskillingen kommer att erhallas genom flertalet betalningar fram till 31
december 2021, med tyngdpunkten vid slutet av perioden. Om den totala kopeskillingen erlaggs fore den 31
december 2020 kommer det totala forséljningspriset att reduceras till ett belopp motsvarande 5 MUSD. Efter
flertalet ar med prospektering pa Krasny dvervager nu bolaget de mojligheter som finns att avyttra projektet.
Beroende pa hur lang tid denna process kommer att ta kan det inte uteslutas att ytterligare finansiering kan
komma att behoévas for rorelsekapital samt for att bibehalla den 49-procentiga andelen i Krasny-projektet till
dess att projektet har blivit avyttrat. Styrelsen bedomer att finansiering framst ska ske via nyemissioner,
eventuellt kompletterat med bryggfinansiering. Med beaktande av de bedémda vardena pa bolagets licenser ar
det dock styrelsens bedémning att bolaget har formaga till fortsatt drift.

Ett prospekteringsprogram inleddes pa Maly Patom-projektet under sommaren 2019, som kommer att
fokusera pa guldfyndigheter vid 1-3 tidigare identifierade guldanomalier. Prospekteringsprogrammet kommer
att omfatta karnborrning, dikning, logging och provning. Borrningen inleds inom Gorbylyakh-licensen.
Prospekteringen ska inledas med dikning for att battre férstd geometrin hos guldmineraliseringen. Det
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uppféljande borrningsprogrammet kommer preliminart att inkludera borrning av flera hal till ett djup pa 80—
100 meter inom borrprofiler som ligger med 160-200 meters mellanrum inom det identifierade mineraliserade
omradet.

I juli 2019 betalade bolaget 599 tusen USD, inklusive ranta till Krasny JV for att férsvara bolagets 49-procentiga
intresse i Krasny-projektet. Detta vara resultatet av ett avtal som sl6ts under sommaren 2018 mellan Kopy
Goldfields och GV Gold, dar parterna kom dverens om att investera totalt 2,3 miljoner i Krasny-projektet for
forsaljningsaktiviteter, prospekteringen 2018 och andra vardeskapande aktiviteter. GV Gold betalade hela sin
del under 2018, medan Kopy Goldfields efter att nyemissionen 2018 slutforts betalade 559 tusen USD i
november 2018 och resterande del forfoll till betalning i juli 2019.

Totala tillgangar uppgick till 137,5 MSEK (135,8). Likvida medel uppgick till 11,3 MSEK (13,0). Resultat efter
skatt for perioden uppgick till -3,2 MSEK (-5,8).

En detaljerad beskrivning av bolagets risker ingar i Kopy Goldfields arsredovisning for 2018. Riskerna ar bland
annat geologiska risker, risker relaterade till fyndigheterna, leverantérsrisker, risker relaterat till virderingen pa
tillgangarna, finansieringsrisk, guldpriset, valutakursrisker och politiska risker. Sedan 2014 har EU och USA
implementerat sanktioner mot Ryssland. Bolaget &r i dagslaget inte direkt paverkat av dessa sanktioner, men
bevakar den fortsatta handelseutvecklingen.

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande bild 6ver utvecklingen
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 29 augusti 2019
Kopy Goldfields AB (publ)

Mikhail Damrin Kjell Carlsson Andreas Forssell
Verkstdllande direktér Ordférande Styrelseledamot
Tord Cederlund Lennart Schénning Johan Osterling
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
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Kommande finansiell rapportering
Nasta finansiella rapportering kommer att vara bokslutsrapporten januari — december 2019, som publiceras
den 26 mars 2020.

For mer information, vanligen kontakta:
Mikhail Damrin, VD, +7 916 808 1217
Tim Carlsson, CFO, +46 70 231 87 01

Adress:

Kopy Goldfields AB (publ) (CIN 556723-6335)
Skeppargatan 27, 4th floor, 114 52 Stockholm, Sverige
Tel: +46 702 31 87 01

www.kopygoldfields.com

Ticker: KOPY (Nasdaq First North)
Antal aktier utestdende 103 825 869

Offentliggorande enligt svensk lag

Denna information &r sadan information som Kopy Goldfields AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 29 augusti 2019 kl. 8.30 CEST.

Kopy Goldfields paborjade fran och med 3 juni 2011 sin rapportering av mineraltillgangar och malmreserver
enligt JORC-koden. Micon International Co Limited verkar som konsulter och berdknar samt godkdnner
mineraltillgangarna enligt JORC-koden. Kopy Goldfields tillampar International Financial Reporting Standards
(IFRS), som godkéants av EU. Hagberg & Aneborn Fondkommission verkar som Certified Adviser,
kontaktnummer: +46 8 408 933 50, e-post: info@hagberganeborn.se.

Denna delarsrapport och ytterligare information finns pa www.kopygoldfields.com

Denna rapport ar en intern oversattning av originalet
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Jan —jun Jan —dec

KSEK Not 2019 2018 2018
Nettoomsattning 0 0 0
Resultat fran Joint Ventures 4560 - -
Ovriga intdkter 474 631 796
Summa intékter 5034 631 796
Aktiverat arbete for egen rakning 0 874 0
Ovriga externa kostnader -2 835 -3421 -6 763
Personalkostnader -3773 -3488 -6 491
Resultat fran Joint Ventures - -2531 -7 453
Resultat fran avyttring av dotterbolag 5 0 0 -20 394
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar -99 -3 -209
Summa rérelsekostnader -6 707 -9443 -41 310
Rorelseresultat -1673 -7 938 -40 514
Finansiella poster 5 1143 -1335 -3 247
Resultat efter finansiella poster -530 -9 273 -43 761
Skatt -88 -21 -249
PERIODENS RESULTAT -618 -9294 -44 010
Hdnférligt till:
Aktiedgare i moderbolaget -623 -9294 -43 844
Innehav utan bestdmmande inflytande 5 0 -166
-618 -9294 -44 010

Resultat per aktie héinfoérbart till aktiedigarna i

moderbolaget, fore och efter utspédning* -0,01 -0,11 -0,52
Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspddning* 103 825 869 81577 469 83710877
Antal aktier vid utgdngen av perioden* 103 825 869 81577469 103 825 869

*Resultat per aktie fore och efter utspddning, samt genomsnittligt antal aktier fére och efter utspddning har réknats om med hdnsyn till den
nyemission som genomférdes under 2018.

Jan—jun Jan —dec
KSEK 2019 2018 2018
Periodens resultat -618 -9294 -44 010
Poster som kan omklassificeras till resultatrékningen
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska
verksamheter 3470 4993 38 851
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 2 852 -4 301 -5 159
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30 jun 30 jun 31 dec
KSEK Not 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgdngar
Prospekteringslicenser och utvarderingsarbeten 12 070 9920 10 547
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och Maskiner och inventarier 970 1185 982
Finansiella anldggningstillgéngar
Joint Ventures 103 078 94 908 96 708
Uppskjuten skatt 43 35 44
Ovriga finansiella anldggningstillgadngar 5 31260 - 32221
Summa anlaggningstillgangar 147 421 106 048 140 502
Omsdttningstillgdngar
Varulager 15 13 11
Kortfristiga fordringar 5 4748 1396 1140
Kassa och bank 11 386 13 839 20078
Summa omsattningstiligangar 16 149 15 248 21229
Tillgangar som innehas for forsaljning - 18 304 -
SUMMA TILLGANGAR 163 570 139 600 161 731
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 6 129 768 105 672 126 371
Summa langfristiga skulder 30 657 30 000 15 576
Summa kortfristiga skulder 3145 3919 19784
Skulder hanforliga till tillgangar som innehas for
forsaljning - 9 -
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 163 570 139 600 161 731
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Jan—jun Jan —dec
KSEK Not 2019 2018 2018
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -6 131 -5 880 -15 831
Kassafléde fran investeringsverksamheten -36 -1204 -6 553
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2534 15 049 36 607
Periodens kassaflode -8 702 7 965 14 223
Likvida medel vid periodens borjan 20 078 5871 5871
Kursdifferenser i likvida medel 10 3 -16
Likvida medel vid periodens slut 11 386 13 839 20 078
Jan —jun Jan —jun Jan —dec
KSEK Not 2019 2018 2018
Eget kapital vid periodens borjan 126 371 109 883 109 883
Nyemission 0 0 25 158
Emissionskostnader 0 0 -3601
Teckningsoptioner 7 544 90 90
Periodens resultat -618 -9294 -44 010
Ovrigt totalresultat fér perioden 3470 4993 38 851
Eget kapital vid slutet av perioden 129 768 105 672 126 371
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Jan - jun Jan - dec
KSEK 2019 2018 2018
Nettoomsattning 1580 1819 3141
Rorelseomkostnader -4 135 -3 082 -7 478
Rorelseresultat -2 555 -1263 -4 337
Resultat fran andelar i koncernféretag -4 485 -2 822 -14914
Finansiella poster 3 866 -1700 -2 553
Resultat efter finansiella poster -3174 -5 785 -21 804
Bokslutsdispositioner 0 0 0
Resultat fore skatt -3174 -5785 -21 804
Skatt 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -3174 -5 785 -21 804
30 jun 30 jun 31 dec
KSEK Not 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Anldggningstillgéngar
Materiella anlaggningstillgangar 9 15 12
Aktier i koncernbolag 5 83 837 119 263 83 837
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 5 31260 - 32221
Finansiella anldggningstillgangar 115 097 119 263 116 070
Omsdttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar 5 11 155 3530 6 087
Kassa och bank 11 263 13 002 19938
Summa omsittningstillgangar 22 418 16 532 26 025
SUMMA TILLGANGAR 137 524 135 810 142 095
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 6 104 871 102 257 107 724
Langfristiga skulder 30 000 30 000 15 000
Kortfristiga skulder 2 653 3553 19371
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 137 524 135 810 142 095
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Not 1 Information om bolaget

Kopy Goldfields AB (publ), med organisationsnummer 556723-6335, och huvudkontor i Stockholm, Sverige, ar
ett publikt bolag listat pa Nasdaq First North, Stockholm med kortnamn KOPY. Bolagets och dotterbolagens
verksamhet beskrivs i avsnittet “Kopy Goldfields skapar varde genom prospektering inom Lena Goldfields i
Ryssland” i denna rapport.

Not 2 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for perioden som avslutades den 30 juni 2019 har upprattats i enlighet med IAS 34 och
Arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har, i likhet med &rsbokslutet for 2018, uppréttats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU och den svenska
Arsredovisningslagen Moderbolagets redovisning har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet
for finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Delarsrapporten innehaller inte all den information och de upplysningar som aterfinns i drsredovisningen och
delarsrapporten bor darfor lasas tillsammans med arsredovisningen for 2018.

Samma redovisningsprinciper har tillimpats under perioden som tillampades under rakenskapsaret 2018 och
motsvarande delarsrapporteringsperiod pa det sdtt som de beskrevs i arsredovisningen for 2018, med
undantag for nya och dandrade standarder som beskrivs nedan.

Nya och dndrade redovisningsprinciper 2019 som har antagits av koncernen

IFRIC 23 Osdkerhet i frdga om inkomstskattemassig behandling trddde i kraft den 1 januari 2019. Overgangen
har inte haft ndgon paverkan. Koncernen tillampar IFRIC 23 sedan den 1 januari 2019.

IFRS 16 Leasing tradde i kraft den 1 januari 2019. Koncernen har antagit standarden IFRS 16 Leasingavtal och
koncernen tillimpar den sedan 1 januari 2019. Denna standard ersatter alla tidigare redovisningskrav for
leasing inom ramen for IFRS. For IFRS 16-Overgangen har bolaget beslutat att tillampa det forenklade
tillvagagangssattet och har darmed inte omréknat jamforelsebelopp for 2018, aret fére antagandet. Alla
tillgangars nyttjanderatt varderas till beloppet for leasingskulden vid antagandet och justeras for eventuella
forutbetalda eller upplupna leasingkostnader. IFRS 16 paverkar framst leasetagarens redovisning och den
huvudsakliga effekten ar pa de leasingavtal som tidigare redovisats som operationella leasingavtal. Fran och
med den 1 januari 2019, enligt IFRS 16, gors ingen atskillnad mellan operationella och finansiella leasingavtal,
utan alla redovisas som nyttjanderatt och leasingskuld.

Koncernen tillampar ett undantag fran de nya reglerna, varvid ingen nyttjanderitt eller leasingskuld redovisas
vid redovisning av leasingavtal med lagt varde. Enligt standarden kan leasetagaren ocksa vélja att inte redovisa
tillgangar och skulder for leasingavtal med en 16ptid pa 12 manader eller kortare. Bolaget har leasingavtal for
kontorslokaler som férhandlas individuellt och innehaller olika villkor. Gemensamt for alla leasingavtal ar att
samtliga ar kortfristiga, vilket innebér att bolaget anvdander undantaget och redovisar hyresbetalningarna i
resultatrakningen linjart under avtalets 16ptid.

IFRS 16 hade ingen paverkan pa de ingdende balanserna fér koncernredovisningen.

Moderbolaget tillimpar ett undantag fran reglerna i enlighet med RFR 2 och tillampar darmed inte IFRS 16.
Moderbolaget fortsatter att rapportera alla leasingavtal som operationella leasingavtal. Per den 30 juni 2019
hade moderbolaget inga utestaende leasingskulder.

Ovriga nya och dndrade IFRS-standarder med framtida anpassningar férvéntas inte paverka bolagets
redovisning.

Not 3 Segmentrapportering

Bolaget tillampar IFRS 8 for sin segmentrapportering. All prospekteringsverksamhet inom Kopy Goldfields
utsatts for liknande risker och mojligheter och utférs inom Ryssland. Bolagets verksamhet utgor ett segment
och segmentinformation anges darfor inte.

Not 4 Transaktioner med nérstaende
Forutom vad som sags i not 6, har inga vadsentliga forandringar skett for koncernen eller moderbolaget i
relationer eller transaktioner med narstaende, jamfort med det som beskrivits i arsredovisningen 2018.
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Not 5 Resultat fran avyttring av dotterbolag

Den 30 juni 2018 klassificerades alla tillgangar och skulder kopplade till det heldgda dotterbolaget LLC Taiga
som tillgdngar innehas for forsaljning i enlighet med IFRS 5. Ett juridiskt bindande avtal om forséaljning av 100
procent av LLC Taiga verkstéalldes i december 2018.

Koparen foretrader en grupp ryska privatinvesterare. Den totala kopekillingen motsvarar 6 MUSD eller 54,3
MSEK och kommer att betalas i flera delbetalningar fram till den 31 december 2021. Om betalningen sker i
snabbare takt och slutférs den 31 december 2020 goérs dock ett avdrag pa 1 MUSD och képeskillingen uppgar
da till 5 MUSD.

Per den 31 december 2018 diskonterades den totala kopeskillingen pa 5 MUSD, motsvarande 45,2 miljoner
SEK, och redovisades i resultatrakningen. Fordringen per den 31 december 2018, netto efter
transaktionskostnader, uppgick till 32,2 MSEK. | enlighet med IFRS 10 redovisades historiska kursdifferenser pa
33,1 miljoner SEK, hanforliga till Kopylovskoye-projektet, som en kostnad i resultatrakningen. Det ledde till en
redovisningsforlust pa 20,4 miljoner SEK fran forsaljning av dotterbolag for ar 2018

De forvantade betalningarna diskonteras i slutet av varje redovisningsperiod och per den 30 juni 2019 uppgar
fordringen till 35,1 miljoner SEK och resultatrakningen visar intakter pa 2,9 miljoner SEK i finansnettot.

Not 6 Teckningsoptioner

Arsstimman 2019 bes|ot att inratta tva incitamentsprogram 2019/2022; ett for bolagets ledning och ett for
bolagets styrelse. Genom programmen kan maximalt 2 835 000 teckningsoptioner utges totalt. Varje
teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie i bolaget, vilket innebar att aktiekapitalet kan
O6kas med maximalt 1 077 927 SEK. Teckningsoptionerna Ioper till och med den 31 december 2022 och har ett
I6senpris om 1,30 SEK. Den 30 juni 2019 hade 2 835 000 teckningsoptioner stallts ut till deltagare i
programmen.

Not 7 Stdllda sidkerheter och eventualforpliktelser
Koncernen Moderbolaget
30 jun 30 jun 30 jun 30 jun
KSEK 2019 2018 2019 2018
Foretagsinteckningar stallda till kreditinstitut 103 078 94 908 81618 76 735
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