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OMFATTANDE ERFARENHET AV
FRAMGANGSRIK PROSPEKTERING
|RYSSLAND

Kopy Goldfields grundades 2007 med mélet att exploatera de rika guld-
fyndigheternaiberggrunden i Lena Goldfields, belaget i Irkutsk-regionen i Ryss-
land och hemvist for en av varldens storsta, oexploaterade guldfyndigheter.

Genom att kombinera de ryska geologernas skicklighet och kunskap meden
effektiv, svensk organisation stravar vi efter att skapa ett prospekteringsbolag
i varldsklass. Grunden i var affarsmodell &r att anvanda var expertis for att iden-
tiftera omraden med hog potential och att darefter samarbeta med partners for
att vidareutveckla dem mot produktion.

Efter mer an ett decennium av verksamhet i Ryssland har vi skaffat oss enbade
lang och gedigen erfarenhet av att driva framgangsrika prospekteringsprojekt.
Under 2018 - i linje med var affarsmodell - fokuserade vi pa att marknadsfora
vara mest utvecklade projekt, Krasny och Kopylovskaye, samtidigt som vi
adderade nya, hogkvalitativa prospekteringsprojekt till var portfolj. Malet ar
att sakrakartsiktiga vinster och samtidigt skapa langsiktigt varde.

Vifortsatter att leta efter nya projekt med hog potential i Bodaibo-omradet,
som ar centrum for var verksamhet, uppmuntrade av de resultat som vi hittills
har uppnatt. Samtidigt har stigande guldpriser bidragit till ett fornyat, globalt
intresse for prospekteringsprojekt i Ryssland, inte minst mot bakgrund av att
varldens storsta guldfyndighet, Sukhoy Log - del av Lena Goldfields och tidigare
statsagd - privatiserades 2017 och for narvarande ar under utveckling,
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4 ARETIKORTHET

korter | 90,2

mineraliseringen
enligt processtest

gjort 2018
Kopylovskoye-projektet 4 nya licenser 373 MUSD i odiskonterat
salt i december férvarvade 2018 fritt kassaflode for
2018 for 6 MUSD Krasny-projektet enligt

Scoping Study

257 koz sannolika : | 3 identifierade malomra-
guldreserver enligt JORC s S e den pdenytaom10,2 km?

redo for borrning och
dikning pa Maly Patom-
projektet

+32%

. +32% i totala guldtillgang-

50borrhalochT1 638 ar till 1832 koz. Mineraltil-

MELErS kar‘nborrnlng gangsrapport enligt JORC
Eenamiun: 2018 publicerad ijuni 2018 for

Krasny-licensen

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2018



ARETIKORTHET 5

ARET | KORTHET

Forsiljning av Kopylovskoye-projektet for 6 miljoner USD

| december 2018 salde Kopy Goldfields rattigheternatill de fyra berg-
grundslicenserna Kopylovskoye, Vostochnaya Ploshad, Pravovesenny och
Takhtykantillen grupp av privataryska investerare. Kopylovskoye-fyndig-
heten har redovisat 7,4 ton C1+C2-guldreserver i berggrunden. Den totala
képeskillingen uppgar till 6 miljoner USD, motsvarande 54,3 miljoner SEK,
ochkommer att betalas i flera delbetalningar fram tills slutet av ar 2021.

Denférstabetalningen pa 8 miljoner RUB, motsvarande 1,1 miljon SEK, mot-

togs | december 2018. Om betalningarna sker i snabbare takt och ar slut-
forda innan den 31 december 2020 gors ett avdrag pa 1 miljon USD och
képeskillingen uppgar datill S miljoner USD. Fram tills att hela betalning-
en genomforts kommer projektet att vara pantsatt till férdel fér Kopy
Goldfields.

Uppdatering av mineraltillgangar for Krasny-fyndigheten - och beslut
om exit

[juni 2018 publicerades en uppdatering av mineraltillgangarna i enlighet
med JORC for Krasny. Rapporten togs fram av Micon International.
Rapporten bygger pa prospekteringsdata som inhamtats till och med
mars 2018. Rapporten visar antagna och indikerade guldresurser om 1832
koz, en 6kning med 32 procent jamfort med foregaende ar, vilket ar en ater-
spegling av de framgangsrika prospekteringsaktiviteterna under 2017.
Mineraltillgéngsberakningen inkluderar bade "Krasny" och"Vostochny” (tidi-
garebenamnd NorraKrasny'). Rapporten inkluderar aven 257 koz av san-
nolika guldreserver. Under aret fattade Kopy Goldfields aven beslut om att

NYCKELTAL 2018

understka mojligheterna till en exit i projektet, som har drivits framgangs-
rikt sedan 2010 och somnu &r redo for vidare utveckling mot gruvdrift.

Forvarv av nya licenser

| september 2018 férvarvades enny prospekteringslicens, Verkhovya
Tamaraka, beldgen 40 km frén Bodaibo, som tacker ett omrade pa 83km?.
Licensenger ratt till guldprospektering i berggrunden i sju ar. Licensen ar
utfardad av ryska staten och forvarvades enligt "forst till kvarn'-principen
utan férskottslikvid. Om guld upptacks har Kopy Goldfields prioriterad ratt
till produktionstillstand for omradet. | juni 2018 inleddes dessutom ett nytt
alluvialt guldprospekteringsprojekt i Amur-regionen i Ryssland. Projektet
omfattar fyralicenser for alluvialprospektering som tacker 104 km? och
géller ifemar. Projektet &r belaget inom 60 km fran Blagoveshchensk,
huvudorten for Amur-regionen, i enhistoriskt rik guldregion med valutveck-
lad infrastrukturKopy Goldfields betalade ingen kopeskilling for licenserna,
utanerhaller istallet enandel i projektet baserat pa investeringar i pro-
spekteringsaktiviteter (sk."earn-in). Partners i projektet ar valetablerade
lokala entreprendrer.

Framgangsrik finansiering

Under oktober - november 2018 genomforde Kopy Goldfields en nyemis-
sionmed foretradesratt for befintliga aktiedgare om 21,6 miljoner SEK
Nyemissionen tecknades till 111,2%,, varav 90,5% av aktierna tecknades
med stod av foretradesratt.

| februari 2018 beviljades ett lan om 15 miljoner SEK fran Scandinavian
Credit Fund I AB.Lanet har en &rlig rénta pa 11,75% men ingen upplagg-
ningsavgift och l6per till mars 2021

2018 2017 2016 2015 2014 2013
Resultat per aktie, kr -0.52 -017 -0.08 -0.07 0.37 -227
Soliditet, % 782 857 95.7 893 90.8 887
Investeringar i prospekterings- och utvarderingsarbeten, KSEK 2518 2291 1913 2672 1859 19376
Investeringar i licenser, KSEK 25 18
Investeringar i Joint Venture, KSEK 5131 8541 8626
Borsvéarde, MSEK 18,4 103.8 91.0 40.0 234 49.3
Genomsnittligt antal anstallda 9 7 6 8 14 38

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2018



6  KOPY GOLDFIELDS IKORTHET

Kopy Goldfields AB (publ) (ticker: KOPY) &r ett mindre, borsnoterat svenskt
KO PY guldprospekteringsbolag, noterat p&Nasdaq First North, Stockholm.
Bolaget grundades 2007 efter forvarv av guldfyndigheten Kopylovskoye.

GO LD FI E LDS Under de senaste tio aren har bolaget férvarvat ytterligare 21 licenser,

I KO RTH ET varav sex har sélts och tva har [amnats tillbaka till den ryska staten. De
nuvarande 14 licenserna omfattar enyta pa 2,159 km? och ar beldgna inom
Lena Goldfields i Sibirien samt Amur-regionen iryska Fjarran dstern. De
totalamineraltillgéngarna uppgar till 1,832 koz.

VISION OCH STRATEGI

Kopy Goldfields vision ar att bli ett guldprospekteringsbolag i varldsklass med fokus pa

Ryssland. Vér strategi for att uppna detta &r att:

* l|dentifiera och forvérva guldprojekt med hog potential, beldgna inom omraden med
etablerad guldgruvverksamhet - antingen alluvial eller i berggrunden - i Ryssland

» Utveckla projekt till gruvverksamhet i samarbete, eller genom joint ventures, med stérre
internationella eller ryska, nationella bolag i syfte att maximera aktiedgarvardet

* Haen portflj som standigt uppdateras med nya prospekteringsprojekt i olika stadier

* Attrahera och behalla skickliga internationella och ryska geologer

» Kombinerarysk kunskap och erfarenhet inom geologi med internationell ledning, "best
industry practice” och modern teknologi i syfte att identifiera och exploatera mineralfyn-
digheter pd ett kostnadseffektivt satt

» Etableraen liten, men effektiv organisation med de rétta kompetenserna inom prospek-
tering och gruvverksamhet

» Byggaupp professionella och vénskapliga relationer med de regionala myndigheterna
och samhéllena i syfte att f& stod for bolagets tillvaxt och utveckling

»  Utveckla prospekterings- och gruvverksamhet pa ett sakert och miljévanligt satt i
enlighet med rysk och internationell industristandard

BEVIS PA KONCEPTET

Under 2018 salde Kopy Goldfields guldprojektet
Kopylovskoye, som bestar av fyra licenser. Projek-
tet forvarvades 2007 och ett prospekteringspro-
gram genomfdrdes vid siten under 2008-2011. Pros-
pekteringenresulterade i att 7.4 ton guldreserver i
berggrunden av kategorierna C1+C2 rapporterades
da projektet séldes till ryska investerare. Det totala
forsaljningspriset uppgar till MUSD 6, motsvarande
cirka 54 MSEK.

Under 2014 séldes de tva licenserna Kavkaz och
Prodolny for MRUB 50 kontant, vilket ungefar
motsvarar MSEK10.

Under 2014, efter tre &rs prospektering, salde Kopy
Goldfields 51 procent av Krasny-licensen till den
ryska guldproducenten GV Gold. GV Gold betalade
MUSD 3 kontant till Kopy Goldfields ochinvesterade
MUSD 6 i ytterligare prospektering.

KONTANTFORSALJ-

PROSPEKTERA
OCH UNDERSOKA

IDENTIFIERA

OMRADE FORVARVA LICENS

NING ELLER
UTFARMNING

Kopy Goldfields affarsidé ar att skapa

varde genom att identifiera och forvarva guldprojekt
med hog potential, beldgna inom omraden i Ryssland
med etablerad guldgruvverksamhet, antingen allu-
vial eller iberggrunden, samt prospektera och under-
soka dem till dess att de nar ett stadium da de kan
saljas mot kontant betalning eller utvecklas vidare i

samarbete med en partner.

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2018
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10 av licenserna ligger i Lena Goldfields - ett av véarldens
mest guldrika och oexploaterade omraden

mineralresurser i enlighet
med JORC inklusive 100%

och produktion

avKrasny-licensen

Viktiga héndelser bolagets historia listas i kronologisk ordning nedan:

2006

2007

2008

2009

2010

201

2012

2013

2014

2015

Central Asia Gold AB (CAG) férvarvar 000 Kopylovsky och

licenser for prospektering

IRKUTSK
() BLAGOVESHCHENSK
.

Prospekteringsareal pa totalt
2159 km?

guldutvinning pa 90 procent fér primdrmalmen och 78-79 procent
for den oxiderade malmen.

Kopylovskoye licensen. 2016 Enbetydande guldmineralisering i den lagre strukturen av Krasny
bekraftas. GKZ-myndigheterna i Irkutsk godkénner formellt en
Kopylovskoye AB grundas som ett dotterbolag till CAG och blir GKZ-malmreservrapport, som bekraftar guldreserver pa 9,7 ton
sgare till 000 Kopylovsky. (314 koz) i C2-kategorin. En uppdaterad JORC-rapport publiceras,
som visar 280 000 oz av Indikerade mineraltillgdngarna och
Férvérv av Prodolny- och Kavkazlicenserna. Prospekteringsak- 667000 oz av Antagna mineraltillgdngarna i en ekonomiskt
tiviteter inleds vid Kopylovskoye-projektet. Kopylovskoye AB:s [6nsam utvinningsbar dagbrottsgruva. En férberedande [6nsam-
aktier delas ut till CAG:s aktiedgare i en avknoppning och blir ett hetsstudie bekraftar att gruvutveckling vid Krasny skulle vara
sjalvstandigt bolag, [6nsamt. Lonsamhetsstudier inleds och ett nytt prospekterings-
program initieras.
Prospekterings- och utvecklingsarbete fortsétter efter positiva
resultat fran en utvérdering utférd av SRK Consulting. 2017 Enuppdaterad mineraltillgdngsrapport i enlighet med JORC-
koden utférdad av Micon International bekréftar en 45-procentig
Férvarv av Krasny-, Pravovesenny- och Vostochnaya-licenserna. okning av resurserna till 1388 koz guld. Denna 6kning harrér
Bolaget noteras pa Nasdaq First North Stockholm. delvis fran de nya guldstrukturer som identifierats inom den
norra delen av Krasny - Vostochny. Resultaten fran en preliminar
Férvarv av Takhtykan-licensen. Bolaget dndrar namn till Kopy férstudie, som omfattar flera olika alternativ for produktion vid
Goldfields AB. Bolaget publicerar sin forsta, internationella Krasny-projektet, publiceras. Samtliga scenarier ger positiva fria
mineralrapport i enlighet med JORC fér Kopylovskoye-fyndig- kassafloden. Ett nytt prospekteringsprogram genomftrs som
heten. Eldorado Gold Corp blir stor aktiedgare i Kopy Goldfields. visar att det finns en betydande potential fér ytterligare utSkning
Krasny-licensen uppvisar betydande inneh&ll och halter av guld. av tillgéngarna. Samtidigt visar geokemiska tester vid Maly
Patom-licenserna att detta &r ett omrade med hég potential.
Férvarv av Purpolskaya- och Verkhnyaya Orlovka-licenserna lik-
som av sex licenser inom Maly-Patomomradet i Lena Goldfields, 2018 Resultaten fran 2017 &rs prospekteringsprogram, som omfat-

som omfattar en total yta pa1,852 km2 Bolaget rapporterar en
internationell mineraltillgdngsrapport i enlighet med JORC for
Krasny.

Uppdaterad JORC-rapport for Krasny. En férberedande [6nsam-
hetsstudie for Krasny pavisar gynnsamma férutsattningar for
dagbrottsbrytning av 60 koz guld/ar under 18 ar. Tva licenser,
Kavkaz och Prodolny, séljs for MRUB 50 kontant (cirka MSEK 10).
En avsiktsforklaring tecknas med den ryska guldproducenten GV
Gold om Krasny-licensen.

Tva licenser, Purpolskaya och Verkhnyaya Orlovka, aterlamnas
till denryska staten eftersom de anses befinna sig ett for tidigt
utvecklingsskede. Ett joint venture bildas tillsammans med GV
Gold i syfte att ta Krasny till produktion. Enligt avtalet ska GV
Gold investera MUSD 9 fér en 51-procentig andel av licenserna.
Steg i av ett nytt, gemensamt prospekteringsprogram initieras.

Steg 2 av det gemensamma prospekteringsprogrammet for
Krasny inleds. Resultaten fran steg 1 och 2 anvénds som underlag
for en mineralrapport i enlighet med GKZ och JORC, liksom fér
produktionsplanering. Testresultaten fran metallprocesstes-
terna indikerar att samma teknologi kan anvandas fér bade

den oxiderade malmen och primarmalmen med en uppskattad

tar sju av de 21 identifierade prospekteringsmalen inom Maly
Patom-licenserna, rapporteras och bevisar en stark prospekte-
ringspotential. Tre geokemiska anomalier identifieras och &rnu
redo for provtagning genom borrning och dikning. Under forsta
kvartalet 2018 slutfors en ny mineralprocesstest fér guldminera-
liseringen Vostochny. Den bekréaftar att guldmineraliseringen &r
av samma typ som vid Krasny och att de kan utvecklas tillsam-
mans samt dela infrastruktur och processanlaggning. Det totala
guldutbytet for guldmalmerna i Vostochny rapporteras uppga till
90,2 procent. | juni tillkannages en mineraltillgadngsrapport enligt
JORC fér Krasny-projektet, som visar en 32-procentig 6kning av
guldtillgangarna till 1832 koz sedan 2017. Tillgangsberakningen
omfattar bade Krasny och Vostochny. Under sommaren férvérvas
fleranya licenser i Amur-regionen i Ryssland, som totalt omfattar
enytapa104,4 km2 Dessutom forvarvas en licens i september
omfattande ett omréde pa 83 km?, beldget endast 40 km fran
Bodaibo. Samtidigt 6verlamnar Kopy Goldfields 6ver driften av
Krasny till GV Gold under aret och beslutar ocksa att avyttra sin
49-procentiga andel i projektet. Férsaljningsprocessen inleds
under hosten 2018. | december 2018 undertecknas forsaljnings-
avtalet for Kopylovskoye-project. Képarna representerar en
grupp av privata, ryska investerare och forsaljningspriset uppgar
tillMUSD 6.

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2018
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VIFULLFOLJER VAR STRATEG!;
AVYTTRAR MOGNA PROJEKT, FORVARVAR
NYA PROSPEKTERINGSEGENDOMAR

Under 2018 fattade videt strategiskt viktiga beslutet att avyttra vara mest utvecklade guldprojekt, samtidigt
som viintensifierar sokandet efter nya, hogkvalitativa prospekteringsegendomar. Det fanns flera skal till det-
ta; ett var att realisera det varde som vihar skapat genom att utveckla Kopylovskoye- och Krasnyprojekten, ett
annat att sakerstalla bolagets langsiktiga potential. Var framsta expertis ligger i att identifiera guldgruvomra-
den med hog potential och att samarbeta med partners for att utveckla dem till att de ar redo for produktion.
Viar stolta dver att ha drivit Krasny-projektet fran det inledande nyetableringsstadiet till totalt 1,8 Moz av
antagna och indikerade guldresurser. Vi ar ocksa stolta 6ver den uppmarksamhet viront under dret som ett av
fa, mindre ryska guldprospekteringsbolag, och att var emission 6vertecknades av befintliga aktiedgare.

En betydande del av véra satsningar
fran 2010 och framat har fokuserats
pd att utveckla vért flagskeppspro-
jekt Krasny, beldget nira gruvstaden
Bodaibo i Lena Goldfields. Under
2014 inledde vi ett partnerskap med
det ryska guldbolaget GV Gold

i syfte att fortsitta utveckla den
mycket lovande guldfyndigheten
tillsammans, med Kopy Goldfields
som driftsansvarig for prospekte-
ringsaktiviteterna. Uppdraget att
leda det inledande undersdknings-
och prospekteringsarbetet slutférdes
i bérjan av 2018. Vi ir stolta Sver

att ha drivit Krasny-projekeet fran det inledande nyetableringsstadiet
till totalt 1,8 Moz av antagna och indikerade guldresurser, vilket
rapporterades av Micon i maj 2018 i enlighet med JORC — vilket
var en dkning 34 procent under aret. Dessutom, eftersom minerali-
seringarna ir ppna béde utmed strykningen och mot djupet, ser vi
en stark, ytterligare potential for en 6kning av guldresurserna. I det
ldget hade vi tvd val; antingen fortsitta utveckla fyndigheten fram
till gruvproduktion eller att avyttra projektet. Vi bedémer att det 4r
ett bra lige att undersdka majligheterna f6r en exit — om vi hittar
ritt kdpare som dr beredd att betala ritt pris. Vart évergripande mil
ir att projektet ska generera vinst for véra aktiedigare. Parallellt med
forsiljningsprocessen utvirderar olika méjligheter tillsammans med
var partner for hur vi ska gi vidare med Krasny for att uppnd bista
mojliga resultat for alla intressenter.

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2018

Forsaljning av Kopylovskoye-projektet

Vid slutet av 2018 avslutade vi ocksd forsiljningen av Kopylovskoye-
projektet. Projektet omfattar fyra licenser for guldprospektering och
produktion: Kopylovskoye, Vostochnaya Ploshad, Pravovesenny och
Takhtykan. Férsiljningen visade sig bli juridiskt utmanande, efter-
som den fdrsta kdparen av Kopylovskoye, som vi tecknade avtal med
i juli 2018, inte betalade enligt planen. Vi beslot dirfor att bestrida
och annullera avtalet for att dérefter dterta dgandet av projektet. Till
slut hittade vi en ny képare. Det totala forsiljningspriset uppgick

till 6 miljoner USD kontant, som betalas i flera omgingar fram till
slutet av 2021. Om samtliga inbetalningar paskyndas och avslutas
innan den 31 december 2020, kommer det totala priset att sinkas till
5 miljoner USD. Den forsta inbetalningen mottogs enligt plan och
den nya dgaren ir entusiastisk over projektet och forbereder sig for
sdsongen.

Nya projekt

Efter att ha verkat i Ryssland i 6ver ett decennium har vi uppndtt en
omfattande och ling erfarenhet av ate driva framgangsrika prospek-
teringsprojekt. For att utnyttja var expertis inom prospektering
kommer vi att fortsitta att leta efter nya projekt i omradet. Den
avslutade forsiljningen av Kopylovskoye-projektet och den foreslagna
avyttringen av Krasny-projektet, vilka bida genererar kortfristiga
vinster for var portfolj, har ocksa gett oss mojlighet att intensifiera
vart sokande efter nya, lovande prospekteringsegendomar.

Inom Bodaibo-omradet, och utéver vart befintliga Maly Patom-
projeke, forvirvade vi en ny prospekteringslicens benimnd Verkho-
vya Tamaraka. Licensen ir beligen nira staden Bodaiabo och dess
vilutvecklade infrastrukeur. Vi dr nu i fird med att sammanstilla
historiska prospekteringsdata och kommer direfter att foresla ett nytt
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prospekteringsprogram for att forsta licensens potential.

Samtidigt &kar det globala intresset i Lena Goldfields efter for-
siljningen i januari 2017 av Sukhoy Log, en av virldens stdrsta
outvecklade fyndigheter med omkring 1 953 ton (62.8 Moz) guld.
Sukhoy Logs drliga produktion beriknas till 56-60 ton guld per 4,

vilket 4r tre ginger mer 4n den sammanlagda guldproduktionen i
omréidet i dag. Férsiljningen har inte bara 6kat internationellt fokus
pa omridet, utan exploateringen av fyndigheten frvintas ocksa leda
till en betydande forbittring av den lokala infrastrukturen — och pa
s sitt minska gruvproduktionskostnaderna i omradet.

Under 2018 gick Kopy Goldfields ocksd in i sitt forsta alluviala
guldprospekteringsprojekt utanfor Lena Goldfields — i Amur-regi-
onen i ryska Fjirran &stern. Projektet omfattar fyra prospekterings-
egendomar med en total yta pa 115 kvadratkilometer beligna inom
ett historiske guldgruvomrade med vilutvecklad infrastrukeur. Under
hésten avslutade vi ett begrinsat revisionsprogram som innefattade
viss prospekteringsborrning och provtestning for att forsté projektets
omfattning. Nir vi inledde projektet hade vi mycket stora forvint-
ningar, men for nirvarande ser vi dver mojligheterna for projektet
d4 prospekteringsresultaten inte ser ut att motsvara dessa hoga
forvintningar.

Positiv kinsla

Under aret har vi noterat ett okat intresse for vart bolag. Ett viktigt
tecken var att vir emission dvertecknades. Ett annat det stora intresse
som vi har ront frin den internationella gruvvirlden. Under 2018

bjods vi in for att tala och delta i paneldiskussioner vid Eastern
Economic Forum i Vladivostok, konferensen MINEX Far Fast i Ma-
gadan, China Gold-kongressen i Beijing och MINEX-konferensen

i Moskva. Vi var ocksd stolta ver att vilkomna en delegation fran
det ryska ministeriet for mineraltillgingar, bide for att diskutera véira
projekt och for att berdtta om var syn pé vissa aspekter av industrin.
Efter en intensiv vecka med méten och presentationer pA PDAC-
konferensen i mars 2019 i Toronto, d4 jag ocksd fick tillfille att gora
jamforelser med andra projeke, kan jag konstatera att vi har en bra
tillgdng i Krasny i kombination med en god potential i vira nyetab-
lerade projekt.

Samtidigt okar den positiva kinslan pi marknaden kring guld. Vi
har bevisat att vér affirsidé fungerar. Och vi kan nu se fram mot de
spinnande utsikterna som nya projekt medfér. Sammantaget innebir
detta att framtiden for bolaget ser mycket lovande ut. A Kopy Gold-
fields vdgnar vill jag tacka for ert intresse och stdd av bolaget. Som
alltid rekommenderar jag ett besok pd www.kopygoldfields.com for
ytterligare information om vir verksamhet. Tillsammans med mina
kollegor kommer jag fortsitta att gora mitt bista fr bolaget.

Stockholm i april 2019

Mikhail Damrin
VD Kopy Goldfields

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2018
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PROSPEKTERINGSPROJEKT | OLIKA STADIER

Bolaget har en diversifierad portfolj med prospekteringsprojekt i olika stadier. Kopy Goldfields har for narva-
rande nio licenser for prospektering och produktion i berggrunden och fem far alluvial. Samtliga licenser har
grupperats i en portfolj som bestar av fyra projekt: Krasny, Maly Patom (tidigare Norra Territorierna), Amur och
Verhovya Tamaraka.

Krasny bestér av tre licenser (Krasny berggrund, Krasny alluvial och Batiy fyraalluviala licenser (Evtukan, Bolshaya Kamenushka, Pad' Varnatskaya
berggund) som totalt omfattar en yta p& 117 km?2. Maly Patom-projektet och Evtukan Verchniy) med en total yta p&d104,4 km?2. | september 2018

ar uppdelat p& sex berggrundslicenser (Tyrynakh, Bolshaya Taimendra, forvérvades en berggrundslicens i Bodaibo-omradet, Verhovya Tamaraka,
Gorbylyakh, Omur-Yuryakh, Chencha, Malo-Patomsky) med en total yta men dnnu har ingen prospektering inletts.

pa1852km?2 Det nyforvarvade Amur-projektet omfattar for narvarande

Maly Patom-
projektet
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KOPY GOLDFIELDS PROJEKT I LENA GOLDFIELDS

Kopy Goldfields har utvecklat endiversifierad portfélj av prospekteringslicenser i Lena Goldfields. Inom varje licens kan ett eller flera provborrningsprogram
férekomma med fokus pa projekt med den hégsta potentialen.

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2018
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Licens Projekt Forvarvad Malmreserver enligt Mineraltillgangar Mineraltillgéngar  Giltig-  Agarandel Licensareal
JORC enligt JORC enligt GKZ ('000)*  hets- Kopy
tid: Goldfields
AB
Krasny (Berggrund)  Krasny 2010 Krasny Sannolika: Krasny Indikerade: C1+C2: 314 koz 2035 49% 31km?
257k 1.0 t 290k 1.2g/t
>/ koz@1.09 g/ J0koz@ g/ P1:233koz

Krasny Antagna:

1201 koz@2.02g/t

Vostochny Antagna:

338koz@157g/t

Signerad av Micon

2018
Krasny (Alluvial) Krasny 2015 P2:1koz 2030 49% 2,46 km? (placerad

inom berggrunds-
licensen)

Batiy Krasny 2017 P3:322koz 2024 49% 86 km?
Tyrynakh Maly Patom 2012 P3:578 koz 2037 100% 250 km?
Bolshaya Maly Patom 2012 P3:578 koz 2037 100% 289km?2
Taimendra
Gorbylyakh Maly Patom 2012 P3:578 koz 2037 100% 417km?
Omur-Yuryakh Maly Patom 2012 P3:160 koz 2037 100% 365km?
Chencha Maly Patom 2012 P3:321koz 2037 100% 71km?2
Malo-Patomsky Maly Patom 2012 P3:578 koz 2037 100% 460 km?
Verkhovya Verkhovya 2018 P3:1476 koz 2025 100% 83,08 km?
Tamaraka Tamaraka
Bolshaya Amur 2016 2021 51% 12,85km?
Kamenushka
Evtukan Amur 2018 2023 51% 32,41km?
Pad' Varnatskaya Amur 2018 2023 51% 1,45km?
Evtukan Verchniy Amur 2018 2023 51% 57,71km?
Totalt JORC: JORC: Ryska GKZ 2,159 km?

Sannolika: 257 koz

For narmare beskrivning av rapportering av mineraltillgangar, se sid 20.

Indikerade: 290 koz
Antagna: 1539 koz

C1+C2: 646 koz
P1-P3: 4,152 koz

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2018



12 PROJEKTKRASNY

PROJEKT KRASNY

Krasny ar Kopy Goldfields hittills mest framskridna guldprojekt och det bestar av tre licenser - Krasny berg-
grund, Krasny alluvial och den narbelagna berggrundslicensen Batiy. Prospekteringsaktiviteter har bedrivits
vid siten sedan 2010, d& projektet forvarvades fran den ryska staten genom en konkurrensutsatt publik
auktion. Belaget i det vidstrackta Patom-hoglandet i Bodaibo-omradet av regionen Irkutsk i Ryssland och 75
kilometer fran staden Bodaibo, omfattar Krasny ett omrade pa 31km-2. Omradet ar kant for sin alluviala guld-
produktion med flera anlaggningar (varav tre aktiva) inom, eller i narheten av licensomradet. Kopy Goldfields
Krasny-licens ar giltig till 2035 och ger ratt till prospektering, undersokning och produktion av guld i berggrun-

den.

T
b N e nge B

ECd

DAYBO ’e.

Det mesta av Kopy Goldfields bade insatser och medel inom pro-
spektering har satsats i Krasny-projektet. En uppdaterad mineral-
tillgingsrapport i enlighet med JORC-koden slutfordes under aret,
som visade en 32-procentig 6kning over aret av guldresurserna

vid Krasny-fyndigheten till 1 832 koz. Prospektering vid siten har
nistan slutforts och Kopy Goldfields och GV Gold undersoker nu
mojligheterna till en exit. Den 49-procentiga andelen i projektet som
innehas av Kopy Goldfields hade ett bokfért virde pa MSEK 97 vid
arets slut 2018.

Geologi och mineralisering

Krasny-projektet ir beliget inom ett omrade priglat av formationer
och berggrund med hég potential for guld. Det priglas av riklig
forekomst av geokemiska guldanomalier och alluviala guldfyndig-
heter i vattendragen. Fyndigheten iterfinns inom det Ovre Riphean
Vacha-omréidet i form av en oregelbundet formad mineraliserad zon,
bestiende av tvd sammanhdllna, sadelformade grupper av guldadror
med kvartssulfid (en 6vre och en undre), varav den ena ir inbiddad
i den andra. Den mineraliserade zonen ér avgrinsad mot axeln av
malmkroppens huvudstruktur — Rudhnaya-antiklinalen. Antiklinalen
utgdrs av en snett utbredd forlingning av den sydostra strykningen,
dir axeln vid ytan faller med 70-85 grader i nordost. Andarna bestir
av alternerande sandsten och fyllit upp till 60 meters bredd. Den
sodra dnden faller i nordost med 85 grader och den norra dnden fal-

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2018

e /2] Licence owner
3 [ Kopy Goidfields
L f' a
! 5- =K D Other
£

i .I":F? e f4 i
¥t e c-;-‘{; 0 %y  Ore deposit & occurence

Ef!:g:f; o1 Alluvial gold deposits
S © |Vilages
] .~~~ Roads

ler dven den i nordost med 45-75 grader.

Inom Krasny-fyndigheten har den mineraliserade zonen sparats
genom dikning och borrhél frin prospekteringslinje 8 (nordvist)
till prospekteringslinje 67 (sydost) lings 2 360 meter. Det 4r en
oregelbunden-regelbunden, linsformad zon i planet och sadelformad
eller linsformad i sektionerna, med kurvor, utbukeningar, klyvningar
och uttunningar. Bredden ir upp till 20-80 meter pd flankerna och
upp till 160-200 meter i mitten. Konturerna av malmkroppen har
inga tydliga avgrinsningar och definieras enbart med utgingspunke
i insamling av borrkirnor och bergartsprover. Oxidationszonen
har utvecklats till ett djup av 20-100 meter. Den &vre gruppen av
malmkroppar ir omkring 1 200 meter ling, den vertikala utbred-
ningen av mineraliseringen 4r 250 meter, medan den undre gruppen
ir 2 360 meter ling och den vertikala utbredningen 400 meter. Den
totala omfattningen av mineraliseringen som hittills har kartlagts
genom borrhél uppgar till 590 meter (med en héjning pa 1 010-420
meter) och lingden utmed strykningen till 2 360 meter. Intensiteten
i mineraliseringen korrelerar direkt med graden av kvartssulfidadring
och férekomsten av andra hydrotermiska anomalier.

Den mineraliserade zonen inom guldfyndigheten Vostochny ar
lokaliserad genom dikning och borrhil som ticker 2 340 meter frin
prospekeeringslinje 146 i vist till prospekteringslinje 205 i 6st.

Guldmineraliseringen éterfinns inom de norra och sédra delarna
av den 6vre strukturen och inom den 6vre delen av vecket,



s k hinge zone, av den ligre strukturen. Inom den 6vre strukturen
har malmkropparna en tjocklek pa 5-8 meter. Den norra delen

av den 6vre strukturen faller mot nord-ost i 45 grader. Den s6dra
delen dippar vertikalt under markytan. Det ir majligt att den ovre
delen av vecket pa den Gvre malmkroppen helt har eroderats. Det
vertikala spannet pd den 6vre mineraliseringen 4r 130 meter. Den
ligre strukeuren har lokaliserats mellan borrprofilerna 150 and 158.
Den ligre mineraliseringen 4r beldgen i sadelzonen pa antiklinalen.
Den faller mot nord-ost i 61-65 grader. Den har spérats i 100 meter
i fallande rikening. Bide den 6vre och den ligre mineraliseringen 4r
oppna utmed strykningen och nedat. Vostochny och Krasny uppvisar
samma typ av mineralisering och kan dirmed utvinnas tillsammans.
Samtidigt overskrider kvartshalten i den mineraliserade zonen inte
2-3%. Den morfologiska typen av mineralisering ir mineraliserade
zoner med inspringda ddror av kvartssulfitmineraliseringar med en
total sulfithalt p3 upp till 3-3,5 %. Malmkropparna aterfinns i kol-
haltig kvartssericitskiffer, siltsten och sandsten i Vacha-omradet. Den
huvudsakliga typen av malm ir lagsulfitig kvarts (pyrit).

Joint venture med GV Gold

Sommaren 2014 ingick Kopy Goldfields ett joint venture-avtal med
den ryska guldproducenten GV Gold om Krasny-projektet. GV
Gold férvirvade 51 % av Krasny-licensen genom att betala 1 miljon
USD kontant till Kopy Goldfields samt finansiera ett prospekte-
ringsprogram foljt av reservrapporter i enlighet med bade den ryska
GKZ-klassificeringen och den internationella JORC-standarden.
Budgeten for hela prospekteringsprogrammet uppgick till 6 miljoner
USD och finansierades fullt ut av GV Gold. Prospekteringspro-
grammet genomférdes i tva steg och inriktades frimst pa den 6vre
mineraliseringen av Krasny-fyndigheten och begrinsades ned till ett
djup pa 200 meter. I april 2016, efter ett formellt godkinnande av
mineralreservrapporten av de ryska GKZ-myndigheterna i Irkutsk,
erholl Kopy Goldfields ytterligare 2 miljoner USD i en tilliggskope-
skilling fran GV Gold.

- for att bekrdfta den befintliga modellen
Prospekteringsarbetet i det forsta steget syftade till att bekrifta den
befintliga geologiska modellen av Krasny-mineraliseringen ner till
djupet av 200 meter och hade en budget pa 3 miljoner USD, som
betalades ut av GV Gold i samband med undertecknandet av joint
venture-avtalet. Prospekteringsborrning inleddes i juli 2014 och
avslutades framgéngsrikt enligt tidsplan i slutet av november samma
ar. Totalt borrades 51 hil, motsvarande 7 916 meter kirnborrning,
samtidigt som 1 712 meter prospekteringsdikning utfrdes. Dess-
utom kidrnborrades tre hal, som totalt omfattade 582 meter, i syfte
att samla in bergartsprover fér metallurgiska processtester.

- for planering av guldproduktionen
I mars 2015 satsade GV Gold ytterligare 3 miljoner USD for steg 2
efter det framgdngsrika resultatet av steg 1. Foljande vir upprittades
en preliminir produktionsmodell baserad pa tillgingliga data i syfte
att identifiera det mest optimala produktionsscenariot. Baserat p
detta reviderades prospekteringsprogrammet for steg 2 i enlighet med
det uppdaterade scenariot. Huvudsyftet med detta steg var att samla
in ytterligare geologisk information, liksom att planera for guldpro-
duktion inom Krasny-licensen. Steg 2-borrningen inleddes i juni
2015 och avslutades i september samma ar. Totalt borrades 49 hil,
som omfattade 7 551 meter kirnborrning. Borresultatet bekriftade
och utvecklade den geologiska modellen f6r Krasny-fyndigheten.
Efter slutférandet av prospekteringsaktiviteterna i steg 2 inleddes yt-
terligare ett expansionsborrningsprogram i december 2015 med mi-
let att ligga till ytterligare resurser lings med strykningen, men ocksa
att fylla i nigra outforskade omriden som var kvar efter tidigare
borrningar mellan borrprofilerna. Detta program slutférdes i februari
2016 och omfattade 16 borrhil och totalt 3 504 meter kiirnborrning.
I december 2015 inleddes den teknologiska kartliggningen av den
ovre mineraliseringen i Krasny med malet att klarligga volymerna i
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den oxiderade malmen och urbergen for att ha detta som grund for
att gora en modell 6ver ett produktionsschema samt en prognos for
framtida ekonomiske resultat. Det slutliga resultatet fran analyserna
levererades i mars 2016. Dessa bekriftade férvintningarna nir det
giller innehall och halter i den 6vre mineraliseringen. Samtidigt
testades den undre mineraliseringen. Resultaten visade halter pa over
2g/ton och indikerade ytterligare 20-23 ton brytbart guld utéver de
9 ton i den vre mineraliseringen som tidigare identifierats.

- satellitguldmineralisering upptéckt
Det tredje steget borrning i prospekteringsprogrammet inleddes i
april 2016 och avslutades i februari 2017. Programmet finansie-
rades delvis genom dterstiende medel fran Steg 1 och Steg 2, men
dven genom en gemensam investering av Kopy Goldfields och GV
Goldfields pi 2 MUSD, uppdelat i enlighet med dgandeforhéllandet.
Borrprogrammet omfattade totalt 100 borrhal, motsvarande 19 622
meter kirnborrning. Dessutom hade 1 965 meter diknings provtag-
ning genomférts och 21 822 guldtestanalyser mottagits. Den mesta
borrningen fokuserades pa den centrala delen av Krasny-fyndigheten
och den Ovre strukturen med malet att uppgradera kvaliteten pa
guldmineraltillgingen fran Antagen till Indikerad. Prospekterings-
resultaten bekriftar ocksd modelleringen av mineraliseringen i den
Ligre strukturen, dir nya hoggradiga intervaller upptickes. Bor-
resultaten bekriftar ocksé att den Ligre mineraliseringen stricker sig
lingre bort utmed strykningen, bade pd de vistra och &stra flankerna
utanfér bdde den ursprungliga modellen frin 2012 och den rappor-
terade mineraltillgangen enligt JORC fran 2016. P4 den vistra sidan
kommer den dessutom nirmare yta. Mineraliseringen ir fortfarande
Sppen pa djupet pi de flesta av borrprofilerna.

Under 2016 bekriftades en satellitguldmineralisering inom den
norra strukturen av Krasny. Den ir beligen pd ett avstind av 3-4 km
frin Centrala Krasny. Mineraliseringen ligger inom grinserna for
samma Krasny-licens och utgor en del av det storre Krasny-projekeet.

- samtliga mal uppfyllda

Prospekteringsgrammet Steg 4 for Krasny inleddes i mars 2017 och

avslutades i december samma ar. Programmet hade flera malsitt-

ningar:

* Att genom infyllnadsborrning konvertera en del av de antagna
tillgingarna i den undre strukeuren pé Krasny till kategorin indi-
kerade guldtillgingar. Detta for att kunna fortsitta med lonsam-
hetsstudier for den undre strukturen

* Prospektering av bide den &vre och den undre strukturen inom
Krasny for att 6ka tillgingarna. Detta gors pi basis av tydliga
bevis fér att mineraltillgingarna kan okas i mineraliseringens
strykningsriktning

* Prospektering av Vostochny-mineraliseringen lings strykningen
samt infyllnadsborrning

* Prospektering inom andra delar av Krasny-licensen med malet att
finna fler "Vostochny”-liknande guldmineraliseringar.

Under 2017 borrades 79 borrhil, som omfattade totalt 19 569
meters kirnborrning. I oktober 2017 slutfordes dikningsprovtag-
ningarna, di 3110 meters diken grivdes och loggades, varav 1 425
meter provtogs och testades. Samtliga mél for 2017 ars prospekte-
ringsprogram har nitts. Kopy Goldfields var operatdrer av prospekte-
ringsprogrammet for fjirde aret i rad sedan joint venture-samarbetet
startade ar 2014. Budgeten for 2017 érs prospekteringsprogram
uppgick till 4,4 MUSD och prospekteringsprogrammet finansierades
delvis genom de medel som kvarstod efter Steg 3, delvis genom nya
investeringar fran Kopy Goldfields och GV Gold pé 2,1 MUSD. De
totala gemensamma investeringarna i Krasny-projektet uppgick till
MUSD 17,8 vid slutet av 2017.

Det viktigaste resultatet av borraktiviteterna under 2017 var
upptickten av den ligre strukturen vid Vostochny-mineraliseringen.
Mot bakgrund av det positiva utfallet av prospekteringsarbetet under
2017 inleddes det nya prospekteringsprogrammet fér Krasny och
Vostochny i januari 2018. Prospekteringsaktiviteterna under 2018
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omfattade 11 638 meter kirnborrning, frimst inom Krasny- och
Vostochny-strukturerna och inom licensomradet Batiy. Vattenflodes-
tester, ingenjorsvetenskapliga studier, en geokemisk undersokning,
liksom nya processertester avslutades ocksé vid Vostochny under
forsta halviret 2018.

Sedan februari 2018 driver joint venture-partnern GV Gold pro-
spekteringsarbetet vid Krasny-projektet.

MINERALPROCESSTUDIER

Det forsta mineralprocesstestet utfordes 2012 av ett bulkprov pa

60 kilo som representerar primirmalmen. Testet bekriftade ett
guldutbyte 85 procent genom konventionell gravemetri-flotation-
lakning. I februari 2015 skickades tva bulkprover pa 1 000 kilo

styck till Irgiredmet Engineering Company i Irkutsk i Ryssland for
metallurgiska processtester. Resultatet kom i november 2015 med en
rekommendation att anvinda liknande processteknologi for bide den
oxiderade malmen och primirmalmen med ett forvintat utbyte pd
90 procent for primirmalmen och 75 procent fér den oxiderade mal-
men. Mellan december 2015 och mars 2016 genomférdes ett andra
mineralprocesstest baserat pa nya prover frin den oxiderade delen av
den Ovre mineraliseringen. Guldutbytet genom gravemetri-flotation-

lakning uppgick till 78-79 procent.

2017
I april 2017 slutférdes ett mineralprocesstest av Irgiredmet pa ett
bulkprov som representerar guldmalmen i den Ovre strukturen. Den
totala vikten pa det processade provet var 3 259 kilo med en genom-
snittlig guldhalt pa 1,92 g/t. I testet utvecklades och finkalibrerades
de tidigare metallurgiska resultaten och det innehéll dven en rekom-
mendation pa ett flddesschema for guldmalmsbehandlingsprocessen
for Krasny. Processen kommer att omfatta gravimetri och flotations-
cirklar med ytterligare lakning av gravitets- och flotationskoncentrat.
All verksamhet kommer att utvecklas vid Krasny-anliggningen.
Processanliggningen vid Krasny kommer att producera dorétackor,
som direfter kommer att raffineras ytterligare vid ett externt raf-
finaderi till riktiga guldtackor. Guldutbytet for malmen i den Ovre
strukturen beriknas bli 85,5 procent, vilket dr hégre in tidigare
processtestresultat visat.

Det finns ytterligare potential att 6ka guldutbytet till omkring 89
procent, vilket uppnds for liknande typer av guldmalmer vid nirbe-
ligna anliggningar i omridet.

2018
Under det forsta kvartalet 2018 slutférdes en mineralprocesstudie
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for guldmineraliseringen Vostochny. Processtesterna utfordes av
TOMS Engineering, en gruvingenjérskonsultfirma baserad i Irkutsk
i Ryssland. Milet var att utvirdera méjligheterna att processa guld-
malm frin Vostochny-mineraliseringen genom att anvinda samma
flsdesschema som tidigare foreslagits for guldmalmerna vid Krasny.
Testerna bekriftade att malmen frin Vostochny-mineraliseringen kan
processas med hjilp av samma processflodesschema som foresla-

gits for Krasny-mineraliseringen med ett totalt guldutbyte pa 90,2
procent. Rapporten bekriftade att guldmalmen kan blandas i vilka
proportioner som helst med malmen fran Krasny-fyndigheten utan
att forlora nagot i guldutbytet. Det bevisades att Vostochny ir en
liknande typ av guldmineralisering som Krasny och kan betraktas
som en satellitfyndighet till Krasny. Detta innebir att Krasny och
Vostochny kan utvecklas tillsammans och dela samma infrastruktur
och processanliggning.

MINERALRESERVRAPPORT ENLIGT GKZ OCH JORC

Den 28 december 2015 slutférdes en mineralreservsrapport for
Krasny-fyndighetens évre mineralisering som inlimnades till de ryska
GKZ-myndigheterna i Irkutsk. Den 30 mars 2016 godkindes rap-
porten formellt av den federala myndigheten fér Subsoil Usage som
lyder under det ryska Ministeriet for Naturresurser i Krasnoyarsk.
Rapporten klassificerar Krasny-mineraliseringen som en fyndig-het
med totala malmreserver i C2-kategorin pa 6 317 kton med en
genomsnittlig halt pa 1,55 g/ton, totalt 9 767 kilo guld (314 koz). I
rapporten rekommenderas fyndigheten fér pilotproduktion av guld.
Parallellt med GKZ-rapporten togs en mineralresursrapport i
enlighet med JORC-koden fram av Micon International Co Limited.
Micon ir ett virldsledande konsultféretag for mineralindustrin med
kontor i Toronto och Vancouver (Kanada) och i Norwich (Storbri-
tannien). Micon har tidigare arbetat med andra projekt i Bodaibo-
omrédet och ir dirfor vilbekant med den regionala geologin.

2017

I februari 2017 inleddes en uppdatering av mineraltillgingsberik-
ning enligt JORC-koden och i september 2017 publicerades den nya
mineraltillgingsuppskattningen som visar en 45-procentig 6kning av
guldtillgingarna till 1 388 koz sedan féregdende ar. For forsta gingen
omfattar tillgingsberikningen bade "Krasny” (tidigare benimnd
”Centrala Krasny”) och”Vostochny” (tidigare benimnd "Norra
Krasny”) och rapporten inkluderar dven sannolika guldreserver for
Krasny. Avseende Krasny visar mineraltillgingsberikningen indikera-
de mineraltillgingar om 273koz (7 617 000 ton med en genomsnitt-
lig guldhalt om 1,11 g/t) och antagna mineraltillgingar om 1 052koz



(18 536 000 ton med en genomsnittlig guldhalt om 1,76 g/t).
Tillgangsberikningen visar ocksd 240 koz sannolika guldreserver (7
327 000 ton med en genomsnittlig guldhalt om 1,02 g/t). Vostochny
visar totala antagna mineraltillgingar om 63 koz (1 114 000 ton med
en genomsnittlig guldhalt om 1,76 g/t). Samtliga mineraltillgingar ér
beriknade inom ramen for ekonomiskt utvinningsbara dagbrott.

2018

I maj 2018 avbrots faleprospekeeringsaktiviteterna vid Krasny och en
uppdatering av resursberikningen enligt JORC publicerades i brjan
av juni. Rapporten togs fram av Micon International, som dven
gjorde resursebrikningarna enligt JORC for Krasny 2016 och 2017.
Rapporten baserades pa prospekteringsdata som inhédmtats fram till
mars 2018. Den nya berikningen pd 1 832 koz antagna och indike-
rade guldresurser for Krasny-projektet visade en 6kning med 32 pro-
cent sedan foregiende r, vilket speglar det framgéngsrika prospek-
teringsarbetet under 2017 och bérjan av 2018. Resursberikningen
omfattar bide Krasny och Vostochny. For Krasny-fyndigheten visar
resursberikningen 291 koz indikerade mineralresurser (mineralresur-
ser pd 7 539 keon med en genomsnittlig halt pa 1,20 g/ t Au) och

1 202 koz antagna mineralresurser (18,515 kton med en genomsnitt-
lig halt pa 2,02 g/ t Au). Vostochny-mineraliseringen visade totalt
339 koz antagna mineralresurser (6,689 kton med en genomsnittlig
halt pa 1,57 g/ t Au). Samtliga resurser har rapporterats inom ekono-
miske utvinningsbara dagbrottsgruvor. Rapporten omfattar dven 257
koz sannolika guldreserver.

Preliminéra forstudier

Flera preliminira forstudier (eng. scoping study) avseende utveck-
lingen av Krasny har slutférts under de senaste aren. Alla har gett ett
positivt resultat. Den forsta rapporten gjordes av Miramine Mining
Consultancy 2013. Nista rapport gjordes av Irgiredmet 2016. I
oktober 2016 kontrakterades TOMS Engineering for att undersoka
om en investering i Krasny-projektet dr motiverad (eng. Investment
justification report). Rapporten inriktades mot att utveckla endast
den 6vre mineraliseringen. Parallellt med denna rapport genom-
forde TOMS Engineering dven en preliminir férstudie avseende
produktion av bade den 6vre och undre mineraliseringen, men utan
att inkludera den nyligen upptickta Vostochny-mineraliseringen.
Genom forstudien utvirderades olika scenarion for guldproduktion,
sd som produktion av endast den vre mineraliseringen eller av bade

Tabell 1. Mineralreservsutlatande for guldfyndigheten Krasny, regionen Irkutsk,
Ryssland, Micon International, april, 2018*
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den 6vre och den undre mineraliseringen, samt produktion genom
endast dagbrottsgruva eller genom en kombination av dagbrott och
underjordsgruva. Samtliga produktionsscenarion visade positiva fria
kassafldden. Bist utfall férvintas vid produktion av bade den évre
och undre mineraliseringen i ett dagbrott, vilket beriknas till 373
miljoner USD i odiskonterat fritt kassaflode vid ett fast guldpris om
1 250 USD/oz och totala produktionskostnader om 601 USD/oz.
Den tidigare planerade férberedande l6nsamhetsstudien f6r Vostoch-
ny-mineraliseringen 2018 skots upp efter ett gemensamt beslut av
Kopy Goldfields och GV Gold att borja utvirdera méjligheterna till
en exit i projekeet.

Batiy-licensen som grénsar till Krasny

I januari 2017 beviljades joint-venturebolaget Krasny en licens for
prospekeering i berggrunden, benimnd “Batiy”, som ticker ett totalt
licensomréde pa 86 km?. Den nya licensen grinsar till Krasny-licen-
sen i nordvist. Licensen utfirdades utan auktion pa basis av "forst
till kvarn” och 18per under sju &r samt ger ritt till prospektering och
undersokning av guldférekomst i berggrunden. Om prospekterings-
aktiviteterna visar sig framgingsrika och om guldresurser kan bevisas
inom sju ar, kommer OOO Krasny prioriteras nir det giller att fa
gruvbrytningslicens for fyndigheten. Mot bakgrund av bolagets kun-
skap om Krasny-fyndigheten och omradet bedomer Kopy Goldfields
att Batiy-licensen geologiskt sett har en god prospekteringspotential.
Bedomningen ir att de guldférande strukturerna i Krasny-fyndighe-
ten fortsitter inom licensomréidet Batiy, som ir beldget lings den vis-
tra strykningen av bdde Krasny-fyndigheten och Vostochny-minerali-
seringen. Det finns flera tydliga indikationer pa guldmineraliseringar
i berggrunden, diribland identifierade mineraliseringar av kvartsad-
ringstyp, geokemiska anomalier av guld och guldbirande metaller
liksom alluviala guldfyndigheter. Inom grinserna fér licensomradet
finns en historisk guldmineralisering i berggrunden, benimnd
Antiklinalnoye, som det tidigare har rapporterats guldresurser pa 20
ton fér. Mot bakgrund av upptickten av Vostochny-mineraliseringen
ir bolaget 6vertygat om méjligheten att kunna géra ytterligare fynd i
samma storleksordning som Vostochny inom det direkta niromrédet
av fyndigheten Krasny Central, vilket kommer att gora det till ett
produktionskluster med flera potentiella gruvsiter och en centralt
beligen processanliggning beligen vid Krasny Central.

Tabell 2. Mineralreservsutlatande fér guldfyndigheten Krasny (inklusive mineral-
reserver), regionen Irkutsk, Ryssland, Micon International, april, 2018**

JORC reserver Malm (kt)  Guldhalt (g/t) Guld (kg)  Guld (koz) Tillgangskategori Malm (kt)  Guldhalt (g/t) Guld (kg)  Guld (koz)
Krasny Krasny
Sannolika 7342 1.09 7999 257 ndikerade 7539 1.20 9045 201
Totalt 7342 1.09 7999 257 Antagna 18515 202 37371 1202
Krasny total 26054 46 416 1493
Vostochny
Antagna 6689 157 10537 339
Totalt 32743 56 953 1832
*KOMMENTARER: *KOMMENTARER:

* Ovannamndareserver ar berdknade inom ramen fér ett ekonomiskt utvinningsbart
dagbrott med cut-off Gverstigande 0,4 g/t guld;

+ Dagbrottsoptimering baseras pa ett antaget guldpris om 1200 USD/oz, metal-
lurgisk utvinningsgrad om 85,5% och 38° vinkel p& dagbrottssluttningar. Anvanda
kostnadsparametrar ar 2,36 USD/m3 fér brytning av 6verblivet berg, 1,10 USD/ton
fér brytning av malm och processkostnader och G&A om 7,95 USD/ton.

* Mineraltillgdngstonnage ochinnehallen metall har avrundats fér att &terspegla kor-
rektheten i berakningen och siffror kan ej summera pé grund av avrundningar

* Mineraltillgdngar &r inte malmreserver och har inte bevisade ekonomiska
forutsattningar for utvinning. Det finns inga garantier for att alla eller delar av min-
eraltillgangarna kan konverteras till malmreserver;

» Ovan ndmnda tillgangar ar berdknade inom ramen for ett potentiellt ekonomiskt
utvinningsbart dagbrott med cut-off éverstigande 0,4 g/t guld;

* Dagbrottsoptimering baseras pa ett antaget guldpris om 1 440 USD/oz, metal-
lurgisk utvinningsgrad om 85,5% och 45° vinkel pa dagbrottssluttningar. Anvénda
kostnadsparametrar ar 2,36 USD/m3 for brytning av éverblivet berg, 1,10 USD/ton
fér brytning av malm och processkostnader och G&A om 7,95 USD/ton.

* Mineraltillgéngstonnage och innehallen metall har avrundats fér att &terspegla kor-
rektheten i berdkningen och siffror kan ej summera pa grund av avrundningar.

» Mineraltillgéngar rapporterade i Tabell 2 inkluderar Malmreserverna fran Tabell 1.
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Prospektering vid Krasny
En sammanfattning av prospekteringsaktiviteter vid Krasny listas
nedan:

* Detaljerad geofysisk och geokemisk undersékning pa en skala
1:25 000

* 14 723 meter kirnborrning utford

* 130 meter underjordiska schakt

o Oversiktlig kartliggning omfattande 100 kilometer

* 103 km dikesprovstagning

¢ Oversyn och digitalisering av historisk prospekteringsdata. Ut-
formning av prospekteringsarbete

* Totalt 30 764 meter kirnborrning i 100 borrhal

* Forberedande ldnsamhetsstudie och uppdaterad mineralresursbe-
rikning

* Maskin- och metallurgiska processtester

* Mineralreservsrapport i enlighet med GKZ-standarden

* Mineralreservsrapport i enlighet med JORC-koden

* Hydrologiska tester

* Mineraltillgingsberikning i enlighet med JORC-koden

* Processflddeskartliggning pabérjad

* Studie 6ver investering i Krasny-projektet (eng: Investment justifi-
cation report) pborjad

* 95 borrhal

* 18 838 meters kiirnborrning

* 1965 meters dikesprovtagning

* Ny licens for prospektering i berggrunden “Batiy”, som grinsar
mot Krasny-licensen i nordvist och omfattar 86 km?.

* Resultat fran ett mineralprocesstest av Krasny-malmen bekriftade
ett guldutbyte pd 85,5 med en genomsnittlig halt pa 1,92 g/t

* Uppdaterad JORC-resursrapport publicerades som visar en
45-pro-centig 6kning av guldresurserna

* Ny preliminir frstudie baserad pa flera produktionsscenarier —
samt-liga ger positiva fria kassafloden

* Kirnborrning av 79 hél, totalt omfattande 19 569 meter

* En resursberikning enligt JORC f6r Krasny visar en 32-procen-
tig kning av guldresurserna till 1 832 koz fér Krasny-projektet
sedan 2017

* Resultaten fran en mineralprocesstest av Vostochny-malmen be-
kriftar ett guldutbyte pd 90,2 procent vid anvindning av samma
flédesschema som foreslagits for Krasny-malmen
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e Borrning av 11 638 meter kirnborrningshal, frimst inom Krasny-
och Vostochny-strukturerna och inom licensomradet Batiy

Kopy Goldfields andel av kostnader som hirrér frin prospekterings-
aktiviteter bedrivna under 2018 uppgick till KUSD 552. Bolaget

har ritt att skjuta upp betalningen for detta i upp till 360 dagar. Det
innebir att betalningen madste ske innan juli 2019 for att den 49-pro-
centiga andelen av bolaget ska behallas.

Totala investeringar
Totala gemensamma investeringar i Krasny-projektet uppgick till
MUSD 17.8 vid slutet av 2017.

Kopy Goldfields och GV Gold har enats om att finansiera Krasny
med ytterligare MUSD 2.3 for att ticka prospekterings- och utveck-
lingsprogrammet 2018 samt forsiljningskostnader for att mark-
nadsféra Krasny. GV Gold har redan betalat sin andel. For att Kopy
Goldfields ska behdlla sin 49-procentiga andel ska KUSD 552 betalas
innan juli 2019.

Ekonomi

En férberedande 16nsamhetsstudie utford av TOMS Engineering,

publicerad i december 2017, visar féljande (utan hinsyn till statliga

skattelittnader):

¢ Totalt brutet guld: 40,6 ton guld (1 304 koz)

¢ Genomsnittlig halt: 1,68 g/t

*  Gruv- och processanliggningskapacitet: 1 600 kton malm per &r

¢ Guldutbyte: 86 %

e Gruvans livslingd: 17 &r

¢ Total guldproduktion: 34,9 tons (1 123 koz)

*  Genomsnittligt guldpris: 1 250 USD/oz vid en fixerad valutakurs
p& RUB/USD 60

¢ Initiala kapitalkostnader (utan moms): MUSD 182 (processan-
laggning, dagbrott, infrastruktur, utrustning och maskiner)

¢ Totala produktionskostnader (gruvbrytning, processande, royalty
och administration, LOM: 601 USD/oz

* Arliga intikeer frin guldforsiljning: MUSD 82.5

*  Arlig genomsnittlig vinst fore vinsskate: MUSD 28

* Odiskonterat projektvirde (Free CF): MUSD 373 (MUSD 490)
fore skatt

*  Genomsnittlig strip ratio, LOM: 5,1 m3/t

Nista skede

Efter att ha utvecklat Krasny-projektet frin det inledande nyetable-
ringsstadiet till det nuvarande skedet av prospektering som handlar
om forberedande l6nsamhetsstudier mellan 2010 och 2018, anser
Kopy Goldfields och GV Gold att tidpunkten ir den ritta att reali-
sera virdet i projektet. Kopy Goldfields ser dirfor dver méjligheten
att avyttra projektet under 2019.
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PROJEKT MALY PATOM (NORRA TERRITORIET)

Maly Patom-omradet, tidigare kallat Norra Territoriet, ar beldget norr om Bodaibo och tacker en total yta pa
1852km? (182500 ha), uppdelad i sex licenser som forvarvades i slutet av 2012. Kopy Goldfields licenser for
guldprospektering och produktion galler fram till 2037, med mojlighet till ytterligare forlangning. Omradet
ligger i gulddistriktet Patomo-Nechersky inom Lena Goldfields,som har en 100-arig historia av framgangsrik
alluvial guldbrytning och manga aktiva gruvor av den har typen som fortfarande ar aktiva.

Geografisk placering av Kopy Goldfields licenser for projekt Maly Patom

En majoritet av floddalarna i den hir delen innehaller alluviala
guldfyndigheter och guldvaskare i omréidet har rapporterat forekomst
av hela guldkorn, vilket indikerar att killan till det alluviala guldet
finns i berggrunden i nirheten. Ingen mer omfattande prospektering
i berggrunden har hittills genomférts.

Den allminna geologiska uppfattningen ir att det finns en god po-
tential for att stdrre guldfyndigheter skulle kunna upptickas inom li-
censomradet. Geologin och aldern pa berget i omradet liknar Sukhoy
Logs, med stratigrafi, bergarter och strukturell sammansittning som
4r gynnsam for primira guldmineraliseringar. En mingd guldklimpar
har ocksa rapporterats. Baserat pa de kinda fyndigheterna i omradet
med liknande karaktirsdrag, letar bolaget efter strykningsforling-

ningar pa éver 500 meter och branta malmkroppar med en tjocklek
pi 30 meter och dirutéver. Mineraliseringarna bestdr av guldsulfider,
disseminerade och disseminerade med mindre ddror i komplex av
svart skiffer.

Prospekteringsstrategi

I samband med &versynen av den historiska prospekteringsinfor-
mationen och kartorna éver licenserna, identifierades preliminira
mél, baserat pi en kombination av geokemiska anomalier, nirhet till
alluviala gruvor, guldklimpar och héga férekomster av sparelement.
Kopy Goldfields har férberett ett prospekteringsprogram fér projek-

tet. I strategin ingdr att ticka hela omridet med en initial under-
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sokning och direfter gradvis prioritera undersdkningarna i syfte att

koncentrera undersékningarna till 3-5 mal med hog potential, med

minst 1 Moz i guldtillgingar per fyndighet. Bolaget har for avsike

att vid slutet av programmet, som beskrivs nedan, kunna rapportera

Antagna mineraltillgingar i enlighet med JORC fér 3-5 mal.
Baserat pd karakeiristiken hos andra stérre guldfyndigheter inom

Lena Goldfields (Sukhoy Log, Verminskoye, Vysochaishy) med

liknande geologi som i omrédet, forvintas foljande prospekteringspa-

rametrar f6r Maly Patom-projektet:

 Forlingning av strykningen av guldmineraliseringen: frin 500
meter; branta malmkroppar med en tjocklek frin 30 meter och
uppat

* Typ av guldmineralisering; guldsulfid, spridd och i adror i block
av svart skiffer

*  Genomsnittlig guldhalt: omkring 2 g/t

Prospekteringsansats Norra Territoriet

Detaljerade
geokemiska under-
sokningar
(100x50 m, 1000 prov per

1,852 km? med
geokemisk provtagning
av sedimentet i vattendrag

objekt) kombinerat med
geofysiska, elektriska och
gammaundersokningar
av marken

(5-6 prov per km?) och jam-
fora med historiska data

2016. Genom att jimfora historiska resultat med de uppgifter som
samlades in under 2016, valdes 21 prospekteringskluster ut for en
mer detaljerad uppfoljning i Steg 2 av prospekteringen, som ticker
en total yta av 243 km?.

Prospekteringsprogram 2017

Under 2017, utfordes steg 2 av prospekteringsprogrammet som
omfattade sju av de 21 klustren som identifierades i samband med
2016 &rs undersdkning av sedimentprover. En detaljerad geokemisk
undersdkning i ett 200x50-meters nitmonster, i kombination med
en geokemisk kartliggning gjordes av omradet, som ticker en yta pa
122 km?. Totalt 12 896 markprover samlades in och analyserades for
32 kemiska element, plus guld.

Resultat frin 2017 ars prospekteringsprogram rapporterades i
februari 2018. Resultatet bekriftade forvintningarna att Maly Patom
ir ett omrade med hog prospekteringspotential. I linje med malet var
det méjligt att begrinsa prospekteringsomrédet ytterligare och tre
geokemiska anomalier identifierades, som totalt omfattar ett omride
pi 10,2 km?. Alla tre anomalier, benimnda Mezhdurechnaya,
Sekushaya och Polovinka, motsvarar prospekteringsparametrarna
och malbilden pé guldfyndigheter pd 1+ Moz och ir nu redo for
borrning och dikesprovtagning. Férutom dessa mél f6r borrning
och dikesprovtagning aterstdr ytterligare fler in 14 maél frin 2016
for detaljerad geokemisk undersskning, liknande den prospektering
som utférdes under 2017. Alluvial guldgruvverksamhet utvecklas for
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Prospekteringsprogram 2016

Under 2016 inleddes steg 1 av prospekteringsprogrammet med maélet
att ticka hela licensomradet med systematiska och moderna pro-
spekteringsmetoder i syfte att identifiera och prioritera ett flertal mal
under forsta drets filtprospektering. Planen var att verifiera historisk
information och identifiera nya kluster infér nista steg av prospek-
tering. Initialt omfattades hela licensomradet pa 1 852 km?med en
undersokning av sedimentprover med en densitet av 5-6 prover per
km?. Totalt samlades 5 380 prover in och analyserades bade for guld
och 24 andra kemiska element. De insamlade geokemiska uppgifter-
na anvindes direfter for utveckla geokemiska kartor 6ver utbredning
av guld och sparelement. En statistisk éversyn av de identifierade
anomalierna baserad pé guld och spérelement slutfordes. Dessutom
identifierades och kartlades flera andra anomalier f6r varje licensom-
ride. Dessa anomalier, resultat av prospekteringsaktiviteterna 2016,
jamfordes med historiska prospekteringsdata som insamlats fore

Markprospek-
tering: dikning (totalt
1600 m per objekt:

4 diken pa 400 m var) och
borrning (HQ, 3 borrlinjer
med 3 hal per linje ned till
70 m djup (totalt
630 m per objekt)

nirvarande av externa producenter inom Maly Patom-licensen under
separata alluviala licenser.

Viktiga hindelser vid Maly Patom 2017-2018:

* Prospekteringsprogram som omfattar sju av de 21 prospekterings-
mél som identifierades i samband med 2016 ars sedimentunder-
sokning

* 12896 jordprov insamlade och analyserade

*  God prospekteringspotential for guld bekrifrade med 14 kluster
kvar for detaljerad geokemisk undersckning

¢ Tre geokemiska anomalier identifierade, som total omfattar ett
omride pé 10,2 km?, och ir nu redo for borrning och dikesprov-
tagning

Nista skede

Bolaget bedémer att det finns en god prospekteringspotential i
omrédet. Under de kommande tvé drens prospekteringsarbete kan
de forsta guldresurserna komma att upptickas och rapporteras inom
omradet, vilket visentligt skulle 8ka bolagets virde. Kopy Goldfields
for diskussioner for nirvarande med flera globala gruvbolag om
méojligheterna till samarbete nir det giller ytterligare prospektering
vid Maly Patom.
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NYA PROJEKT AMUR OCH VERKHOVYA TAMARAKA

Under 2018 startade Kopy Goldfields tva nya guldprojekt. Ett nytt alluvialt guldprospekteringsprojekt i Amur
regionen iryska Fjarran Ostern initierades i juni, medan en ny prospekteringslicens, Verkhovya Tamaraka
belagen i Bodaibo-omradet, forvarvades i september.

AMUR

Amurprojektet omfattar fyra alluviala prospekteringsegendomar,

som ticker en yta pd 104 kvadratkilometer som giller i fem 4r.
Projektet 4r beldget inom 60 km fran Blagoveshchensk, huvudstad

i Amur-regionen, i ett historiskt guldgruvomrdde med vilutvecklad
infrastruktur. Det forsta alluviala guldet i Amur-regionen brots 1867.
Majoriteten av fyndigheterna som f6r nirvarande 4r exploateras i

ryska Fjirran ostern startades och kartlades under sovjetperioden.
Amur-provinsen ir den tredje storsta guldproducerande regionen i
Ryssland, med 834 koz som producerades under 2017. Totalt har det
hittills producerats 1 100 t (cirka 33,6 Moz) guld i Amur-regionen.
Kopy Goldfields betalade ingen képeskilling for licenserna, utan
erhaller istillet en andel i projektet baserat pd investeringar i prospek-
teringsaktiviteter (sa kallad ”earn-in). Partners i projektet 4r viletable-
rade lokala entreprenérer. Som ett forsta steg erholl Kopy Goldfields

A

en kontrollpost om 51 procent i projektet mot framtida investeringar

AT
ol i prospektering, med en option att dka till 75 procent.
T e\ ." Ett begrinsat revideringsprogram, diribland viss prospekterings-
e borrning och provtester, slutférdes under 2018 i syfte att verifiera

historiska data och bekrifta en uppsida i prospekteringen. Projekeet
inleddes med mycket héga forvintningar. Tyvirr forefaller prospek-
= ||+ teringsresultaten inte stddja dessa férvintningar. For nirvarande
‘rt&& e e 5o i diskuteras olika méjligheter for projektet, diribland avyttring. Det
- - slutgiltiga beslutet om framtiden f6r Amur-projektet kommer att
fattas senare.

) DA‘rED
o AN

Geografisk placering av Kbpy Gol

VERKHOVYA TAMARAKA _,Hf"-_f:%

Verkhovya Tamaraka, ir beliget 40 km frén Bodaibo och omfattar LE Frtslics
ett omrdde pa 83 kvadratkilometer. Kopy Goldfields licens giller
for prospektering och undersdkning i berggrunden i sju ar. Licen-
sen utfirdades av den ryska staten och forvirvades enligt forst till
kvarn”-principen utan forskottslikvid. Om guld uppticks har Kopy
Goldfields prioriterad ritt till produktionstillstind fér omradet.

Prospekteringsarbete har bedrivits i omradet tidigare, men endast
kvartsidring och zoner av mineraliserad kvarts som kommit upp i da-
gen har utvirderats i det tidigare arbetet. Omradet mellan 4drorna ir
fortfarande inte undersoke och 1960-talets analysméjligheter for att
uppticka guld i de geokemiska proverna limnade mycket att nska.
Den geokemiska prospektering som bedrevs under 1985 pavisade
nirvaro av kontrast guld-, silver- och arsenikanomalier inom siten,
men de blev aldrig bekriftade dven om de rekommenderades som
prioritet.

Baserat pd information som insamlats under tidigare studier, kan
nirvaro av guldmalmsmineraliseringar forvintas mellan 4drorna =
inom tunna alterneringar av sandsten och siltsten. Karaktiren av de ¥
sekundira halo (omfattande bildningar av arsenik- och silveranoma-
lier) som férekommer ger vid handen att det finns ansamlingar ovan
malmen inom siten med férvintat brytbara halter pa ekonomiskt
16nsamt djup inom héjdférskjutningen Olyorsko-Bodaibinsky. Den
forvintade typen av mineralisering 4r kombinerad kvartsddring och
zoner av spridda mineraliseringar av kvartssulfit med en potential p& o
omkring 10-15 ton guldmalm. S Tt A aE T R

Geografisk placering av Kopy Goldfields licenser fér Amur-projektet
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PROSPEKTERING

Kopy Goldfields verksamhet bestar av att prospektera efter férekomst av brytbart guld inom omraden som
bolaget innehar licenser for guldprospektering och produktion for. Mélet &r att identifiera de guldfyndigheter
som har den hogsta potentialen for en framtida utveckling till mineralreserver - med det slutgiltiga malet att
detresulterar i guldproduktion i samarbete med en partner eller en kontantforsaljning.

Kopy Goldfields prospekteringsarbete dr uppbyggt i ett antal steg och
baseras pa metoder som spinner frin att studera historiska data, ut-
veckla geologiska kartor, elektriska och magnetiska undersskningar,
samla in jordprover, dikning, borrning, analyser, mineralutvinnings-
studier till utvirdering och modellering. Vart och ett av dessa steg
kriver omfattande erfarenhet och kunskap for att en korrekt tolkning
skall kunna goras. Berggrunden i de flesta av de licensomriden som
Kopy Goldfields kontrollerar i Lena Goldfields undersoktes genom
viss prospektering av sovjetiska geologer under 1960-1980-talen.
Prospekteringsarbetet inleds dirfor i de flesta fall genom att se dver
informationen som framkom da. Nista steg ir att 4r att lokalisera
geologiska anomalier och fa en forsta indikation pa var det kan finnas

PROSPEKTERINGSSTRATEGI

.ﬁver.syn av Forviry av mark Insamling av
historisk data prover

Geokemiska
undersdkningar

Geofysiska
undersdkningar

Identifiering av
borrmal

Dikning och
borrning

Bergkning av
mineraltillgang

mineraliseringar. Luftburna prospekteringsinstrument 4r ibland ett
effektivt sitt att skanna av stora omraden.

Nir dessa har lokaliserats blir nista steg att samla in jordprover
och gora geofysiska undersskningar for att bekrifta anomalier. Dessa
atgirder ir relative billiga eftersom de inte kréver att jord eller berg
skiftas. Nista steg ir att dika i syfte att utvirdera anomalin i ytskik-
tet. Det Sversta jordskiktet avligsnas, ett dike grivs ut och prover tas
ut-med en linje som dras upp i botten av diket. Geologer anvinder
sig av sdgar for att ta loss mineralprover lings med denna linje. Dessa
prover sinds direfter pé analys for att identifiera guldinnehallet.

VILETAR EFTER FYNDIGHETER AV ALLUVIALT GULD | BERGGRUNDEN (KRASNY-FYNDIGHETEN)

Kopy Goldfields prospekterar har:
Krasny-projektet med 1388 koz guld

Berget Krasny

Alluvial guldproduktion stargenerellt sett i
direktproportion till storlekenpaden priméra
mineraliseringeni berggrunden

2y " . ' Timmer kvar fran den

E T e alluviala gruyverksam-
heten under jord som
bedrevs pa 1800-talet

2 Alluvial gruvdrifti nT'a'rI.1ete!1 av Krasﬁ){-projeﬁé'.t: =
4 producerande alluviala fyndigheter. 2

s
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Borrning och utvérdering

Om de utsigade proven indikerar intressanta guldhalter och en
fortsittning av strukeurerna mot ytskiktet blir nista steg att borra
for att ta reda pd hur djupt mineraliseringen stricker sig. RC stir

for Reverse Circulation och innebir att borrkax blases uppat med
hjilp av komprimerad luft pa ett sitt som forhindrar kontaminering
eller att proverna kan blandas ihop. Borrkaxet karteras och provtas
for kemisk analys. Kirnborrning dr en metod dir en kirna borras ut
fran ett bor-rhal for att analysera geologin och strukturen i mine-
raliseringen. Som en tumregel kan sigas att endast en av hundra
guldmineraliseringar som identifieras blir en producerande gruva till
slut. Prospekteringsprocessen omfattar minga faser och kostnaderna
kar i takt med att projektet nirmare sig en potentiell gruvstart. Nir
prospekteringsarbetet avslutats, utvirderas fyndigheten for att avgdra
om de tekniska och ekonomiska férutsittningarna finns for att starta
en gruva.

Rapportering i enlighet med JORC och GKZ

Kopy Goldfields har beslutat att rapportering av alla nya mineraltill-
gangar ska ske i enlighet med JORC-koden (Australasian Joint Ore
Reserves Committee), som sponsras av den australiensiska gruvindu-
strin och de organisationer som ingir dir. JORC-koden ir allmint
vedertagen globalt som standard for rapportering av mineralresurser.
Tillgingarna rapporteras ocksa i enlighet med GKZ, den ryska
mineralrapporteringsstandarden. Aven om JORC- och GKZ-rappor-
teringen bygger pé liknande grundliggande geologiska principer nir
det giller mineralsresursberikning, ir de sammanstillda enligt olika
ramverk och ger dirfér oftast olika uppskattningar av mineralresurser
och framférallt reserver. Detta innebir att resultatet av en JORC-
rapport inte nodvindigtvis blir det samma som av en GKZ-rapport.
Att ta fram och registrera en GKZ-rapport ir lagstadgat for ryska
mineralproducenter som vill starta gruvproduktion. Nir de ryska
myndigheterna vil har godkint GKZ-rapporten, ligger den till grund
for rattigheter och skyldigheter for den ryska produ-centen nir det
giller miniminivier for arlig produktion samt livslingd for gruvan.
Den anviinds ocksi som grund for att berikna olika skatter och
avgifter. JORC-rapporten ir en globalt accepterad standard for att
rapportera mineralresurser och pé sa sitt kan JORC-berikningarna
anvindas for att kommunicera med investerare, banker eller andra
internationella intressenter.

Eroderat

Sekundart (alluvialt)
guld i flodbadd

Berggrund

Primért.guld
i kvartsven

Bilden ovan visar hur guld fran berggrunden hamnar i flodbadden
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FRAN PROSPEKTERING TILL GRUVDRIFT I RYSSLAND

Ryssland har en stark gruvtradition och ar valkant for sina skickliga gruvspecialister. Landet beddms dessut-
om havarldens nast storsta guldtillgdngar. Guldbrytning betraktas dock inte som en strategiskt viktig industri
{Ryssland och internationella foretag svarar for narvarande for omkring 30 procent av all guldproduktion
landet. Halften av de tio storsta guldproducerande foretagen ar ocksa internationella, dar bland annat gynn-
sam skattelagstiftning skapar attraktiva forutsattningar.

Klassificering av mineralresurserna

Gruv- och skatteklimatet i Ryssland dr gynnsamt — det tar i genom-
snitt endast 6-12 manader att fi produktionstillstind. Samtidigt 4r
produktionskostnaderna liga som resultat av god tillging pa lokal
expertis i kombination med relativt liga el- och brinslepriser. Pro-
duktionskostnaderna riknat i USD péverkas av valutakursen pa den
ryska rubeln. Cash cost fér bolag jimférbara med Kopy Goldfields
och som verkar i Lena Goldfields uppgar till 500-700 USD/oz.

Den storsta delen prospekteringsdata hirrér fran 1960- och
1970-talen och nya prospekteringsdata som insamlats med hjilp av
modern teknologi r begrinsad till redan exploaterade projekt. De
kinda guldfyndigheterna har inte exploaterats till sin fulla potential
och stora omrdden i Ryssland aterstdr att undersokas.

Detaljerat system for prospektering och gruvdrift

Det ryska systemet for prospekterings- och gruvverksamhet baseras
pd en detaljerad och objektiv beskrivning av hur processen bér bedri-
vas och limnar dirmed mindre utrymme f6r professionella bedom-

SCHEMATISKT INTERNATIONNELLT SYSTEM FOR KLASSIFICERING
AV MINERALTILLGANGAR

PROSPEKTERINGS MINERALTILLGANGAR MALMRESERVER
RESULTAT >
ANTAGNA
Okande grad l
av geofysisk
kénnedom och INDIKERADE H SANNOLIKA
tillforlitlighet
KANDA H BEVISADE
v
4
Hansyn tagen till brytning, metallurgi, ekonomi ochmarknad, samt legala, miljomassiga,

socialaochsamhélleliga faktorer ("modifieringsfaktorerna")

Juridiskt ramverk

I enlighet med den ryska statens konstitution har den Ryska fede-
rationen och dess lagstiftande organ gemensamt ansvar f6r mineral-
och gruvrittigheter. Som resultat, omfattas gruvlagstiftningen av
bade federala och regionala lagar. De viktigaste av de federala lagarna
ir:

* Lagen om verksamhet under jord

* Lagen om allminfarliga produktionsanliggningar

* Lagen om idla metaller och ddelstenar

ningar. I beskrivningen ingdr specificerade prospekteringsmetoder,
mineraltillgangsberikningar och rapportering. Alla godkidnnanden
av mineraltillgings- och malmreservberikningar i Ryssland gors av
GKZ, som ir den statliga myndigheten med ansvar for de storre
fyndigheterna. P4 det regionala planet representeras GKZ av TKZ,
som administrerar majoriteten av fyndigheterna i Ryssland.

Mineralresurser och malmreserver

Det ryska systemet anvinder ett distinke system for att klassificera
mineraliseringar utefter ett antal egenskaper och karakeiristika. Det
finns tre huvudgrupper med sju undergrupper:

* Firdigprospekterade reserver och tillgingar (A, B och C1)

* Undersokta reserver och tillgingar (C2)

* Prognostiserade tillgingar (P1, P2 och P3).

Vid beslut om att pabérja gruvdrift dr det normalt kategorierna
A, B, C1 och C2 som beaketas, vilket gor att dessa kategorier med en
grov jimforelse kan sigas vara likvirdiga det internationella systemet
avseende bevisade och sannolika malmreserver.

JAMFORELSE MELLAN MINERALTILLGANGAR AV DET INTERNATIONELLA
OCH DETRYSKA SYSTEMET

OKLASSIFICERAT ANTAGNA INDIKERADE KANDA
P2+P3
P1
C2
@]
Not: A, B, C1 och C2 kan ocks A+B

utgdraresursreserver

Kompetensen som rér gruvdrift och gruvrittigheter dr uppdelad mel-
lan federala och regionala myndigheter i enlighet med lagstiftningen.
Juridiska akter som utfirdas av regionala myndigheter kan inte
motsitta sig de federala akterna.

Tillimpningsomrade

Artikel 6 i Subsoillagen styr hur tillstaind beviljas for geologisk un-
dersdkning, prospektering av naturtillgingar, utvinning av naturtill-
gangar, byggande och utnyttjande av underjordiska anliggningar.

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2018
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Innehavare av gruvdriftslicenser

Som en allmin regel kan bade ryska och utlindska fysiska och
juridiska personer vara innehavare av gruvdriftslicenser om inte annat
foreskrivs av den federala lagen.

Villkor for gruvdriftslicenser

Villkoren fér gruvdriftslicenser varierar beroende pé typen av gruv-
driftsrittighet. Exempelvis s kan gruvdriftslicenser for utvinning
av naturresurser beviljas for en period som anges i den tekniska och
ekonomiska dokumentationen &ver det sirskilda gruvomradet.

Grunder for tillhandahallande av gruvdriftslicenser

I Subsoillagen anges olika krav for tillhandahillande f6r gruvdriftsli-
censer, vilka inkluderar:

*  Beslut frin Ryska federationens regering

e Gruvauktioner

* Rittighetséverging — for juridiska personer (joint ventures)

* Produktionsdelningsavtal

Det viktigaste dokumentet som bevisar férekomsten av gruvdriftsrit-
tigheter ir licensen. En licens utfirdas frutsatt att dtminstone ett

av kraven for utfirdande av gruvdriftslicenser uppfylls. Licensen kan
kompletteras med gruvdriftsvillkor och kontrakt. Gruvdriftsvillkoren
far inte strida mot villkoren i licensen.

Licenser kan dras in, dterkallas eller begrinsas om en innehavare
av gruvdriftsrittigheter (licensigare) bryter mot Subsoillagen eller
krav eller skyldigheter som anges i licensen eller, i forekommande
fall, mot gruvdriftsvillkoren och avtalet. Upphivande, indragning
eller begrinsning av tillstind kan éverklagas antingen i domstol eller
genom administrativa forfaranden.

Industriell sdkerhet och farliga produktionsanlidggningar
Béde Subsoillagen och lagen om farliga Produktionsanliggningar
stiller timligen stringa krav och skyldigheter pd innehavare av
gruvdriftslicenser. I de flesta fall kvalificerar sig guldgruvor, guldom-
raden och guldférekomster som farliga produktionsanliggningar.
Det innebir att de krav och skyldigheter som lagen féreskriver maste
tillimpas av innehavarna av gruvdriftslicenser f6r guldomraden och
guldférekomster. Innehavare av gruvrittigheter for omriden med
guld férvintas ha foljande dokument:

*  Utvecklingsplan godkind av relevanta myndigheter

»  Forsikringsavtal (policy) som ticker skadestindsansprik som kan
uppsta fran, eller i samband med, potentiell skada mot minnis-
kors liv och hilsa, deras egendom eller miljon

*  Dokument som bevisar medarbetarnas kvalifikationer nir det
giller industriell sikerhet

*  Dokument som visar att verksamheten ir registrerad i det Stat-
liga Registret om Farliga Produktionsanliggningar

*  Dokument som bevisar att personal engagerad i arbete pa de
farliga produktionsanliggningarna ir utrustade med de obligato-
riska individuella och kollektiva skyddsutrustningarna.
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Guldforaddling

Lagen om Adelmetaller och idelstenar kriver att utvunna och
producerade idelmetaller och ddelstenar skall fridlas vid en juridisk
enhet som godkints av den Ryska federationens regering. Innehavare
av gruvdriftslicenser fortsitter emellertid att dga idelmetallerna och
idelstenarna om inte annat avtalats med guldféridlingsféretagen.

Lag om strategiska fyndigheter

Under 2008 inférde Ryssland lagstiftning avseende strategiskt och
nationellt viktiga branscher och tillgingar, innefattande bland annat
vissa mineraltillgingar. En guldfyndighet ver 50 ton anses vara av
nationell signifikans och faller dirmed inom denna lagstiftnings
ramar. Lagen innebir bland annat att endast ryska bolag har rite

att dga dessa tillgingar och att myndigheterna har vissa rittigheter
avseende en strategisk fyndighet och det bolag som exploaterar den,
didribland att utnimna styrelseledaméter. Staten kan iven neka en
utlindsk investerare i ett ryskt bolag att utveckla en strategisk fyndig-
het, i utbyte mot ersittningen fér nedlagda kostnader enligt en viss
modell. Det ligger for nirvarande ett forslag hos myndigheterna att
utdka definitionen for en strategisk fyndighet till 200 ton.

Skatter och avgifter

Subsoillagen beskriver och reglerar systemet med skatter och betal-

ningar for gruvindustrin. I systemet ingar:

e Naturtillgdngsutvinningsskatt (NRET) och andra skatter, som
tillhandahalls av skattelagstiftningen.

¢ Regelbundna gruvdriftbetalningar.

*  Engingsavgifter for gruvdrift.

Naturtillgangsutvinningsskatt (NRET)

Juridiska personer och enskilda foretagare — anvindare av underjords-
tillgdngar — skall betraktas som skattskyldiga. Utvunna naturtill-
gangar skall anses vara foremal for beskattning. Skatteunderlaget
skall faststillas av skattskyldiga med hinsyn till varje klass av utvunna
naturtillgingar, i allminhet, som virdet pd utvunna naturtillgingar.
Skatteperioden for NRET ir en kalendermanad. Skattesatsen beror
pa vilken typ av mineraltillging som avses. Fér guld ir den nuva-
rande gillande skattesatsen sex procent.

Mingden och virdet av de utvunna naturtillgingarna bestims di-
rekt (genom mitning) eller indirekt (genom berikningar av uppgifter
om innehallet av utvunna naturtillgdngar pa ett naturligt rimaterial
(avfall, spill etc) som utvinns frin underliggande jordlager.
Gruvdriftsbetalningar sker drligen vad giller forberedelse for
underjordsutvinning genom bedémning och prospektering, samt vat-
tenskatt for anvindning av vatten pa licensomraden.
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LONSAMHETSSTUDIER SOM FORBEREDELSE

FOR GRUVPRODUKTION

For att utveckla en fyndighet till gruvakravs en

stor mangd kunskap, investeringar, och inte minst,
detaljerad analys infor varje steg for att garantera
den framtida potentialen och [6Bnsamheten i projek-
tet. Studier av ett gruvprojekt genomfors vanligtvis
i tre steg; en preliminar forstudie, foljt av en forbe-
redande och darefter en slutlig [nsamhetsstudie
(sd kallade feasibility-studier). Vart och ett av dessa
steg foljs av ett beslut om projektet ska drivas
vidare.

Kvaliteten pa forberedelserna avgdrande

Forstudier och ldnsamhetsstudier avgdr om ett projekt har poten-
tial eller inte for att utvecklas till en 16nsam gruva. I dessa studier
granskas samtliga aspekter av projektet, diribland den beriknade
tillgingen av mineralen, kostnaden for att exploatera den (typ av
process och gruvbrytningsmetoder som krivs for att utvinna den)
samt marknadspotentialen for den. Kvaliteten och detaljnivin pa
analysen okar fran forstudien dill [onsamhetsstudierna, vilket ocksé
kontinuerligt 6kar korrektheten i prognoserna. Om den bekriftar
forvintningarna, kommer lonsamhetsstudien leda till tillstindsan-
sokningar, inkop av utrustning, konstruktion och produktion. Vissa
l6nsamhetsstudier kallas dven "bankmissiga” om de dven besvarar en
rad frigor som banker och kreditinstitut kriver ett svar pa innan de
finansierar ett projek.

Det krivs manga olika typer av geologisk information for att in-
leda utvirderingen av en mineraltillging. Denna information méste
vara korrekt, detaljerad, komplett och entydig, dir varje steg baseras
pa mer och mer detaljerad information om mineraliseringen och dir
osikerheten om modelleringsresultaten minskar.

Definitionen av en si kallad preliminir férstudie (scoping study)
ir att det 4r en “studie som omfattar en ekonomisk analys av den
potentiella genomforbarheten av ett mineralprojekt och som gors
i et tidigt skede av projektet infér slutforandet av den preliminira

l6nsamhetsstudien”. Riknat pd ett genomsnitt i branschen, motsvarar

exaktheten i berikningarna omkring plus, minus 40 procent av det

slutgiltiga utfallet.

3D-modeller anvénds for att analysera fyndigheten

Nir en preliminir forstudie har genomférts med positivt resultat £6ljs

den av I6nsamhetsstudier. D4 beslut fattas att gi vidare med en for-
beredande l6nsamhetsstudie har en prelimindr mineralresursrapport

slutforts, liksom en modell av malmkroppen som visar form, tonnage

och halter. Lénsamhetsstudierna omfattar tekniska undersokningar,
malmberikningar, processtester, miljostudier och tillstind, mark-
nadsbedéomningar, liksom uppskattningar av nédvindiga investe-
ringar och driftskostnader. De innehéller berikningar och kalkyler
av information som ir specifik for varje enskilt projekt. 3 D-bilder
anvinds for att ana-lysera hur halen har borrats och vad de avslojar
om strukturen i fyndigheten — och vad det innebir for den framtida
utvinningen av fyndigheten. Geologisk data och tolkningar av denna

utgdr grunden for hela utvirderingsprocessen genom avgrinsning av
mineraliseringen, uppskattning av fyndighetens storlek och genom
att leverera nédvindig information for design av gruvan och anrik-

ningsprocessen. Exaktheten i berikningarna i lonsamhetsstudierna
motsvarar vanligtvis omkring plus, minus 15 procent av utfallet.

Optimering av projektet

Den slutliga lonsamhetsstudien baseras vanligtvis pa det mesta

attraktiva alternativet som tidigare valts for utveckling av projektet.

Milet for studien 4r att avldgsna samtliga betydande osikerhetsfak-

torer samt att ligga fram relevant information med understodjande

material pé ett koncist och littillgangligt sitt. Den slutliga 16nsam-

hetsstudien har en rad syften, diribland:

e att visa med relativ tillfrsikt att projektet kan byggas och drivas
pa ett tekniskt och ekonomiskt gangbart sitt

* att tillhandahélla en grund for detaljerad design och konstruk-
tion av gruvane att méjliggora finansiering av projektet frin
banker eller andra killor

*  att optimera projektet nir det giller anvindningen av mineral,
kapital och arbetskraft

Andra aspekter som ska hanteras omfattar avfallshantering och behov

av infrastruktur - som tillging till energi och vatten - liksom interna
vigar och infrastruktur inom anliggningen.

GRUVUTVECKLINGSPROCESS

Tester och analyser

Omvandla tillgangar ) . Gruvoptimering
till reserver Ge:;zkrr:sk Storlek pa gruva

CoG

planering

Tillstands- Konstruktion
ansoékningar och gruvstart
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- GYLLENE HISTORIAMED STOR

FRAMTIDA POTENTIAL

Kopy Goldfields verksamhet ar koncentrerad till Lena Goldfields i Irkutsk-omradet i Ryssland. Lena Goldfields
har en lang historia forknippad med guld. Det regionala centret for Lena Goldfields ar staden Bodaibo, belagen
cirka 880 km nordost om Irkutsk. Irkutsk-regionen ar storre an Frankrike, men befolkningen uppgar endast till 2,5
miljoner manniskor. Hittills har den alluviala produktionen dominerat och produktion i berggrunden startade for
endast omkring tio ar sedan. Totalt har mer an 40 miljoner ounce guld hittills producerats i Lena Goldfields - och

stora delar avomradet aterstar att exploatera.

STOCKHOLM
4 MOSCOW

Tioav licenserna ar beldgna i Lena Goldfields
- ett av varldens mest guldrika och underprospekterade omrade

Geografi och geologi

Omréadet ticker 105 000 km? och ir belidget mellan den 57:e och
60:e nordliga breddgraden, omkring 900 kilometer séder om pol-
cirkeln. Region omfattar en bred, cirkelformad topografisk kraterlik
nedsinkning, omkring 350 kilometer i diameter, benimnd Patom-
héglandet, som reser sig upp till 1 800 meter éver havet. Floderna
Vitim och Lena omsluter delvis omrddet. De djupa alluviala och
sedimentira fyndigheterna i de flesta kanaler och floddalar som
aterfinns dir ir resultat av en lang period av langsamt utfléde och
glaciir erosion. De storre, hdgt belidgna landformationerna bilda-
des i samband med erosion under den pleistocena istiden, da flera
glacidrer flot samman och tickee dalgingarna, linga perioder av
periglacial erosion samt flera omgdngar av kemisk erosion i samband
med varmare klimat mellan isbildningarna. Den regionala geologin

i Sukhoy Log och Lena Goldfleld utgérs av komplexa sekvenser av
sedimentira bergarter som gr i dagen i det norddstra slutet av det si
kallade Akitkar Foldbelt och Olokit-zonen, som ingar dir, varav delar
stricker sig in i den vistra delen av guldfiltet

Historik

Guldruschen inleddes pd 1800-talet d de gigantiska alluviala guld-
forekomsterna kring floden Lena lockade till sig guldpionjirer frin
bide Ryssland och utomlands. Det gemensamigda rysk-brittiska bo-
laget “The Lena Gold Mining Joint Stock Company” var huvudigare
av majoriteten av guldfilten och ett av de mest lonsamma féretagen

i det ryska imperiet. Alluvial guldproduktion har bedrivits i omradet
inda sedan 1840-talet och regionen har sedan dess kontinuerligt pro-
ducerat omkring 0,25 Moz alluvialt guld per ar. Men historiskt pro-
spekteringsarbete har ocksé visat att det finns flera guldfyndigheter i
berggrunden i Bodiabo-omradet, diribland Vysochaishiy (2,9 Moz)
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Verninskoye (3,8 Moz), Chertovo Koryto (2,4 Moz) och Sukhoy
Log, varav den sistnimnda 4r den storsta oexploaterade guldfyndig-
heten i virlden med omkring 60 Moz i reserver. Pa 1970-talet fanns
det sovjetiska ambitioner att exploatera berggrundsfyndigheterna i
Lena Goldfields och ett ambitidst prospekteringsarbete genomfordes.
Men sedan Sovjetunionens fall har den ryska staten fokuserat pé att
producera olja och gas istillet for att exploatera sina mineralreserver.
For nirvarande ligger Ryssland pd andra plats i virlden nir det giller
beriknade guldreserver. Omkring 30 procent av den totala ryska
guldproduktionen bedrivs av internationella foretag.

Infrastruktur

Bodaibo ir en livlig stad med fler 4n 16 000 invinare och med sko-
lor, hégskolor, sjukhus och annan samhillsservice. Under decennier-
nas lopp har en god infrastrukeur for gruvverksamhet utvecklats i
regionen, som bland annat omfattar en flygplats i Bodaibo, federala
vigar som ir dppna dret runt frin Bodaibo till de viktigaste guld-
produktionssiterna, en vattenkraftsanliggning vid floden Mamakan
och en koppling till det ryska nationella elnitet, skolor, sjukhus och
affirer. De flesta av Kopy Goldfields projekt i Lena Goldfields ligger

i ndrheten av det federala vignitet och det nationella elkraftsnitet.
Det finns flera etablerade elnit som korsar Krasny-siterna, iven om
de nuvarande prospekteringsaktiviteterna drivs med hjilp av diesel-
generatorer. Krasny-siterna ir gynnsamt beligna med ett avstand till
huvudvigen — som gir norr om Bodaibo till staden Kropotkinsy — pé
mellan 1 och 10 kilometer. Maly Patom-projektet ir tillgingligt via
vigar som 4r dppna dret runt. Licenserna som igs av Kopy Goldfields
har grupperats ihop till projekt med en geografisk utbredning som
gor det mojligt att processa malmen fran flera fyndigheter vid en
processanliggning per projeke.
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- EN AV VARLDENS STORSTA

GULDRESERVER

Med beraknade reserver p& omkring 1953 ton guld (62,8 Moz), ar Sukhoy Log i Irkutsk-regionen i Ryssland
en av varldens storsta oexploaterade guldfyndigheter. | januari 2017 séldes rattigheterna att utveckla den
tidigare statligt agda fyndigheten, som gransar till Kopy Goldfields projektomraden i Lena Goldfields, till

ettjoint venture.

Historik

Sukhoy Log — namnet betyder torr dal — uppticktes 1961 och explo-
aterades intensivt under 1970-talet. Minga interna rapporter skrevs
och négra avhandlingar publicerades i Ryssland, men fyndigheten
forblev i stort sett okiind utomlands pa grund av de tidigare officiella
sekretess-reglerna. Men prospekteringen efter — och upptickten av

- Sukhoy Log-fyndigheten var i sjilva verket kulmen p& minga ars
studier och utveckling av Lena Goldfields, som bedrivits av gene-
rationer av geologer och gruvarbetare. Fyndigheten ér helt “blind”,
det vill siga saknar utlpare i dagen, och uppticktes endast tack vare
att geologer anvinde sig av en ny typ av geokemisk prospektering.
Intensiv prospektering inleddes 1971 och avslutades 1977. Arbetet
omfattade 209,6 kilometer diamantborrning i 846 borrhal, 11,7
kilometer underjordiska tunnlar, 61 stigorter, varav 1 546 meter i
malm, 110,3 kilometer dikning, 13 000 tunnelprov, tre bulkprov pa

150 ton, 800 ton och 980 ton — och ménga tiotusentals guldanalyser.

Forutom Sukhoy Log-fyndigheten uppticktes flera mindre guldfyn-
digheter av samma typ i regionen, diribland Verminsky, Vysochaishy
och Ugakhan.De tva stérsta underjordiska tunnlarna fran 1970-ta-
lets program Sppnades ater upp 1995 och de gav direke tillgang till
— och magjlighet att observera — en stérre del av malmkroppen for
den 16nsamhetsstudie som genomférdes 1995-1996 av Star Mining
Corporation, Sydney,

Saldes pa auktion i januari 2017

I januari 2017 sdldes rittigheten att utveckla Sukhoy Log till ett
joint venture mellan gruvbolaget Polyus och det statliga dgda Rostec.
Det samigda bolaget, SL Zoloto, férvirvade fyndigheten for 9,4
miljarder rubel, (158 miljoner USD), jamfért med utgingsbudet pa
8,6 miljarder rubel. Polyus 4r den storsta guldproducenten i Ryssland
och ett av de tio storsta guldgruvbolagen i virlden, riknat i produce-
rade ounce. Bolaget innehar dessutom den fjirde stdrsta mineraltill-
gangsbasen i virlden. SL Zoloto har for avsike att bedriva ytterligare
prospekeeringsarbete samt en lonsamhetsstudie - vilket berdknas

ta omkring tre till fyra ir - med std av internationella gruv- och
teknikkonsulter. Med utgdngspunkt i resultatet av denna studie
kommer bolaget att utvirdera alternativen for att initiera bygget av
gruvverksamhet vid Sukhoy Log. CAPEX uppskattas till 90-100
miljarder rubel, med utvecklingskostnader pa omkring 4-5 miljarder
USD. Utvecklingen av ett sé stort projekt férvintas ha en betydande
inverkan pé den sociala och ekonomiska utvecklingen av Irkutsk-
regionen, dir Sukhoy Log ir beligen, med betydande investeringar i
infrastrukeur, etc.
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Guld avslutade 2018 pa ett positivt satt och slog globala aktier och ravaror for fjarde kvartalet i foljd. Det

var ocksa det sjatte mest likvida tillgdngsslaget, med dagliga handelsvolymer nastan i nivd med bolagen pa
Standard & Poor 500-listan. Manga analysforetag, daribland Goldman Sachs och The World Gold Council, har
forutspatt att efterfragan pa guld kommer att fortsatta under 2019, framjat av en forsvagning av den ameri-

kanska dollarn.

Efterfragan pé guld under 2018 uppgick till 4 345 ton, en 6kning
fran 4 160 ton 2017 och i linje med ett femérsgenomsnitt pa 4 348
ton. Den 4-procentiga dkningen av guldefterfrigan pa arsbasis spor-
rades av de storsta inkdpen av centralbanker pa 50 4r. Investeringar
i tackor och mynt accelererade under den andra halvan av éret, upp
med 4 procent till 1 090 ton under 2018. Efterfrigan frin smyck-
esindustrin riknat dver heldret lig stilla pd 2 200 ton. Guld som
anvinds inom teknologi steg svagt till 335 ton under 2018, dven
om tillviixten tappade fart under fjirde kvartalet. Tillgingen pa guld
riknat pd arsbasis steg nagot till 4 490 ton, dir gruvproduktionen
kldterade till en ny rekordniva pa 3 365 ton.

En majoritet av investerarna bedomer att den nuvarande rintecy-
keln har nitt sin kulmen och att US-dollarn kommer att forsvagas.
Detta skulle gynna bade metaller och ravaror i allminhet - och

“Guld efterfrdgas som
effektiv riskspridare och
hedge mot systemrisk”

guld i synnerhet. Till de som ir positiva nir det giller utsikterna for
ddelmetaller hér Goldman Sachs. Investmentbanken har en dvervikt
i sina rekommendationer fér guld och har héjt sin 12-manaders-
prognos for guldpriset fran $1 350 per ounce till $1 425, en nivd
som senast ndddes i augusti 2013. Goldman-analytiker hivdar att
guldpriset “frimst kommer att styrkas av kad efterfrigan pa defen-
siva tillgdngar, med en ligre takt pa rintehdjningar frin Fed under

Guldprisets utvecklingunder januari2007 - april 2019 {USD och RUB.
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2019 ”. The World Gold Council (WGC) har tecknat ett liknande
scenario i sin prognos for 2019, och férutspér att globala investerare
kommer att fortsitta att efterfriga guld som en effektiv riskspridare
och hedge mot systemrisk”.

Under 2018 svingde guldpriset fram och tillbaka. Metallen
kimpade i motvind under storre delen av aret i takt med att dol-
larn stirktes och att Fed fortsatte stadigt hoja rintan medan andra
centralbanker foljde efter, samtidigt som den amerikanska ekonomin
frimjades av Trump-administrationens skattelittnader. Dessa faktorer
Skade investerarnas koplust, vilket i sin tur drev upp aktiepriserna
fram till bérjan av oktober. Men i takt med att de geopolitiska och
makroekonomiska riskerna fortsatte att 6ka, borjade kurserna pa
aktier pa tillvixtmarknaderna att backa. S& sminingom f6ljde iven
aktier pa utvecklade marknader efter i en siljvag som leddes av ame-
rikanska tech-bolag. Detta ledde till blankningsaffirer i guld och att
guldpriset avslutade dret nira US$1 280/0z (-1% pa drsbasis).

Populédrt investeringsverktyg

Guld ir en populir ddelmetall for investeringar av flera skil. En
anledning ir att guld, genom historien, har anvints som ett substitut
for pengar, vilket har inneburit att minga centralbanker fortfarande
sitter pa stora guldreserver. Med anledning av detta ir guld fortfa-
rande en viktig del av det ekonomiska systemet och betraktas som en
mycket stabil tillgingsklass som skyddar dgaren mot inflation, svajiga
aktiemarknader och andra osikerheter i det finansiella systemet.

Idag finns omkring 165 000 ton fysiskt guld ovan jord, enligt de
senaste berikningarna. Om varje gram av detta guld skulle placeras
bredvid varandra skulle det bilda en kub av rent guld som endast
skulle mita 20 meter i varje riktning. Guld skiljer sig frin minga
andra tillgingar pa s site atc det att i princip ir ofdrstorbart, vilket
innebir att nistan allt guld som hittills har producerats fortfarande
finns kvar.

Guldpris USD/oz Guldpris RUB/oz

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Goldprice development, Source: www.gold.org



EFTERFRAGAN
Efterfragan pa guld under 2018 uppgick till 4 345 ton,
en okning fran 4160 ton 2017

Priset pa guld avgors av tillging och efterfrigan, men eftersom
guld kan ateranvindas och produktion har ling ledtid, att starta en
ny gruva tar till exempel flera dr, spelar efterfrigan en storre roll for
priset 4n tillgingen. Efterfrigan pa guld drivs av flera faktorer, men
generellt kan sigas att priset korrelerar negativt till faktorer som till
exempel en uppgang i aktiemarknaden och att inflationen sjunker.

Efterfragan pa guld forekommer i ménga geografiska omraden
och inom manga sektorer. Omkring 50 procent av guldet blir for
nirvarande till smycken, dir Indien och Kina med sina vixande
ekonomier har legat i framkanten av konsumtionen under de senaste
dren. Men smyckesindustrin utgér endast en killa till efterfragan;
investeringsinstrument, centralbanksreserverna och teknologisektorn
svarar samtliga for en betydande efterfrigan.

Produktion runt om i virlden

Guldgruvbolag verkar pé varje kontinent 6ver hela virlden, forutom
Antarktis dir gruvverksamhet har forbjudits fram till 2048. Den
storsta delen av virldens guld har brutits i modern, efterkrigstid och
i takt med att industrin har utvecklats, har den dven diversifierats.
Ett storre antal linder har framtritt som guldproducenter under de
senaste decennierna, vilket innebir att utbudet av gruvor har blivit
mindre geografiskt koncentrerad - och pa sd siitt dven mer stabil.
Den totala guldproduktionen har uppgitt till i genomsnitt omkring
4 000 ton per dr under de senaste tio dren. Men gruvbrytning ir inte
det enda sittet som guld tillfors till marknaden. Utbudet frin gruvor
— summan av gruvproduktion och hedging fran producenter — svarar
for omkring 75 procent av det totala guldutbudet. Atervunnet guld
star for dterstdende 25 procent och ir mest kinsligt for guldpriset
och ekonomiska fluktuationer.

Guldproduktion priglas av linga ledtider och det tar mer én tio ar
innan nya gruvor kan tas i bruk. Detta innebir att gruvproduktion
ir relativt oelastisk och inte kan svara upp mot plétsliga prisférind-
ringar. Till och med ett lingre prisrally innebir inte per automatik
okad produktion.

Sydafrika var den dominerande guldproducenten under 1900-ta-
let och svarade for 70 procent av den totala guldproduktionen i
virlden under 1970-talet. Detta har radikalt férindrats — Kina
var den stdrsta producenten i virlden 2017 och svarade da for 13
procent av den globala produktionen. Australien och Ryssland f6ljde
direfter pi 9 och 8,6 procent av den totala produktionen. Asien som
helhet producerade cirka 17 procent av allt nybrutet guld. Central-
and Sydamerika producerar omkring 17 procent av totalen, medan
Nordamerika svarar f6r omkring 16 procent. Omkring 12 procent
av produktionen kommer frin Afrika och 14 procent fran CIS-regi-
onen. Central- och Sydamerika producerade omkring 14 procent av
den totala virldsproduktionen och Nordamerika cirka 17 procent.
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Den globala efterfrigan for smyckestillverkning nidde ett tredrs-
hogsta under 2018 pa 2 186 ton, jimfért med 2 143 ton aret innan.
I Indien 6kade efterfragan pd guld for smyckestillverkning med 14
procent, medan efterfrigan i Kina steg med 3 procent. Efterfragan
vintas bestd pé lang sike i takt med att medelklasskonsumenterna
pa tillvixtmarknaderna blir fler, speciellt i Kina och Indien, som 4r
de storsta konsumenterna idag. Fysiska investeringar 6kade med 4
procent under 2018, medan nettokdpen frin den offentliga sektorn
minskade marginellt till 350 ton under 2018 fran 374 ton aret
innan.

Guldanvindningen inom teknologin svarar redan fér 9 procent
av den globala efterfrigan pa guld och den vintas dessutom 6ka i
framtiden, eftersom dess unika egenskaper gor att det ir det enda
alternativet for flera kritiska applikationer. Guld kan anvindas for
att ta fram metoder for att med hég precision leverera likemedel in
i den minskliga kroppen, fér att skapa ledande plaster och speciali-
serade, avancerade katalysatorer som kan rena vatten eller luft. Det
har ocksd anvints inom tandvérden i hundratals &r. Aven om de flesta
teknologiska applikationer brukar smé& mingder av guld, har de stor

och omfattande betydelse.

Marknadsutveckling i Ryssland

Fran lagkonjunkturen som radde under 2016 dterhimtade sig den
ryska ekonomin under 2017 med en BNP-6kning pa 1,5 procent pd
arsbasis, dir frimst inhemsk efterfrigan drev pa tillvixten. Forbittrad
makroekonomisk stabilitet, stigande energipriser och en aterhimt-
ning av den globala ekonomin bidrog ytterligare. Aterhimtningen

i oljepriset, stabiliseringen av de makroekonomiska faktorerna

samt forbittrat fortroende bland bade niringsliv och konsumenter
innebir att tillvixten i den ryska ekonomin forvintas fortsitta.

Investeringar i tackor och mynt accelererade un-
der den andra halvan av aret, upp med 4 procent
till1.09@ton under 2018.

Global Economic Prospects férutspar en fortsatt ekonomisk tillvixt

i Ryssland pé mellan 1,7 och 1,8 procent 2018-2020. Gruvprodu-
cerade ravaror, diribland olja, gas och metaller, bidrar till 11 procent
av Rysslands BNP. Exporten frin den ryska guldindustrin uppgér till
MUSD 908 varje r. Under de senaste tio dren har 2 189 ton guld
brutits i Ryssland, enligt det Ryska Forbundet for Guldproducenter,
och enligt planerna ska den arliga produktionen 6ka till 400 ton &r
2030.

Under 6kningen av guldproduktionen under de senaste dren har
forsvagningen av den ryska valutan (RUB) motverkat de forhallande-
vis laga globala guldpriserna sedan 2014. Det finns ett antal av storre
guldproducerande omrdden i Ryssland. Regionerna Amur och Ma-
gadan ir de guldcentrum som vixer snabbast, medan staden Irkutsk i
Sibirien ocksa ir ett av de mest framstiende omradena i landet.
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PERSONAL BESTAENDE AV SKICKLIGA
GEOLOGER OCH GRUVEXPERTER

Bodaibo ligger i en del av Ryssland
som domineras av gruvbranschen.
Det innebér att manga ungdomar
valjer yrken med inriktning pa
gruvverksamhet och prospekte-
ring. Universiteten och hogsko-
lorna i Tomsk Krasnoyarsk, Ma-
gadan och Irkutsk forser bolaget
med valutbildade geologer och
sdsongsarbetare.

MILJOMAL

Kopy Goldfields mal &r att hantera
miljoaspekterna av sin verksam-
het ilinje med internationell best
practice.

Bolagets verksamhet under projektens
hela livscykel bedrivs i enlighet med ryskt
regelverk. Alla projekt méste leva upp till
de strikta tillstindskraven frin de ryska
myndigheterna.

Den statliga gruv- och teknisk éversyns-
myndigheten granskar regelbundet Kopy
Goldfields siter. Resultatet, hittills, har varit
att de befintliga rutinerna anses leva upp till
miljé- och sikerhetsreglerna.
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Bolaget ir en liten arbetsgivare i omradet,
men fokuserar pa att skapa intressanta jobb-
méjligheter i syfte att attrahera och behélla
de bista méjliga medarbetarna. I det ingar
att erbjuda konkurrenskraftiga 16ner samt
personliga utvecklingsmajligheter och ut-
bildning. Under lagsisongen stodjer bolaget
vidareutbildning fér de anstillda.

Kopy Goldfields strivar efter att hilla nere
kostnaderna och har dirfér endast nyckel-
medarbetare som fast anstillda.

REKRYTERAR LOKALT

Bolaget forsoker i de flesta fall att rekrytera
medarbetare frin niromridet. Men vissa av
de anstillda kommer frin andra regioner och
bor dirfér pd anlidggningen under sina skift.
Kopy Goldfields har dessutom kontor med
logi i centrum av Bodaibo.

Kopy Goldfields kirnvirden ir Enga-
gemang, Ansvar och Kvalitet. Nir bolaget
rekryterar nya medarbetare liggs stor vikt
vid att dessa delar bolagets virderingar.

FOKUS PA HALSA OCH SAKERHET

Alla medarbetare genomgar utbildning i

LITEN PAVERKAN PA LUFT OCH VATTEN

Utslippen frin bolagets verksamhet hanteras
strikt efter kraven i det ryska regelverket.
Miitresultaten frén samtliga siter har inte
visat ndgon paverkan pé luft eller vattenkva-
liteten. Kopy Goldfields anvinder elektricitet
genererad frin vattenkraft. Som resultat hir-
ror de enda storre utslippen fran verksamhe-
ten frin lastbilar och andra fordon.

REGLER OCH REGELEFTERLEVNAD

* “On Air Protection” (edition as of
27.12.2009) Federal Law dd. 04.05.1999

* No 96-FL Adopted by the State Duma
of the Federal Council of the Russian
Federation

¢ “On Environmental Protection” Federal
law dd. 10.01.2002 No 7-FL (adopted by
the State Duma of the Federal Council of
the Russian Federation on 20.12.2001)

frigor som ror hilsa och sikerhet som ett led
i introduktionsprocessen. Jobbspecifik tri-
ning erbjuds direfter inom varje avdelning.
Mitningar av hilsa och sikerhet, liksom
interna oversyner av arbetsmiljon, genom-
fors regelbundet i syfte att sikerstilla att
verksamheten lever upp till ryskt regelverk.
Hilsokontroller arrangeras ocksé regelbun-
det i Bodaibo. Bolaget strivar utéver detta
efter att 6vertriffa befintliga regler och
bedriva verksamhet i nivd med internationell

best practice

Article 16. Payment for Negative Environ-
mental Impact.

* “On Production and Consumption
Waste” Federal Law dd. 24.06.1998 No
89-FL Safety requirements to exploration
(PB 08-37-2005



AKTIEN

Handel i aktien

Forkortningen f6r aktien ir KOPY och Bolaget ir sedan augusti 2010
listat p& NASDAQ First North i Stockholm. Den totala
omsittningen av Kopy Goldfields-aktier under 2018 var 30 472 749
aketier till ett sammanlagt virde av 35,9 MSEK. Motsvarande
omsittning under 2017 var 56 972 471 aktier till ett virde av 82,6
MSEK. Omsittningshastigheten i Kopy Goldfields-aktien — ett métt
pd aktiens likviditet — uppgick till 35 (73) procent under hela
perioden. Omsittningshastigheten for hela First North var 43 (60) %
under samma period. I genomsnitt handlades 121 891 (226 982)
Kopy Goldfields-aktier till ett virde av 154 324 (329 130) SEK
dagligen. Den genomsnittliga skillnaden mellan kép- och siljkurs

under aret uppgick till 1,95% (1,67%).

Kursutveckling

Kopy Goldfields aktiekurs pa NASDAQ First North i Stockholm
sjonk med 12,3 procent under 2018 (+14,0 procent under 2017). Den
28 december 2018 stingdes aktickursen pa 1,14 SEK. Hogsta
betalkurs for aktien uppgick till 1,73 SEK den 28 juni 2018 och den
lagsta betalkursen for dret var 0,99 SEK den 11 oktober. Det
genomsnittliga priset uppgick till 1,27 SEK. Under 2018 var First
North Basmetall-index dir Kopy Goldfields orférindrat.

Kopy Goldfields totala bérsvirde uppgick till 118,4 MSEK per den
31 december 2018 (103,8 MSEK per den 31 december 2017).

BORSVARDETS UTVECKLING (MSEK)
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Aktiekapital

Kopy Goldfields aktiekapital uppgick till 39 476 805 (30 366 773)
SEK den 31 december 2018, uppdelat pa totalt 103 825 869 (79 866
054) aktier, med ett kvotvirde om 0,38 kronor per aktie. Samtliga
aktier var registrerade pd NASDAQ First North i Stockholm och har
lika rostritt och lika ritt till andel i Bolagets kapital och vinst.

Agarstruktur

Totalt fanns det 4 783 aktiedgare per den 31 december 2018 (5 011
aktiedgare per den 31 december 2017) och de fem storsta dgarna
framgr ur nedanstiende tabell.

Aktietigare Antal aktier Andel (%)
KGK HOldingAB 10593 245 10,2%
Férsékringsbolaget Avanza Pension 10251369 9,9%
Tord Cederlund 7662041 7.4%
UBS Switzerland AG /Clients Account 7267016 7.0%
Nordnet Pensionsférsékring 1472826 1,4%
Ovriga aktiedgare 66579372 64,1%
Totalt antal aktier 103 825869 100,0 %
Utdelningspolicy

Det primira mélet 4r att 6ka virdet fér Bolagets aktiedgare och
anstillda genom att bedriva en l6nsam verksamhet med tillvixt.
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Detta skall uppnds genom 8kad prospekteringsverksamhet for att
addera mineraltillgingar och malmreserver till tillgingsbasen, genom
utveckling av fyndigheter och genom férvirv av mineraltillgingar.
Bolaget ska forbereda fyndigheterna fér produktion och dirmed
skapa forutsittningar for kassaflode och resultat. Totalavkastningen
till aktiedgarna 6ver tiden forvintas i storre utstrickning bero pa
Skningen av aktiekursen 4n i erhdllna utdelningar.

Styrelsen foresldr att ingen utdelning limnas for rikenskapsaret 2018.

Nyemission

Styrelsen beslutade den 9 oktober 2018, med stéd av bemyndigande
fran Bolagsstimman, att utge 23 959 815 nya aktier med
foretridesritt for befintliga aktiedigare. Fér varje innehavd aktie
erhélls en (1) teckningsritt och tio teckningsritter gav innehavaren
ritten att teckna tre nya aketier till teckningskursen 1,05 SEK per
aktie. Nyemissionen, som 6vertecknades med 11,2% och tillférde
Bolaget 21,6 MSEK efter emissionskostnader, avslutades och
registrerades i november 2018. Antalet aktier i Kopy Goldfields
uppgick vid arets slut till 103 825 869 stycken och det nya
aktiekapitalet uppgir till 39 476 805,02 kronor.

Incitamentsprogram

Arsstimman 2018 beslér att inritta tva incitamentsprogram
2018/2021; ett for bolagets ledning och ett fér bolagets styrelse.
Genom programmen kan maximalt 1 700 000 teckningsoptioner
utges totalt. Efter omrikning till f6ljd av nyemissionen 2018, ger
varje teckningsoption innehavaren ritt att teckna 1,02 nya aktier i
Bolaget, vilket innebir att aktiekapitalet kan 6kas med maximalt 659
304 SEK. Teckningsoptionerna l6per till och med den 31 december
2021 och har ett losenpris om 1,67 SEK. Den 31 december 2018
hade 1 700 000 teckningsoptioner stillts ut till deltagare i
programmen.

Arsstimman 2017 beslst att inritta tv4 incitamentsprogram
2017/2020; ett for bolagets ledning och ett for bolagets styrelse.
Genom programmen gavs totalt 3 400 000 teckningsoptioner ut.
Efter omrikning till f6ljd av nyemissionen 2018, ger varje
teckningsoption innehavaren ritt att teckna 1,02 nya aktier i Bolaget,
vilket innebir att aktickapitalet kan kas med maximalt 1 318 607
SEK. Teckningsoptionerna loper till och med den 31 december 2020
och har ett 16senpris om 1,77 SEK.

Se dven not 10 och 30 f6r mer information om
incitamentsprogram.

AKTIEKURSENS UTVECKLING UNDER 2018

2
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Aktieinformation 2018-12-31

Nasdagq First North Stockholm KOPY
ISIN-kod SE0002245548
Totalt antal aktier 103825869
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Styrelsen och verkstallande direktéren i Kopy
Goldfields AB (publ), 556723-6335, avger harmed
arsredovisning for verksamhetsaret 1januari - 31
december 2018.

Koncernstruktur och bakgrund

Kopy Goldfields AB &r ett svenskt
guldprospekteringsbolag listat pa NASDAQ First
North.

Kopy Goldfields AB &r det svenska moderbolaget
och dger 100 procent av de svenska dotterbolagen AB
Krasny Gold Fields och Kopy Development AB samt
100 procent av de ryska dotterbolagen 000
Vostochny, 000 Patom Gold och 000 Nirungda Gold.
Samtliga ryska dotterbolag har sitt sate i Bodaibo,
som ligger i Irkutsk-regionen i Ryssland. Bolaget har
ocksa ett innehav pa 51 procent i de ryska
dotterbolagen 000 Enerkom, 000 Stanovoy och
000 Zolt, alla med sate i Blagoveshchensk i Amur-
regionen i Ryssland, samt ett innehav pa 49 procent i
det Cypern-baserade bolaget Bodaibo Holding Ltd
som i din tur &r100% &gare av det ryska bolaget 000
Krasny. Dotterbolaget OO0 Taiga saldes i december
2018 och hade rattigheterna till fyra guldlicenser.
Samtliga ryska bolag &r sk. Limited Liability-bolag
(LLC). Vart och ett av dessa dotterbolag har i sin tur
dganderétten till olika guldfyndigheter.

Affarsidé och mal

Kopy Goldfields vision &r att bli ett
prospekteringsbolag i varldsklass med fokus pa
Ryssland. Bolagets afférsidé &r att skapa vérde genom
att identifiera och férvérva hégpotentiella guldprojekt
som befinner sig inom omraden fér befintlig
guldproduktion av alluvialt guld och bergrundsguld i
Ryssland och darefter utféra tidig prospektering tills
dess att fyndigheten antingen kan séljas eller
utvecklas i samarbete med en partner.

Verksamhet
Bolaget ar ett prospekteringsbolag och har &nnu inte
pabérjat guldbrytning da projekten dnnu ej uppnatt

Kopy Goldfields AB

(Sverige)

produktionsfasen.

Kopy Goldfields bedriver fér narvarande
prospekteringsarbeten inom fjorton licensomraden
med en total yta om 2,159 km?, varav tva
berggrundslicenser och en alluvial licens tillsammans
utgdr Krasny-projektet och gs till 49% av Bolaget
och fyra alluviala licenser utgér Amur-projektet och
ags till 51% av Bolaget. 10 licensomraden &r belagna i
omrédet Lena Goldfields i Irkutsk-regionen i Sibirien,
Ryssland, medan 4 licensomraden finns i Amur-
regionen av ryska Fjarran Ostern.. Inom varje licens
kan en eller flera provborrningsprojekt férekomma.
Projekten befinner sig i olika utvecklingsfaser och
Bolaget prioriterar prospekteringsaktiviteterna pa de
projekt som uppvisar stérst potential.

Bolaget fokuserar p& Artemovsky-distriktet (Lena
Goldfields) med 20 Moz historisk alluvial
guldproduktion. Fyra av Bolagets licenser &r
geografiskt koncentrerade till ett 60 x 60 km stort
omrade pa 50 till 75 km avsténd fran omradets
huvudort Bodaibo. Avstandet fran fyndigheterna till
huvudvégen ar mellan en och tio km. Infrastrukturen ar
valutvecklad med statligt underhallna vagar samt
vatten och el framdraget till fyndigheterna. Sex
licenser, som tillsammans utgdr Maly Patom-
projektet, samtliga férvarvade under 2012, &r
geografiskt placerade 200 - 300 km fran Bodaibo och
har samtliga anslutning till statligt underhéllna végar
samt en historia av alluvial produktion. Samtliga
projekt i Bodaibo-omradet &r beldgna upp till 150 km
ifrén Sukhoy Log (60 Moz), vilken &r den stérsta
outvecklade guldfyndigheten i Ryssland.

Kopy Goldfields besitter en av de storsta
prospekteringsarealen i hela Lena Goldfields och har
utvecklat en diversifierad portfdlj av
prospekteringsprojekt. Bolaget har identifierat ett
antal kluster att utveckla eller avyttra framéver, vilka
presenteras i korthet nedan. Under 2018 fokuserade
bolaget storre delen av sina arbetsinsatser pa
forsaljningen av Kopylovskoye-projektet, samt pa
Krasny- och Amur-projekten, medan
prospekteringsaktiviteterna och -utgifterna for

Rep kontorKopy
Goldfields AB
(Ryssland)

ovriga projekt begransades till att endast tacka
lagstadgade rapporteringskrav och upprétthallande
och forlangning av licensvillkoren. For detaljerad
information angdende respektive fyndighet samt
prospekteringsaktiviteter hanvisas till avsnittet
"Prospekteringsprojekt i olika stadier" pa sidan10 och
framat.

Krasny-projektet

Krasny licensen ar Bolagets huvudprojekt. Under
sommaren 2014 ingick Kopy Goldfields ett joint
venture kontrakt med den ryska guldproducenten GV
Gold rérande Krasny-fyndigheten. Enligt
avtalsvillkoren erhdll GV Gold 51% av Krasny-
projektet genom att dels erldgga 1 MUSD kontant till
Kopy Goldfields och dels finansiera ett borrprogram
vart 6 MUSD foljt av en rapport av mineralreserver
enligt bade rysk GKZ-klassificering och den
internationellt vedertagna JORC-standarden.
Kontraktet innehéll ocksa en villkorad
tillaggskdpeskilling om 2 MUSD, vilken erhélls i april
2016.Under 2016 till 2018 har ytterligare 6 miljoner
USD for fortsatt utveckling av projektet investerats
av GV Gold och Kopy Goldfields. De totala
investeringarna i Krasny-projektet uppgick till 20,1
miljoner USD vid slutet av 2018.

Sedan februari 2018 &r Kopy Goldfields inte langre
operatdrer av prospekteringsprogrammet inom
Krasny-projektet, utanrollen har 6vertagits av joint
venture-partnern GV Gold. 2018 &rs
prospekteringsaktiviteter hade som malsattning att
6ka mineraltillgangarna for Vostochny
mineraliseringen, Krasny fyndigheten samt for Batiy
licensen. Totalt borrades 11 638 meters kérnborrning i
50 borrhal. De ackumulerade resultaten mynnade ut i
enny uppdaterad mineraltillgéngsrapport i bérjan av
juni. Rapporten togs fram av Micon International som
aven gjorde 2016 och 2017 ars
mineraltillgéngsberédkning for Krasny enligt JORC.
Rapporten bygger pa prospekteringsdata som
inhdmtats fram till och med mars 2018. Den nya
uppskattningen pa 1832 koz av indikerade och antagna

Fysiska personer
(Ryssland)

ABKrasny
Gold Fields
(Sverige)

(Ryssland)

000 Vostochny

000 Patom Gold
(

51%

Bodaibo Holding Ltd
(Cypern)

100%

000 Krasny
(Ryssland)
3Licenser: Krasny (berg-
grund)Krasny (alluvial)
Batiy (berggrund)
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000 Nirungda Gold

Kopy
Development AB

(Sverige)

000 Enerkom
(Ryssland) (Ryssland)

Licens:

Verkhovya Tamaraka

000 Stanovoy
(Ryssland)
Licens:
Bolshaya Kamenushka
(alluvial)

000 Zolt
(Ryssland)
Licens:
Evtukan (alluvial)




guldtillgangar for Krasny-projektet ar en 6kning med
32 procent jamfort med foregéende &r.
Mineraltillgangsberakningen inkluderar bade Krasny
och Vostochny. Avseende Krasny visar
mineraltillgangsberakningen indikerade
mineraltillgéngar om 291koz (7539 kton med en
genomsnittlig guldhalt om1,20 g/t) och antagna
mineraltillgangar om 1202 koz (18 515 kton med en
genomsnittlig guldhalt om 2,02 g/t). Vostochny visar
totala antagna mineraltillgéngar om 339 koz (6 689
kton med en genomsnittlig guldhalt om 1,57 g/t).
Rapporten inkluderar dven 257 koz av sannolika
guldreserver. Da mineraliseringarna ar 6ppna i
strykningsriktningen samt mot djupet finns det en
stor potential for 6kade guldresurser.

Under férsta kvartalet 2018 slutférdes ett nytt
mineralanrikningstest fr guldmineraliseringen vid
Vostochny. Anrikningstestet utférdes av foretaget
TOMS Engineering fran Irkutsk i Ryssland. Testet
bekraftade att malmen fran Vostochny-
mineraliseringen kan anrikas med hjalp av det
processflodesschema som foreslagits fér Krasny-
malmen med ett totalt guldutbyte pa 90,2 procent.
Rapporten bekréaftade att guldmalmen frén Vostochny
kan blandas i valfri proportion med malmen fran
Krasny-fyndigheten utan att guldutbytet minskar.

Kopy Goldfields beslutade under varen 2018 att
utvérdera méjligheterna till en exit av Krasny-
projektet. | juni 2018 kom Kopy Goldfields och GV Gold
Gverens om att utvardera olika mojligheter att
utveckla projektet framgent, inklusive avyttring av
Krasny till 100%. Under sommaren 2018 kom Kopy
Goldfields och GV Gold 6verens om att investera
totalt 2,3 MUSD iKrasny-projektet for saljaktiviteter,
2018 ars prospekteringsprogram samt andra
vardehdjande aktiviteter. GV Gold har redan erlagt sin
fulla andel av investeringen, medan Kopy Goldfields,
efter att ha slutfért 2018 ars nyemission, erlade 559
KUSD inovember 2018 och 553 KUSD skall erlaggas i
juli2019.

Maly Patom-omradet
Omradet som bendmns Norra Territoriet omfattar en
total yta p&1852 km? (182500 ha) och &r uppdelat pa
sex licenser. Omradet ar beldget i den nordostliga
delen av Bodaibo-regionen, cirka 250 km nordost om
staden Bodaibo. Omradet har en lang historia av
framgéngsrik alluvial guldutvinning och inom de sex
berggrundslicenserna finns det manga aktiva
guldprojekt av den typen som fortfarande ar i drift.
Alluviala guldfyndigheter férekommer i en majoritet
av floddalgangarna i det har omradet och i samband
med produktionen av alluvialt guld har producenterna
inrapporterat fynd av orérda, ej omformade, guldkorn
vilket antyder att kallan till det alluviala guldet finns i
berggrunden i nérheten. Geologin och berggrundens
alder i omréadet liknar Sukhoy Logs, med formationer,
bergarter och strukturer som &r gynnsamma for
guldmineraliseringar. Det har férekommit ett stort
antal observationer i omradet av guldhalos med
sekundart guld, zoner och punkter av
guldmineraliseringar, samt rena férekomster tagna
manuellt for hand. Hittills har dock ingen mer
omfattande guldprospektering i berggrunden
bedrivits i omradet.

2016 var det férsta dret med faltarbete och under

2016 técktes hela licensytan om 1852 km?2 med
sedimentprover fran vattendrag med en densitetom 5
-6 prover per kvadratkilometer. Totalt sett togs 5380
prover och analyserades bade for guld och fér 24
andra kemiska element. Den insamlade geokemiska
datan anvéndes sedan fér att utveckla en geokemisk
karta éver férdelningen av guld och multiplikativa
anomalier for varje licens. Dessa anomalier, som &r
resultatet av 2016 ars prospektering, har sedan
jamforts med historiska prospekteringsdata med
ursprung innan 2016. Baserat pa det utforda arbetet
har 21lovande kluster for mer detaljerad
prospektering identifierats.

Ar 2017 pabérjades steg 2 av
prospekteringsprogrammet pa sju av de mest lovande
guldanomalierna inom en total yta av122
kvadratkilometer, bestdendes av en detaljerad
geokemisk undersdkning med ett raster p4 200 * 50
meter, tillsammans med geologisk kartlaggning. Totalt
samlades 12 896 markprover in och analyserades med
avseende pé 32 kemiska element plus guld. Resultaten
bekraftar férvantningarna att Norra Territoriet ar ett
omrade med stor prospekteringspotential. | linje med
uppsatt mal kunde prospekteringsomradet ytterligare
koncentreras och tre omradden med geokemiska
anomalier identifierades pa en total yta pa10,2 km2.
Alla tre anomalierna, Mezhdurechnaya, Sekushaya och
Polovinka, motsvarar de uppsatta
prospekteringsparametrarna och forvéntningarna pa
guldfyndigheter om +1 Moz. De &r nu redo for borrning
och dikning. Utdver dessa méalomraden fér borrning
och dikning aterstar fortfarande 14+ malomraden fran
2016 for detaljerad geokemisk undersokning, liknande
den prospektering som utférdes 2017.

Kopylovskoye-projektet

Kopy Goldfields salde under 2018 Kopylovskoye-
projektet, bestaendes av licenserna Kopylovskoye,
Pravovesenny, Takhtykan och Vostochnaya. Projektet
forvarvades 2007 och ett prospekteringsprogram
foretogs under 2008-2011. Prospekteringen visade 7,4
tonavryska C1+C2 guld reserver och séldes till en
grupp av ryska investerare. Det totala
forsaljningspriset uppgick till 6 MUSD.

Amur-projektet

| oktober 2018 slutférdes forvarvet av fleranya
licenser i Amur-regionen i Ryssland genom
registreringen av dgarskap i de ryska féretagen 000
Stanovoy, 000 Zolt och 000 Enerkom. Vart och ett av
dotterbolagen innehar prospekteringslicens for
alluvialt guld. Amur-projektet innefattar fyra alluviala
prospekteringslicenser med en total ytaom 104 km2,
giltigaunder fem ar.

Kopy Goldfields betalar ingen képeskilling fér
licenserna, utan deltar i projektet genom att investera
(sk."earn-in") direkt i prospekteringsaktiviteter och
erhaller pé sa satt andelar i projektet. Partners i
projektet ar véletablerade och erfarna lokala
entreprendrer. Som ett forsta steg erholl Kopy
Goldfields enkontrollpost om 51% i projektet mot
framtida investeringar, med en option att ka till 75%.

Ett begransat revisionsprogram bestaende av en
del prospekteringsborrning och testarbete
genomfdrdes under 2018 for att verifiera historiska
data och bekréfta prospekteringspotentialen.
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Projektet inleddes med mycket stora férvéntningar,
men for narvarande ser prospekteringsresultaten inte
ser ut att motsvara dessa héga forvantningar. For
narvarande utvarderas de olika méjligheterna med
projektet, varav avyttring ar ett alternativ. Beslut om
fortsattningen med Amur-projektet kommer att fattas
senare baserat paresultaten.

Agarstruktur

Totalt fanns det 4 783 aktiedgare per den 31 december
2018 och de fem stérsta dgarna var KGK Holding AB
10,2%, Férsakringsbolaget Avanza Pension 9,9%, Tord
Cederlund 7,4%, UBS Switzerland AG Clients Account
7,0% samt Nordnet Pensionsforsakring 1,4%.

Aktien
Bolagets aktie ar sedan augusti 2010 listad pa
NASDAQ First North.

Antalet utestdende aktier per den 31 december
2018 uppgar till 103 825869 stycken och
aktiekapitalet uppgar till 39 476 805,02 kronor.
Samtliga aktier har lika rostrétt och lika ratt till andel i
Bolagets kapital och vinst.

Resultat

| december 2018 salde Bolaget det heldgda
dotterbolaget 00O Taiga, som i sin tur innehar de fyra
guldlicenserna Kopylovskoye, Vostochnaya Ploshad,
Pravovesenny och Takhtykan. Det totala
forsaljningspriset uppgick till 6 MUSD, motsvarande
54,3 MSEK, varav 8 MRUB, motsvarande 1,1 MSEK,
betalades i december 2018. Denresterande delen skall
erlaggas i flera betalningar fram tills 31 december
2021.0m betalningarna i stéllet accelereras och
slutférs senast den 31 december 2020 kommer den
totala képeskillingen att reduceras med 1MUSD till
totalt 5MUSD.

Per den 31 december 2018 har férsaljningssumman
om 5MUSD diskonterats och resultatférts och i
balansrékningen uppgar fordringarna till 32,2 MSEK,
netto efter transaktionskostnader. | enlighet med
IFRS 10 har de historiska omrékningsdifferenserna
hanfarliga till Kopylovskoye-projektet, vilka totalt
uppgar till 33,1 MSEK, kostnadsforts i resultatet och
innebar att Bolaget visar en redovisningsméssig
forlust om 20,4 MSEK fran férsaljning av
dotterforetag. De historiska omrakningsdifferenserna
fran Kopylovskoye-projektet har under tidigare
perioder bokats direkt i eget kapital, varfor
kostnaderna under 2018 endast utgdr en
omklassificering och saknar nettopéverkan i eget
kapital.

Rérelseresultatet uppgick till -40,5 MSEK (-16,3)
vilket &r 24,2 MSEK |agre &n féregdende ar.
Férandringen &r framst hanforlig till effekterna fran
forsaljningen av dotterbolaget 00O Taiga. Vidare
uppgar resultat fran joint ventures till-7,4 MSEK (-4,3)
for ar 2018, en skillnad pa -3,1 MSEK frémst forklarad
av omrakningsdifferenser.

Resultat efter skatt, hanférbart till agare till
Moderbolaget, uppgick till -43,8 MSEK (-13,9).
Finansnettot fér 2018 var -3,2 MSEK (-0,8) d&r
forandringen framst ar hanforlig till hogre
réntekostnader under 2018.

Totalresultatet for 2018 uppgick till -51 MSEK
(-11,9), vilket &r en féljd av att historiska

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2018



32 FORVALTNINGSBERATTELSE

omrakningsdifferenser hanforliga till Kopylovskoye-
projektet har omklassificerats fran évrigt
totalresultat till resultatrakningen.

Skatt

Periodens skatt uppgick till-0,2 MSEK (3,1), d&r
féregdende ars skatt hanfor sig till forandring i
uppskjuten skatteskuld som en féljd av avvecklingen
av 000 Kopylovskoye. Ledningen bedémer att
Koncernen inte kommer att ha nagra skattepliktiga
vinster fran den [6pande verksamheten de narmaste
aren. Bolaget aktiverar inga uppskjutna
skattefordringar hanforliga till skatteméassiga
underskott.

Resultat per aktie

Resultatet per aktie uppgick till -0,52 SEK (-0,17) SEK
for helaret. Eget kapital per aktie uppgick till 1,22 SEK
jémfoért med 1,35 SEK foregéende &r.

Kassafldde, likviditet och finansiell
stéllning

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten, fore
forandring av rérelsekapitalet uppgick till -13,5 MSEK
(-10,2). Rérelsekapitalet férandrades med -2,4 MSEK
(1,1). Kassaflodet frén investeringsverksamheten var
-6,6 MSEK (-11,1), dar skillnaden mot féregéende ar
forklaras av den initiala kopeskillingen for
Kopylovskoye-projektet om 1,1 MSEK som erholls i
december 2018 och av investeringar i Joint Ventures
som uppgick till 5,1 MSEK under 2018, jamfort med 8,5
MSEK under 2017. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 36,6 MSEK
(15,4), dér skillnaden mellan dren férklaras av den
nyemission som genomférdes under hgsten 2018 och
inbringade 21,6 MSEK, netto efter
emissionskostnader.

Réantebarande skulder uppgick vid drets slut till 30
MSEK (15). Under februari 2018 upptogs ett l[an om 15
MSEK fran Scandinavian Credit Fund |, vilket har en
|6ptid pa tva &r och enrénta pa11,75%. Koncernens
likvida medel uppgick vid &rets slut till 20,1 MSEK
(59).

Soliditeten vid arets utgang uppgick till 78
procent jamfort med 86 procent féregaende ar. Ingen
utdelning har [dmnats till aktiedgarna under aret.

Eget kapital
Styrelsen beslutade den 9 oktober 2018, med stéd av
bemyndigande fran Bolagsstamman, att utge 23 959
815 nya aktier med foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Nyemissionen, som 6vertecknades med
11,2% och tillforde Bolaget 21,6 MSEK efter
emissionskostnader, avslutades ochregistrerades i
november 2018. Antalet aktier i Kopy Goldfields
uppgick vid rets slut till 103 825869 stycken och det
nya aktiekapitalet uppgar till 39 476 805,02 kronor.
Arsstamman 2018 bes|ét att inratta tva
incitamentsprogram 2018/2021; ett fér bolagets
ledning och ett for bolagets styrelse. Genom
programmen kan maximalt 1700 000
teckningsoptioner utges totalt. Varje teckningsoption
ger innehavarenrétt att teckna 1,02 nya aktier i
Bolaget,, vilket innebdr att aktiekapitalet kan 6kas
med maximalt 659 304 SEK. Den 31 december 2018
hade
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1700 000 teckningsoptioner stallts ut till deltagare i
programmen och effekten pa eget kapital uppgick till
90 KSEK under 2018.

Investeringar

Koncernens investeringar i prospektering- och
utvarderingssarbeten uppgick under &ret till 2,5 MSEK
(2.3). Av prospekteringsarbeten utgjorde 0 MSEK (2,2)
aktiverat arbete fér egen rékning. Fem licensforvéry
genomfordes till ett belopp av 25 KSEK (inga férvérv
fg ar). Koncernen investerade &ven 51 MSEK (8,5) i
joint venture-projektet for Krasny-licensen.
Investeringar i byggnader, maskiner och inventarier
uppgick under 2018 till 0 MSEK (0,2).

Arets avskrivningar uppgick till 0,2 MSEK (0,4).

Under aret har nedskrivningsprévning av koncernens
immateriella och materiella anléggningstillgéngar
genomforts. Nagot nedskrivningsbehov identifierades
inte.

Moderbolaget

Det svenska moderbolaget &r ett holdingbolag utan
betydande operationell verksamhet. Moderbolaget
stodjer dotterbolagen med finansiering,
strategibeslut etc.

Moderbolagets resultat uppgick till -21,8 MSEK (-13,3)
och eget kapital uppgar per 31 december 2018 till 107,7
MSEK (108,0). Likvida medel uppgick till 19,9 MSEK
(55).

Miljspolicy

All prospekteringsverksamhet inom Kopy Goldfields-
koncernen uppfyller alla géllande miljgbestédmmelser i
det land dér verksamheten bedrivs. Inga miljéolyckor
har intréffat under rakenskapsaret 2018.

Personal

Det genomsnittliga antalet heltidsanstallda i Kopy
Goldfields-koncernen under 2018 var 9 (7) personer,
varav1(1)kvinna. | bérjan av &ret var personalstyrkan7
personer och vid arets slut bestod den av 8 personer,
varav7man och1kvinna.

Styrelsearbete
Styrelsen har under 2018 bestatt av tre ledaméter.
Styrelsen har under rakenskapséret 2018 haft 13
protokollforda styrelsemdten och darutéver [6pande
kontakter. Styrelsen har ocksa haft [6pande kontakt
med bolagsledningen. Under dret har i styrelsearbetet
sérskild vikt lagts vid kapitalanskaffning, att félja joint
venture samarbetet med GV Gold och uppféljning av
prospekteringsverksamheten.

Styrelsen har for avsikt att stegvis inféra Koden
for bolagsstyrning.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER
Marknadsrelaterade risker

Risker relaterade till befintliga makrofaktorer

En negativ utveckling for vérldsekonomin och
utmanande férhallanden pa den globala
kapitalmarknaden kan komma att paverka Bolagets
verksamhet och kan férsvara méjligheterna fér
Bolaget att erhalla finansiering i framtiden.

Volatilitet i guldpriset

Guldpriset kan forandras till f6ljd av minskad
efterfragan, forandringar av US-dollarn eller andra
makroekonomiska faktorer, vilket kan paverka
Bolagets verksamhet och finansiella stéllning
negativt. Fluktuationer i den officiella véxelkursen for
rubel, euro samt dollar paverkar direkt och indirekt
vardet pa tillgdngarna och skulderna.

Férsdkringar

Férsakringsbranschen &r annu inte utvecklad i
Ryssland och flera former av forsakringsskydd som ar
vanligt férekommande i ekonomiskt mer utvecklade
lander finns @nnu inte tillgangliga i Ryssland pa
likvardiga villkor.

Risker relaterade till Ryssland

Att vara verksam i Ryssland &r forenat med ett antal
politiska, legala och ekonomiska faktorer somkan
paverka Bolagets operativa verksamhet och
finansiella stallning. F6ljande risker ser Bolaget som
de storsta utmaningarna med att vara verksam i
Ryssland:

Internationella kapitalfloden kan hdmmas pé grund av
globala ekonomiska svarigheter.
Inflationsforandringar kan paverka Bolagets
finansiella position.

Relationen mellan Ryssland och EU/USA kan
forséamras och pagdende sanktioner utvidgas. Bolaget
aridagslaget inte paverkat av dessa sanktioner men
bevakar den fortsatta handelseutvecklingen.

Konflikter i det ryska federala systemet,
inkluderat olagliga eller vinstgivande statliga
handelser kan skapa osakerhet i den dagliga
verksamheten.

Brott och korruption och utnyttjandet av illegala
eller oacceptabla affarsmetoder.

Bolaget &r beroende av statens och lokala
myndigheters godkannande, vilket kan vara en
tidskravande process.

Forandring av lagar, som i nuléget hindrar
forstatligande av internationell egendom, kan ha en
negativ effekt p& Bolagets verksamhet.

Risken att Ryssland skulle vélja att inte godkanna
utlandska domstolsbeslut och driva vidare till rysk
skiljedom.

Rysslands infrastruktur ar till viss del underutvecklad
ochkan leda till férsamring och férsening av Bolagets
verksamhet eller 6kning av kostnader.

Skatte- ochrattssystemet i Ryssland &ndras ofta
och ar darmed svart att forutse. Vidare &r det ryska
skattesystemet foremal for olika tolkningar pa
federal-, regional- samt lokal niva.

Risker relaterade till Kopy Goldfields
verksamhet

Geologisk risk

Guldprospektering ar forknippat med mycket hog risk.
Alla uppskattningar av utvinningsbara
mineraltillgéngar i marken bygger till stor del pa
sannolikhetsbedémningar. Berakningar av
mineraltillgéngar och malmreserver utgar fran
omfattande provborrningar, statistiska analyser och
modellstudier och forblir teoretiska till sin karaktar
fram tills verifiering genom industriell brytning.
Metoder saknas for att med sakerhet faststélla den
exakta mangd guld som finns samt formen pa en



eventuell malmkropp och dess utbredning. Den exakta
mangden guld blir kand férst nar det har utvunnits ur
fyndigheten. Uppgifter avseende mineraltillgangar
ochmalmreserver som presenteras av Bolaget, och av
andra, skall ses mot denna bakgrund och kan saledes
avvika fran detta.

Teknisk risk

Tekniska risker kan uppkomma vid prospektering och
exploatering av mineralfyndigheter, som kan leda till
avbrott i prospekteringsarbetet och missgynna
Bolaget. Brist pa eller forsening av avancerad
borrutrustning eller hyra av utrustning kan leda till
6kade kostnader och férsening av Bolagets tillvaxt.

Miljérisk

Om prospektering och produktion bedrivs med
anvandning av fel teknisk och kemisk utrustning kan
miljérisker uppkomma, vilket kan orsaka férseningar
for Bolagets verksamhet och dven fordyra
prospekteringsarbetet, vilket kan paverka Bolagets
finansiella stallning negativt. Miljokrav och ansprék
fér motpartskostnader kan riktas mot Bolaget, vilket
kan fordroja 6vrigt arbete eller 6ka kostnaderna fér
Bolaget. Bolaget har fér nérvarande inga vasentliga
aterstallningsataganden.

Emellertid kan en férandring i tillamplig
lagstiftning innebara striktare krav avseende
aterstallningsrutiner, vilket kan leda till 6kade
kostnader for Bolaget.

Licenshantering

Férseningar kan uppsta i prospekteringsarbetet,
innebérande att Bolaget kan behéva fornya
licensansokningar, vilket kan leda till ytterligare
forseningar for start av produktion och kan darmed
paverka Bolagets finansiella stallning negativt.
Bolaget kan bli férsenat i uppfyllandet av dtaganden i
nya forvarvade licenser, vilket kan leda till att Bolagets
finansiella stallning paverkas negativt. Dartill kan ett
brott mot licensvillkoren innbéra att licensen dras
tillbaka, vilket kan ha en signifikant paverkan pa
Bolagets finansiella stallning.

Fyndigheternas ekonomiska livsldngd

En fyndighets ekonomiska livslangd och barighet
beror pa enrad faktorer sdsom metallpriser, storleken
pa mineraltillgdngen, kostnader fér finansiering etc.
En of6rutsedd negativ utveckling av ndgon av dessa
parametrar kan forsémra Bolagets resultat och
finansiella stallning. Risk finns att malmreserver kan
komma att andras i framtiden beroende pa forandring
av produktionskostnader, processutbyte eller
produktpris.

Leverantér

Beroende av tredje man och lokala leverantérer och
dess tjénster, tillgang till utrustning och assistans vid
byggnation kan férsenas.

Férvarv

Forvérv av licenser &r en del av Bolagets strategi.
Samtliga forvarv och avyttringar ar forenade med
risker och osdkerhet. Aven om Bolaget anser att det
har en gynnsam position fér att géra en rimlig
bedémning av utvecklingsméjligheterna och riskerna

avseende prospekterings- och produktionslicenser sa
finns det ingen garanti for att forvérvade licensers
forvantade potential, i termer av vérdeskapande for
Bolaget, kommer att realiseras.

Beroende av kvalificerad personal

Bolagets utveckling beror till stor del pa befintlig
ledning och organisation och dess formaga att
rekrytera och behélla erfaren personal for framtida
verksamhet. Arbetsstyrkan, som bor i
Bodaiboomradet, kan flytta till stérre stader, vilket
kan géra det svérare att hitta kompetent personal.

Olyckor

Prospektering och gruvdrift ar en mer olycksdrabbad
bransch &n manga andra. Séledes &r Bolagets
anstallda utsatta for olycksrisker i tjiansten. | tillagg till
detta &r dven gruv- och prospekteringsaktiviteter
exponerade for riskerna fér naturkatastrofer. |
handelse av en allvarlig olycka eller naturkatastrof kan
Bolagets resultat och finansiella stallning paverkas
vasentligt negativt.

Rapporteringsprocessen

Bolagets managementprocesser ochinterna
rapporteringskontroll kan bli lidande, om inte
dotterbolagen foljer de uppsatta processerna for
rapportering till Moderbolaget, d& finansiell data till
Moderbolaget maste vara tillforlitlig och levererad i
tid.

Risker relaterade till Moderbolaget
Bolagets finansiella stéllning &r beroende av
dotterbolagens kontraktsméssiga och juridiska
mojligheter att redovisa ochreglera interna
mellanhavanden. En férsamring av dessa méjligheter
kan fa en negativ effekt pa Bolagets finansiella
stallning och rorelseresultat.

Finansiella risker

Valutakursrisker

Kopy Goldfields har betydande kostnader, tillgangar
och skulder iryska rubel, US-dollar samt euro, vilket
resulterar i en valutaexponering i resultatrékningen,
balansrékningen och kassaflodet. | hanteringen av
valutarisker skiljer Kopy Goldfields pa tva typer av
exponering: transaktionsexponering och
omrakningsexponering.

Transaktionsexponering

Transaktionerna i de ryska dotterbolagen sker till
dvervagande delibolagens funktionella valuta, RUB.
Den existerande transaktionsexponeringen hanfér sig
framst till nér det svenska moderbolaget l&nar ut
pengar till dotterbolagen, vilket vanligtvis sker i USD
men historiskt dven har skett i RUB.

Omrékningsexponering

Nettoresultatet i de ryska dotterbolagen och vardet
paModerbolagets investeringar i dessa paverkas av
valutakursférandringar, vilket i sig paverkar Bolagets
koncernbalans- och koncernresultatrékning vid
omrakning till SEK.

Rénterisk
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Kopy Goldfields &r exponerat for ranterisker da
Bolaget till viss del &r anefinansierat. Den anvénda
diskonteringsrantan och det bedémda
marknadsvardet pa vissa balansposter paverkas av
forandringar i den underliggande réntan.
Ranteintékter och rantekostnader paverkas ocksa av
ranteforandringar.

Finansieringsrisker

Behov av ytterligare kapital

Bolaget kan komma att behéva tillforsel av ytterligare
kapital i framtiden. Detta kan ske genom emission av
aktier, andra aktierelaterade instrument,
skuldférbindelser eller annan extern finansiering. Det
finns ingen garanti for att Bolaget far tillgang till
finansiering eller att sddan finansiering kan erhallas
till fordelaktiga villkor for Bolaget eller utan vésentlig
utspadning for aktiedgarna. Om ytterligare
finansiering inte kan erhallas i ratt tid kan det
resulteraiatt Bolaget tvingas skjuta upp, dra ner pa
eller upphéra med sin verksamhet eller avyttra
tillgdngar. Det kan inte garanteras att en sddan
tillgdngsforsaljning kan ske pa villkor som ar
gynnsamma for Bolaget.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken utgdrs av att Kopy Goldfields inte
kan mota sina kortfristiga betalningsataganden pa
grund av likviditetsbrist eller illikvid kassareserv.
Eftersom Bolaget forvantas visa negativt kassaflode
fran verksamheten under flertalet kommande ar, &r
Bolaget hénvisat till att fortsétta soka extern
finansiering alternativt soka joint venture-partners
eller képare av tillgéngar for att kunna fortsatta
utveckla verksamheten och méta framtida &taganden.

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisken utgors av att Kopy Goldfields
inte kan refinansiera sina utestaende skulder till
acceptabla villkor, eller 6verhuvudtaget, vid en given
tidpunkt.

Risk relaterad till aktien

Attinvestera i aktier ar férenat med risk och en
investerare kan férlora hela eller delar av véardet pa
investeringen.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS
UTGANG
I mars 2019 omfdrhandlades och férlangdes Bolagets
tva langfristiga lan om 15 MSEK vardera, beviljade av
Scandinavian Credit Fund | AB, med ursprungliga
forfallodagar den7juli 2019 och 3 mars 2020. Lanen
lades samman till ett [an om 30 MSEK och ny
forfallodag ar 4 mars 2021. Det nya lanet bar en arlig
réntaom11,75% och ingen arrangement fee.

| april 2019 offentliggjordes férvarvet avenny
prospekteringslicens som ger réatt till undersdkning
och prospektering i berggrunden under sju ar.
Licensen heter Polovinka och omfattar 88 km?2 och
ligger i Bodaibo-omradet i Irkutsk-regionen i Ryssland.
Dennya licensen grénsar till den redan dgda licensen
"Gorbylyakh”, som ingar i prospekteringsprojektet
Maly Patom, och tacker den potentiella utvidgningen
av den tidigare identifierade guldanomalin i marken.

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2018
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VERKSAMHETSINRIKTNING 2019

Under 2019 kommer Bolaget att fokusera pa
marknadsforingen av Krasny-projektet med
mélséttning att avyttra projektet till réatt
forutsattningar. Det vergripande malet &r att
projektet skall generera avkastning till aktiedgarna.
Parallellt med forsaljningsprocessen utvarderas
tillsammans med GV Gold vilka méjligheter det finns
for Krasny for att uppnd bésta resultat for bada parter.
Om situationen sa tillater kommer Bolaget att
fortséttamed begransad prospektering pa Maly
Patom projektet.

For att 6ka potentialen for prospekteringen,
kommer Bolaget fortsatta att utvarderanya
prospekteringsomraden i Ryssland for férvarv. Fokus
kommer vara pa mark som befinner sig inom de mest
geologiskt fordelaktiga omradena for betydande
berggrundsupptéckter med etablerad alluvial
produktion.

FORTSATT DRIFT (GOING CONCERN)
Guldprospektering ar en kapitalintensiv verksamhet
och som framgér av denna &rsredovisning redovisar
Bolaget &nnu inga intékter. Styrelsen beddmer att
Bolaget har tillrackligt rorelsekapital for 2019.1
december 2018 undertecknades ett avtal om att salja
det heldgda dotterbolaget 00O Taiga till ett pris
motsvarande 6 MUSD. Kdpeskillingen kommer att
erhallas genom flertalet betalningar fram tills 31
december 2021, med tyngdpunkten vid slutet av
perioden. Om den totala kopeskillingen i stallet
erlaggs senast den 31 december 2020 kommer det
totala forsaljningspriset att reduceras till ett belopp
motsvarande 5 MUSD. Efter flertalet ar med
prospektering pa Krasny utvarderar nu Bolaget de
méjligheter som finns for att avyttra projektet.
Beroende pa hur lang tid denna process kommer att
ta, kan det inte uteslutas att ytterligare finansiering
kan komma att behdvas for rorelsekapital samt fér att
bibehélla den 49 procentiga andelen i Krasny-

projektet till dess att projektet har blivit avyttrat.
Styrelsen bedémer att finansiering frémst ska ske
antingen via nyemissioner eventuellt kompletterat
med bryggfinansiering. Med beaktande av de
beddmda vérdena pa bolagets licenser &r det dock
styrelsens bedémning att bolaget har formaga till
fortsatt drift.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till &rsstédmmans forfogande star:

SEK
Overkursfond 203585723
Fond fér verkligt varde 6974317
Balanserat resultat -106 560 057
Arets resultat -21803539
Summa 6824781

Styrelsen féreslér att iny rékning balanseras
6824781

FLERARSOVERSIKT
2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Resultat per aktie, kr -0,52 -0,17 -0,08 -0,07 0,37 -2,27 -1,01
Soliditet, % 782 857 95,7 89,3 908 887 928
Investeringar i Immateriella tillgangar, MSEK 25 23 19 27 19 19.4 36,6
Investeringar i Joint Venture, MSEK 51 85 8,6 - - - -
Bérsvarde, MSEK 18,4 1038 91,0 40,0 234 49,3 70,8
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RESULTATRAKNING, KONCERNEN

KSEK Not 2018 2017
Ovrigarérelseintakter 6 796 3093
Totala intikter 796 3093
Aktiverat arbete for egen rékning - 2300

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 9 -6763 -9014
Personalkostnader 10 -6491 -6619
Andel iintresseforetags och joint ventures resultat 22 -7453 -4307
Resultat fran avyttring av dotterféretag 21 -20394 -1699
Av-och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 8 -209 -6
Rorelseresultat -40514 -16 252

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 12 66 125
Finansiella kostnader 12 -3313 -879
Resultat fore skatt -43761 -17 006
Skatt pa arets resultat 13 -249 3058
Arets resultat -44 010 -13 948

Varav hanforligt till:

Moderforetagets dgare -43844 -13948
Innehav utan bestéammande inflytande -166 =

-44010 -13948
Resultat per aktie fére och efter utspadning® 14 -0,52 -0,17
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning* 83710877 81577 469

*Resultat per aktie fére och efter utspadning samt genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning
har réknats om med hansyn till de nyemissioner som genomférdes under 2016 och 2018..

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, KONCERNEN

KSEK 2018 2017

Aretsresultat -44010 -13948

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter 38851 2035

Summa totalresultat -5159 -11913

Varav hanférligt till:

Moderforetagets &gare -4993 -11913

Innehav utan bestéammande inflytande -166 -
-5159 -1913

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2018



36 RAKENSKAPER

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, KONCERNEN

KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Prospekteringslicenser och utvarderingsarbeten 15 10547 27323
Byggnader 16 836 1041
Maskiner och Inventarier 17 147 389
Andelar i intressefdretag och joint ventures 22 96708 92283
Ovriga finansiella tillgangar 21 32221 -
Uppskjutna skattefordringar 13 44 56
Summa anldggningstillgangar 140502 121092
Omsiéttningstillgangar

Varulager 18 n 14
Kundfordringar 94 604
Ovriga fordringar 19 832 319
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 214 357
Likvida medel 20078 5871
Summa omséttningstillgangar 21229 7165
SUMMA TILLGANGAR 161731 128 257
EGET KAPITAL

Aktiekapital 23 39477 30367
Ovrigt tillskjutet kapital 301236 288699
Omrékningsreserv 7710 -31142
Balanserat resultat inklusive arets resultat -221885 -178 041
Eget kapital hdnforligt till Moderforetagets dgare 126 538 109 883
Innehav utan bestémmande inflytande -166 -
SUMMA EGET KAPITAL 126 371 109 883
SKULDER

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatt 13 576 -
Langfristiga finansiella skulder 24 15000 15000
Summa langfristiga skulder 15576 15000
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 305 187
Aktuella skatteskulder -13 169
Ovriga kortfristiga skulder 24 15701 456
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 25 3791 2562
Summa kortfristiga skulder 19784 3374
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 161731 128 257
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL, KONCERNEN

Eget kapital hanforligt till Moderféretagets dgare

Aktiekapital Ovrigt ~ Omréaknings- Balanserat Summa Innehav utan Summa eget
tillskjutet reserv resultat inkl bestdammande kapital

KSEK kapital aretsresultat inflytande
Ingéende eget kapital 2017 30367 287985 -33177 -164 093 121082 - 121082
Ovrigt totalresultat 2035 2035 2035
Arets resultat -13948 -13948 -13948
Optionsprogram 74 714 74
Utgaende eget kapital 2017 30367 288699 =-31142 -178 041 109 883 - 109 883
Ovrigt totalresultat 38852 38852 38852
Arets resultat -43844 -43844 -166 -44010
Optionsprogram 90 90 90
Nyemission 9110 16048 25158 25158
Nyemissionskostnader -3601 -3601 -3601
Utgaende eget kapital 2018 39 477 301236 7710 -221885 126 538 -166 126 371
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN, KONCERNEN

KSEK Not 2018 2017
Den ldpande verksamheten

Resultat fére skatt! -43761 -17006
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 26 3031 6792
Betalda skatter 0 0
Kassafldde fran den l6pande verksamheten fore fordndringar i rorelsekapitalet -13 450 -10 214
Kassafléde fran foréndringar i rérelsekapitalet:

Okning (-) / Minskning (+) av varulager 2 72
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -937 45
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder -1445 996
Kassafldde fran den lopande verksamheten -15 831 -9101
Kassafldde fran investeringsverksamheten

Férvarv av materiella anldggningstillgangar - -169
Forvérv avimmateriella tillgéngar 15 -2500 -2414
Investering i joint venture -5131 -8541
Avyttring av dotterféretag/licenser 27 1078 1
Kassafldde fran investeringsverksamheten -6553 -1122
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Nyemission 25158 -
Emissionskostnader -3601 -
Emission av teckningsoptioner 50 397
Upptagna lan 15000 15000
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 36 607 15397
Arets kassaflode 14 223 -4 826
Likvida medel vid rets ingang 587 10708
Kursdifferens i likvida medel -16 -1
Likvida medel vid arets utgang 20078 5871
Tilldggsupplysningar till kassaflédesanalysen

Likvida medel

Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:

Kassa och bank 20078 5871

1 Beloppet inkluderar inbetalda réntor om 5KSEK (6) och utbetalda réntor om 1734 KSEK (75)
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RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET

KSEK Not 2018 2017
Nettoomsattning 7 3141 3420
Summa rorelsens intikter 3141 3420
Ovriga externa kostnader 9 -3793 -3099
Personalkostnader 10 -3679 -4002
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 8 -6 -6
Summa rérelsens kostnader -7478 -7107
Rérelseresultat -4337 -3687
Resultat fran andelar i koncernforetag n -14914 -4 496
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar 7,12 595 -4389
Ranteintakter och liknande resultatposter 7.12 66 125
Rantekostnader och liknande resultatposter 12 -3214 -1455
Resultat fran finansiella poster =17 467 -10 215
Resultat efter finansiella poster -21804 -13902
Bokslutsdispositioner - 575
Resultat fore skatt -21804 -13327
Inkomstskatt 13 - -
Arets resultat -21804 -13327

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, MODERBOLAGET

KSEK 2018 2017
Arets resultat -21804 -13327
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferenser -91 -55
Summa totalresultat -21895 -13382
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BALANSRAKNING, MODERBOLAGET

KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Maskiner och inventarier 17 12 18
Andelar i koncernféretag 1,21 83837 119236
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 1,21 32221 -
Fordringar hos koncernforetag 12 0 0
Summa anlédggningstillgangar 116 070 19 254
Omsiittningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 2071 910
Ovriga fordringar 19 790 130
Upplupna intékter och férutbetalda kostnader 20 3226 n7
Kassa och Bank 19938 5455
Summa omsittningstillgangar 26 025 6612
SUMMA TILLGANGAR 142095 125 866
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 23 39477 30367
Summa bundet eget kapital 39 477 30367
Fritt eget kapital

Overkursfond 203586 191089
Fond for verkligt varde -6974 -6883
Balanserat resultat inkl arets resultat -128364 -106 560
Summa fritt eget kapital 68248 77 646
SUMMA EGET KAPITAL 107724 108 014
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 24 15000 15000
Summa langfristiga skulder 15000 15000
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 276 149
Ovriga kortfristiga skulder 15304 141
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 25 3791 2562
Summa kortfristiga skulder 19371 2852
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 142 095 125 866
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGETKAPITAL, MODERBOLAGET

KSEK Aktiekapital Overkursfond Fond fér verkligt Balanserat resultat Totalt eget kapital
varde inkl &rets resultat
Eget Kapital 2016-12-31 30367 190 692 -6828 -93232 120 999
Optionspremier 397 397
Ovrigt totalresultat -55 -55
Arets resultat -13328 -13328
Eget Kapital 2017-12-31 30367 191089 -6 883 -106 560 108 014
Nyemission 9110 16048 25158
Nyemissionskostnader -3601 -3601
Optionspremier 50 50
Ovrigt totalresultat -01 -1
Arets resultat -21804 -21804
Eget Kapital 2018-12-31 39 477 203586 -6 974 -128 364 107724

Fond fér verkligt vérde avser valutakursdifferenser pa lan i utlandsk valuta till dotterbolag, en sa kallad utvidgad investering.
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN, MODERBOLAGET

KSEK Not 2018 2017
Kassafldde fran den l6pande verksamheten

Resultat fore skatt! -21804 -13327
Justering for poster som inte ingér i kassafldet 26 13309 5417
Kassafldde fran den lopande verksamheten fore fordndringar i rorelsekapitalet -8 495 -7910
Kassafldde fran foréndringar i rorelsekapitalet:

Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -1789 369
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder -662 -391
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -10 946 -7932
Kassafldde fran investeringsverksamheten

Lamnade aktiedgartillskott -9757 -200
Avyttring av dotterforetag, netto likvidpaverkan 27 1078 1
Lan tillkoncernféretag -2252 -5265
Kassafldde fran investeringsverksamheten -10 931 -5464
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Nyemission 25158 -
Emissionskostnader -3601 -
Emission av teckningsoptioner 50 397
Upptagna lan 15000 15000
Amorterade lan -247 -7124
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 36 360 8273
Arets kassaflide 14 483 5123
Likvida medel vid arets ingéng 5455 10578
Likvida medel vid &rets utgéng 19938 5455
Tilldggsupplysningar till kassaflédesanalysen

Likvida medel

Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:

Kassa och bank 19938 5455

‘)Beloppet inkluderar inbetalda réntor om 5 KSEK (6) och utbetalda réntor om1734 KSEK (1 492).
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NOTER

Féretagsinformation

Kopy Goldfields AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag med séte och huvudkontor
pa Skeppargatan 27iStockholm, Sverige (organisationsnummer 556723-6335).
Koncernens verksamhet &r inriktad pa att bedriva guldprospektering i Bodaibo-
distriktetilrkutskregioneniRyssland. Moderbolagets funktionella och presen-
tationsvaluta ar SEK. Den aktuella &rsredovisningen fér Kopy Goldfields AB (pu-
bl), for det &r som slutar per den 31december 2018, godkandes for
offentliggérande av styrelsen den7maj 2019 och kommer att férelaggas ars-
stamman for faststallelse den 29 maj 2019.

Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredo-
visning upprattats anges nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for
allapresenterade ar, ominte annat anges.

Grunder for rapporternas uppréttande

Koncernredovisningen baseras pa historiska anskaffningsvarden och har upp-
rattatsienlighet medIFRS, International Financial Reporting Standards, jdmte
tolkningsuttalanden utgivna av IFRS Interpretations Committee, sddana de an-
tagits avEU samt i enlighet med &rsredovisningslagen (ARL) och Radet for fi-
nansiellrapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande Redovisnings-
regler for Koncerner.

Moderbolaget har uppréttat sin &rsredovisning i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och med tillampning av Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person. RFR 2 innebar att Mo-
derbolagetiarsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa samtliga
av EU godkanda IFRS och uttalandensa langt detta &r méjligt inom ramen fér
Arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantagoch tilldagg som ska géras
franIFRS.

Andelaridotterforetagredovisas till anskaffningsvarden ominte annat anges.

Koncernredovisningen har upprattats enligt férvarvsmetoden och omfattar
Moderbolaget och dess dotterbolag samt andelar i joint ventures.

Redovisning enligt IFRS

Att upprattarapporteridverensstammelse med IFRS kréver anvédndningav en
delviktiga uppskattningar for redovisningséndamal. Vidare kravs att ledningen
gor vissa bedémningar vid tilldmpningen av koncernens redovisningsprinciper.
De omrédensominnefattar enhoggrad av bedémning, som ar komplexaeller
sadanaomréden dar antaganden och uppskattningar ar av vasentligbetydelse
férkoncernredovisningen anges nedan inot 5 "Viktiga uppskattningar och be-
démningar fér redovisningsandamal”.

Tilldmpning av nya eller dndrade standarder
a) Nyaochéndrade standarder som tillémpas av Koncernen
Ettantalnyaeller andrade IFRS har tratt ikraft under rékenskapsaret 2018.

IFRS 9 Finansiella Instrument, som trédde ikraft 1januari 2018, ersétter IAS 39
Finansiellainstrument: Redovisning och vardering, och behandlar klassificering-
enochvarderingen av finansiella tillgangar och skulder, nedskrivningar och sak-
ringsredovisning. Avseende klassificering ochvardering kraver IFRS 9 att samt-
liga finansiellainstrument utvérderas baserat pd enkombination av foretagets
affarsmassiga syfte medinnehavet samtkaraktaren pa instrumentets kassaflé-
den.Klassificering- och vérderingskategoriernai|AS 39 har ersatts med katego-
rierna Verkligt vérde viaresultatet, Verkligt vérde via 6vrigt totalresultat samt
Upplupet anskaffningsvarde. Standarden introducerar en ny modell f6r ned-
skrivning av finansiella tillgadngar som baseras pa forvantade forluster ochinte
som tidigare férstisamband med att en férlusthandelse intréffat.

Avseende de nyaklassificerings- och varderingskategorierna har dessainte
har fatt ndgon betydande paverkan pa koncernens balansrakning. Merparten av
koncernens finansiella tillgéngar och skulder bestar av banktillgodohavanden,
leverantorsskulder och lan vilka varderas till upplupet anskaffningsvérde da av-
sikten ar att folja de kontraktsméssiga villkoren. Avseende nedskrivningar av
kundférluster beddms den nyanedskrivningsmodellenistandardeninte fa na-
gon effekt dabolaget inte har nagra kundfordringar. Standarden har medfért
andringar iupplysningskraven vilka paverkar de upplysningar som kommer att
[dmnas framover.

NOTER 43

IFRS15intakter franavtal med kunder - arenny intaktsstandard med tillhéran-
de upplysningskrav vilken har ersattIAS18,1AS 11 och IFRIC13. Standarden tréd-
deikraft1januari2018 och avser affarsméssiga 6verenskommelser (avtal) med
kunder dér leverans av varor/tjanster delas ini sérskiljbara prestationsatagan-
den somredovisas separat. Overgangen till IFRS 15 har inte haft ndgon effekt pa
Kopy Goldfields intéktsredovisning. Bolaget har valt den framatriktade retroak-
tiva 6vergangsmetoden vilken innebar att jamforelseperioderna inte omréknats
enligt dennyastandarden. IFRS 15 medfor andringar i upplysningskraven vilka
har paverkan pé de upplysningar som kommer att [damnas framéover.

b) Nyastandarder eller Gndrade standarder som tréder i kraft efter 2018

IFRS16 Leasingavtal. Standarden innebar en férandring avseende redovisning
av leasingavtal ochkréaver att alla leasingavtal redovisas i balansrékningen. Bo-
laget har operationella leasingavtal avseende kontorslokaler, vilka kommer att
paverka finansiell stallning och nyckeltal vid dvergangen. Bolaget har valt att till-
lémpa évergangsreglerna fér denna standard enligt den férenklade metoden,
med den ackumulerade effektenav eninitial tilldmpning av standarden pa den
férstatillampningsdagen, 1januari2019. Jamférande information kommer dar-
med inte att omraknas ochrapporteras dven fortséattningsvis i enlighet med IAS
17 Leasingavtal och IFRIC 4 Faststallande av huruvida ett avtalinnehaller ett lea-
singavtal.Bolaget har valt att exkludera leasingavtal dar denunderliggande till-
géngen ar av [agt varde. Leasingkostnaderna for tidigare operationella leasing-
avtalkommer 2019 att ersattas med avskrivningar pa nyttjanderéttstillgangar
och finansiellarantekostnader pa leasingskulderna. Nyttjanderéttstillgangarna
har valts att vérderas till ett belopp som motsvarar leasingskulderna vid ver-
géngstidpunkten. Koncernenhar leasingavtal imycketbegrénsad omfattning.
Baserat pa existerande leasingavtal per den1januari2019 beddms koncernens
leasingskulder respektive nyttjanderattstillgdngar att 6ka balansomslutningen
med 449 KSEK, motsvarande 0,3 procent, utan paverkan pa eget kapital.

Ovriganyaoch andrade IFRS med framtida tillimpning férvéntas inte komma
atthanagon effekt pa féretagets finansiellarapporter.

KONCERNREDOVISNING

Dotterbolag

Dotterbolag ar alla de féretag (inklusive foretag for sarskilt andamal) dar Kon-
cernen exponeras for rérlig avkastning fran sitt engagemang och kan paverka
dennagenomssitt inflytande. Detta foljer vanligen av ett aktieinnehav som 6ver-
stiger 50% av aktiernas eller andelarnas réstvarde eller dér koncernen genom
avtalensamutdvar ett bestémmande inflytande. Dotterbolag inkluderas i kon-
cernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet 6ver-
fors tillkoncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den
dag dé det bestdmmande inflytandet upphor.

Né&r forvérv av dotterféretaginnebar férvarv av prospekteringslicenser som
inteingdrienrorelse fordelas anskaffningskostnaden pé de enskilda identifier-
baratillgdngarna och skuldernabaserat pa deras relativa verkliga vérden vid
férvarvstidpunkten. Ingenuppskjuten skatt beaktas pa ett tillgdngsférvarv.

Férvarvsmetoden anvénds for redovisning av koncernens forvarv av dotter-
bolag. Anskaffningsvardet for ett forvarv utgérs av verkligt vérde pa tillgangar
som ldmnats som ersattning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna
eller 6vertagna skulder per dverlatelsedagen. Identifierbara forvarvade till-
géngar och 6vertagna skulder och eventualférpliktelseriettrérelseférvarv var-
derasinledningsvis till verkliga vérden pa forvarvsdagen, oavsett omfattning pa
eventuellt minoritetsintresse. Det dverskott som utgérs av skillnaden mellan
anskaffningsvardet och det verkliga vardet pd koncernens andel av identifier-
baraférvarvade tillgangar, skulder och eventualférpliktelser redovisas som
goodwill. Om anskaffningsvardet understiger verkligt varde f6r det férvarvade
dotterbolagets tillgangar, skulder och eventualforpliktelser redovisas mellan-
skillnaden direkt iresultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa
transaktioner mellan koncernbolag elimineras. Aven orealiserade férluster eli-
mineras, men eventuella forluster betraktas som enindikation pa att ett ned-
skrivningsbehov kan foreligga. Redovisningsprinciperna fér dotterbolaghari
forekommande fall andrats fér att garantera enkonsekvent tilldmpning av kon-
cernens principer.
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Joint venture

Joint venture &renformav samarbetsarrangemang éver vilket tvéeller flera
parter har ett gemensamt bestdammande inflytande och ratt till nettotillgang-
arnaiarrangemanget.Bolaget &r sedan augusti2014 partiett samarbetsavtal
avseende enav Bolagets licenser. Bolaget dger 49% och efter utvardering av
avtalsvillkoren har Bolaget gjort beddmningen att gemensamt bestdmmande
inflytande foreligger och att samarbetsarrangemanget &r ett joint venture, vil-
ketredovisas enligt kapitalandelsmetoden. Det innebar att de redovisade var-
denaforinnehavijoint ventures motsvarar Gruppens andel av redovisat eget
kapitalijoint venture, eventuell goodwill och eventuella vriga kvarvarande jus-
teringar till verkligt véarde somredovisats per forvarvstidpunkten.

Vid avyttring av dotterbolagsandelar till joint venture omvérderas de tidigare
andelarnaidotterbolaget till dess verkliga varde vid forvarvstidpunkten. Even-
tuellvinsteller forlust redovisas iresultatet.

"Andelar avjoint ventureresultat”, somredovisas iresultatrékningarna, ut-
gors av Gruppens andel av joint venture resultatet efter skatt justerat fér even-
tuella avskrivningar, nedskrivningar och andrajusteringar som uppkommit pa
grund av eventuellakvarstdende justeringar till verkligt véarde somredovisats
vid férvarvstidpunkten.

Joint ventures redovisas i Moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden.

Intresseféretag

Intresseféretag aralla de foretag dar koncernen har ett betydande men inte be-
stémmande inflytande, vilket iregel géller for aktieinnehav som omfattar mellan
20% och50% avrosterna. Innehaviintresseféretagredovisas enligt kapitalan-
delsmetoden ochvarderas inledningsvis till anskaffningsvarde. Koncernen har
férndrvarande inga intresseforetag.

Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras péett satt som verensstdmmer med deninterna
rapportering som l[dmnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren.Den
hogste verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldel-
ning avresurser ochbeddmning av rérelsesegmentens resultat. | koncernen har
denna funktionidentifierats som verkstallande direktdren.

Hela prospekteringsverksamheteninom Kopy Goldfields ar utsatt for likar-
taderisker och méjligheter och verksamhetenbedrivs helt inom Ryssland, vilket
medfor att Bolagets verksamhet redovisasinomenrérelsegren ochettrérelse-
segment.

Omrékning av utldndsk valuta

Den funktionella valutan fér varje enhet inom koncernen bestams med hénsyn
till den ekonomiska miljén dér enheternabedriver sinarespektive verksamheter
vilkentill storre del 6verensstammer med den lokala valutanirespektive land.
P& balansdagen omraknas monetdra fordringar och skulder som &r uttrycktai
utléndska valutor till denkurs som da galler. Allakursdifferenser p&fors resultat-
rakningen férutom de differenser hanforliga till lan i utlédndsk valuta somutgér en
valutasakring av en nettoinvestering i en utlandsk verksamhet, samt fordringar
pédotterbolag for vilkaregleringinte ar planerad eller troligen inte kommer

att ske inom 6verskadlig framtid. Dessakursdifferenser redovisas som évrigt
totalresultatiKoncernensrapport dver totalresultat.

Féljande valutakurser har anvénts ikoncernen:

2018 2017
Valuta Balanskurs Genomsnittskurs Balanskurs Genomsnittskurs
RUB 0,1291 0,1388 0,1429 0,1464
usb 8,9710 8,6921 8,2296 8,5380
EUR 10,2753 10,2567 9,8393 9,6326
Koncernbolag

Resultat och finansiell stallning for allakoncernbolag (av vilka inget har en hég-

inflationsvaluta som funktionell valuta) som har en annan funktionell valuta &n

rapportvalutan, omréknas tillkoncernens rapportvaluta enligt féljande:

* tillgangar och skulder fér var och enav balansrékningarna omréknas till ba-
lansdagskurs

* intdkter ochkostnaderforvar ochenavresultatrékningarna omraknas till
genomsnittlig valutakurs

« allavalutakursdifferenser somuppstarredovisas som 6vrigt totalresultat
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Vidkonsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstér till féljd av omrékning
avnettoinvesteringenidenryskaverksamheten, till eget kapital. Vidavyttringaven
utlandsverksamhet, helt eller delvis, fors de kursdifferenser somredovisatsieget
kapital till resultatrékningen och redovisas som en del av realisationsvinsten/-fér-
lusten.

Justeringarav verkligt varde somuppkommer vid forvarv av enutlandsverksam-
hetbehandlas somtillgdngar och skulder hos denna verksamhet och omraknas till
balansdagenskurs.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysenuppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet
omfattar endast transaktioner som medfér in-eller utbetalningar. Likvida medel i
kassaflodesanalysen éverensstammer med definitionenav likvida medelibalans-
rékningen.

Intdkter

Intdktsredovisning

Kopy Goldfields haringen férsaljning av guld da Bolaget annu ej natt produktions-
stadiet. De intékter som finns innefattar férsaljning av dotterbolag, lager och vissa
inventarier. Intékter redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter samt
efter eliminering avkoncernintern forsaljning.

Immateriella tillgangar
De immateriella anlédggningstillgdngarna i Kopy Goldfields koncernenbestar av;

Prospekteringslicenser

Bolagets licenser for prospektering redovisas initialt till anskaffningsvérde. S&-
danalicenser forvérvas iRyssland vanligen pa en 6ppen publik licensauktion,
varvid vinnande auktionspris och tillhérande omkostnader &r lika med anskaff-
ningsvarde.

Prospekteringsarbete

I ndstasteg férekommer prospekteringsarbeten. Prospekteringsarbetenkanvara
avvarierande natur sdsomborrningar av olika slag, geokemiska och magnetiska
kartlaggningar samt t exanalyserilaboratorier. Vidare ingér i prospekteringsarbe-
tenldnekostnader for personal somutférarbetena. lhuvudsak gors dessa prospek-
teringsarbetenav tva skal, némligen & ena sidan somren prospekteringsverksam-
hetisyfteatt finnanyabrytvérda malmer, eller, & andrasidan, som
utvérderingsverksamhet i syfte att battre faststélla den ekonomiska potentialen
forutvinningur enredan pavisad gruvfyndighet.

Prospekteringsutgifter for ren prospekteringsverksamhetkostnadsforsiden
period de uppstér medan utgifter for utvarderingsarbetenkostnadsférs till dentid-
punkt da foretaget beslutat sig for, eller bedémer det sannolikt att beslut kommer
att fattas om, att utvinna malmer fran engruvfyndighet. Alternativt kanbedémning
avse mdjlighetenattiframtiden séljaav gruvfyndighetenmedvinst. Frandet 6gon-
blicketbalanseras utgifterna som Prospekteringslicenser, varefter avskrivning sker
enligt sedvanliga principer beskrivnanedan.

Av de licenser somutges pa auktioner hariett flertal fall varit féremal fér mer
eller mindre omfattande prospekteringsverksamhet under sovjetisk tid. Vanligen
innebdr det darmed att enmineralisering redan ar faststalld inom licensomradet
ochattdetillkommande prospekteringsinsatsernainriktas pa att battre utvardera
den ekonomiska potentialenhos objektet. Dock innebér inte utgivandet avenrysk
minerallicens att detislutdnden &r garanterat att ekonomiskt brytvardamalmer
finns inom licensomradet. Kopy Goldfields har bedémt att viss del av arbeten pa hu-
vudlicensenvarit ekonomisk utbrytbar medanandrainte varit det, vilket da har
kostnadsforts.

Ombeddmningenav den ekonomiska potentialeniprospekteringsutgifterna
somaktiveratsifragaandras skrivs utgifterna genast ned. Allabalanserade pro-
spekteringsutgifter blir foremal for arlig nedskrivningsprévning (impairment
test) omomstandigheter uppkommer som tyder pa att en nedskrivning kan be-
hovagoras.

Prospekteringslicensernaskrivs avnar produktioninleds.

Materiella anldggningstillgangar

Alla materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med av-
drag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingér utgifter som direkt kan hanfo-
ras till forvérvetav tillgangen.



Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade vérde eller redovisas
som en separat tillgang, beroende pé vilket som &r lampligt, endast da det &r
sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som ar férknippade med till-
gangenkommer att kommakoncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvar-
de kanmatas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat vérde for den ersatta delen tas
bort fran balansrékningen. Alla andra former av reparationer och underhéllre-
dovisas somkostnader iresultatrakningen under den period de uppkommer.
Avskrivningar, for att férdela deras anskaffningsvarde ner till det berédknade
restvardet dver denberéknade nyttjandeperioden, gérs linjart enligt féljande:

Typ av tillgang Nyttjandeperiod (&r)
Byggnader 5-30
Processanlaggningar 5-30
Maskiner 2-15
Datorer 2-5

Tillgadngarnas restvéarde och nyttjandeperioder prévas varje balansdag och jus-
teras vid behov. Vinster och férluster vid avyttring faststalls genom en jamfo-
relse mellan férsaljningsintékten och det redovisade vardet och redovisas i v-
rigarorelseintakter respektive dvrigarorelsekostnaderiresultatrékningen.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Tillgédngar som har en obestambar nyttjandeperiod, samt aktiverade utvecklings-
kostnader som @nnuinte tagits ibruk, skrivs inte avutan provas arligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs avbedéms med avseende
pavardenedgéngnarhelst handelser eller forandringar i forhallanden indikerar att
detredovisade vérdet kanske inte ar &tervinningsbart. En nedskrivning gérs med
detbelopp varmedtillgdngens redovisade varde dverstiger dess atervinnings-
varde. Atervinningsvardet r dethogre av tillgangens verkliga varde minskat med
férsaljningskostnader och dess nyttjandevérde. Vid beddmning av nedskrivnings-
behov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifier-
barakassafléden (kassagenererande enheter). For tillgdngar, andra &n finansiella
tillgangar och goodwill, som tidigare har skrivits ner gérs per varje balansdagen
provning avom aterforingbor goras.

Leasing

Anlaggningstillgangar som disponeras via leasing klassificeras i enlighet med
leasingavtalets ekonomiskainnebérd. Leasingobjekt som disponeras via finan-
siell leasing redovisas som anldggningstillgdng och framtida leasingavgifter
somrantebarande skulder. For leasingobjekt som klassificeras som operationell
leasing redovisas leasingkostnaden somrérelsekostnadiresultatrakningen.
Leasingav anlaggningstillgéngar, dér koncerneniallt vasentligt innehar de eko-
nomiskarisker ochférdelar férknippade med dgandet, klassificeras som finan-
siell leasing. Finansiell leasing redovisas vid leasingperiodens bérjan till det lag-
reav leasingobjektets verkliga vérde och nuvérdet av minimileasingavgifterna.
Ovriga leasingavtal klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gérs
under leasingtiden (efter avdrag fér eventuellaincitament fran leasinggivaren)
kostnadsforsiresultatrakningen linjart 6ver leasingperioden. Férutom tvé kon-
torslokaler som disponeras via operationell leasing, disponerar koncernen ej
nagratillgéngar via leasing.

Finansiella instrument

Férvarvochavyttringar av finansiellainstrument redovisas pa affarsdagen, som
utgdr dendag débolaget férbinder sigatt forvarvaeller avyttra tillgangen. Fi-
nansiellainstrument somredovisas ibalansrékningen inkluderar pa tillgdngs-
sidan likvidamedel, lanefordringar, kundfordringar och évriga finansiella till-
géngar. Pa skuldsidan aterfinns leverantérsskulder och [aneskulder. En finansiell
tillgangeller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nér bolaget blir part till
instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrakningen
nar fakturahar skickats. Leverantérsskulder tas upp nar faktura har mottagits.
En finansiell tillgang tas bort fran balansrékningen nar réttigheternaiavtalet
realiserats eller forfallit. Detsamma galler for del av finansiell tillgang. En finan-
siell skuld tas bort frénbalansrékningennar forpliktelseniavtalet fullgjorts el-
ler pdannat satt utslackts. Detsamma géller for del av finansiell skuld.

Nedskrivning av finansiella tillggngar
Vidvarje rapporttillfalle utvarderar féretaget om det finns objektiva bevis pa
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atten finansiell tillgang eller grupp av tillgdngar &ribehov av nedskrivning. Ob-
jektivabevisutgors dels av observerbara forhallanden som intréffat och som
har en negativinverkan pa méjligheten att &tervinna anskaffningsvérdet. Bola-
getklassificerar kundfordringar som osékranar det bedéms som ej sannolikt att
de kommer att betalas. En finansiell tillgang och en finansiell skuld nér det fore-
ligger enlegalratt att kvittabeloppen.

Klassificering och vérdering

Finansiellainstrument sominte &r derivat redovisas initialt till anskaffnings-
varde motsvarande instrumentets verkliga vérde med tillagg for transaktions-
kostnader fér alla finansiella instrument férutom avseende de som tillhér kate-
gorin finansiell tillgdng somredovisas till verkligt varde viaresultatet, vilka
redovisas till verkligt vérde exklusive transaktionskostnader. Ett finansiellt in-
strumentklassificeras vid forstaredovisningen bland annat utifranivilket syfte
instrumentet forvarvades. Klassificeringen avgér hur det finansiella instrumen-
tetvarderas efter forstaredovisningstillfallet sésom beskrivs nedan. Likvida
medelbestér avkassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos
banker ochmotsvarande institut.

Lénefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar sominte ar derivat,
som har faststallda eller faststallbara betalningar och sominte &rnoterade pa
enaktivmarknad. Dessa tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den effektivranta som berakna-
des vid anskaffningstidpunkten. Fordringar redovisas till det belopp som ber&k-
nasinflyta, dvs. efter avdrag fér osakra fordringar.

Andra finansiella skulder
Lansamt évriga finansiella skulder, tex. Leverantérsskulder, ingér i dennakate-
gori. Skulderna varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Leverantdrsskulder
Leverantérsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till
upplupet anskaffningsvérde.

Varulager

Varulagret redovisas till det ldgsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljnings-
vardet. Anskaffningsvérdet faststalls med anvéndning av férst in-, forst ut-meto-
den (FIFU). Anskaffningsvardet for fardiga varor och pagaende arbeten bestar av
formgivningskostnader, rématerial, direkt [6n, andra direkta kostnader ochhén-
forbaraindirektatillverkningskostnader (baserade p& normal tillverkningskapa-
citet). Lanekostnaderingar inte. Nettoférséljningsvérdet ar det uppskattade for-
saljningsprisetiden |6pande verksamheten, med avdrag for tillampligarérliga
férsaljningskostnader.

Likvida medel
I likvidamedelibalansrakningen ingar kassa och banktillgodohavanden. | likvida
medel i kassaflodesanalyseningdr kassa och banktillgodohavanden.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktions-
kostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde och
eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader)
och aterbetalningsbeloppet redovisas iresultatrakningen férdelat éver lanepe-
rioden, med tillampning av effektivrantemetoden. Lanekostnader belastar re-
sultatet for den period till vilken de hanfér sig. Upplaning klassificeras som kort-
fristiga skulder ominte koncernenhar enovillkorlig rétt att skjuta upp betalning
avskuldeniatminstone 12 manader efter balansdagen.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som ska betalas eller erhallas avse-
ende aktuellt &r, justeringar avseende tidigare &rs aktuella skatt och férandring-
ariuppskjuten skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till
nominellabelopp och goérs enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslu-
tade eller som &r aviserade ochmed stor sakerhet kommer att faststallas.

Fér poster somredovisas iresultatrékningen, redovisas dven ddrmed samman-
hangande skatteeffekter iresultatrakningen. For poster somredovisas i ovrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital, redovisas dven skatteefektenidvrigt
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totalresultateller direkt i eget kapital. Uppskjuten skatt berdknas enligt balans-
rakningsmetoden pé alla temporara skillnader som uppkommer mellan redovi-
sade och skattemassiga vérden pa tillgangar och skulder.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrageller andra framtida
skattemédssiga avdragredovisas idenutstrackning det &r troligt att avdraget
kan avréknas mot dverskott vid framtida beskattning. Da ledningen inte kan be-
doma nar ett eventuellt skattemassigt dverskott kommer att uppsta har Kopy
Goldfields valt att inte redovisa ndgon uppskjuten skattefordran.

Ersdttningar till anstillda

Pensioner

| Ryssland har koncerneninga pensionskostnader. | Sverige betalar koncernen
avgiftsbestamda pensioner till en anstalld.

Ersdttning vid uppsdgning

Ersattningar vid uppséagning utgar nar en anstallds anstallning sagts upp av Kopy
Goldfields da enanstalld accepterar frivilligavgang iutbyte mot sddana ersatt-
ningar. Kopy Goldfields redovisar avgangsvederlag nar koncernenbevisligen ar
férpliktad endera att saga upp anstallda enligt en detaljerad formell plan utan
mojlighet till dterkallande, eller att [dmna ersattningar vid uppségning somre-
sultat av ett erbjudande som gjorts fér att uppmuntrattill frivilligavgéng. Forma-
ner som forfaller mer an12manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.

Avsittningar

Avsattningar for framférallt garantier men avenrattsligakravide fall dessa
uppkommer redovisas nar koncernenhar en legal eller informell forpliktelse till
féljd av tidigare handelser, det ar sannolikt att ett utflode av resurser krévs fér
attregleraatagandet, ochbeloppet kanberdknas pa ett tillforlitligt satt. Inga
avsattningar gors for framtidarorelseforluster.

Resultat per aktie

Berakningen avresultat per aktie baseras pé periodens resultat (totalt, frén
kvarvarande respektive frén avvecklade verksamheter) i koncernen hanférligt
tillModerbolagets aktiedgare och pa det vagda genomsnittliga antalet aktier
utestdende under perioden. Vid berdkningen av resultat per aktie efter utspad-
ning justeras resultatet och det genomsnittliga antalet aktier fér att tahansyn
till effekter avutspadande potentiella stamaktier, vilka under rapporterade pe-
rioder utgdrs av nyemitterade aktier och optioner. Utspadning fran optioner
uppstér endast nér [6senkursen ar lagre &n aktiernas marknadsvarde och &r
storre justorre skillnaden &r mellan [6senkursen och marknadsvardet. Konver-
tiblernarespektive optionernaanses inte varautspadande om de medfér att re-
sultat per aktie frénkvarvarande verksamhet skulle bli béttre (stérre vinst eller
mindre forlust) efter utspadning an fore utspadning.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Medundantag fér denunder aret genomférda nyemissionen, se not14 och 23,
haringa transaktioner skett med Bolagets &gare under &ret. Se dvennot 10, Per-
sonal, géllande ersattning till styrelse och ledning.

FINANSIELLA RISKFAKTORER

Denfinansiellariskhanteringen har under 2018 utforts i enlighet med Kopy Gold-
fields finanspolicy.

Kopy Goldfields klassificerar finansiella risker som:

Valutarisk

Ranterisk

Kreditrisk

Likviditetsrisk ochre-finansieringsrisk

Seévenforvaltningsberattelsen, sid 30 och framat.

Valutarisk

Kopy Goldfields har betydande kostnader, tillgéngar och skulder i Ryska rubel
(RUB), Euro (EUR) och Amerikanska Dollar (USD) vilket resulterarien valutaex-
ponering iresultatrakningen, balansrékningen ochkassaflodet. | hanteringen av
valutarisker skiljer Kopy Goldfields pa tvé typer av exponering:
transaktionsexponering

omrakningsexponering

Transaktionsexponering

Ryska dotterbolag har till 6vervagande del transaktioner i sin funktionella valuta,
RUB.Dentransaktionsexponering som finns &r nér svenska moderbolaget [anar ut
pengar till dotterbolagen som vanligtvis sker iUSD. Dal&nen och kredittiden &r
relativtlang finns det en exponeringsrisk iModerbolaget och dotterbolagen.

Omrikningsexponering

Nettoresultatet franryskakoncernforetag och vardet pa dessa investeringar
paverkas av valutakursforéndringar, vilket i sig paverkar koncernens balans-
ochresultatrakning vid omrakning till SEK. Arets omrakningseffekt pa &rets re-
sultatiresultatrakningenrespektive rapport 6ver finansiell stallning uppgar till
-318KSEK (-188).

Koncernens intakter ochresultat har foljande valutaférdelning, KSEK.

Moderbolaget tillampariallt vésentligt sammaredovisningsprinciper som
koncernen. Dessutom tillampar Moderbolaget RFR 2"Redovisning for juridiska
personer”.

Skillnader mellan koncernens och Moderbolagets redovisningsprinciper
Skillnader mellankoncernen och Moderbolagets redovisningsprinciper framgar
nedan. De nedan angivnaredovisningsprinciperna har tillampats konsekvent pa
samtliga perioder som presenteras i Moderbolagets finansiellarapporter.

Dotterbolag
Andelar idotterbolagredovisas iModerbolaget enligt anskaffningsvérdemetoden.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Aktiedgartillskott aktiveras sominvesteringar i dotterforetag, iModerbolagets
balansrékning, och omfattas av prévning av nedskrivningsbehov. Lémnade
koncernbidrag redovisas mot andelar idotterféretagienlighet med RFR 2.

Uppstiillningsform for resultat- och balansrékning

Moderbolaget féljer ARLs uppstallningsform for resultat- och balansrikningen,
vilket bland annat innebar en annan uppstéllningsform for eget kapital och att
avsattningar redovisas som en egen huvudrubrik i balansrakningen.
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Valuta Aktiveringar/intékter Resultat
SEK - -23234
RUB 796 -20776
usb - -
EUR - -
Summa 796 -44 010
Koncernens tillgéngar och skulder, har féljande valutaférdelning:
Valuta Tillgéangar Skulder
SEK 19837 34371
RUB 4620 989
usDb 32531 -
EUR 104743 -
Summa 161731 35360

Koncernenhar for narvarande valt att inte skydda ovanstaende omréknings-
exponering.

Rénterisk

Kopy Goldfields &r exponerat fér ranterisker da Bolaget till viss del &r lanefinan-
sierat. Nettoskulden uppgick till -9,9 MSEK (-9,1) vid &rsskiftet, bestdende av
likvida medel uppgéende till 20,1 MSEK (5,9) och réntebérande skulder om -30,0
MSEK (-15,0).

Kreditrisk
Kreditrisk ar framst kopplad till finansiell kreditrisk da Bolaget ej har nagra
kommersiella kundfordringar eller dylikt.



Finansiell kreditrisk

Placeringarifinansiellainstrument innebér enrisk att motparten inte fullgér si-
na forpliktelser. Denna exponeringuppkommer vid investeringar av likvida
medel och andra finansiella instrument med positiva orealiserade resultat mot
banker och andramotparter. Kopy Goldfields begransar dessarisker genomatt i
enlighet med finanspolicyn placera dverskottslikviditet imotparter med goda
kreditbetyg, for narvarande enav de stora affarsbankerna.

Likviditetsrisk

Som tidigare namts ar Bolagets verksamhet till sin natur mycket kapitalkrévande
ochBolaget har ett stort kapitalbehov framéver for att kunna fortsatta och ut-
vecklaverksamheten ochtillmétesga framtida dtaganden. For att sékerstélla det-
takravs tillgdng tillkapital. Styrelsen ar av &sikten att framtida finansiering
framst skall ske via egetkapitalkombinerat medlaneller forsaljning av tillgéngar
dendrmstaaren.

Refinansieringsrisk
Refinansieringsrisken ar risken att Kopy Goldfields inte kanrefinansiera sina ute-
stdende skulder tillacceptablavillkor, eller dverhuvudtaget, vid en given tidpunkt.

Devidbalansdagen utestdende l[anen hade nedanstéende struktur, rantaoch
férfalloprofil.

2018

Lan Rénta Inom1ar 2-5ar  Senare Totalt Verkligt
(%) &n5ar vérde

Ovriga lan 15 15000 - - 15000 15000

Ovriga lan 1,75 - 15000 - 15000 15000

Summa 15000 15000 - 30000 30000

2017

Lan Ranta Inom1ar 2-5ar Senare Totalt Verkligt
(%) an5ar vérde

Ovriga lan 5 - 15000 - 15000 15000

Summa - 15000 - 15000 15000

I mars 2019 omférhandlades och forlangdes Bolagets tvé langfristigalanom15
MSEK vardera. Lanen lades samman till ett (dn om 30 MSEK och ny férfallodag ar
4mars 2021.Det nyalanet bér enarligrantaom11,75% och ingen arrangement
fee.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar
férredovisningsdndamal somblir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt,
sallan att motsvaradet verkligaresultatet. De uppskattningar och antaganden
sominnebarenbetydande risk for vasentligajusteringar iredovisade vérden for
tillgdngar och skulder under ndstkommande rakenskapsar anges i huvuddrag nedan.

Utvinningsbar fyndighet

Prospekteringsutgifter for ren prospekteringsverksamhetkostnadsférs medan
utgifter for utvarderingsarbeten aktiveras fran den tidpunkt da féretaget beslu-
tatsigfor, ellerbedomer det sannolikt att beslut kommer att fattas om att utvinna
guldfranen fyndighet. Alternativt kanbedémning avse méjligheten att i framti-
densaljaav gruvfyndighetenmedvinst. Ovanstaende ar enbeddmning somistor
grad paverkar utseendet pa Bolagets balans- ochresultatrakning..

Klassificering av forvérv av dotterféretag

Vid forvérv méste enanalys ske avseende om forvérvet ar att betrakta somett
rorelseforvérv eller ett tillgangsforvérv. Det ar vanligt forekommande att Pro-
spekteringslicenser forvarvasibolag. Vid sddanaforvarv gérs enanalys for att
faststallaom forvarvet uppfyllerkriteriernafor att varaett rérelseforvarveller ej.
Detkriterium som Kopy Goldfields undersoker ar syftet med forvéarvet, omav-
sikten dratt férvérva enverksamheteller att forvarva en tillgang. Om férvarv av
bolagejuppfyllerkriterierna fér att vara ett rorelseforvarv redovisas det som
férvarv av tillgang. Bolaginnehallande endast Prospekteringslicens utan tillhs-
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rande férvaltning/administrationklassificeras i normalfallet som tillgangsforvarv.

Nyttjandeperiod immateriella och materiella anlidggningstillgangar
Koncernledningen faststéller bedomd nyttjandeperiod och darmed samman-
hangande avskrivning for koncernens immateriella och materiella anldggnings-
tillgdngar. Dessauppskattningar baseras pa historisk kunskap om motsvarande
tillgdngars nyttjandeperiod. Nyttjandeperiod samt beddmdarestvérden prévas
varje balansdagochjusteras vid behov. Redovisade varden fér respektive ba-
lansdag férimmateriella och materiella anlaggningstillgangar, se not 15-17

Nedskrivningsprévning for Prospekteringslicenser och utvirderingsarbeten
Koncernenunderséker varje &r eller nér det finns indikationer om ndgot ned-
skrivningsbehov foreligger fér Prospekteringslicenser i enlighet med den redo-
visningsprincip som beskrivs under avsnitt "Nedskrivning av icke-finansiella till-
géngar”. Atervinningsvardet for kassagenererande enheter &r det hégre av
tillgangens verkliga varde minskat med férsaljningskostnader och dess nyttjan-
devarde. Vid berékning av nyttjandevarde maste vissa uppskattningar géras av-
seende diskonteringsranta, guldpris, reserver m.m.

Under 2018 har inget nedskrivningsbehov bedomts foreligga.

Viérdering av underskottsavdrag

Koncernenunderséker varje &r om nagot aktiveringsbehov féreligger avseende
uppskjutna skattefordringar avseende skatteméssiga underskottsavdrag. Da
ledningeninte kanbeddma nér ett eventuellt skatteméssigt verskott kommer
attuppsté har Bolaget valt att inte aktivera nagra underskott.

Fortsatt drift (Going concern)

Guldprospektering ar enkapitalintensiv verksamhet och som framgar av denna
arsredovisningredovisar Bolaget annuinga intakter. Styrelsen bedomer att Bo-
laget har tillrackligt rérelsekapital for 2019. | december 2018 undertecknades
ettavtal om att séljadet heldgda dotterbolaget OO0 Taiga till ett pris motsva-
rande 6 MUSD. Képeskillingen kommer att erhallas genom flertalet betalningar
fram tills 31 december 2021, med tyngdpunkten vid slutet av perioden. Omden
totalakdpeskillingenistallet erlaggs senast den 31december 2020 kommer det
totalaforsaljningspriset att reduceras till ett belopp motsvarande 5 MUSD. Ef-
ter flertalet ar med prospektering pa Krasny utvarderar nuBolaget de méjlighe-
ter som finns fér att avyttra projektet. Beroende pd hur [ang tid denna process
kommer att ta, kan det inte uteslutas att ytterligare finansiering kan komma att
behdvas for rérelsekapital samt fér att bibehélla den 49 procentiga andeleni
Krasny-projektet till dess att projektet har blivit avyttrat. Styrelsenbedémer
att finansiering framst ska ske antingen via nyemissioner eventuellt komplet-
teratmedbryggfinansiering. Med beaktande av de bedémda vérdena pabola-
getslicenser ardet dock styrelsens bedémning att bolaget har férmaga till fort-
satt drift.

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncernen
KSEK 2018 2017
Forsaljning av tjanster till Joint Venture 407 2524
Ovrigt 389 569
Summa 796 3093

INKOP OCH FORSALINING INOM KONCERNEN

AvModerbolagets nettoomsattning utgdr100 procent (100) eller 3141 KSEK
(3420) férsaljning tillandrabolag inomkoncernen. Av Moderbolagets ranteintak-
ter avser 86% procent (91) eller 416 KSEK (286) andra féretag inom koncernen.

AVSKRIVNINGAR

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2018 2017 2018 2017
Byggnader m n8
Maskiner och inventarier 98 241 6 6
Summa avskrivningar 209 359 6 6
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Avovanstaende avskrivningsbelopp for koncernen har 0 KSEK (353) balanserats
bland immateriellaanlaggningstillgéngar.

Per den 31december 2018 fanns 5 fast drsanstéllda (5) ikoncernen. Under aret
anvander sigkoncernen dessutomav temporart anstallda arbetare fér pro-
spekteringsarbete. Detta forklarar det hégre antalet genomsnittligt antal an-
stallda.

ARVODEN TILL REVISORER
Kansfordelningenikoncernen (inkl dotterforetag) for styrelseledaméter och
Koncernen Moderbolaget évriga ledande befattningshavare
KSEK 2018 2017 2018 2017
Ernst & Young 2018 2017
Revisionsuppdrag 247 246 247 246 Antal per 31 Varav Antal per 31 Varav
Revisionsverksamhet utéver revi- december kvinnor  december kvinnor
sionsuppdraget - - - - Styrelseledaméter 3 0 3 0
Skatterédgivning - - - - VD och évriga
Ovrigatjanster - - - - ledande
Summa 247 246 247 246 befattningshavare 4 0 4
Koncernen totalt 7 0 7 0
Ovriga revisionsbyréer
Revisionsuppdrag 10 122 _ _ Léner, erséttningar och sociala avgifter
Revisionsverksamhet utéver revi- 2018 2017
sionsuppdraget - - - Koncernen
Skatteradgivning - - - - Styrelse, VD och féretagsledning 4273 4121
Ovrigatjénster - - - - (varavrérlig ersattning) (635) (994)
Summa 1o 122 - - Ovrigaanstillda 788 568
Summa 5061 4689
Totalt 357 368 247 246 Socialakostnader 1458 1417
o ) o L (varav pensionskostnader) (131) (115)
Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning, vriga arbetsupp- Summa 6519 6106
gifter som det ankommer p& Bolagets revisor att utféra samt rédgivning. Revi-
sionsverksamhet utdver revisionsuppdraget avser i huvudsak konsultationer Moderbolaget
ochgranskningisamband med upprattande av prospekt samt utfardande av re- Styrelse, VD och foretagsledning 2995 3132
visorsintyg. Ovriga tjanster avser radgivning i samband med foretagséverlatel- (varav rérlig erséttning) (263) (605)
ser. Ovriga anstallda 0 0
Summa 2995 3132
PERSONAL Socialakostnader 1010 1073
Medelantal anstillda (varav pensionskostnader) (131) (115)
2018 2017 Summa 4005 4205
Totalt Varav kvinnor Totalt Varavkvinnor
Moderbolaget
Sverige 2 0 2 0
Koncernféretag
Ryssland 7 2 5 1
Koncernen totalt 9 2 1
Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under rékenskapsaret (KSEK):
Grundlén/arvode  Rérligersattning  Ovriga formaner  Pensionskostnad Incitaments- Summa
program‘)
Styrelsens ordforande, Kjell Carlsson 260 0 0 0 260
Styrelseledamot, Johan Osterling 100 0 0 0 100
Styrelseledamot, Andreas Forssell 100 0 0 0 100
Verkstallande direktér, Mikhail Damrin 1334 51 0 0 20 1405
Vice verkstéllande direktor, Tim Carlsson 938 174 0 131 18 1260
Ovrig féretagsledning (2 st) 906 352 0 0 20 1278
Totalt styrelse och féretagsledning 3638 577 0 131 58 4403

) Redovisad kostnad for incitamentsprogram 2018/2021

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2018



Ledande befattningshavares férmaner

Principer

Erséttningentill styrelsen, inklusive styrelseordféranden, faststalls av aktiea-
garnavid &rsstdmman och galler perioden tillndsta arsstdmma.

Ersdttning och férmaner till styrelsen

Dentotalaersattningen for rakenskapséaret 2018 till Bolagets styrelse uppgick
till 460 KSEK (460), varav 260 KSEK (260) avsag ersattning till styrelsens ordfé-
rande. For fordelning till 6vriga styrelseledamdter se tabellen ovan.

Incitamentsprogram 2018/2021

Arsstdmman 2018 besl|6t att inrdtta tva incitamentsprogram 2018/2021; ett for
bolagets ledning och ett fér bolagets styrelse. Genom programmen kan maxi-
malt1700 000 teckningsoptioner utges totalt. Teckningsoptionerna dverlats
vederlagsfritt till deltagarna fran bolagets ledning pa villkor som anpassats ef-
ter lokala férhallanden, medan styrelsemedlemmarna forvéarvade teckningsop-
tionerna tillmarknadspris. Varje teckningsoption ger, efter omrékning i enlighet
med teckningsoptionernas villkor till f6ljd av genomford nyemission, innehava-
renrattatt teckna1,02 aktier iBolaget och teckning av aktier med stod av teck-
ningsoptionernafar ske under perioden fran och med den1juni 2019 till och med
den31december2021till ett [6senpris om1,67 SEK per aktie. Antalet tecknings-
optioner som har stéllts ut uppgar till1700 000 stycken. Se dven not 30.

Férdelningen av optionerna per 31december 2018 ser ut enligt féljande:

Styrelsen Antal optioner
Kjell Carlsson (styrelseordférande) 375000
Andreas Forssell 190000
Johan Osterling 190000
Totalt 755000

Foéretagsledningen Antal optioner

VD 375000
Ovrig féretagsledning (3 positioner) 570000
Totalt 945000

Incitamentsprogram 2017/2020

Arsstdmman 2017 beslét attinrétta tva incitamentsprogram 2017/2020; ett for
bolagets ledning och ett for bolagets styrelse. Genom programmen gavs totalt
3400000 teckningsoptioner ut. Teckningsoptionerna Gverlats vederlagsfritt
till deltagarna franbolagets ledning pa villkor som anpassats efter lokala férhal-
landen, medan styrelsemedlemmarna forvarvade teckningsoptionernatill
marknadspris. Varje teckningsoption ger, efter omrékning i enlighet med teck-
ningsoptionernas villkor till féljd av genomférd nyemission, innehavarenrétt att
teckna1,02 aktier iBolaget och teckning av aktier med stéd av teckningsoptio-
nerna far ske under perioden fran och med den1juni 2018 tilloch med den 31 de-
cember 2020 till ett [6senpris om1,77 SEK per aktie. Se dvennot 30.

Férdelningen av optionerna per 31december 2018 ser ut enligt féljande:

Styrelsen Antal optioner
Kjell Carlsson (styrelseordférande) 750000
Andreas Forssell 380000
Johan Osterling 380000
Totalt 1510 000

Féretagsledningen Antal optioner

VD 750000
Ovrig féretagsledning (3 positioner) 1140000
Totalt 1890000

NOTER 49

Ersdttning och férmaner till verkstdllande direktéren

Erséttningen tillden verkstallande direktdren uppgick fér 2018 till 1405 KSEK
(1500). Verkstallande direktérens ersattning utgérs av en fast l6n och enrérlig
l6nbaserat pa arligamal. Fast arslon till VD ar 138 KUSD (138) netto efter skatt.
Denrdrligaldnenuppgar till maximalt 20% av den fasta l6nen och baseras bade
pamjukaoch fastamal. VD omfattats avkoncernens langsiktiga incitamentspro-
gram. Det finns ingen pensionsutfastelse gentemot Verkstallande direktdren.

Pensionsplaner

Moderbolaget betalar avgiftsbestamda pensionspremier till vice verkstallande
direktoren.Koncernen har inga ytterligare pensionsplaner, varkenidotterfore-
tagenelleriModerbolaget.

Uppsdgningstid och avgdngsvederlag

Verkstallande direktdren och Bolaget har en msesidig uppsagningstid om sex
ménader och fér 6vriga ledande befattningshavare tre manader. Det finns inga
avtalomavgéngsvederlag

RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget

KSEK 2018 2017
Realisationsresultat vid férsaljning av aktier -10301 -
Nedskrivningar -4613 -4 496
Totalt -14914 -4 496

Bolaget sélde idecember 2018100% av dotterbolaget OO0 Taiga. Képaren be-
staravengrupp privataryskainvesterare. Det totala forsaljningspriset uppgar
till6 MUSD, motsvarande 54,3 MSEK, varav 8 MRUB, motsvarande 1,1 MSEK, be-
taladesidecember2018.Denresterande delen skall erlaggas i flera betalningar
fram tills 31december 2021. Om betalningarnaistéllet accelereras och slutférs
senast den 31december 2020 kommer den totala kopeskillingen att reduceras
med1MUSD till totalt 5MUSD. Per den 31december 2018 har 5MUSD, motsva-
rande 45,2 MSEK, diskonterats ochresultatforts ochibalansrékningen uppgar
fordringarna till 32,2 MSEK, netto efter transaktionskostnader. Moderbolaget
redovisar till foljd av denna transaktion ett resultat fran avyttring av dotterfére-
tagom-10,3 MSEK.

Arets nedskrivningar avser de ryska dotterfretagen 000 Vostochny, 000 Pa-

tom Gold och 000 Taiga och motsvarar summan av &rets lamnade aktiedgartill-
skott.

FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget

KSEK 2018 2017 2018 2017
Finansiella intdkter

Ranteintakter 66 29 66 29
Réanteintakter frénkoncernféretag - - 416 286
Kursdifferenser - 96 - 96
Summa finansiella intdkter 66 125 482 41
Finansiella kostnader

Nedskrivningar - - 179 -4675
Rantekostnader -3110 -879 -3110 -879
Réantekostnader koncernforetag - - - =576
Kursdifferenser -203 - -104 -
Summa finansiella kostnader -3313 -879 -3035 -6130
Summa finansiella intdkter -3247 -754 2553 -5719

och kostnader

Arets nedskrivningar avser koncerninterna fordringar mot de ryska
dotterforetagen.
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50 NOTER

SKATT RESULTAT PER AKTIE
Koncernen Foréndringiantal aktier

KSEK 2018 2017 2018 2017
Ak k - -

tuelAls att Utestdende aktier vid periodens bérjan 79866 054 79866 054
Uppskjuten skatt -249 3058 N o ktob ) 8
Summa 249 3058 yemission oktober - november 23959815

Utestaende aktier vid periodens slut 103825869 79866054

Avstamning av koncernens vagda genomsnittsskatt och koncernens verkliga
skatt:

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2018 2017 2018 2017
Resultat fore skatt -43761 -17006 -21804 -13327
Skatt enligt géllande skattesats 9627 3741 4797 2932
Skillnad i skattesats iutlandsk
verksamhet -296 -132 - -
Skatteeffekter av:
Resultat fran Joint Venture -1640 -948 - -
Férsaljning dotterforetag -4515 - -2163 -
Ejavdragsgilla poster -10 -1408 -1025 -2023
Ej skattepliktiga poster 39 - 39 -
Underskott fér vilka uppskjuten
skatt ejredovisas -3455 1805 -1648 -909
Redovisad skatt -249 3058 0 0

Géllande skattesatser uppgar till 22% i Sverige och 20% i Ryssland.

Den 31december 2018 hade koncernen skattemassiga underskott om ca89
MSEK. Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skattemassiga underskott
tasupp endastidenutstrackning det &r troligt att de kommer att utnyttjas. Ef-
tersom Bolagets framtida mdjligheter till utnyttjande av underskottsavdrag &r
osakra har ndgon uppskjuten skattefordran ejredovisats. Vardet av de skatte-
massiga underskotten uppgar till ca19,5MSEK, varav 18,2 MSEK avser Moder-
bolaget och dotterbolagiSverige och1,3 MSEK avser dotterbolag i Ryssland. De
skattemassiga forlustavdragen for svenskabolag kan utnyttjas under obegrén-
sad tid, medan forlustavdrag i Ryssland kan utnyttjas under10 ar.

Uppskjutna skatteskulder och fordringar ar hanforliga till féljande:

2018-12-31 2017-12-31
Uppskjutna skatteskulder
Immateriella anlaggningstillgangar -576 -
Summa uppskjutna skatteskulder -576 -
Uppskjutna skattefordringar
Ovrigt 44 56
Summa uppskjutna skatteskulder 44 56
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Styrelsenbeslutade den 9 oktober 2018, med stdd av bemyndigande fran Bo-
lagsstamman, om nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare. To-
talt tecknades 23959 815 nya aktier och emissionen registrerades under no-
vember 2018.

Resultat per aktie fore och efter utspadning

2018 2017
Aretsresultat, KSEK, hanférligt till
Moderbolagets aktiedgare -43844 -13948
Genomsnittligt antal aktier fére och efter ut-
spadning 83710877 81577469
Resultat per aktie fore och efter utspadning
(SEK) -0,52 -0,17

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som &r han-
forligt tillmoderféretagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt
antal utestaende stamaktier under perioden exklusive aterkdpta aktier som
innehas som egna aktier av moderféretaget.

Eftersomresultatet for ar2018 ar negativt tas ejhansyn till potentiell utspad-
ningseffekt p.g.a. utestdende teckningsoptioner. Detta da resultat per aktie

skulle forbattras med hénsyn taget till utspadningseffekterna.

PROSPEKTERINGSLICENSER OCH UTVARDERINGSARBETEN

Koncernen
KSEK 2018 2017
Ingdende anskaffningsvarde 74 468 75827
Investeringar 2543 2291
Avyttringar -65415 -
Arets omrakningsdifferens -1049 -3650
Utgaende anskaffningsvérde 10547 74 468
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -47145 -49 491
Avyttringar 47145 -
Arets omrékningsdifferens 0 2346
Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0 -47145
Netto bokfort virde 10547 27323

Av posten prospekteringslicenser och utvarderingsarbeten utgér ca1,5 MSEK
férvarvade licenser ochresterande ca 9 MSEK aktiverade prospekterings-och
utvérderingsarbeten.

I december 2018 sélde Bolaget det heldgda dotterbolaget OO0 Taiga, somisin
turinnehar de fyra guldlicenserna Kopylovskoye, Vostochnaya Ploshad, Pravo-
vesenny och Takhtykan.

Fér att prova nedskrivningsbehov pa prospekteringslicenser och utvarderings-
arbetenjamférs det bokférda vardet med &tervinningsvérdet. Atervinningsvar-
detardethogre av tillgangens verkliga véarde minskat med férsaljningskostna-
der ochdess nyttjandevérde. Inget nedskrivningsbehov har identifierats.
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BYGGNADER VARULAGER
Koncernen Koncernen
KSEK 2018 2017 KSEK 2018 2017
Ingdende anskaffningsvarde 1373 1442 Ravaror och férnddenheter 1 14
Investeringar - - Netto bokfért varde n 14
Avyttringar / utrangeringar - -
Arets omrakningsdifferens -132 -68 5
Utgaende anskaffningsvérde 1241 1373 VRIGA FORDRINGAR
Koncernen Moderbolaget
Ingdende ackumulerade avskrivningar -333 -229 KSEK 2018 2017 2018 2017
irett'ts évskrl}mingar . -m T8 Nervardesskatt 739 253 698 m
vy rlngaﬂr u rangerlngar Ovrigt 93 66 92 9
Arets omrikningsdifferens 40 14
- — Totalt 832 319 790 130
Utgaende ackumulerade avskrivningar -404 -333
Samtliga 6vrigakortfristiga fordringar varderas till anskaffningsvérde och da l6p-
Netto bokfért vérde 836 1041 tidenarkortbeddms verkligt virde dverensstimmamedredovisat vérde.

MASKINER OCH INVENTARIER

FORUTBETALDA KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2018 2017 2018 2017
Ingdende anskaffningsvarde 884 754 30 30
Investeringar 6 169 - -
Avyttringar / utrangeringar -440 - - -
Arets omrakningsdifferens -52 -38 - -
Utgaende anskaffningsvérde 398 884 30 30
Ingdende ackumulerade -474 -251 -12 -6
avskrivningar
Arets avskrivningar -08 241 -6 -6
Avyttringar / utrangeringar 290 - - -
Arets omrékningsdifferens 31 17 - -
Utgaende ackumulerade
avskrivningar -251 -474 -18 -12
Ingdende ackumulerade -21 - - -
nedskrivningar
Arets nedskrivningar - =21 - -
Avyttringar / utrangeringar 21 - - -
Arets omrakningsdifferens 0 - - -
Utgaende ackumulerade
nedskrivningar 0 -21 - -
Netto bokfért vérde 147 389 12 18

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2018 2017 2018 2017
Férutbetaldahyror 26 26 26 26
Férutbetald prospektering - 104 - -
Upplupenintékt dotterféretag - - 3141 -
Ovrigt 188 227 59 91
Totalt 214 357 3226 n7
AKTIERIDOTTERBOLAG
Moderbolaget
KSEK 2018 2017
Vidaretsbérjan 19236 119237
Aktiedgartillskott 1664 4496
Forsaljning -42 451 -1
Nedskrivningar -4613 -4 496
Redovisat varde vid arets slut 83837 119 236
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Tabellen nedan utgdr en specifikation av koncernens dotterféretag per 2018-12-31.

Org.nr Site Kapitalandel, %
ABKrasny Gold Fields 556955-9726 Stockholm, Sverige 100
Kopy Development AB 556858-1747 Stockholm, Sverige 100
000 Nirungda Gold 1163850097663 Bodaibo, Ryssland 100
000 Patom Gold 1123802000519 Bodaibo, Ryssland 100
000 Vostochny 1103802000389 Bodaibo, Ryssland 100
000 Stanovoy 1162801054184 Blagoveshchensk, Ryssland 50,95
000 Zolt 1172801008071 Blagoveshchensk, Ryssland 51
00O Enerkom 1092722007290 Blagoveshchensk, Ryssland 51

iModerbolaget

81618
2218

o O O O o o

| december 2018 salde Bolaget det helédgda dotterbolaget 000 Taiga, somisintur innehar de fyra guldlicenserna Kopylovskoye, Vostochnaya Ploshad, Pravovesenny
och Takhtykan. Det totala férsaljningspriset uppgar till 6 MUSD, motsvarande 54,3 MSEK, varav 8 MRUB, motsvarande 1,1 MSEK, betalades i december 2018 ochre-
dovisasikassaflodet franinvesteringsverksamheten. Denresterande delen skall erldggas i flerabetalningar fram tills 31 december 2021. Om betalningarnaistallet
accelereras och slutférs senast den 31december 2020 kommer den totala képeskillingen att reduceras med 1 MUSD till totalt 5MUSD.

Perden31december 2018 har forsaljningssumman om 5 MUSD diskonterats ochresultatforts och i balansrakningen uppgar fordringarna till 32,2 MSEK, netto efter
transaktionskostnader. | enlighet med IFRS 10 har de historiska omrékningsdifferensernahanférliga till Kopylovskoye-projektet, vilka totalt uppgér till 33,1 MSEK,
kostnadsférts iresultatet ochinnebér att Bolaget visar enredovisningsmassig forlust om 20,4 MSEK fran férséljning av dotterforetag.

|juni2018 inleddes ett nytt alluvialt guldprospekteringsprojekt i Amur regioneniRyssland, genom att Bolaget férvarvade 51% av de tre ryska bolagen 000 Sta-
novoy, 000 Zolt och 000 Enerkom. Férvérvet skedde genom det heldgda dotterféretaget Kopy Development. Bolaget betalade ingen képeskilling for licenserna,
utanerhaller istéllet enandeliprojektet baserat pa investeringar i prospekteringsaktiviteter (s.k. "earn-in). Som ett férsta steg erh6ll Kopy Goldfields en kontroll-

postom51%iprojektet mot framtida investeringar i prospektering.

ANDELAR | INTRESSEFORETAG OCH JOINT VENTURES

Bolaget ar sedan augusti2014 partiett samarbetsavtal avseende en av Bola-
getslicenser. Bolaget dger 49% och efter utvérdering av avtalsvillkoren har Bo-
laget gjort beddmningen att gemensamt bestdmmande inflytande foreligger
ochattsamarbetsarrangemanget ér ett joint venture, vilket redovisas enligt ka-
pitalandelsmetoden. Detinnebér att de redovisade vardena fér innehav ijoint
ventures motsvarar Gruppens andel avredovisat eget kapitalijoint venture,
eventuell goodwill och eventuella 6vrigakvarvarande justeringar till verkligt
varde somredovisats per forvarvstidpunkten.

Under sommaren 2018 kom parterna éverens om att investera2,3MUSD iKras-
ny-projektet. Kapitaltillskottet delades 51/49 mellan Kopy Goldfields och GV
Goldbaserat pa dgarandel och betalades i tvd omgangar. Den forsta delen dér
Kopy Goldfields andel uppgick till 559 KUSD, motsvarande 5.1 MSEK, erlades
den30november 2018 ochredovisas i kassaflodet franinvesteringsverksamhe-
ten.Denandradelen, dér Kopy Goldfields andel motsvarar 553 KUSD forfaller
till betalningijuli2019. GV Gold har redan erlagt bada sina andelar och fram till
juli2019 har GV Gold tillhandahallit Kopy Goldfields andra andel som ett lan till
Joint Venture bolaget.

| balansrakningen uppgar andelar i joint ventures vid arets slut till 96,7 MSEK
(92,3) ochiresultatrakningen uppgér resultat frén joint ventures till 7,5 MSEK
(-4,3), dar skillnaden mot féregdende &r framst forklaras av omrékningsdiffe-
renser.

Koncernen
KSEK 2018 2017
Vid aretsborjan 92283 86184
InvesteringiJoint Venture 5131 8541
Aretsresultat -7453 -4307
Omrakningsdifferenser 6747 1864
Redovisat varde vid arets slut 96708 92283

Andelarijoint ventures utgors av foljande foretag med foljande finansiellinfor-
mationisammandrag, baserat p4100% av respektive [IFRS-bokslut
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Bodaibo Holding Ltd 000 Krasny
OrgA Nr HE 318777 1103802000048
Sate Limassol, Cypern  Bodaibo, Ryssland
Ovrigaintakter 4921 -
Ranteintakter 4898 -
Réantekostnader -121 -4920
Avskrivningar - -
Ovriga kostnader -145 -25101
Skattekostnader - 5234
Arets resultat -9554 -24787
Omsattningstillgdngar 8626 190
Varav kassa och bank och andra 8069 69
likvida medel
Anlaggningstillgangar 210235 107 408
Summa tillgéngar 218 861 107598
Kortfristiga skulder 101 98
Varav kortfristiga finansiella - -
skulder
Langfristiga skulder 5086 123814
Varav léngfristiga finansiella 5086 122912
skulder
Summa skulder 5187 12391
Nettotillgangar 213674 -16 314
Kapitalandel 49% 49%
Redovisat varde vid arets slut 104 700 -7994
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2007
2007
2007
2007
2008
2009
2009
2009
2009
2010

2010

2010
2010
20m

20M

20m

2012
2012
2012
2013
2013
2013
2013
2014

2015
2015
2016
2016
2018

Handelse

Bolagsbildning

Nyemission

Nyemission

Nyemission

Split1:849
Sammanlaggning 1:100
Minskning av aktiekapital
Féretradesemission

Riktad emission
Féretradesemission
Nyemission (utnyttjade teck-
ningsoptioner)
Sammanlaggning1:100
Féretradesemission
Nyemission (utnyttjade teck-
ningsoptioner)

Riktad emission

Riktad emission

Minskning av aktiekapital
Féretradesemission
Féretradesemission
Minskning av aktiekapital
Féretradesemission
Fondemission

Minskning av aktiekapital
Nyemission (utnyttjade teck-
ningsoptioner)

Minskning av aktiekapital
Foretradesemission
Nyemission (konvertering av 1n)
Féretradesemission

Foretradesemission

Férandring

aktiekapital, SEK
100000
1250100
7400000
1249900

-9500000
11500000
402500
4971000

4308678

17345728

1508
10011780
5889283

-22500000
24322855
22701330
-59454 661
6471870
53028130
-59500 000

637
-8500000
9200509
2073934
7591693
9110032

Kapitalisering exkl

emissionskostnader
100000
35002800
106638200
34997200

19527000
683445
24478198

23411630

64796688

6400
17000000
12000000
26582497
24810329

11091954

3852
10888999
3000000
19966513
25157806

Forandring Kvotvérde, SEK

antal aktier
10000 10,00
125010 10,00
740000 10,00
124990 10,00
848000000 0,01
-840510000 11779
- 0,0589
195270 000 0,0589
6834450 0,0589
84407580 0,0589
73161345 0,0589
-364481742 5.89
2945304 589
256 5.89
1700000 5.89
1000000 5.89
- 3.48
6995394 3.48
6529034 3.48
- 0,88
7394636 0,88
- 2,63
- 0,66
963 0,66
- 038
24197776 038
5454545 0,38
19966513 038
23959815 038

Totalt

aktiekapital
100000
1350100
8750100
10000000
10000000
10000000
500000
12000000
12402500
17373500

21682178
21682178
39027905

39029413
49041193
54930476
32430476
56753331
79454 661
20000000
26 471870
79500000
20000000

20000637
11500637
20701146

22775080

30366773

39476805

Totalt

antal aktier
10000
135010
875010
1000000
849000000
8490000
8490000
203760000
210594 450
295002030

368163375
3681633
6626937

6627193
8327193
9327193
9327193
16322587
22851621
22851621
30246257
30246257
30246257

30247220
30247220
54444996
59899541
79866 054
103825869
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LANESKULDER AVYTTRING AV DOTTERFORETAG/LICENSER
Per den31december 2018 uppgick bruttoldneskulden, inklusive upplupnaréntor, Koncernen Moderbolaget
till 32181KSEK (15841). Féljande tabell visar den finansiella skuldens férdelning. KSEK 2018 2017 2018 2017
Angéende rénterisker, senot 4. Forsaljning Taiga 1078 - 1078 -
Koncernen Moderbolaget Avveckling Kopylovskoye - 1 - 1
KSEK 2018 2017 2018 2017 Totalt 1078 1 1078 1
Kortfristiga finansiella skulder
Amorteringar inom ett ar 15000 - 15000 - STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Summa kortfristiga finansiella skulder 15000 - 15000 -
Koncernen Moderbolaget
Léngfristiga finansiella skulder KSEK 2018 2017 2018 2017
Andralangfristigalanmed|6ptid>1ar<5ar 15000 15000 15000 15000 Féretagsinteckningar stallda till 96708 92283 81618 76735
Summa langfristiga finansiella skulder 15000 15000 15000 15000 kreditinstitut
Totalt 96708 92283 81618 76735
Summa finansiella skulder 30000 15000 30000 15000

Verkligt varde for finansiella skulder bedoms Gverensstamma med bokfért var-
de.De finansiella skuldernas rantabedéms 6verensstammamed marknadsrénta
da deharenkortrantebindning.

Imars 2019 omférhandlades och forlangdes Bolagets tvé langfristigalanom15
MSEK vardera, samtidigt som akumulerad upplupenranta erlades.Lanen lades
samman till ett [d&n om 30 MSEK och ny forfallodag &r 4 mars 2021.

Detforeliggeringa fér bolaget kéndatvister pa balansdagen.

LEASING

Koncernens leasingavtal, dériallt vasentligt allarisker och fordelar som for-
knippas med dgandet faller pd koncernen, klassificeras som finansiella leasing-

avtal.Koncernendisponerar for nérvarande inga tillgangar via leasing.

UPPLUPNA KOSTNADER UTESTAENDE OPTIONER
Koncernen Moderbolaget Incitaments
KSEK 2018 2017 2018 2017 program
Rantor 2180 841 2180 gy KSEK 2018/2021
Styrelsearvode 268 ny 268 n7 Losenpris, SEK 1,67
Sociala avgifter 357 381 357 381 Inlésen av aktier from 2019-06-01
Ovriga personalrelaterade poster 790 864 790 864 Forfallodag 2021-12-31
Ovrigt 195 359 195 359 Antal utgivna optioner under &ret 1700000
Totalt 3791 2562 3791 2562 Utnyttjade -
Férverkade -
JUSTERINGAR FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET Vidaretsslut 1700000
Varav full intjanade (oantastbara) 31 december 20187 1700000
Koncernen Moderbolaget T skt virde SEK?) 90270
KSEK 2018 2017 2018 2017 eoretisktvarde,
FA " c Teoretisktvarde per optionvid tilldelningen,2) SEK 0,05
Y_OC' n? ° rl‘vnlngar 209 4440 a7 Teoretiskt varde per option per 31 december 2018, SEK 0,02
Langsiktigt Incitamentsprogram 40 317 - - Teoretisk utspadning 164%
Upplupnarantor 2180 - 1765 290
Andelijoint ventures resultat 7453 4307 - - 1
I ) ) Arsstamman 2018 bes|ét att inratta tva incitamentsprogram 2018/2021; ett for
Realisationsresultat materiella an- 6 - - -
l3agni s bolagets ledning och ett fér bolagets styrelse. Genom programmen kan maximalt
aggningstillgdngar - . ) ’ A
) ) 1700000 teckningsoptioner utges totalt. Teckningsoptionerna dverlats veder-
Ejbetalt koncernbidrag - - - =575 . : P
o forsalini 6 lagsfritt till deltagarna frén bolagets ledning pa villkor som anpassats efter lo-
Seallsiﬁlonsresultat drsaljning 20394 1695 10300 - kala férhéllanden, medan styrelsemedlemmarna férvérvade teckningsoptioner-
otter‘ bretag natillmarknadspris. Efter omrékning av teckningsoptionsvillkoren till f6ljd av
Kursdifferenser 8 36 -91 -5 foretrddesemissionen som genomfordes 2018, ger varje teckningsoptioninneha-
Kostnadsférda aktiveringar avim- - 497 - - varenratt att teckna1,02 aktier i Bolaget och teckning av aktier med stéd av teck-
rrlaterlellaanlaggnlngstlllgangar ningsoptionernafér ske under perioden frén ochmed den1juni 2019 tillochmed
Ovriga ejkassaflédespaverkande 21 2 -3105 -3420 den31december2021till ett [6senpris om 1,67 SEK per aktie. Antalet tecknings-
poster optioner som har stallts ut uppgar till1700 000 stycken, vilket innebér att aktie-
Totalt 303N 6792 13309 5417 kapitalet kan 6kas med maximalt 659 304 SEK.
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2 Teoretisktvarde av utgivna optioner har faststallts enligt vedertagen options-

véarderingsmodell (Black& Scholes), vid utgivningstillfallet. Envolatilitet pa18,5
procent har anvénts, enriskfrirdntaom-0,54% anvants, en forvantad livslangd
om3,73aranvants. Aktiens varde har bedémts utifran stangningskursen den 30
april2018 ochuppgick till 1,28 SEK.



Incitaments-

program

KSEK 2017/2020
Lésenpris, SEK 177
Inlésen av aktier from 2018-06-01
Forfallodag 2020-12-31
Antal utgivna optioner vid drets borjan 3400000
Utnyttjade -
Forverkade -
Vidéretsslut 3400000
Varav full intjanade (oantastbara) 31 december 20181) 3400000
Teoretisktvarde, 2) 714000
Teoretiskt vérde per option vid tilldelningen,2) SEK 0,21
Teoretiskt varde per option per 31 december 2018, SEK 0,007
Teoretisk utspadning 3,23%
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NOTER 55

) Arsstamman 2017 beslot att inratta tva incitamentsprogram 2017/2020; ett
férbolagets ledning och ett fér bolagets styrelse. Genom programmen kan max-
imalt 3400000 teckningsoptioner utges totalt. Teckningsoptionerna dverlats
vederlagsfritt till deltagarna fran bolagets ledning pa villkor som anpassats ef-
ter lokala férhallanden, medan styrelsemedlemmarna forvéarvade teckningsop-
tionerna till marknadspris. Efter omrékning av teckningsoptionsvillkoren till
foljd av féretradesemissionen som genomférdes 2018, ger varje teckningsop-
tioninnehavarenréatt att teckna1,02 aktier i Bolaget och teckning av aktier med
stdd av teckningsoptionernafar ske under perioden fran och med den1juni 2018
tilloch med den 31 december 2020 till ett [6senpris om 1,77 SEK per aktie. Antalet
teckningsoptioner som har stéllts ut uppgar till 3400 000 stycken, vilket inne-
bér att aktiekapitalet kan 6kas med maximalt 1318 607 SEK.
ITeoretisktvardeav utgivna optioner har faststéllts enligt vedertagen op-
tionsvarderingsmodell (Black& Scholes), vid utgivningstillféllet. En volatilitet p&
39 procent haranvants, enriskfrirdntaom1,48 % anvants, en férvantad livs-
ldngd om 3,5&r anvants. Aktiens varde har beddmts utifran stangningskursen
den2maj 2017 och uppgick till1,30 SEK.

Fér finansiellainstrument somredovisas tillupplupet anskaffningsvérde; kundfordringar, évriga kortfristiga fordringar och likvida medel, leverantdrsskulder och

andrakortfristigaréntefria skulder bedéms det verkliga vérdet 6verensstdmma med det redovisade vardet. Verkligt varde for évriga lang- samt kortfristiga skul-

der och tillgdngar bedéms inte avvika materiellt fran redovisat varde. Moderbolaget redovisar sina finansiella instrument till upplupet anskaffningsvarde.

Per 31december 2017 redovisades koncernens finansiella tillgdngar och skulder enligt IAS 39. Overgangen till IFRS 9 har inte haft ndgon effekt p& varderingen av
koncernens finansiellainstrument och séledes ej paverkat ingdende eget kapital per1januari 2018. Per 31 december 2018 redovisas koncernens finansiella tillgangar

ochskulder enligt IFRS 9.

KSEK Finansiella tillgangar Finansiella skulder Totalt redovisat Verkligt

till upplupet tillupplupet véarde vérde
anskaffningsvérde anskaffningsvérde

2018-12-31

Tillgéngar i balansrakningen

Kundfordringar och 6vriga fordringar 926 - 926 926

Fordranképeskilling 32221 - 32221 32221

Likvidamedel 20078 - 20078 20078

Totala finansiella tillgdngar 53225 - 53225 53225

Skulder i balansrékningen

Laneskulder - 30000 30000 30000

Leverantérsskulder - 305 305 305

Ovriga kortfristiga skulder - 665 665 665

Totala finansiella skulder - 30970 30970 30970

2017-12-31

Tillgéngar i balansrakningen

Kundfordringar och évriga fordringar 923 - 923 923

Likvida medel 5871 - 5871 5871

Totala finansiella tillgangar 6794 - 6794 6794

Skulder i balansrékningen

Laneskulder - 15000 15000 15000

Leverantérsskulder - 187 187 187

C)vriga kortfristiga skulder - 323 323 323

Totala finansiella skulder - 15510 15510 15510
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56 NOTER

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

VINSTDISPOSITION

Imars 2019 omférhandlades och férlangdes Bolagets tvé langfristigaldanom15
MSEK vardera, beviljade av Scandinavian Credit Fund | AB, med ursprungliga for-
fallodagar den7juli2019 och3mars 2020. Lanen lades samman till ett [an om 30
MSEK ochny forfallodag ar 4 mars 2021. Det nyalanet béren &rligrantaom11,75%
ochingenarrangement fee.

|april2019 offentliggjordes férvéarvet av enny prospekteringslicens som ger ratt
tillundersokning och prospekteringiberggrundenunder sju ar. Licensen heter Po-
lovinka ochomfattar 88 km2och ligger iBodaibo-omrédet i Irkutsk-regioneni
Ryssland. Dennya licensengrénsar till den redan dgda licensen "Gorbylyakh”, som
ingariprospekteringsprojektet Maly Patom, och técker den potentiella utvidg-
ningen av den tidigare identifierade guldanomalin i marken.
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Tillarsstémmans forfogande stér:

SEK

Overkursfond 203585723
Fond fér verkligt varde -6974317
Balanseratresultat -106 560057
Aretsresultat 21803539
Summa 6824781
Styrelsenféreslarattiny rakningbalanseras 68247811
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Styrelsen och verkstillande direktdren forsikrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder,
IFRS, sidana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens stillning och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet
med god redovisningssed och ger en rittvisande bild av moderbolagets stillning och resultat.

Forvaltningsberittelsen for koncernen och moderbolaget ger en rittvisande &versikt dver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verk-
sambhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen
star infor.

Koncernens resultatrikning och rapport éver finansiell stillning och moderbolagets resultat- och balansrikning blir foremél for faststillelse pa

drsstimman den 29 maj 2019.

Stockholm den 7 maj 2019

Kjell Carlsson Mikhail Damrin
Ordférande Verkstillande direktor
Johan Osterling Andreas Forssell

Vir revisionsberittelse har avgivits den 7 maj 2019

Ernst & Young AB

Bjorn Ohlsson

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Kopy Goldfields AB (publ),
org.nr 556723-6335

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
for Kopy Goldfields AB (publ) for rikenskapséiret 2018-01-01-2018-12-
31 Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingdr pa sidorna
30-59 i detta dokument.

Enligt vir uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvi-
sande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31 december
2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt &rsre-
dovisningslagen. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
arredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande
bild av koncernens finansiella stillning per den 31 december 2018 och
av dess finansiella resultat och kassaflsde for dret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen 4r forenlig med arsredo-
visningens och koncernredovisningens vriga delar.

Vi tillstyrker darfor ate bolagsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen f6r moderbolaget och resultatrikningen och rap-
porten éver finansiell stillning f6r koncernen.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir obero-
ende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revi-
sorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillrickliga och
indamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for
den andra informationen. Den andra informationen bestir av infor-
mation presenterad pd sidorna 3 - 29 och 60 - 62.

Virt uttalande avseende rsredovisningen och koncernredovisning-
en omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av drsredovisningen och
koncernredovis-ningen ir det vart ansvar att lisa den information
som identifieras ovan och éverviiga om informationen i visentlig
utstrickning ir oférenlig med 4rsredovisningen och koncernredo-
visningen. Vid denna genomging beaktar vi dven den kunskap vi i
6vrigt inhimtat under revisionen samt bedémer om informationen i
ovrigt verkar innehélla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehiller
en visentlig felaktighet, 4r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
att drsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de
ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad giller
koncernredovisningen, enligt IFRS sisom de antagits av EU. Styrel-
sen och verkstillande direktoren ansvarar dven for den interna kon-
troll som de bedémer 4r nédvindig for att uppritta en drsredovis-
ning och koncernredovis-ning som inte innehéller nagra visentliga
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felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedémningen av
bolagets formdga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir s3 ir
tillimpligt, om forhéllanden som kan paverka férméigan att fortsit-
ta verksamheten och att anviinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verk-stillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora
ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om att

arsredovis-ningen och koncernredovisningen som helhet inte inne-

haller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegent-
ligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse som inne-
haller vira uttalanden. Rimlig sikerhet ir en hog grad av sikerhet,
men ir ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppstéd pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instillning under hela
revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for visentliga felaktigheter
i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsitgirder bland annat utifrin dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ir tillrickliga och indamalsenliga
for att utgdra en grund for véra uttalanden. Risken fér att inte
uppticka en visentlig felaktighet till f5ljd av oegentligheter 4r
hégre dn for en visentlig felaktig—het som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller
isidosittande av intern kontroll.

* skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse for var revision for att utforma gransk-
ningsétgirder som dr limpliga med hinsyn till omstindighe-
terna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

* utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds
och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens upp-
skattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstil-
lande direktdren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upp-
rittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksé en slutsats, med grund i de inhimrtade revisionsbevi-
sen, om det finns nigon visentlig osikerhetsfaktor som avser
sddana hindelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets formaga att fortsitta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en visentlig osidkerhetsfaktor, méste
vi i revisionsberittelsen fista uppmirksamheten pd upplysning-
arna i drsredovisningen om den visentliga osikerhetsfaktorn
eller, om sddana upplysningar ir otillrickliga, modifiera utta-
landet om 4rsredovisningen och koncernredovisningen. Vira
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhimtas fram till
datumet f6r revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser
eller forhallanden gora att ett bolag inte lingre kan fortsitta
verksamheten.



* utvirderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehillet i drsredovisningen och koncernredovisningen, diri-
bland upplysningarna, och om drsredovisningen och koncernre-
dovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hin-
delserna pé ett sitt som ger en rittvisande bild.

* inhimear vi tillrickliga och indamalsenliga revisionsbevis avse-
ende den finansiella informationen for enheterna eller affirsak-
tiviteterna inom koncernen f6r att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning
och utférande av koncernrevisionen. Vi ir ensamt ansvariga for
vira uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade

omfattning och inrikening samt tidpunkten for den. Vi méste ocksd

informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diri-
bland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som

vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktdrens
forvaltning av Kopy Goldfields AB (publ) for rikenskapsaret 2018-01-
01-2018-12-31 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstil-
lande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamceat ir tillrickliga och
indamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ir
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortlspan-
de bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation ir utformad si att bokforingen, med-
elsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelidgenheter i 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstillande direktoren ska
skéta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens rikelinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgirder som ir nédvindiga
for att bolagets bokféring ska fullgdras i dverensstimmelse med lag
och for att medelsférvaltningen ska skotas pd ett betryggande sitt.
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Revisorns ansvar

Virt mél betriffande revisionen av férvaltningen, och dirmed vart

uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhimta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelsele-
damot eller verkstillande direktoren i nagot visentligt avseende:

o fdretagit nagon dtgird eller gjort sig skyldig till nigon férsum-
melse som kan féranleda ersittningsskyldighet mot bolaget,
eller

*  pé nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsre-
dovisningslagen eller bolagsordningen.

Virt mél betriffande revisionen av férslaget till dispositioner av

bolagets vinst eller forlust, och dirmed vért uttalande om detta, ir

att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sidkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka dtgirder eller fsSrsummelser som kan féran-
leda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dis-
positioner av bolagets vinst eller forlust inte ir forenligt med aktie-
bolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instill-
ning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och for-
slaget till dispositioner av bolagets vinst eller frlust grundar sig
frimst pd revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsétgirder som utfors baseras pé var professionella bedémning
med utgingspunkt i risk och visentlighet. Det innebir att vi foku-
serar granskningen pa sidana 4tgirder, omraden och forhallanden
som ir visentliga for verksamheten och dir avsteg och 6vertridelser
skulle ha sirskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom
och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgirder och
andra forhallanden som ir relevanta for vart uttalande om ansvars-
frihet. Som underlag for virt uttalande om styrelsens forslag till dis-
positioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ir forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 7 maj 2019

Ernst & Young AB

Bjorn Ohlsson

Auktoriserad revisor
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STYRELSE

Organisation

Moderbolaget ansvarar for koncernens strategi och férvaltar dotter-
bolagen samt ansvarar for koncerngemensamma funktioner som
finansiering, informationsgivning, finansiell rapportering samt vissa
avtal.

Moderbolaget och de svenska dotterféretagen har sitt site och
kontor i Stockholm och Moderbolaget har ocks ett representa-
tionskontor i Moskva, Ryssland. De ryska dotterforetagen har kon-
tor i Bodaibo, Ryssland, dir Bolagets geologer och prospekterings-
team arbetar. Medelantalet anstillda i Bolaget mellan den 1 januari
2018 och den 31 december 2018 uppgick till nio heltidsanstillda
inklusive sisongsarbetare.

Bolagsstyrning

Svensk kod f6r bolagsstyrning ("Koden”) giller for svenska aktiebolag
vars aktier 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige.
Bolagets aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq First North, som

inte 4r en reglerad marknad, och féljaktligen har Bolaget ingen skyl-
dighet att folja Koden. Bolaget tillimpar inte Koden men har for
avsikt att successivt anpassa sig till denna.

Styrelsen

Styrelsens ansvar

Styrelsen ansvarar for den lingsiktiga strategin och att faststilla
mélen for Bolaget, godkinna budget och affirsplaner, undersska
och godkinna kostnader samt ta beslut om investeringar och storre
forindringar inom koncernen. Styrelsen utser iven Moderbolagets
VD och bestimmer 16n samt évriga forméaner for dess VD.

Styrelsens sammansdttning

Kopy Goldfields styrelse bestar av tre ledaméter, varav Kjell Carlsson
ir ordforande, vilka redovisas nedan. Samtliga styrelseledaméter 4r
valda for tiden fram till nista drsstimma. Redovisade aktieinnehav ir

inklusive nirstiende personer och privata bolag.

KJELL CARLSSON

Styrelseordférande och styrelseledamot
sedan 2010.

Foédd: 1951, svensk medborgare.
Utbildning: Civilingenjér i maskinteknik.
Arbetslivserfarenhet: Ledande befattningar
inom Sandvik, Atlas Copco och ABB.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Appalto
AB; Styrelseledamot Kopy Development
AB; Styrelseledamot AB Krasny Gold
Fields; Styrelseledamot EuroMaint Rail AB;
Styrelseledamot Bruzaholms Bruk AB
Avslutade uppdrag de senaste fem aren:
Bolagsman Ingenjérsfirma C.J. Catlsson
HB.

Aktieinnehav i Kopy Goldfields: 400 000
Optioner: 1 125 000
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ANDREAS FORSSELL

Styrelseledamot sedan 2011.

Fédd: 1971, svensk medborgare
Utbildning: Civilekonom, MBA
Arbetslivserfarenhet: VD Crown Energy
AB; VD Tomsk Refining AB

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Andreas
Forssell AB; Styrelseledamot AB Krasny
Gold Fields; Styrelseledamot Crown Energy
Iraq AB; Styrelseledamot Amicoh Resour-
ces Ltd; Styrelseledamot Crown Energy
Ventures Corporation; Styrelseledamot
Simbo Petroleum No.2 Limited; Styrelsele-
damot DIYTI AB

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Sty-
relseledamot Crown Energy AB
Aktieinnehav i Kopy Goldfields: 218 400
Optioner: 570 000

JOHAN OSTERLING

Styrelseledamot sedan 2011.

Fédd: 1946, svensk medborgare
Utbildning: jur. kand samt fil. kand i eko-
nomi.

Arbetslivserfarenhet: Advokat, deligare i
Foyen advokatfirma till 2011

Ovriga uppdrag bl a: Styrelseledamot AB
Krasny Gold Fields; Styrelseledamot Bodai-
bo Holding Ltd; Styrelseledamot Dragon
Mining Sverige AB; Ordférande Kilimanja-
ro Gold AB; Styrelseledamot AB Surditet;
Styrelseordforande Penclic AB; Styrelseord-
forande JE Osterling Férvaltning AB; Sty-
relseordforande AB Brockeln (publ); Styrel-
seordforande Beizperr (publ)

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Sty-
relseordférande Gothes AB; Nomor AB
(publ); Bofors Bruk AB; Hedera Group AB
(publ); ByggBag AB; Fahlia AB.
Aktieinnehav i Kopy Goldfields: 910 000
Optioner: 570 000

REVISOR
Ernst & Young, huvudansvarig
Bjérn Ohlsson, auktoriserad revisor
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Kopy Goldfields ledning bestir av fyra personer. Mikhail Damrin idr VD, vilka redovisas nedan.
Redovisade aktieinnehav ir inklusive nirstiende personer och privata bolag.
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MIKHAIL DAMRIN
Verkstillande direktor sedan
2009.

Fédd: 1970, rysk medborgare.
Utbildning: Civilingenjér i
maskinteknik, Moskvas
tekniska universitet; bachelor i
gruvteknik, Tomsk
polytekniska Universitet;
bachelor i internationell
ckonomi, Russian Academy of
Foreign Trade; MBA, Cranfield
University; bachelor i
ovanjordsbrytning, Moscow
Mining University.
Arbetslivserfarenhet: Ansvarig
for foretagsutveckling, fusioner
och forvirv pd Central Asia
Gold; CFO och Commercial
Director pd West Siberian
Resources; Ledningsbefattning
pa Vostok Nafta Investment
Led.

Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot OOO Krasny;
Styrelseledamot Kopy
Development AB

Avslutade uppdrag de senaste
fem aren: —

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:

301 577
Optioner: 1 125 000

TIM CARLSSON
Ekonomichef sedan 2011, Vice
VD sedan 2012.

Fédd: 1979, svensk medborgare.

Utbildning: Civilekonom

Linképings Universitet, Sverige.

Ryska studier, Herzen
University, St Petersburg,
Ryssland, Ekonomistudier
Eberhard Karls Universitit
Tiibingen, Tyskland.

Arbetslivserfarenhet:

Auktoriserad revisor pA KPMG.

Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot OOO Krasny;
Styrelseledamot Kopy
Development AB

Avslutade uppdrag de senaste
fem aren: Styrelseledamot Brf
Oxen Mindre 22

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:

1 040 000
Optioner: 570 000

ALEXANDER VAMBOLDT
Verkstillande direktor for de
ryska dotterbolagen baserade i
Bodaibo sedan 2010.

Fédd: 1957, rysk medborgare.
Utbildning: Geolog och
Civilingenjér i gruvteknik,
Krasnoyarsk Institute of Non-
Ferrous Metals. Master-niva.
Arbetslivserfarenhet:
Arbetslivserfarenhet: Arbetande
styrelsemedlem for GUAM
S.a.rl. i Guinea med ansvar for
guldprospektering och
-produktion; Chef for
Minusinsk Exploration
Expedition med ansvar for
alluvial guldproduktion vid
Bejka-fyndigheten i Khakassia-
republiken i Ryssland; Chef for
MAVAX S.a.rli Guinea, med
ansvar for planering och
utveckling av
berggrundsprospektering av
guld; ledande befattningshavare
for OOO Tardan Gold med
ansvar for anliggning och drift
av ett dagbrott och
anrikningsverk for
guldproduktion

Ovriga uppdrag: Expert vid
TKZ-myndigheten (Russian
Statutory Committee on
Reserves) i Krasnoyarsk
Avslutade uppdrag de senaste
fem dren: —

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:

Optioner: 570 000

DR.EVGENY BOZHKO

Chefsgeolog sedan 2011,
anstilldes i Kopy Goldfields
2010

Fédd: 1968, rysk medborgare.
Utbildning: PhD. i geologi och
mineralogvetenskap. Master i
prospekteringsgeologi frin
Voronej Statliga Universitetet,
Ryssland.

Arbetslivserfarenhet: 1990-
2000, geolog vid olika projekt i
Yajutia, Russland, samt lektor
vid Voronej Statliga Universitet;
2000-2010, flertalet seniora
positioner som chefsgeolog for
prospekterings-och gruvbolag
verksamma i Afrika.

Ovriga uppdrag: —

Avslutade uppdrag de senaste
fem 4ren: —

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:

Optioner: 570 000

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2018
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Alluvialt guld

Mineraliseringar i flodbddden i marknivé

Anrikning
Koncentrering av en bestindsdel i en
blandning som skall foridlas

Anrikningsverk
Anliggning for foridling

Antagen mineraltillgang

Den del av en mineraltillging som 4r kind
till ligre grad och tillfértlighet, jaimfére
med kinda och indikerade -mineraltill-
géngar. Antagna mineraltillgingar fir inte
summeras med kinda och indikerade mine-
raltillgingar och fir inte utgéra underlag for
ekonomiska bedémningar

Borrkax
Finkornigt prov (chips) av berggrund som
erhélles vid RC-borrning

Cut-off
Den ligsta halt vid vilken en fyndighet ir
ekonomiskt brytvird

Dagbrott
Typ av gruva dir ytnira fyndigheter bryts
i dagen

Diamantborrning
Undersékningsmetod dir man borrar upp
kirnor av berg, dven kirnborrning

Dorétackor
Oraflinerade guldtackor innehillande silver

och guld

ETF
Borshandlad fond, varav vilka ett flertal 4r
fokuserade pé investeringar i guld

Flotation

Del i anrikningsprocessen dir kemikalier
anvinds for att visentligt 6ka halten av
virdefulla mineraler

Gravimetrisk separation

Separationsmetod genom vilken olika typer
av mineral separeras baserat pé deras vikt

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2018

Indikerad mineraltillgang

Den del av en mineraltillgdng som ir kind
till ligre grad och tillférlitlighet dn kiinda
mineraltillgingar men kind till hogre grad
och tillférlitlighet dn antagna
mineral-tillgdngar

JORC

Erkind standard satt av the Australian
Joint Ore Reserve Committee (JORC)

for berikning och rapportering av mineral-
tillgdngar och malmreserver

Kvartz
Ett mineral bestiende av kiseldioxid, SiO»,,
med vit eller transparent firg

K&nda mineraltillgangar

Den del av en mineraltillging som ir kiind
till den hogsta graden och med hogst till-
forlitlighet

K&rnborrning
Borrmetod som anvinds for att undersoka
berggrunden

Lena Goldfields

Ett omride mellan floderna Vitim och Lena

i Irkutsk-regionen, 6verlappande den norra
delen av Bodaibo-omradet, med en 6ver
150 &r lang historia av guldproduktion

Malmreserv
Den del av en mineraltillging som anses
vara ekonomiskt brytvird

Mineral
Kombination av element i jordskorpan

Mineralisering

Naturlig koncentration av mineral i berg-
grunden eller pé jordskorpan, vilken antas
vara ekonomiskt brytvird med hinsyn till
kvantitet, halter, form och fysiska karakti-
ristika

RAB-borrning

Rotary air blast drilling. Borrteknik anvind

i prospektering

RC-borrning

Reverse Circulation. En borrmetod anvind
for provtagning av borrkax, anvind pa vissa
typer av fyndigheter och ofta p4 ett tidigare
stadium jimf6rt med diamantborrning

GKZ

The Russian State Committee on Mineral
Reserves. Den statliga myndighet ansvarig
for registering och godkdnnande av mineral-
tillgings- och malmreservsberikningar

Troy ounce (0z)
31,104 gram. Viktenhet for guld

Utbyte

Den procentuella andel av ett mineral i ett
material som kan utvinnas i anriknings-
processen
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www.kopygoldfields.com



