KOPY GOLDFIELDS AB (publ)
Delarsrapport januari — juni 2018

Finansiell information for forsta halvaret 2018

Bolaget rapporterar ingen omsattning

Resultat efter skatt -9,3 MSEK (-8,2)

Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,12 SEK (-0,10)
Periodens kassaflode uppgick till 8,0 MSEK (-4,9)
Investeringar i prospektering och licenser 0,9 MSEK (0,1)
Investeringar i joint venture 0 MSEK (0)

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 13,8 MSEK (5,8)

MSEK jan - jun jan —dec

2018 2017 2017
Investeringar i prospektering och licenser 0,9 0,1 2,3
Investeringar i joint venture 0,0 0,0 8,5
Likvida medel vid periodens utgang 13,8 5,8 5,9
Resultat efter finansiella poster -9,3 -8,2 -17,0
Resultat efter skatt -9,3 -8,3 -13,9
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,12 -0,10 -0,17

Vasentliga handelser under januari—juni 2018
I juni 2018 publicerades en uppdatering av mineraltillgangar enligt JORC f6ér Krasny-fyndigheten

Rapporten togs fram av Micon International, som dven gjorde forra arets mineraltillgangsberakning
enligt JORC. Rapporten bygger pa prospekteringsdata som inhamtats till och med mars 2018.
Rapporten visar en 6kning av guldresurserna om 32 procent, till 1 832 koz, for Krasny-projektet
jamfort med foregaende ar, vilket ar en aterspegling av de framgangsrika prospekteringsaktiviteterna
under 2017.

Mineraltillgdngsberakningen inkluderar bade ”Krasny” och ”Vostochny” (tidigare benamnd “Norra
Krasny”) Avseende Krasny visar mineraltillgangsberdkningen indikerade mineraltillgangar om 291 koz
(7 539 000 ton med en genomsnittlig guldhalt om 1,20 g/t) och antagna mineraltillgdangar om 1 202
koz (18 515 000 ton med en genomsnittlig guldhalt om 2,02 g/t). Vostochny visar totala antagna
mineraltillgangar om 339 koz (6 689 000 ton med en genomsnittlig guldhalt om 1,57 g/t). Samtliga
mineraltillgangar ar beraknade inom ramen for ekonomiskt utvinningsbara dagbrott. Rapporten
inkluderar dven 257 koz av sannolika guldreserver.

Under forsta kvartalet 2018 slutfordes ett nytt mineralanrikningstest for guldmineraliseringen vid Vostochny

Anrikningstestet utfordes av konsultforetaget TOMS Engineering fran Irkutsk i Ryssland. Fokus lag pa
att utvardera mojligheten att anrika guldmalmen fran Vostochny-mineraliseringen med hjalp av det
processflodesschema som tidigare foreslagits for guldmalmen inom Krasny.

Rapporten bekraftade att guldmalmen fran Vostochny-mineraliseringen kan anrikas med hjalp av det
processflodesschema som foreslagits for Krasny-malmen. Det totala guldutbytet for Vostochny-
guldmalmen rapporterades vara 90,19 procent med det processflédesschema som foreslagits for
Krasny-malmen.

Rapporten bekraftade att guldmalmen fran Vostochny kan blandas i valfri proportion med malmen
fran Krasny-fyndigheten utan att guldutbytet minskar.

Man kunde bekrafta att Vostochny &r en typ av guldmineralisering som liknar Krasny och kan betraktas
som en satellitfyndighet till Krasny, vilket innebér att de kan utvecklas tillsammans och dela samma
infrastruktur och ett centralt anrikningsverk.

Resultatet av 2017 ars prospekteringsprogram pa Norra Territoriet redovisades i februari 2018

Prospekteringsprogrammet omfattade sju av de 21 malomraden som identifierades under 2016 ars
sedimentundersdkning i vattendrag. Dessa sju malomraden ticker ett omrade p& 122 km? och 12 896
markprover samlades in och analyserades med avseende pa 32 kemiska element plus guld.
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Resultaten bekraftar forvantningarna om att NT &r ett omrade med stor prospekteringspotential och i
linje med uppsatt mal kunde ytan for prospekteringsomradet skalas ned ytterligare.

Tre omradden med geokemiska anomalier identifierades med en total areal om 10,2 km? som nu &r
klara fér borrning och dikning.

| februari 2018 erholls ett lan om 15 miljoner kronor fran Scandinavian Credit Fund | AB

Lanet betalades ut i tva delbetalningar: 10 miljoner kronor den 5 mars 2018 och 5 miljoner kronor den
3 maj 2018.

Lanet Ioper Over tva ar, till och med den 3 mars 2020, men kan aterbetalas, helt eller delvis, efter de
forsta 12 manaderna. Lanet har en arlig ranta pa 11,75 procent, men ingen upplaggningsavgift.

Vasentliga hindelser efter utgangen av perioden
I juli 2018 undertecknades forsédljningen av Kopylovskoye-projektet

Ett juridiskt bindande avtal om foérsaljning av 100 procent av LLC Taiga godkdandes den 13 juli 2018 av
notarius publicus i Moskva. LLC Taiga ar ett helagt dotterbolag till Kopy Goldfields AB, som innehar
rattigheterna till de fyra berggrundslicenserna Kopylovskoye, Vostochnaya Ploshad, Pravovesenny och
Takhtykan. Kopylovskoye-fyndigheten har redovisat 7,4 ton C1+C2-guldreserver i berggrunden.
Kbparen utgors av en grupp ryska privatinvesterare.

Den totala képeskillingen motsvarar 6 miljoner USD och kommer att betalas i flera delbetalningar
under 36 manader. 10 miljoner RUB, vilket motsvarar 1,4 miljoner SEK, forfoll till betalning en tid efter
det att avtalet undertecknades. Det resterande beloppet kommer att betalas i flera delbetalningar
under 36 manader. Om betalningen sker i snabbare takt och &r slutférd inom 24 manader goérs dock
ett avdrag pa 1 miljon USD och kopeskillingen uppgar da till 5 miljoner USD. Fram tills att hela
betalningen genomfdrts kommer projektet att vara pantsatt till férdel for Kopy Goldfields.

K6paren har vid utgivandet av denna delarsrapport annu ej infriat avtalad forsta delbetalning
avseende kopeskillingen for de forsta 10 miljoner RUB och for narvarande vidtas atgarder for att
erhalla betalning.

I juli 2018 inleddes forvarvet av flera nya licenser i Amur-regionen i Ryssland

Den 11 juli 2018 undertecknades kdpeavtal och joint venture-avtal med LLC Stanovoy, LLC Zolt och LLC
Enercom i Amur-regionen i Ryssland. Vart och ett av dotterbolagen innehar en befintlig
prospekteringslicens for alluvialt guld eller befinner sig i en process dar en sadan licens haller pa att
utfardas. De redan utfirdade licenserna Bolshaya Kamenushka och Evtukan omfattar totalt 45,26 km?.
Kopy Goldfields betalar ingen kopeskilling for licenserna, utan kommer istéllet att fa andel i projektet
genom att investera i prospekteringsaktiviteterna. Vara partners i projektet ar valetablerade lokala
entreprendrer.

Under aterstoden av 2018 kommer férvarvsprocessen i projektet att slutféras och ett mycket
begransat prospekteringsprogram att genomféras. Det kommer att utgora grunden for framtida
investeringsbeslut.
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Basta aktiedgare!

Det finns manga skal till att 2018 kan bli annorlunda &n tidigare ar. Fran att tidigare ha koncentrerat
verksamheten till prospekteringsaktiviteter pa befintliga projekt &r vart fokus nu att marknadsféra vara
befintliga projekt for att realisera stérsta mojliga varde fran dem.

Prospekteringen pa Krasny-projektet &r nastan slutford. Fran 2010 fram till i bérjan av 2018 har vart foretag
ansvarat for prospekteringsaktiviteterna pa Krasny. Vi ar glada och stolta 6ver att vi har utvecklat Krasny-
projektet fran ett oexploaterat omrade till det nuvarande ”prefeasibility”-stadiet. Det har resulterat i
guldtillgdngar pa 1,8 Moz, enligt Micons rapport fran maj 2018. Aven om vi ser att det finns ytterligare
potential for guldtillgangar i den narliggande Batiy-licensen anser vi att det &r ratt tid att ta hem vardet fran
projektet och vi utvarderar nu olika alternativ for att géra en exit. Prospekteringsaktiviteterna inom Krasny
skots numera av huvudagaren GV Gold och har skalats ned avsevart jamfort med de inledande planerna i
borjan av 2018. Vi diskuterar for narvarande olika utvecklingsalternativ for Krasny med var partner.

Vi haller ocksa pa att sélja vart Kopylovskoye-projekt, som omfattar fyra licenser — Kopylovskoye, Vostochnaya,
Pravovesenny och Takhtykan. | juli 2018, efter flera manader av intensiva férhandlingar, undertecknade vi ett
bindande avtal om forsaljning av 100 procent av OO0 “Taiga”, som har rattigheterna till alla de 4 licenser som
utgor Kopylovskoye-projektet. Kdparen utgor ett konsortium av ryska privatinvesterare. Som meddelades i vart
pressmeddelande av den 28 juni 2018 ar den totala kdpeskillingen 6 miljoner USD, som ska betalas inom 36
manader. Om hela kdpeskillingen betalas inom 24 manader minskas képeskillingen till 5 miljoner USD.
Avtalsvillkoren ar gynnsamma for oss, dven om merparten av kopeskillingen ska betalas under den senare
delen av den 3-ariga betalningsperioden. Kdparen har dock inte infriat forsta betalning av képeskillingen, varfor
vi vidtar olika atgarder for att driva in betalning.

N&r vi har uppnatt strategin for Krasny och Kopylovskoye kommer vi att ga vidare med det lovande projektet i
Bodaibo-regionen som aterstar i Norra Territoriet. Efter 10 ar av framgangsrik verksamhet i regionen har vi nu
mycket goda kunskaper om geologin och potentialen inom Lena Goldfields. For att kunna utnyttja var
kompetens inom prospektering kommer vi hela tiden fortsatta leta efter nya projekt i omradet.

Under andra kvartalet 2018 gick vi in i ett alluvialt prospekteringsprojekt i Amur-regionen i Ryssland. Vi gick in i
projektet utan att betala nagot, men kommer i gengald att investera i prospekteringen. Som vi meddelade i
vart pressmeddelande av den 27 juni 2018 fattade vi beslutet om att ga in mot bakgrund av den mycket goda
prospekterings- och produktionspotentialen. Vi menar ocksa att det ar ett bra satt att diversifiera
verksamheten. Projektet kombinerar flera alluviala prospekteringslicenser i ett omrade med en lang historik av
alluvial guldproduktion. Det &r ocksa ett omrade som erbjuder en langt mer avancerad infrastruktur an i
Bodaibo. Vi haller for narvarande pa att slutféra forvarvsprocessen, men under sommaren har vi redan inlett
ett mycket begransat prospekteringsprogram inom projektet i syfte att verifiera tidigare
prospekteringsresultat. Baserat pa resultatet av verifieringsprogrammet kommer vi att fatta ytterligare beslut
om vara investeringar i Amur-projektet i slutet av aret.

Jag ar glad att kunna konstatera att vi, trots att vi ar ett relativt litet foretag, tas emot val i guldprospekterings-
och utvinningsbranschen i Ryssland. Under sommaren har vi bjudits in for att tala vid tva olika konferenser,
Minex Far East i Magadan och sessionen ”"Mining in Russia” under China Gold Congress i Peking. | september
2018 kommer jag ocksa att vara en av paneldeltagarna vid Eastern Economic Forum 2018 i Vladivostok, dit jag
bjudits in for att tala under rubriken “Improving legislation on Geological Prospecting Subsoil Users Speak”. Den
ryska ministern med ansvar for naturresurser och miljo kommer ocksa att delta i panelen.

Jag konstaterar att aktiekursen har stigit med 8 procent sedan arets borjan, efter flera ar med stark tillvaxt. Jag
ar medveten om att aktiekursens utveckling inte fullt ut aterspeglar den potentiella vardedkningen hos vart
bolag och vi kommer att arbeta hardare for att lyfta fram detta for marknaden.

Vanliga halsningar

Mikhail Damrin
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Kopy Goldfields historia

Kopy Goldfields AB (publ) (ticker: KOPY) ar ett svenskt guldprospekteringsbolag listat pa Nasdaq First North i
Stockholm. Bolaget grundades 2007 efter att ha férvarvat fyndigheten Kopylovskoye. Under de tio senaste aren
har bolaget forvarvat ytterligare 18 licenser, varav sex har salts och tva har aterlamnats till ryska staten. Tre av
de befintliga licenserna utvecklas under ett joint venture med den ryska guldproducenten GV Gold, medan tva
av licenserna i Amur-regionen befinner sig i forvarvsprocessen.

Kopy Goldfields AB ar moderbolag och dger 100 procent av de svenska dotterbolagen AB Krasny Gold Fields och
Kopy Development AB och 100 procent av de ryska dotterbolagen LLC Vostochny, LLC Patom Gold, LLC Taiga
och LLC Nirungda Gold. Samtliga ryska dotterbolag har sitt sate i Bodaibo, som ligger i Irkutsk-regionen i
Ryssland. Bolaget har ocksa ett innehav pa 51 procent i det ryska dotterbolaget LLC Enerkom, med séte i
Blagoveshensk i Amur-regionen i Ryssland, och ett innehav pa 49 procent i det Cypern-baserade bolaget
Bodaibo Holding Ltd och i det ryska bolaget LLC Krasny. Det vilande dotterbolaget LLC Kopylovskoye
avvecklades under slutet av 2017 och hade inga anstallda och inga licenser. Dotterbolaget LLC Taiga saldes i juli
2018 och hade rattigheterna till fyra guldlicenser. Kopy Goldfields AB befinner sig i en process for att férvarva
LLC Stanovoy och LLC Zolt, bada med sate i Blagoveshensk i Amur-regionen i Ryssland, som ett led i Amur-
projektet.

Affarsidé och mal

Kopy Goldfields vision ar att bli ett prospekteringsbolag i varldsklass med fokus pa Ryssland. Bolagets affarsidé
ar att skapa varde genom att identifiera och férvarva hogpotentiella guldfyndigheter som befinner sig inom de
befintliga alluviala guldgruvorna i Ryssland och darefter utféra tidig prospektering tills dess att fyndigheten
antingen kan saljas eller utvecklas i samarbete med en partner. Malsattningen med Kopy Goldfields verksamhet
ar att inom nartid starta guldproduktion i samarbete med en produktionspartner under ett joint venture-avtal.

Projekten i korthet

Bolaget har en diversifierad portfolj med prospekteringsprojekt i olika stadier. Samtliga licenser har delats in i
en portfdlj av tre projekt: Krasny, Norra Territoriet och Amur. Flaggskeppsprojektet dr Krasny som bestar av tre
licenser (Krasny: bade alluvial- och berggrundslicens och Batiy: berggrundslicens) med en total areal om 117
km?. Norra Territoriet inkluderar sex licenser (Tyrynakh, Bolshaya Taimendra, Gorbylyakh, Omur-Yuryakh,
Chencha, Malo-Patomsky) och har en total areal om 1 852 km?2. Det nyligen férvirvade Amur-projektet
omfattar idag tva licenser (Evtukan och Bolshaya Kamenushka) med en total areal om 45,26 km?2. Man har
ansokt om ytterligare tva licenser i ndromradet.

Krasny-projektet ligger 75 km fran regionens viktigaste stad, Bodaibo. Infrastrukturen ar relativt utvecklad med
statligt underhallna vagar samt vatten och el framdraget till fyndigheterna. De sex licenser som tillsammans
utgor Norra Territoriet dr geografiskt placerade 200—-300 km fran Bodaibo och har samtliga anslutning till
grusvagar och sdasongsmassigt underhallna vagar. Omradet for Norra Territoriets licenser har en historia av rik
alluvial produktion. Alluvial guldproduktion, utfort av externa aktorer, pagar for narvarande inom bolagets
licenser for Norra Territoriet och Krasny under separata alluviala guldlicenser, vilket ibland sammanfaller
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geografiskt med granserna foér bolagets berggrundslicenser. Alla ryska dotterbolag uppfyller de ryska
myndigheternas krav pa miljo och sidkerhet och har ett gott fortroende hos lokala myndigheter.

Samtliga Bodaibo-projekt ar beldgna upp till 150 km ifran Sukhoy Log (60 Moz), vilken &r den storsta
outvecklade guldfyndigheten i Ryssland. Sukhoy Log saldes den 26 januari 2017 vid en statlig auktion till ett
joint venture mellan Polyus Gold, Rysslands storsta guldproducent, och ett statligt multiindustriellt bolag.
Kopeskillingen uppgick till 9,4 miljarder RUB, motsvarande 158 miljoner USD. Lonsamhetsstudier och ett
omfattande prospekteringsprogram pagar for narvarande pa Sukhoy Log, vilket inkluderar 180 000 meters
borrning under 2018-2019, som tillagg till de cirka 300 000 meter som borrats historiskt. Produktionsstart &r
planerat till ar 2025 till en niva om 1,6—1,7 Moz guld per ar. Totalt CAPEX for att ta projektet i produktion ar
uppskattat till 2,5 miljarder USD.
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Det nyforvarvade Amur-projektet ligger 60 km fran regionhuvudstaden Blagoveshensk och det gar att na storre
delen av projektet via en betongvag. Infrastrukturen ar valutvecklad med végar, el och omgivande byar.
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Projektens utveckling under férsta halvaret 2018

Under forsta halvaret 2018 fokuserades arbetsinsatserna pa Krasny-projektet, dar det stod klart att huvuddelen
av vardeskapandet i projektet genom prospektering ar avslutat och att det ar dags att realisera vardet av
Krasny. For ndrvarande utvarderas olika alternativ for hur en exit fran projektet ska ske. Under forsta halvaret
gjordes dven stora insatser for att utvardera de olika tillgdngliga alternativen for att avyttra Kopylovskoye-
projektet och forbereda forsaljningen. Med de planerade avsluten for Krasny- och Kopylovskoye-projekten
Okades fokus pa att soka nya prospekteringsmoijligheter. Det ledde fram till att ett nytt alluvialt
prospekteringsprojekt i Amur-regionen i Ryssland inleddes genom investering i prospekteringen (s.k. “earn-in”).

Krasny-projektet

Krasny ar i dagsldget Kopy Goldfields langst framskridna projekt. Under sommaren 2014 ingick Kopy Goldfields
ett joint venture-avtal med den ryska guldproducenten GV Gold rérande Krasny-fyndigheten. Enligt
avtalsvillkoren erholl GV Gold 51 procent av Krasny-projektet genom att dels erlagga 3 miljoner USD kontant till
Kopy Goldfields och dels 6 miljoner USD for prospektering. Under 2016 och 2017 har ytterligare 4 miljoner USD
for fortsatt utveckling av projektet investerats av GV Gold och Kopy Goldfields baserat pa dgarandelen 51/49.
De totala investeringarna i Krasny-projektet uppgick till 17,8 miljoner USD vid slutet av 2017.

I maj 2018 var faltprospekteringsaktiviteterna pa Krasny till storsta delen slutférda och en uppdatering av
mineraltillgangsberdkningen enligt JORC gjordes i b6rjan av juni 2018. Rapporten togs fram av Micon
International som aven gjorde 2016 och 2017 ars mineraltillgdngsberakning for Krasny enligt JORC. Rapporten
bygger pa prospekteringsdata som inhamtats fram till och med mars 2018. Den nya uppskattningen for
indikerade och antagna guldtillgangar pa 1 832 koz for Krasny-projektet ar en 6kning med 32 procent jamfort
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med foregaende ar och aterspeglar de framgangsrika prospekteringsaktiviteterna under 2017 och bérjan av
2018. Mineraltillgangsberdkningen inkluderar bade “Krasny” och "Vostochny” (tidigare bendmnd ”"Norra
Krasny”) Avseende Krasny visar mineraltillgangsberdkningen indikerade mineraltillgangar om 291 koz (7 539
000 ton med en genomsnittlig guldhalt om 1,20 g/t) och antagna mineraltillgdngar om 1 202 koz (18 515 000
ton med en genomsnittlig guldhalt om 2,02 g/t). Vostochny visar totala antagna mineraltillgangar om 339 koz
(6 689 000 ton med en genomsnittlig guldhalt om 1,57 g/t). Samtliga mineraltillgangar ar berdknade inom
ramen for ekonomiskt utvinningsbara dagbrott. Rapporten inkluderar dven 257 koz av sannolika guldreserver.

Under forsta kvartalet 2018 slutfordes ett nytt mineralanrikningstest for guldmineraliseringen vid Vostochny.
Anrikningstestet utfordes av foretaget TOMS Engineering fran Irkutsk i Ryssland. Testet hade fokus pa att
utvardera mojligheten att anrika guldmalmen fran Vostochny-mineraliseringen med hjalp av det
processflodesschema som tidigare foreslagits for guldmalmen inom Krasny. Testet bekraftade att malmen fran
Vostochny-mineraliseringen kan anrikas med hjalp av det processflodesschema som foreslagits for Krasny-
malmen med ett totalt guldutbyte pa 90,19 procent. Rapporten bekréftade att guldmalmen fran Vostochny kan
blandas i valfri proportion med malmen fran Krasny-fyndigheten utan att guldutbytet minskar. Man kunde visa
att Vostochny ar en typ av guldmineralisering som liknar Krasny och kan betraktas som en satellitfyndighet till
Krasny, vilket innebdr att de kan utvecklas tillsammans och dela samma infrastruktur och ett centralt
anrikningsverk.

Sedan februari 2018 ar Kopy Goldfields inte langre operatorer av prospekteringsprogrammet inom Krasny-
projektet, da vi nu har lamnat 6ver den rollen till var joint venture-partner. Prospekteringsaktiviteterna pa
Krasny under 2018 innefattade 11 638 meter kdrnborrning, framst inom Krasny- och Vostochny-strukturerna
och dven inom Batiy-licensen. Vattenflédestester, gruvstudier, en geokemisk undersokning och nya
anrikningstester for Vostochny genomfordes ocksa under forsta halvaret 2018. En mindre andel
prospekteringsaktiviteter dr inplanerade under aterstoden av 2018.

Norra Territoriet

Det totala omradet som internt beniamns Norra Territoriet omfattar en total areal om 1 852 km? (182 500 ha)
och ar uppdelat pa sex licenser. Geografiskt ligger projektet i norddstra Bodaibo-regionen, cirka 250 km fran
Bodaibo. Omradet har en hog potential for betydande upptackter av guld samt en Iang historia av framgangsrik
alluvial guldutvinning. Inom Kopy Goldfields berggrundslicenser finns det manga aktiva guldprojekt av den
typen som fortfarande &r i drift. Geologin och berggrundens alder i omradet liknar Sukhoy Logs, med
formationer, bergarter och strukturer som ar gynnsamma for guldmineraliseringar. Det har forekommit ett
stort antal observationer i omradet av guldhalos med sekundart guld, zoner och punkter av
guldmineraliseringar, samt rena férekomster fangade manuellt for hand. Hittills har dock ingen mer
omfattande guldprospektering i berggrunden bedrivits i omradet.

Under 2016 tickte vi hela licensytan om 1 852 km? med sedimentprover fran vattendrag med en densitet om
5-6 prover per kvadratkilometer. Totalt sett togs 5 380 prover och analyserades bade fér guld och fér 24 andra
kemiska element. Insamlade geokemiska data anvandes sedan for att utveckla en geokemisk karta éver
fordelningen av guld och multiplikativa anomalier for varje licens. Dessa anomalier, som &r resultatet av 2016
ars prospektering, har sedan jamférts med historiska prospekteringsdata med ursprung innan 2016. Baserat pa
det utforda arbetet har vi valt ut 23 lovande kluster fér mer detaljerad prospektering.

Ar 2017 pabérjade vi steg 2 av prospekteringsprogrammet pa sju av de mest lovande guldanomalierna inom en
total areal om 122 kvadratkilometer, bestdende av en detaljerad geokemisk undersokning med ett raster pa
200 * 50 meter, tillsammans med geologisk kartlaggning. Totalt samlades 12 896 markprover in och
analyserades med avseende pa 32 kemiska element plus guld. Resultaten bekraftar vara forvantningar om att
Norra Territoriet &r ett omrade med stor prospekteringspotential. | linje med vart mal kunde vi ytterligare
koncentrera prospekteringsomradet och identifiera tre omraden med geokemiska anomalier med en total areal
om 10,2 km?. Alla tre anomalierna, Mezhdurechnaya, Sekushaya och Polovinka, motsvarar vara
prospekteringsparametrar och férvantningar pa guldfyndigheter om +1 Moz. De &r nu redo for borrning och
dikning. Utover dessa malomraden fér borrning och dikning aterstar fortfarande 14+ malomraden fran 2016 for
detaljerad geokemisk undersékning, liknande den prospektering som utférdes 2017.

Kopylovskoye-projektet

Nar det galler Kopylovskoye-projektet har fokus legat pa forsaljning. Den 13 juli 2018 godkandes ett juridiskt
bindande avtal med en grupp ryska privatinvesterare om forsaljning av 100 procent av LLC Taiga av notarius
publicus i Moskva. LLC Taiga ar ett heldgt dotterbolag till Kopy Goldfields AB, som innehar rattigheterna till de
fyra berggrundslicenserna Kopylovskoye, Vostochnaya Ploshad, Pravovesenny och Takhtykan. Kopylovskoye-
fyndigheten har redovisat 7,4 ton C1+C2-guldreserver i berggrunden. Den totala képeskillingen ar i rubel och
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motsvarar 6 miljoner USD. 10 miljoner RUB, vilket motsvarar 1,4 miljoner SEK forfoll till betalning en tid efter
det att avtalet undertecknats och det resterande beloppet kommer att betalas i flera delbetalningar under 36
manader. Om betalningen sker i snabbare takt och ar slutférd inom 24 manader gors dock ett avdrag pa 1
miljon USD och kdpeskillingen uppgar da till 5 miljoner USD. Fram tills att hela betalningen genomférts kommer
projektet att vara pantsatt till fordel foér Kopy Goldfields.

K6paren har vid utgivandet av denna deldrsrapport annu ej infriat avtalad forsta delbetalning avseende
kopeskillingen for de férsta 10 miljoner RUB och for ndrvarande vidtas atgarder for att erhalla betalning.

Amur-projektet

Under varen 2018 inleddes forvarvet av flera nya licenser i Amur-regionen i Ryssland. Den 11 juli 2018
godkandes kdpeavtal och joint venture-avtal med LLC Stanovoy, LLC Zolt och LLC Enercom i Amur-regionen i
Ryssland av notarius publicus i Ryssland. Vart och ett av dotterbolagen innehar en befintlig
prospekteringslicens for alluvialt guld eller befinner sig i en process dar en sadan licens haller pa att utfardas.
De redan utfiardade licenserna Bolshaya Kamenushka och Evtukan omfattar totalt 45,26 km?.

Kopy Goldfields deltar i projektet genom att investera (s.k. “earn-in”) direkt i prospekteringsaktiviteter och pa
sa satt erhalla andelar i projektet utan att gora nagra betalningar av en képeskilling. Vara partners i projektet ar
véletablerade och erfarna lokala entreprendrer. Under aterstoden av 2018 ar malet att slutféra
forvarvsprocessen i projektet och ga vidare med ett begransat verifieringsprogram som kommer att utgora
grunden for fortsatta investeringsbeslut.
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(Siffror inom parantes avser motsvarande period féregaende ar)
Bolaget har dnnu inte inlett produktion varfor nagon nettoomsattning inte redovisas.

Investeringar i prospekteringsarbeten uppgick under forsta halvaret till 0,9 MSEK (0,1). Inga licensforvarv
genomfordes under perioden eller motsvarande period foregaende ar. Av prospekteringsarbeten utgjorde 0,9
MSEK (0,1) aktiverat arbete fér egen rakning.

Bolaget ar sedan 2014 part i ett joint venture med den ryske guldproducenten GV Gold avseende Krasny-
projektet. | balansrakningen uppgar andelar i joint ventures vid periodens slut till 94,9 MSEK (83,9) och i
resultatrakningen uppgar resultat fran joint ventures till -2,5 MSEK (-2,8) fér perioden januari —juni 2017.

Rorelsekostnaderna uppgick till 9,4 MSEK (9,6) vilket inkluderar resultat fran joint ventures.
Rorelsekostnaderna inkluderar dven personalkostnader om 3,5 MSEK (3,5).

Finansnettot for perioden uppgick till -1,3 MSEK (0), vilket forklaras av rantekostnader.

Periodens skatt uppgick till 0 MSEK (0). Bolaget aktiverar inga uppskjutna skattefordringar hanférliga till
skattemassiga underskott.

Periodens resultat uppgick till -9,3 MSEK (-8,3) vilket motsvarar -0,12 SEK (-0,10) per aktie.

Under perioden januari —juni 2016 forsvagades den ryska rubeln mot svenska kronan med 0,2 % (-4,9 %),
medan euron starktes med 5,8 % (-11,5 %). | rapporten Over totalresultat ingar omrakningsdifferenser
uppgaende till 5,0 MSEK (-1,0) for halvaret.

Under mars och maj 2018 mottog Bolaget ett Ian om totalt 15 MSEK fran Scandinavian Credit Fund | AB. Detta
framgar av 2018 ars kassaflode fran finansieringsverksamheten.

Likvida medel uppgick vid utgangen av perioden till 13,8 MSEK (5,8).
Eget kapital uppgick vid utgangen av perioden till 105,7 MSEK (112,5) vilket motsvarar 1,3 SEK per aktie (1,4).
Soliditeten uppgick till 75,7 % (95,5 %) i slutet av perioden.

Genomsnittligt antal anstéllda under perioden uppgick till 8 (6). Av de anstéllda utgjorde 5 (5) personer fast
anstallda och 3 (1) personer var temporért anstallda och arbetar framst med prospektering. Antalet anstallda
vid periodens slut uppgick till 9 (7).

Guldprospektering ar en kapitalintensiv verksamhet och som framgar ovan har bolaget dnnu inga intakter. |
februari 2018 beviljades bolaget ett [an om 15 MSEK. | juli 2018 undertecknades ett avtal om att sélja det
heldgda dotterbolaget LLC Taiga till ett pris motsvarande 6 MUSD. Kopeskillingen kommer att erhéllas genom
flertalet betalningar under de kommande 36 manaderna, med tyngdpunkten vid slutet av perioden. Om den
totala kopeskillingen erlaggs inom 24 manader kommer det totala forsaljningspriset att reduceras till ett belopp
motsvarande 5 MUSD. Efter flertalet ar med prospektering pa Krasny 6vervager nu Bolaget de mojligheter som
finns att avyttra projektet. Beroende pa hur lang tid denna process kommer att ta, kan det inte uteslutas att
ytterligare finansiering kan komma att behovas for rérelsekapital samt for att bibehalla den 49 procentiga
andelen i Krasny-projektet till dess att projektet har blivit avyttrat. Styrelsen bedémer att finansiering framst
ska ske antingen via nyemissioner eventuellt kompletterat med bryggfinansiering. Med beaktande av de
bedémda vardena pa bolagets licenser ar det dock styrelsens bedémning att bolaget har formaga till fortsatt
drift.

Den 13 juli 2018 avslutades forséljningen av Kopylovskoye-projektet da ett juridiskt bindande avtal om
forsaljning av 100 procent av LLC Taiga godkandes av notarius publicus i Moskva. LLC Taiga ar ett helagt
dotterbolag till Kopy Goldfields AB, som innehar rattigheterna till de fyra berggrundslicenserna Kopylovskoye,
Vostochnaya Ploshad, Pravovesenny och Takhtykan. Kopylovskoye-fyndigheten har redovisat 7,4 ton C1+C2-
guldreserver i berggrunden. Koparen utgdrs av en grupp ryska privatinvesterare och den totala kdpeskillingen
motsvarar 6 MUSD. 10 MRUB, vilket motsvarar 1,4 MSEK, forféll till betalning en tid efter det att avtalet
undertecknades och det resterande beloppet skall betalas i flera delbetalningar under 36 manader. Om
betalningen sker i snabbare takt och ar slutférd inom 24 manader gors dock ett avdrag pa 1 MUSD och
kopeskillingen uppgar da till 5 MUSD. Fram tills att hela betalningen genomférts kommer projektet att vara
pantsatt till fordel for Kopy Goldfields. Képaren har vid utgivandet av denna delarsrapport annu ej infriat
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avtalad forsta delbetalning avseende kopeskillingen for de forsta 10 MRUB och for narvarande vidtas atgarder
for att erhalla betalning.

Den 11 juli 2018 undertecknades kdpeavtal och joint venture-avtal med LLC Stanovoy, LLC Zolt och LLC
Enercom i Amur-regionen i Ryssland. Vart och ett av dotterbolagen innehar en befintlig prospekteringslicens
for alluvialt guld eller befinner sig i en process dar en sadan licens haller pa att utfardas. De redan utfardade
licenserna Bolshaya Kamenushka och Evtukan omfattar totalt 45,26 km?. Kopy Goldfields betalar ingen
kopeskilling for licenserna, utan kommer istéllet att erhalla andelar i projektet genom att investera i
prospekteringsaktiviteterna. Partners i projektet ar viletablerade lokala entreprendrer. Under aterstoden av
2018 kommer forvarvsprocessen i projektet att slutféras och ett mycket begransat prospekteringsprogram att
genomforas, vilket kommer att utgéra grunden for framtida investeringsbeslut.

Totala tillgangar uppgick till 135,8 MSEK (127,7). Likvida medel uppgick till 13,0 MSEK (5,6). Resultat efter skatt
for perioden uppgick till -5,8 MSEK (-4,0).

En detaljerad beskrivning av bolagets risker ingar i Kopy Goldfields arsredovisning for 2017. Riskerna &r bland
annat geologiska risker, risker relaterade till fyndigheterna, leverantérsrisker, risker relaterat till varderingen pa
tillgangarna, finansieringsrisk, guldpriset, valutakursrisker och politiska risker. Under 2014 inférde EU och USA
sanktioner mot Ryssland. Bolaget ar i dagsldget inte direkt paverkat av dessa sanktioner och bevakar den
fortsatta hdandelseutvecklingen.

Denna rapport har ej blivit granskad av bolagets revisor.

Styrelsen och verkstallande direktéren férsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande bild 6ver utvecklingen
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osadkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 23 augusti 2018
Kopy Goldfields AB (publ)

Mikhail Damrin Kjell Carlsson Andreas Forssell Johan Osterling
Verkstdéllande Direktér Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Nasta finansiella rapportering kommer att vara bokslutsrapporten januari — december 2018 som publiceras den
21 mars 2019.

Mikhail Damrin, VD, +7 916 808 1217
Tim Carlsson, CFO, +46 70 231 87 01

Kopy Goldfields AB (publ) (556723-6335)
Skeppargatan 27, 4tr, 114 52 Stockholm, Sverige
Tel: +46 702 31 87 01

www.kopygoldfields.com

Ticker: KOPY (Nasdaq First North)
Antal aktier utestdende: 79 866 054
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Denna information ar sadan information som Kopy Goldfields AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
ovanstdaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 23 augusti 2018 kl. 8.45 CEST.

Kopy Goldfields pabérjade fran och med 3 juni 2011 sin rapportering av mineraltillgdngar och malmreserver
enligt JORC-koden. Micon International Co Limited verkar som konsulter och berdknar samt godkanner
mineraltillgangarna enligt JORC-koden som oberoende part. Kopy Goldfields tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS), som godkants av EU. Hagberg & Aneborn Fondkommission verkar som Certified
Adviser.

Denna delarsrapport och ytterligare information finns pa www.kopygoldfields.com
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jan—jun jan —dec
KSEK 2018 2017 2017
Nettoomsattning 0 0 0
Ovriga intékter 631 1333 3093
Summa intdkter 631 1333 3093
Aktiverat arbete for egen rakning 874 69 2 300
Ovriga externa kostnader -3421 -3248 -9 014
Personalkostnader -3488 -3 537 -6 619
Resultat fran Joint Ventures -2 531 -2 830 -4 307
Resultat fran avyttring av dotterféretag - - -1 699
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar -3 -3 -6
Summa rérelsekostnader -9443 -9618 -21 645
Rérelseresultat -7 938 -8 216 -16 252
Finansiella poster -1335 -29 -754
Resultat efter finansiella poster -9 273 -8 245 -17 006
Skatt -21 -43 3058
PERIODENS RESULTAT -9294 -8 288 -13 948
Resultat per aktie fére och efter utspddning -0,12 -0,10 -0,17
Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspddning 79 866 054 79 866 054 79 866 054
Antal aktier vid utgdngen av perioden 79 866 054 79 866054 79 866 054

jan—jun jan —dec
KSEK 2018 2017 2017
Periodens resultat -9 294 -8 288 -13 948
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska
verksamheter 4993 -1 030 2 035
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -4 301 -9318 -11913
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30-jun 30-jun 31-dec
KSEK Not 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Anldggningstillgadngar
Immateriella anldggningstillgdngar
Prospekteringslicenser och utvarderingsarbeten 9920 25105 27 323
Materiella anldggningstillgdngar
Byggnader och Maskiner och inventarier 1185 1490 1430
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i Joint Venture 94 908 83 858 92 283
Uppskjuten skatt 35 - 56
Summa anlaggningstillgangar 106 048 110453 121 092
Omsdttningstillgangar
Varulager 13 69 14
Kortfristiga fordringar 1396 1531 1280
Kassa och bank 13 839 5786 5871
Summa omséttningstillgangar 15 248 7 386 7 165
Tillgdngar som innehas for forsaljning 6 18 304 - -
SUMMA TILLGANGAR 139 600 117 839 128 257
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 7 105 672 112 478 109 883
Summa langfristiga skulder 30 000 3142 15 000
Summa kortfristiga skulder 3919 2219 3374
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for
forsaljning 6 9 - -
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 139 600 117 839 128 257
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jan—jun jan—dec

KSEK Not 2018 2017 2017
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -5 880 -5211 -9101
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1204 -100 -11 122
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15 049 397 15 397
Periodens kassaflode 7 965 -4 914 -4 826
Likvida medel vid periodens bérjan 5871 10 708 10 708
Kursdifferenser i likvida medel 3 -8 -11
Likvida medel vid periodens slut 13 839 5786 5871

jan —jun jan—jun jan—dec
KSEK Not 2018 2017 2017
Eget kapital vid borjan av perioden 109 883 121 082 121 082
Nyemission 0 - 0
Emissionskostnader 0 - 0
Optionspremier 7 90 714 714
Periodens resultat -9 294 -8 288 -13 948
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska
verksamheter 4993 -1030 2 035
Eget kapital vid slutet av perioden 105 672 112 478 109 883
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jan—jun jan—dec

KSEK 2018 2017 2017
Nettoomsattning 1819 1764 3420
Rorelseomkostnader -3082 -3221 -7 107
Rorelseresultat -1263 -1457 -3 687
Resultat fran andelar i koncernforetag -2 822 -2 267 -4 496
Finansiella poster -1700 -255 -5719
Resultat efter finansiella poster -5 785 -3979 -13 902
Bokslutsdispositioner 0 0 575
Resultat fore skatt -5 785 -3979 -13 327
Skatt 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -5785 -3979 -13 327

30-jun 30-jun 31-dec
KSEK Not 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 15 24 18
Finansiella anldggningstillgangar 119 263 119 237 119 236
Omsdttningstillgdngar
Ovriga fordringar 3530 2 808 1157
Kassa och bank 13 002 5598 5455
Summa omsattningstillgangar 16 532 8 406 6612
SUMMA TILLGANGAR 135 810 127 664 125 866
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 6 102 257 117 403 108 014
Langfristiga skulder 30 000 0 15 000
Kortfristiga skulder 3553 10 261 2 852
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 135 810 127 664 125 866
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Not 1 Information om bolaget

Kopy Goldfields AB (publ), med organisationsnummer 556723-6335, och huvudkontor i Stockholm, Sverige, ar
ett publikt bolag listat pa Nasdaq First North, Stockholm med kortnamn KOPY. Bolagets och dotterbolagens
verksamhet beskrivs i avsnittet “Kopy Goldfields skapar varde genom prospektering inom Lena Goldfields och
ryska fjarran 6stern” i denna rapport.

Not 2 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten fér perioden som avslutades den 30 juni 2018 har uppréttats i enlighet med IAS 34 och
Arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har, i likhet med arsbokslutet for 2017, upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU och den svenska
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Rapporter for perioderna i deldrsrapporten har redovisats med oférandrade redovisningsprinciper mot
rakenskapsaret 2017. | enlighet med IFRS 5 — Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning och avvecklade
verksamheter, redovisas Kopylovskoye projektet, som innehas for forséljning fran och med andra kvartalet
2018. Balansrakningen har inte omréknats for tidigare perioder.

Delarsrapporten innehaller inte all den information och de upplysningar som aterfinns i arsredovisningen och
deldrsrapporten bor darfor lasas tillsammans med arsredovisningen fér 2017.

Not 3 Verkligt varde finansiella instrument

Bland finansiella tillgangar ingar lane- och kundfordringar samt likvida medel. Samtliga finansiella skulder har
klassificerats som ovriga finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde, vilket inkluderar
langfristiga finansiella skulder, kortfristiga rantebarande skulder, leverantérsskulder samt del av 6vriga
kortfristiga skulder. Finansiella tillgangar och skulder bedéms i allt vasentligt dverensstdmma med bokférda
varden da loptiderna ar korta eller rantesatser bedoms vara pa marknadsmassiga villkor.

Not 4 Segmentrapportering
Bolaget tillampar IFRS 8 for sin segmentrapportering. All prospekteringsverksamhet inom Kopy Goldfields
utsatts for liknande risker och maojligheter och utférs inom Ryssland. Bolagets verksamhet utgor ett segment.

Not 5 Transaktioner med nérstaende
Forutom vad som sags i not 7, har inga vasentliga férandringar skett for koncernen eller moderbolaget i
relationer eller transaktioner med narstdende, jamfort med det som beskrivits i arsredovisningen 2017.

Note 6 Tillgdngar som innehas fér férsiljning

Den 28 juni 2018 offentliggjorde Bolaget att forhandlingar fordes med externa investerare avseende en
forsaljning av Kopylovskoye-projektet och att transaktionen var nara avslut. Ett juridiskt bindande avtal
avseende forsaljning av 100% av LLC Taiga godkandes den 13 juli 2018 av notarius publicus i Moskva. LLC Taiga
ar ett helagt dotterbolag till Kopy Goldfields AB och innehar de fyra guldlicenserna Kopylovskoye, Vostochnaya
Ploshad, Pravovesenny och Takhtykan. Képaren bestar av en grupp privata ryska investerare. Det totala
forsaljningspriset uppgar till 6 MUSD varav 10 miljoner rubel, motsvarande 1,4 miljoner SEK, skulle betalas kort
efter undertecknandet av avtalet. Den resterande delen skall erlaggas i flera betalningar under 36 manader.
Om betalningarna i stallet accelereras och slutférs inom 24 manader kommer den totala képeskillingen att
reduceras med 1 MUSD till totalt 5 MUSD.

Per den 30 juni 2018 har samtliga tillgangar och skulder hanférliga till LLC Taiga klassificerats som tillgangar
som innehas till férséljning i enlighet med IFRS 5:

30-jun
KSEK 2018
Tillgangar som innehas for férsaljning
Prospekteringslicenser och utvarderingsarbeten 18 238
Byggnader, maskiner och inventarier 60
Ovriga fordringar 6
Totalt 18 304
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KSEK 2018

Skulder hanférliga till tillgdngar som innehas fér forsaljning

Leverantorsskulder 5
Ovriga kortfristiga skulder
Totalt

Not 7 Teckningsoptioner

Arsstamman 2018 beslot att inratta tva incitamentsprogram 2018/2021; ett fér bolagets ledning och ett for
bolagets styrelse. Genom programmen kan maximalt 1 700 000 teckningsoptioner utges totalt. Varje
teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget, vilket innebar att aktiekapitalet kan
O0kas med maximalt 646 376 SEK. Teckningsoptionerna Ioper till och med den 31 december 2021 och har ett
I6senpris om 1,70 SEK. Den 30 juni 2018 hade 1 700 000 teckningsoptioner stallts ut till deltagare i
programmen.

Not 8 Stadllda sdkerheter och eventualforpliktelser
Koncernen Moderbolaget
30-jun 30-jun 30-jun 30-jun
KSEK 2018 2017 2018 2017
Foretagsinteckningar stallda till kreditinstitut 76 735 0 76 735 0
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Alluvialt guld
Mineraliseringar i flodbddden i markniva

Antagen mineraltillgang

Den del av mineraltillgdngen som har liten geologisk kdnnedom och tillforlitlighet. Antagen mineraltillgang far
ej summeras med kdnda och indikerade mineraltillgangar eller malmreserver samt far ej heller vara underlag
for ekonomiska bedémningar

Cut-off
Lagsta mineralhalt dar fyndighet ar brytvard

Diamantborrning
Undersdkningsmetod dar man borrar upp kdrnor av berg, dven kdrnborrning

Indikerad mineraltiligang
Den del av mineraltillgdngen som har mindre geologisk kannedom och tillférlitlighet, jamfért med kand
mineraltillgang

JORC
Erkand standard satt av Australian Joint Ore Reserves Committe (JORC) for berdkning av mineraltillgangar

Kvarts
Mineral bestdende av kiseldioxid, SiO2. Fargen ar vit eller transparent

Kand mineraltillgang
Den del av mineraltillgangen som har hog geologisk kinnedom och tillforlitlighet

Karnborrning
Borrmetod for att undersdka berggrundens kdrna som anvands i samband med prospektering

Lena Goldfields
Namn pa guldproducerande omrade sedan 150 ar mellan floderna Vitim och Lena i Irkutskomradet. Geografiskt
sammanfaller detta med norra delen av Bodaibo-omradet

Malmreserv
Del av en mineraltillgang som kan brytas och féradlas med beaktande av foretagets Ionsamhetskrav

Mineral/ Mineralisering
Kombination av element i jordskorpan/Koncentration av mineraler i berggrunden

Mineraltillgang
En koncentration eller férekomst av mineral i eller pa jordskorpan i sddan mangd, beskaffenhet och kvalitet att
ekonomisk utvinning ar mojlig

RC-borrning
Reverse Circulation, borrmetod som anvands for provtagning av borrkax

GKZ
Ryska statliga kommittén for reservbedémningar

Troy ounce (0z.)
31,104 gram. Viktenhet for guld
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