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Om Kopy Goldfields AB
Kopy Goldfields AB (publ), noterat pa Nasdaq
First North i Stockholm, &r ett guldprospek-
teringsbolag som verkar i ett av varldens mest
guldrika omraden: Lena Goldfields i Bodaibo,
sland. Bolaget innehar rattigheterna till
ndslicenser och en alluviallice




VAXANDE RESURSER | OMRADE
MED HOG POTENTIAL

Kopy Goldfields grundades 2007 med malet att exploatera de rika guldfyndighe-
terna iberggrundenilena Goldfields, belaget i Irkutsk-regionen i Ryssland.

Genom att kombinera de ryska geologerna skicklighet och kunskap med en ef-
fektiv, svensk arganisation stravar vi efter att skapa ett prospekteringsbolag i
varldsklass. Grunden i var affarsmodell ar att anvanda vér expertis for att iden-
tiflera omraden med hog potential och att darefter samarbeta med partners for
att vidareutveckla dem mot produktion.

Kopy Goldfields befinner sig i en spannande period. Under 2017 gjorde vi fram-
steg inom samtliga tre av vara projekt; Krasny, Norra Territorierna och Kopylov-
skoye. Fokus [ag p& Krasny-projektet, for vilket en uppdaterad mineralresursrap-
port enligt JORC-koden bekraftade en 45-procentig ckning av guldresurserna

till 1388 koz guld, inklusive guldreserver pa 240 koz. Dessutom ar resultatet
baserat pa 2016 ars prospekteringsprogram och den prospektering som bedrevs
under 2017 har inte tagits med i berakningen. En ny preliminar forstudie som
publicerades for projektet starker den positiva bilden. Sdlunda uppskattade

den anlitade konsultbyran att projektet skulle [émna ett totalt odiskonterat fritt
kassaflode pa 373 miljoner USD vid ett fast guldpris pa 1250 USD/oz och produk-
tionskostnader p& 601 USD/oz. Aret préglades ocksa av att det globala intresset
for prospekteringsprojekt dtervande, inte minst i det omréde dar viverkar sedan
enav varldens storsta guldfyndigheter - Sukhoy Log, del av Lena Goldfields och
tidigare statligt agd - saldes vid en auktion i januari 2017.
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240 koz sannolika guld- - e ' Kopy Goldfields aktiens
reserver enligt JORC e od kursutveckling under 2017
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M Krasny-projektet visar fortsatt framgang
[januari 2017 blev Joint venture-bolaget OO0 Krasny tilldelad en ny
berggrundslicens for prospektering som heter "Batiy’" Licensen har
enyta om 86 km? och angransar till Krasny-licensen i nordvast. Den
nya licensen tilldelades utan auktionsforfarande och bedéms ha stor
prospekteringspotential.

| september 2017 publicerades en uppdatering av mineraltillgangar
enligt JORC for Krasny-fyndigheten. Rapporten baseras pa prospek-
teringsdata som erhallits fram tills slutet av 2016 och visar en 45%
6kning av guldresurser till 1388 koz sedan foregaende ars minera-
tillgangsberakning. For forsta gangen inkluderar mineraltillgangs-
berakningen bade Krasny’ (tidigare benamnd Centrala Krasny") och
"Vostochny” (tidigare benamnd "Norra Krasny”). Samtliga mineraltill-
gangar ar beraknade inom ramen for ekonomiskt utvinningsbara dag-
brott. Rapporten inkluderar dven 240 koz av sannolika guldreserver.

| december 2017 publicerades positiva resultat fran en ny preliminar
forstudie (sk."Scoping study”) for Krasny-fyndigheten och baseras
pa prospekteringsresultat framtill ar 2017, men inkluderar inte 2017
ars prospekteringsprogram och inte en potentiell utveckling av
Vostochny-mineraliseringen. Bast utfall férvantas vid produktion av
bade den dvre och undre mineraliseringen i ett dagbrott, vilket
berdknas till 373 miljoner USD i odiskonterat fritt kassaflode vid ett
fast guldpris om 1250 USD/0z och totala produktionskostnader om
601USD/oz

Steg 4 av prospekteringsprogrammet inleddes i mars 2017 och slut-
fordes i december 2017. Totalt borrades 79 hal; 19569 meters karn-
borrning och 3110 meters dikesprovtagningar. Resultaten kommer

Nyckeltal 2017

Resultat per aktie, SEK

Soliditet, %

Investeringar i prospekterings- och utvarderingsarbeten, KSEK
Investeringar i licenser, KSEK

Investeringar ijoint ventures, KSEK

Bérsvarde, MSEK

Genomsnittligt antal anstéllda

att inga i den nya uppdateringen av JORC-mineraltillgangarna, som
forvantas under 2018. Det mest signifikanta utfallet av borraktivite-
terna 2017 var upptackten av enundre struktur pa Vostochny minerali-
seringen, vilket forvantas kunna 6ka mineraltillgangarna vid Vostochny
och forbattra gruvpotentialen fér det totala Krasny-projektet positivt.

M Norra Territoriet bekréftar forvéntningar

Under aret genomférdes prospekteringsaktiviteter pasjuav de 21
malomraden som identifierades under 2016 ars sedimentundersok-
ning i vattendrag. 12896 markprover samlades in och analyserades
med avseende pa 32 kemiska element plus guld. Resultaten bekraftar
forvantningarna om att Norra Territoriet ar ett omrade med stor
prospekteringspotential och i linje uppsatt mal kunde ytan for
prospekteringsomradet skalas ned och koncentreras ytterligare.

Tre omraden med geokemiska anomalier identifierades med en total
ytapa10,2km? som nu &r klara for borrning och dikning

M Provbrytning pa Kopylovskoye-fyndigheten

Under 2017 erhdlls ett legalt godkannande for pilotproduktion av
guld pa Kopylovskoye-fyndigheten som medger brytning av 150000
ton malmunder de kommande tva aren. Under juli - augusti 2017
utfordes provbrytning pa fyndigheten och 32 ton malm franolika
delar av Kopylovskoye-mineraliseringen processades i en narliggande
anlaggning for att uppskatta utvinniningsgrad och bekrafta guldhalter

I Positiv utveckling for Kopy Goldfields aktien

Kopy Goldfields aktiekurs steg under aret med 14 9%, efter en dkning
Pa 55% under 2016 och 71% under 2015, Antal aktiedgare vid arets
slut uppgick till 5011 stycken

2017 2016 2015 2014 2013
-0,17 -0,08 -0,07 0,37 -227
857 957 893 90,8 887
2291 1913 2672 1859 19376
18

8541 8626
1038 91,0 40,0 234 493
7 6 8 14 38
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KOPY
GOLDFIELDS

VISION OCH STRATEGI
Kopy Goldfields vision &r att bli ett guldprospekterings-

bolagivarldsklass med fokus pa Lena Goldfields i Ryssland.

Var strategi for att uppna detta &r att:

|dentifiera och forvérva projekt med hég potential och
god infrastruktur i Lena Goldfields i Irkutsk-regioneni
Ryssland

Utveckla projekt till gruvverksamhet i samarbete, eller
genom joint ventures, med storre internationella eller
ryska, nationella bolag i syfte att maximera aktiedgarvar-
det

Ha en portf6lj som standigt uppdateras med nya prospek-
teringsprojekt i olika stadier

Attrahera och behalla skickliga internationella ochryska
geologer

IDENTIFIERA

OMRADE FORVARVA LICENS

Kopy Goldfields &r ett svenskt, bérsnoterat guldprospekteringsbolag
som verkar i Lena Goldfields i Ryssland. Bolaget utvecklar guldfyn-
digheter i berggrunden och har fér ndrvarande 13 licenser uppdelade i
tre projekt: Krasny, Kopylovskoye och Norra Territoriet. Norra Territo-
riet ar ett hittills oexploaterat omrade, Kopylovskoye-projektet har
749 koz i mineraltillgangar och reserver i enlighet med den ryska GKZ-
klassificeringen, medan Krasny-projektet, ett joint venture tillsam-
mans med den stora, ryska guldproducenten GV Gold, har gatt in i [6n-
samhetsstudier.

Kombinera rysk kunskap och erfarenhet inom geologi med
internationell ledning, "best industry practice” och modern
teknologiisyfte att identifiera och exploatera mineralfyn-
digheter pa ett kostnadseffektivt satt

Etablera en liten, men effektiv organisation med de ratta
kompetenserna inom prospektering och gruvverksamhet
Bygga upp professionella och vénskapliga relationer med
de regionala myndigheterna och samhéllenaisyfte att fa
stdd for bolagets tillvaxt och utveckling

Utveckla prospekterings- och gruvverksamhet pa ett
sakert och miljvanligt satt i enlighet med rysk och inter-
nationell industristandard

KONTANTFORSALJ-
NING ELLER
UTFARMNING

PROSPEKTERA
OCH UNDERS(OKA

Var affarsidé ar att skapa varde genom

att identifiera och férvarva guldprojekt med hog
potential beldgna inom det etablerade omradet for
alluvial guldproduktion i Lena Goldfields i Bodiabo-
omradet i Irkutsk-regionen i Ryssland samt darefter

prospektera och exploatera dem till dess att de ar

redo for en kontantforsaljning eller for att utvecklas
ytterligare i samarbete med en partner.

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2017
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STOCKHOLM

MOsCow BODAIBO
) )

IRKUTSK
°

Kopy Goldfields ar
verksamma i en historiskt
guldrik region utanfor
stadenBodaibo

Samtliga licenser ligger i Lena Goldfields - ett av varldens

mest guldrika och oexploaterade omraden

1,5 Moz
mineralresurser i enlighet
med JORC inklusive 100 %
av Krasny-licensen

13

produktion

Bolaget grundades 2007 som Kopylovskoye AB, dotterbolag till
Central Asia Gold AB. Ett 4r senare blev det ett sjilvstindigt bolag.
Ar 2008 inleddes prospekterings- och utvecklingsarbete vid licens-
omradena Kopylovskoye, Prodolny och Kavkaz efter positiva resultat
frin en utvirdering gjord av SRK Consultning.

Ar 2010 forvirvade bolaget licenserna fér Krasny, Pravovesenny och
Vostochnaya. Aktien noterades p4 Nasdaq First North i Stockholm
och namnet dndrades till Kopy Goldfields AB ett ar senare. Bolaget
publicerade sin forsta internationella mineraltillgingsrapport i
enlighet med JORC for Kopylovskoye-fyndigheten 2011. Eldorado
Gold Corp blev storigare i Kopy Goldfields samma ér efter att ha
investerat 29 MSEK i bolaget. Krasny-licensen uppvisade betydande
guldinnehall och halter.

Ar 2012 forvirvades ett antal licenser, diribland sex i Maly-Patom
omridet i Lena Goldfields, som totalt omfattar 1 852 km? (d vs
Norra Territoriet). Samtidigt rapporterade bolaget en internationell
mineraltillgangsrapport i enlighet med JORC f6r Krasny.

En férberedande l6nsamhetsstudie f6r Krasny publicerades 2013
och samma &r tecknades en avsiktsforklaring med den ryska guld-
producenten GV Gold gillande Krasny-licensen. Ar 2014 bildade de
bada bolagen ett joint venture i syfte att ta den lovande fyndigheten
till produktion. Ett nytt, gemensamt prospekteringsprogram inleddes.

Prospekteringsprogrammet genomf6rdes i stegvis dir Steg 1 inleddes
4r 2014 och Steg 2 av det gemensamma prospekteringsprogrammet
for Krasny inleddes 2015. Malet for steg 1- och steg 2-programmen
var att samla in information mineraltillgingsrapporter i enlighet med
GKZ och JORGC, liksom fér produktionsplanering. Samma ar beslot
bolaget att initiera I16nsamhetsstudier. Resultaten frin metallurgiska
processtester indikerar att samma teknologi kan anvindas bide for
den oxiderade och den primira malmen med en beriknad guldut-
vinning pa 90 procent for den primira malen och 78-79 procent for
den oxiderade malmen.

licenser for prospektering och

2,049

Prospekteringsareal pa totalt
2049km?2

I februari 2016 bekriftades en betydande guldmineralisering
i den lagre strukturen. GKZ-myndigheterna i Irkutsk godkinde
en GKZ-malmreservrapport, som bekriftar guldreserver pa 9,7
ton (314 koz) i C2-kategorin. Bolaget erholl ytterligare 2 MUSD
som en tilliggskdpeskilling frin GV Gold. I maj publicerades en
uppdaterad JORC-rapport baserad pa prospekteringsdata insamlad
fram till januari 2016 och som ticker bide den 6vre och den undre
mineraliseringen av Krasny. Den visade 280 000 oz av Indikerade
mineraltillgingarna och 667 000 oz av Antagna mineraltillgingarna
i en ekonomiskt utvinningsbar dagbrottsgruva. Samma ménad publi-
cerades en forberedande lonsamhetsstudie, som bekriftar [6nsamhet
i gruvutveckling vid Krasny, av teknikkonsultgruppen Irgiredmet.
Samtidigt initierades ett nytt prospekteringsprogram, steg 3, och
som sedan slutfrdes i februari 2017. En uppdaterad mineraltill-
gangsrapport i enlighet med JORC-koden utfirdades av Micon
International i september 2017, enbart baserad pa prospekterings-
programmet fr 2016, som bekriftade en 45-procentig 6kning av
resurserna till 1 388 koz guld. Denna &kning hirrdr delvis fran de
nya guldstrukeurer som identifierats inom den norra delen av Krasny
— Vostochny. Under éret publicerades resultaten frdn en preliminir
forstudie, som omfattar flera olika alternativ for produktion vid
Krasny-projektet. Samtliga scenarier ger positiva fria kassafloden.
Ar2017 genomfdrdes ett nytt prospekteringsprogram, steg 4, och
yttetligare 79 hil som ticker en yta av 19 569 meter kirnborrades.
Detta kommer att leda till en uppdaterad mineraltillgingsberikning
och en preliminir forstudie, bida planerade for 2018. Resultaten visar
en betydande potential for ytterligare 6kningar av mineraltillgingen
Parallellt under 2017 gjordes framsteg i de tv4 andra projekt-
omrédena med provbrytning vid Kopylovskoye-fyndigheten till-
sammans med en partner och geokemiska tester vid Norra Territoriet
som bekriftar férvintningarna att detta r ett omride med hég
potential.

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2017
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OKAD GULDPOTENTIAL

| HOGINTRESSANT OMRADE

Under 2017 fokuserade vivart arbete och vara medel pa att vidareutveckla Krasny, vart flaggskeppsprojekt.
En uppdaterad mineralresursrapport for fyndigheten som publicerades under aret visade en 6kning med 45
procent av guldresurserna - trots att resultatet av prospekteringsprogrammet fér 2017 inte ingick i beraknin-
gen. Mot bakgrund av det ser vien betydande potential for en ytterligare okning av resurserna i Krasny. Sam-
tidigt utvecklades vara andra tva projekt i positiv riktning. Detta skedde mot bakgrund av stigande guldpriser
och ett 6kat internationellt intresse fér guldprospektering, inte minst i det omrade dar vi verkar inom Lena

Goldfields.

Under aret 6kade investeringarna i prospektering for forsta gangen
efter fyra &r i f6ljd med minskade
investeringar inom omridet. Fokus
lag pa guld. Enligt S&P Global
okade guldprospekteringsbudge-
terna med 22 procent under 2017,
riknat pa drsbasis. Under aret steg
ocksd metallpriserna med stéd av
den forbittrade virldsekonomin och
forsvagningen av den amerikanska
dollarn. Guldet inledde 2017 pa
1,157 USD/oz och handlades i
1,359 USD/oz den 25:¢ januari
2018 — den hégsta noteringen sedan
i augusti 2016.

Under tider av férsimrad ekonomi
och fallande ravarupriser ir gruvbolag snabba med att strypa investe-
ringar i prospektering, vilket leder till att prospektering underinves-
teras och att det blir brist pa nya tillgingar. Samtidigt okar intresset
for Lena Goldfields efter forsiljningen i januari 2017 av Sukhoy Log,
en av virldens stérsta oexploaterade fyndigheter med omkring 1 953
ton (62,8 Moz) guld. Sukhoy Logs framtida produktion beriknas
till 56-60 ton guld per r, vilket ér tre ginger mer 4n den totala
nuvarande guldproduktionen i omridet. Forsiljningen har inte bara
okat internationellt fokus pa omridet, exploateringen av fyndigheten
forvintas ocksa fora med sig en betydande forbéttring av den lokala
infrastrukturen — och dirmed en minskning av kostnaderna for
gruvbrytning i omrédet.

Fokus pa Krasny

Under éret har den storsta delen av véra resurser anvints for att ut-
veckla Krasny-projektet. En uppdaterad mineralresursrapport i enlig-

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2017

het med JORC-koden, utfirdad av Micon International i september
2017, bekriftade en 45-procentig 6kning av guldresurserna till 1 388
koz guld. Okningen hirror frimst frin de nya guldstrukturer som
identifierats inom Krasny och Vostochny i samband med prospek-
teringsarbetet under 2016, samtidigt som resultatet frin 2017 ars
prospekteringsprogram inte finns med i berikningarna. Under 2017
kirnborrade vi ytterligare 79 hél inom dessa mineraliseringar. Mot
bakgrund av prospekteringsresultaten ser vi en betydande potential
for ytterligare resursdkningar. Vart mal 4r att uppdatera resursberik-
ningen enligt JORC inom kort.

Efter 2017 4rs prospekeeringsarbete vid Krasny och Vostochny ir
mineraliseringarna fortfarande 6ppna bide lings med strykningen
och nedit. Den 19:e januari 2018 aterupptog vi prospekteringsborr-
ningarna med det frimsta malet att underséka Vostochny-strukturen
yttetligare lings med strykningen och dessutom att testa flera andra
mal inom licensomradena for Krasny och Batiy.

Under dret publicerades resultatet fran en ny preliminir forstudie,
som bland annat omfattade flera alternativa produktionsmetoder vid
Krasny-projektet. Till vér glidje pekade samtliga scenarier pa positiva
fria kassafléden. Det bista resultatet riknades fram vid produktion av
bide de évre och ligre strukturerna i en dagbrottsgruva, vilket skulle
resultera i ett totalt odiskonterat fritt kassafldde pé 373 miljoner
USD vid ett fast guldpris pa 1 250 USD/oz och produktionskostna-
der pa 601 USD/oz. Aven denna forstudie baserades pa tillgangsbe-
rikningarna frin 2016. Vart mal ir atc uppdatera studien under 2018
baserat pa borresultaten frin 2017.

Det faktum att vi har identifierat nya resurser innebir att potentialen
i Krasny 4r storre 4n tidigare berdknat. Vi maste dirmed se over tid-
planen och gora om berikningarna fér projektet, diribland planera
for en storre processanliggning, etc. Licensvillkoren for Krasny, som
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vi méste hélla oss till, innebir bland annat att prospekteringsarbetet
och registreringen av en rysk reservrapport ska ha gjorts fére 2020
ars utgdng, slutforande och registrering av en lonsamhetsstudie fére
slutet av 2021 och att produktionsanliggningen ska vara klar och tas
i bruk under 2022.

Framsteg inom vara andra projekt

Under 2017 gjorde vi ocksa viktiga framsteg inom véra andra tvd
projekt; Norra Territoriet och Kopylovskoye. For Kopylovskoye-
projekeet fick vi ett legalt godkinnande, liksom miljé- och siker-
hetstillstand, for provbrytning av 150 000 ton malm under de
kommande tvd aren. Omkring 32 ton malm, som representerar olika
delar av Kopylovskoye-mineraliseringen, samlades in och processades
vid en nirliggande anliggning under sommaren 2017. Programmet
utfordes i samarbete med en lokal partner. Planerna for 2018 for
Kopylovskoye-projektet ir antingen att silja projektet mot kontant
betalning — om marknaden erbjuder en sidan 18sning — eller att ut-
veckla pilotbrytning tillsammans med en partner. Mot bakgrund av
den forbittrade instillningen till guld i Ryssland och i dvriga virlden,
ser vi méjligheter i bida alternativen.

Samtidigt bekriftade 2017 4rs prospekteringsprogram for Norra
Territoriet vara forvintningar att detta ir ett omrade med stor pro-
spekteringspotential. Programmet omfattade sju av de 21 prospekte-
ringsmal som identifierades under 2016 ars undersékning av flodse-
dimentet. Av dessa sju, identifierade vi tre omriden med geokemiska
anomalier som ticker en total yta pd 10,2 kvadratkilometer och som
nu ir redo fér borrning och dikning.

-

A

Stigande aktiekurs

Under aret lyckades vi sikra lanefinansiering till fsrmanliga villkor,
ndgot som vi ser som ett tecken pé fortroende for foretaget. Detta
manifesterades ocksd av fortsatt intresse for var aktie; under 2017
Skade aktiekursen med 14 procent efter en 55-procentig uppgang
under 2017 och en 6kning med 71 procent 2015.

I takt med att Krasny tar nya steg mot produktion och pilotguld-
verksamhet vid Kopylovskoye utreds, kommer vi att fortsitta att
utvirdera potentiella nya projeke i det hogintressanta Bodaibo-
omradet i linje med vér affirsidé att identifiera omraden med hog
potential och samarbeta med partners for att utveckla dem vidare
mot produktion.

A Kopy Goldfields vignar vill jag tacka for ert intresse for, och stdd,
av bolaget. Som alltid rekommenderar jag ett besék p&d www.kopy-

goldfields.com for ytterligare information om vér verksamhet.

Tillsammans med mina kollegor kommer jag att fortsitta att gora
mitt bista for féretaget.

Stockholm i april 2018

Mikhail Damrin
VD Kopy Goldfields

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2017
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GYNNSAMMA VILLKOR FOR
GRUVVERKSAMHET | RYSSLAND

Ryssland har en stark gruvtradition och ar valkant for sina skickliga gruvspecialister. Landet bedéms
dessutom ha vérldens ndst storsta guldtillgangar. Guldbrytning betraktas dock inte som en strategiskt
viktig industriiRyssland och internationella foretag svarar for narvarande for omkring 30 procent av all
guldproduktion i landet. Halften av de tio stdrsta guldproducerande féretagen ar ocksa internationella,
dar den senaste tidens forsvagning av rubeln i kombination med gynnsamma skattelagstiftning skapar

attraktiva forutsattningar.

Gruv- och skatteklimatet i Ryssland 4r gynnsamt — det tar i genom-
snitt endast 6-12 manader att fi produktionstillstind. Samtidigt 4r
produktionskostnaderna liga som resultat av god tillging pa lokal
expertis i kombination med relativt liga el- och brinslepriser.
Produktionskostnaderna riknat i USD har dessutom minskat
avsevirt genom forsvagningen av den ryska rubeln under de senaste
dren; valutan har fallit till en rekordlag niva mot den amerikanska
dollarn. Ryssland rankades bland de linder dir kostnaderna for
guldproduktion var ligst i virlden 2016. Parallellt har guldpriset i
rubel klittrat till en rekordhég nivd. Cash cost for bolag jimférbara
med Kopy Goldfields och som verkar i Lena Goldfields uppgir till
500-700 USD/oz.

Den stdrsta delen prospekteringsdata hirrér fran 1960- och
1970-talen och nya prospekteringsdata som insamlats med hjilp av
modern teknologi 4r begrinsad till redan exploaterade projekt. De
kinda guldfyndigheterna har inte exploaterats till sin fulla potential
och stora omriden i Ryssland aterstir att undersdkas.

DETALJERAT SYSTEM FOR PROSPEKTERING OCH GRUVDRIFT

Det ryska systemet limnar mindre utrymme for professionella
bedémningar, utan grundas istillet pa en detaljerad och objektiv
beskrivning av hur hela processen bor genomféras. I beskrivningen
ingr specificerade prospekteringsmetoder, mineraltillgingsberikn-
ingar och rapportering. Alla godkéinnanden av mineraltillgings- och
malmreservberikningar i Ryssland gors av GKZ, som ir den statliga
myndigheten med ansvar f6r de storre fyndigheterna. P4 det regiona-
la planet representeras GKZ av TKZ, som administrerar majoriteten

av fyndigheterna i Ryssland.

MINERALTILLGANGAR OCH MALMRESERVER

Det ryska systemet anvinder ett distinkt system for att klassificera
mineraliseringar utefter ett antal egenskaper och karakeiristika. Det

SCHEMATISKT INTERNATIONNELLT SYSTEM FOR KLASSIFICERING
AV MINERALTILLGANGAR

PROSPEKTERINGS MINERALTILLGANGAR MALMRESERVER
RESULTAT >
ANTAGNA
Okande grad l

av geofysisk
kénnedom och INDIKERADE > SANNOLIKA

tillférlitlighet
KANDA > BEVISADE

v

)
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Hansyn tagen till brytning, metallurgi, ekonomi och marknad, samt legala, miljomassiga,

socialaoch samhalleliga faktorer ("modifieringsfaktorerna")
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finns tre huvudgrupper med sju undergrupper:

* Firdigprospekterade reserver och tillgingar (A, B och Cl1)

* Undersokta reserver och tillgingar (C2)

* Prognostiserade tillgingar (P1, P2 och P3).

Vid beslut om att pabérja gruvdrift ir det normalt kategorierna A,

B, C1 och C2 som beaktas, vilket gor att dessa kategorier med en
grov jimforelse kan sigas vara likvirdiga det internationella systemet
avseende bevisade och sannolika malmreserver. Det internationella
systemet anvinder ett liknande system som skiljer mellan mineraltill-
gingar och malmreserver dir kategorierna “antagna”, “indikerade”
och “kinda” refererar till mindre sikra uppskattningar av mineraltill-
gangar. Nir mineraltillgingarna bedéms vara brytbara under ridande
finansiella forutsittningar, legala krav samt beprovad teknologi,
klassificeras fyndigheten som en "malmreserv” vilken i sin tur kan
uppdelas i ”sannolika” och ”bevisade”.

JURIDISKT RAMVERK

Gruvlagstiftning i Ryssland omfattar federal och regional lagstiftning.
Ar 2008, introducerade Ryssland lagstiftning gillande strategiskt

och nationellt viktiga industrier, diribland vissa mineraltillgingar.

En guldfyndighet som innehéller éver 50 ton malmreserver riknas
vara av nationell betydelse och faller dirfor inom denna lagstiftning.
Lagen innebir, bland annat, att ryska intressen ska iga mer 4n 75
procent av bolag som innehar en sidan tillging. Den innebir ocksd
att myndigheterna har vissa rittigheter i relation till strategiska till-
gangar och att bolag som exploaterar dessa, diribland nir det giller
att utse ledning. Den ryska staten kan neka en utlindsk investerare i
ett ryskt bolag att utveckla en strategisk tillging. Investeraren har, om
detta skulle ske, ritt till ersittning for nedlagda kostnader i enlighet
med en férutbestimd modell. Sedan denna lag tridde i kraft har de
ryska myndigheterna dock aldrig nekat utlindskt deltagande.

JAMFORELSE MELLAN MINERALTILLGANGAR AV DET INTERNATIONELLA
OCHDETRYSKA SYSTEMET

OKLASSIFICERAT  ANTAGNA INDIKERADE KANDA
P2+P3
P1
C2
G
Not: A, B, C och C2kan ocksa A+B

utgbraresursreserver



SUKHOY LOG

SUKHUYLOG 1

EN AV VARLDENS STORSTA GULDRESERVER

Med beraknade reserver pa omkring 1953 ton guld (62,8 Moz), &r Sukhoy Log i Irkutsk-regionen i Ryssland en
av varldens storsta oexploaterade guldfyndigheter. | januari 2017 sdldes rattigheterna att utveckla den tidig-
are statligt agda fyndigheten, som gransar till Kopy Goldfields projektomraden i Lena Goldfields, till ett joint

venture.

Sukhoy Log — namnet betyder torr dal — uppticktes 1961 och exploat-
erades intensivt under 1970-talet. Ménga interna rapporter skrevs och
ndgra avhandlingar publicerades i Ryssland, men fyndigheten forblev i
stort sett okiind utomlands pa grund av de tidigare officiella sekretess-
reglerna. Men prospekteringen efter — och upptickten av - Sukhoy
Log-fyndigheten var i sjilva verket kulmen pa ménga érs studier och
utveckling av Lena Goldfields, som bedrivits av generationer av geologer
och gruvarbetare. Fyndigheten 4r helt ’blind”, det vill siga saknar
utldpare i dagen, och uppticktes endast tack vare att geologer anvinde
sig av en ny typ av geokemisk prospektering. Intensiv prospektering
inleddes 1971 och avslutades 1977. Arbetet omfattade 209,6 kilometer
diamantborrning i 846 borrhal, 11,7 kilometer underjordiska tunnlar,
61 stigorter, varav 1 546 meter i malm, 110,3 kilometer dikning, 13 000
tunnelprov, tre bulkprov pa 150 ton, 800 ton och 980 ton — och minga
tiotusentals guldanalyser.

Forutom Sukhoy Log-fyndigheten uppticktes flera mindre guldfyn-
digheter av samma typ i regionen, diribland Verminsky, Vysochaishy och
Ugakhan.

De tva stérsta underjordiska tunnlarna frin 1970-talets program 6pp-
nades dter upp 1995 och de gav direkt tillging till — och majlighet att
observera — en storre del av malmkroppen for den l6nsamhetsstudie som
genomfordes 1995-1996 av Star Mining Corporation, Sydney, Australia.

SALDES PA AUKTION | JANUARI 2017

I januari 2017 séldes rittigheten att utveckla Sukhoy Log till ett joint
venture mellan gruvbolaget Polyus och det statliga igda Rostec. Det
samigda bolaget, SL Zoloto, férvirvade fyndigheten f6r 9,4 miljarder
rubel, (158 miljoner USD), jamf6rt med utgingsbudet pé 8,6 miljarder
rubel. Polyus ir den storsta guldproducenten i Ryssland och ett av de tio
storsta guldgruvbolagen i virlden, riknat i producerade ounce. Bolaget

RYSK GULDPRODUKTION I SIFFROR

297,41

Enligt Rysslands Forenade Guldproducenter ékade
den totala guldproduktionen i Ryssland under 2016
till 297,4 ton (+1,2 %), varav 262,4 ton producerades
fran berggrunden. Tillvéxten av guldproduktion i
Ryssland leddes av féljande regioner:

c Krasnoyarska - upp med 5 % till 52 ton

. Magadana - upp med 17 % t 27 ton

. Kamchatka Region - upp med 75 % till 6,3 ton
. Transbaikalia - upp med 8 % till 12 ton

innehar dessutom den fjirde storsta mineraltillgingsbasen i vérlden.

SL Zoloto har for avsikt att bedriva ytterligare prospekteringsarbete
samt en lénsamhetsstudie - vilket beriknas ta omkring tre dll fyra ar
- med stod av internationella gruv- och teknikkonsulter. Med utging-
spunkt i resultatet av denna studie kommer bolaget att utvirdera alterna-
tiven for att initiera bygget av gruvverksamhet vid Sukhoy Log. CAPEX
uppskattas till 90-100 miljarder rubel, med utvecklingskostnader pa
omkring 4-5 miljarder USD.

Utvecklingen av ett sa stort projekt forvintas ha en betydande inver-
kan pé den sociala och ekonomiska utvecklingen av Irkutsk-regionen,
dir Sukhoy Log ir beldgen, med betydande investeringar i infrastrukeur,
etc.

LAGE OCH GEOLOGI

Omradet ticker 105 000 km? och ir beliget mellan den 57:e och 60:e
nordliga breddgraden, omkring 900 kilometer sder om polcirkeln.
Region omfattar en bred, cirkelformad topografisk kraterlik nedsinkn-
ing, omkring 350 kilometer i diameter, benimnd Patom-héglandet,
som reser sig upp till 1 800 meter éver havet. Floderna Vitim och Lena
omsluter delvis omridet. De djupa alluviala och sedimentira fyn-
digheterna i de flesta kanaler och floddalar som éterfinns dr ér resultat
av en ling period av lingsamt utfléde och glacidr erosion. De storre, hogt
beligna landformationerna bildades i samband med erosion under den
pleistocena istiden, dé flera glaciirer flét samman och tickte dalgangar-
na, langa perioder av periglacial erosion samt flera omgangar av kemisk
erosion i samband med varmare klimat mellan isbildningarna.

Den regionala geologin i Sukhoy Log och Lena Goldfleld utgérs av
komplexa sekvenser av sedimentira bergarter som gir i dagen i det nor-
dostra slutet av det sa kallade Akitkar Foldbelt och Olokit-zonen, som

ingar dir, varav delar stricker sig in i den vistra delen av guldfiltet.

2016 ARS GULDPRODUKTION FOR DE STORSTA RYSKA GULDPRODUCENTERNA, KOZ

Kalla: Officiell information fran bolagen. Notera: Endast produktion fran fyndigheter belagnainom den Ryska federationen ar inrdknade

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2017
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LENA GOLDFIELDS GYLLENE HISTORIA
MED STOR FRAMTIDA POTENTIAL

Kopy Goldfields verksamhet ar koncentrerad till Lena Goldfields i Irkutsk-omradet i Ryssland. Lena

Goldfields har en lang historia forknippad med guld. Hittills har den alluviala produktionen dominerat
och produktion i berggrunden startade for endast omkring tio ar sedan. Totalt har mer &n 40 miljoner
ounce guld hittills producerats i Lena Goldfields - och stora delar av omradet dterstar att exploatera.

Regionalt centrum i Lena Goldfields-omradet ir staden Bodaibo, som
ligger cirka 880 kilometer nordost om Irkutsk. Irkutsk-regionen ir
storre 4n Frankrike, men befolkningen uppgar endast till 2,5 miljoner
minniskor. Trots att Bodaibo med sina 16 000 invinare ir s avligset
beldget har det linge varit ett blomstrande samhille dir en stor del av
aktiviteterna kretsar kring guld.

HISTORIA

Guldruschen inleddes pd 1800-talet d& de gigantiska alluviala guld-
forekomsterna kring floden Lena lockade till sig guldpionjirer frin
bide Ryssland och utomlands. Det gemensamigda rysk-brittiska bola-
get “The Lena Gold Mining Joint Stock Company” var huvudigare av
majoriteten av guldfilten och ett av de mest l6nsamma foretagen i det
ryska imperiet.

Alluvial guldproduktion har bedrivits i omradet inda sedan 1840-ta-
let och regionen har sedan dess kontinuerligt producerat omkring
0,25 Moz alluvialt guld per ar. Men historiskt prospekteringsarbete
har ocksd visat att det finns flera guldfyndigheter i berggrunden i
Bodiabo-omridet, diribland Vysochaishiy (2,9 Moz) Verninskoye
(3,8 Moz), Chertovo Koryto (2,4 Moz) och Sukhoy Log, varav den
sistnimnda ir den storsta oexploaterade guldfyndigheten i virlden

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2017

med omkring 60 Moz i reserver.
P4 1970-talet fanns det sovjetiska ambitioner att exploatera berg-
grundsfyndigheterna i Lena Goldfields och ett ambitidst prospekter-
ingsarbete genomfordes. Men sedan Sovjetunionens fall har den ryska
staten fokuserat pd att producera olja och gas istillet for att exploatera
sina mineralreserver.

For nirvarande ligger Ryssland pa andra plats i virlden nir det
giller beriknade guldreserver. Omkring 30 procent av den totala ryska
guldproduktionen bedrivs av internationella foretag.

INFRASTRUKTUR

Bodaibo ir en livlig stad med fler 4n 16 000 invinare och med skolor,
hégskolor, sjukhus och annan samhillsservice. Under decennier-

nas lopp har en god infrastruktur fér gruvverksamhet utvecklats i
regionen, som bland annat omfattar en flygplats i Bodaibo, federala
vigar som 4r dppna dret runt frin Bodaibo till de viktigaste guld-
produktionssiterna, en vattenkraftsanliggning vid floden Mamakan
och en koppling till det ryska nationella elnitet, skolor, sjukhus och
affirer. De flesta av Kopy Goldfields projekt i Lena Goldfields ligger i

nirheten av det federala vignitet och det nationella elkraftsnitet.
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PROSPEKTERINGSSTRATEGI

Kopy Goldfields verksamhet bestar av att prospek-
tera efter forekomst av brytbart guld inom omraden
som bolaget innehar licenser fér guldprospektering
och produktion for. Malet ar att identifiera de guld-
fyndigheter som har den hégsta potentialen for en
framtida utveckling till mineralreserver - med det
slutgiltiga malet att det resulterar i guldproduktion.

Kopy Goldfields prospekteringsarbete ir uppbyggt i ett antal steg

och baseras pa metoder som spinner fran att studera historiska data,
utveckla geologiska kartor, elektriska och magnetiska undersékningar,
samla in jordprover, dikning, borrning, analyser, mineralutvinningss-
tudier till utvdrdering och modellering. Vart och ett av dessa steg kriver
omfattande erfarenhet och kunskap for att en korrekt tolkning skall
kunna gpras.

Berggrunden i de flesta av de licensomriden som Kopy Goldfields
kontrollerar i Lena Goldfields undersoktes genom viss prospektering
av sovjetiska geologer under 1960-1980-talen. Prospekteringsarbetet
inleds dirfér i de flesta fall genom att se éver informationen som fram-
kom da. Nista steg 4r att ir att lokalisera geologiska anomalier och fi
en forsta indikation pa var det kan finnas mineraliseringar. Luftburna
prospekteringsinstrument ir ibland ett effektivt sitt att skanna av stora
omréden.

Nir dessa har lokaliserats blir nista steg att samla in jordprover
och géra geofysiska undersokningar for att bekrifta anomalier. Dessa
atgirder ir relative billiga eftersom de inte kriver att jord eller berg

PROSPEKTERINGSSTRATEGI
.(')ver.syn av Forvary av mark Insamling av
historisk data prover

Geokemiska
undersdkningar

Geofysiska
undersdkningar

Dikning och
borrning

Identifiering av
borrmal

Ber&kning av
mineraltillgang

VILETAR EFTER FYNDIGHETER AV ALLUVIALT GULD | BERGGRUNDEN (KRASNY-FYNDIGHETEN)

Kopy Goldfields prospekterar har:
Krasny-projektet med 1388 koz guld

Berget Krasny

Alluvial guldproduktion stargenerellt sett i
direkt’proportion till storlekenpa‘den primara
mineraliseringeri berggrunden

mer kvar franden
alluviala gruyverksam-
heten under jord som
bedrevs pa1800-talet

~Atluvial gruvdrifti n'érhetea 'avAKr'a'sfhy_ IO,
4 producerande alluvialafyndigheter-

r i v o«
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skiftas. Nista steg ir att dika i syfte att utvirdera anomalin i ytskiktet.
Det éversta jordskiktet avldgsnas, ett dike grivs ut och prover tas ut-
med en linje som dras upp i botten av diket. Geologer anvinder sig av
sdgar for att ta loss mineralprover lings med denna linje. Dessa prover
sinds direfter pd analys for att identifiera guldinnehéllet.

BORRNING OCH UTVARDERING

Om de utsigade proven indikerar intressanta guldhalter och en
fortsittning av strukturerna mot ytskiktet blir nista steg att borra

for att ta reda pa hur djupt mineraliseringen striéicker sig. RC star for
Reverse Circulation och innebir att borrkax blases uppét med hjilp av
komprimerad luft p4 ett sitt som férhindrar kontaminering eller att
proverna kan blandas ihop. Borrkaxet karteras och provtas for kemisk
analys. Kirnborrning ir en metod dér en kiirna borras ut fran ett bor-
rhal for att analysera geologin och strukturen i mineraliseringen.

Som en tumregel kan sdgas att endast en av hundra guldmineraliser-
ingar som identifieras blir en producerande gruva till slut. Prospekter-
ingsprocessen omfattar minga faser och kostnaderna dkar i takt med
att projektet nirmare sig en potentiell gruvstart. Nir prospekteringsar-
betet avslutats, utvirderas fyndigheten for att avgdra om de tekniska
och ekonomiska forutsittningarna finns for att starta en gruva.

RAPPORTERING | ENLIGHET MED JORC OCH GKZ

Kopy Goldfields har beslutat att rapportering av alla nya mineraltill-
gangar ska ske i enlighet med JORC-koden (Australasian Joint Ore
Reserves Committee), som sponsras av den australiensiska gruvin-
dustrin och de organisationer som ingar dir. JORC-koden ir allmint
vedertagen globalt som standard for rapportering av mineralresurser.
Tillgingarna rapporteras ocksa i enlighet med GKZ, den ryska miner-
alrapporteringsstandarden. Aven om JORC- och GKZ-rapporteringen
bygger pa liknande grundliggande geologiska principer nir det giller
mineralsresursberikning, 4r de sammanstillda enligt olika ramverk och
ger dirfor oftast olika uppskattningar av mineralresurser och fram-
forallt reserver. Detta innebir att resultatet av en JORC-rapport inte
nédvindigtvis blir det samma som av en GKZ-rapport. Att ta fram och
registrera en GKZ-rapport ir lagstadgat for ryska mineralproducenter
som vill starta gruvproduktion.

Nir de ryska myndigheterna vl har godkint GKZ-rapporten, ligger
den till grund for rittigheter och skyldigheter for den ryska produ-
centen nir det giller miniminivéer for arlig produktion samt livslingd
for gruvan. Den anvinds ocksa som grund for att berikna olika skatter
och avgifter. JORC-rapporten ir en globalt accepterad standard for
att rapportera mineralresurser och pé sd sitt kan JORC-berikningarna
anvindas for att kommunicera med investerare, banker eller andra
internationella intressenter.

Eroderat
Sekundairt (alluvialt)

guld i flodbadd

Berggrund

Primart.guld
i kvartsven

Bilden ovan visar hur guld fran berggrunden hamnar i flodbadden
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LQNSAMHETSSTUDIER SOM FORBEREDELSE
FOR GRUVKONSTRUKTION

For att utveckla en fyndighet till gruva kravs en stor mangd kunskap, investeringar, och inte minst, detaljerad
analys infor varje steg for att garantera den framtida potentialen och [6nsamheten i projektet. Studier av ett
gruvprojekt genomfors vanligtvis i tre steg; en preliminar forstudie, foljt av en forberedande och darefter en
slutlig lonsamhetsstudie (sa kallade feasibility-studier). Vart och ett av dessa steg foljs av ett beslut om pro-
jektet ska drivas vidare. Under 2017 publicerades positiva rapporter nar det galler bade tillgangar och olika

gruvbrytningsalternativ for Krasny-fyndigheten.

I september 2017 tillkinnagav Kopy Goldfields en uppdaterad min-
eralresursrapport enligt JORC f6r Krasny-fyndigheten som visade
guldresurser pa 1 388 koz, vilket var en 6kning med 45 procent
jimfort med den tidigare berikningen. Mineraltillgingsberikningen
utfordes av geologi- och gruvkonsultgruppen Micon International i
enlighet med JORC-koden (Australasian Joint Ore Reserves Com-
mittee). Detta ir en internationell kod som anvinds som modell for
all rapportering som Kopy Goldfields gor av sina mineraltillgingar.

En investeringsberittiganderapport, som liknar en férberedande
l6nsamhetsstudie, inleddes i oktober 2016 f6r den 6vre strukturen
vid Krasny, Rapporten togs fram av TOMS Engineering, en rysk
gruvindustrikonsultgrupp. Parallellt férberedde bolaget en preliminir
forstudie (scoping study) for bide de dvre och ligre strukturerna.
Béda rapporterna publicerades i slutet av 2017.

KVALITETEN PA FORBEREDELSERNA AVGORANDE

Férstudier och l6nsamhetsstudier avgdr om ett projeke har poten-
tial eller inte for att utvecklas till en 16nsam gruva. I dessa studier
granskas samtliga aspekter av projektet, diribland den beriknade
tillgingen av mineralen, kostnaden for att exploatera den (typ av
process och gruvbrytningsmetoder som krivs for att utvinna den)
samt marknadspotentialen for den. Kvaliteten och detaljnivin pa
analysen okar fran forstudien till Idnsamhetsstudierna, vilket ocksd
kontinuerligt 6kar korrektheten i prognoserna. Om den bekriftar
forvintningarna, kommer lonsamhetsstudien leda till tillstdndsan-
sokningar, inkop av utrustning, konstruktion och produktion. Vissa
16nsamhetsstudier kallas dven "bankmissiga” om de dven besvarar en
rad frigor som banker och kreditinstitut kriver ett svar pd innan de
finansierar ett projeke.

Det krivs manga olika typer av geologisk information for att in-
leda utvirderingen av en mineraltillging. Denna information méste
vara korrekt, detaljerad, komplett och entydig, dir varje steg baseras
pi mer och mer detaljerad information om mineraliseringen och dir
osikerheten om modelleringsresultaten minskar.

Definitionen av en s kallad preliminir férstudie (scoping study)
ir att det 4r en “studie som omfattar en ckonomisk analys av den
potentiella genomférbarheten av ett mineralprojeke och som gdrs
i ett tidigt skede av projektet infér slutforandet av den preliminira
l6nsamhetsstudien”. Riknat pd ett genomsnitt i branschen, motsvarar
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exaktheten i berikningarna omkring plus, minus 40 procent av det
slutgiltiga utfallet.

3 D-MODELLER ANVANDS FOR ATT ANALYSERA FYNDIGHETEN

Nir en preliminir forstudie har genomférts med positivt resultat
foljs den av lonsamhetsstudier. D4 beslut fattas att gé vidare med en
forberedande lonsamhetsstudie har en preliminir mineralresursrap-
port slutforts, liksom en modell av malmkroppen som visar form,
tonnage och halter. Lonsamhetsstudierna omfattar tekniska under-
sokningar, malmberikningar, processtester, miljstudier och tillstind,
marknadsbeddmningar, liksom uppskattningar av nédvindiga
investeringar och driftskostnader.

De innehaller berikningar och kalkyler av information som ir
specifik for varje enskilt projekt. 3 D-bilder anvinds for att ana-
lysera hur halen har borrats och vad de avslojar om strukturen i
fyndigheten — och vad det innebir for den framtida utvinningen av
fyndigheten. Geologisk data och tolkningar av denna utgér grunden
for hela utvirderingsprocessen genom avgrinsning av mineraliser-
ingen, uppskattning av fyndighetens storlek och genom att leverera
nddvindig information fér design av gruvan och anrikningsproces-
sen. Exaktheten i berdkningarna i lonsamhetsstudierna motsvarar
vanligtvis omkring plus, minus 15 procent av utfallet.

GRUVUTVECKLINGSPROCESS

Tester och analyser
Geoteknisk
Hydro
CoG

planering
Tillstands- Konstruktion
ansokningar och gruvstart

Gruvoptimering
Storlek pa gruva

Omvandla tillgdngar )

till reserver
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OPTIMERING AV PROJEKTET
Den slutliga lonsamhetsstudien baseras vanligtvis pa det mesta at-
traktiva alternativet som tidigare valts for utveckling av projektet.

PRELIMINAR FORSTUDIE FOR KRASNY-MINERALISERINGEN

Den preliminira forstudie som publicerades under 2017 f6r Krasny
omfattade utvecklingen av den 6vre och ligre mineraliseringen vid

Milet for studien 4r att avldgsna samtliga betydande osikerhetsfak-
torer samt att ligga fram relevant information med understédjande
material pd ett koncist och littillgingligt sitt. Den slutliga 16nsam-

Krasny, men inte den nyupptickta Vostochny-mineraliseringen.
I studien utvirderas olika alternativ for gruvbrytning, diribland
utveckling av enbart dagbrottsproduktion, eller en kombination av

hetsstudien har en rad syften, diribland:

att visa med relativ tillférsike att projektet kan byggas och drivas pd
ett tekniskt och ekonomiskt gingbart sitt

att tillhandahélla en grund for detaljerad design och konstruktion
av gruvan

att mojliggdra finansiering av projektet fran banker eller andra
killor

att optimera projektet nir det giller anvindningen av mineral,
kapital och arbetskraft

Andra aspekter som ska hanteras omfattar avfallshantering och behov

av infrastruktur - som tillgéng till energi och vatten - liksom interna

vigar och infrastrukeur inom anliggningen.

produktion i dagbrott och under jord. Samtliga produktionsalter-
nativ gav positiva fria kassaflden. Det bista utfallet blev da bide de
dvre och lidgre mineraliseringarna bréts i ett dagbrott, vilket gav ett
totalt odiskonterat fritt kassafléde pd 373 miljoner USD vid et fast
guldpris pd 1 250 USD/oz och produktionskostnader pi 601 USD/
oz. Rapporten kommer att uppdateras under 2018 baserat pé resul-
taten frin prospekteringsprogrammet f6r 2017 och dessutom dven
omfatta Vostochny-mineraliseringen.

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2017
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PROSPEKTERINGSPROJEKT | OLIKA STADIER

Kopy Goldfields har en diversifierad portfolj med prospekteringspro-
jekt i olika stadier. Licenserna har grupperats i en portf6lj som bestar
av tre projekt; Krasny, Kopylovskoye och Norra Territoriet.
Flaggskeppsprojektet, Krasny, bestdr av tre licenser (Krasny berg-
grund; Krasny alluvial och Batiy berggrund) som tillsammans ticker
en yta pi 117 km2. Kopylovskoye-projektet omfattar fyra licenser
(Kopylovskoye, Pravovesenny, Takhtykan och Vostochnaya), med en
total yta pd 80 km?2. I Norra Territoriet ingdr sex licenser (Tyrynakh,
Bolshaya Taimendra, Gorbylyakh, Omur-Yuryakh, Chencha och
Malo-Patomsky), som omfattar en sammanlagd yta pd 1,852 km?2.
Krasny och Kopylovksoye-projekten ir geografiskt koncentrerade

GV Golds verk-
samma gruva

Jomt venture )
Krasny-projektet |y

\ Kopylovsky

Forsal'n'n
~ - - jning

Kopylovskoye-
klustret

KAnomeTpbl

KOPY GOLDFIELDS PROJEKT I LENA GOLDFIELDS

till en yta pd 20 x 20 km, inom ett avstind pa 40 till 75 km till den
storsta staden i omréidet, Bodaibo. Avstandet frin fyndigheten till
huvudvigen ir mellan en och tio km. Infrastrukturen ir timligen
vilutvecklad med tillging till vatten, elektricitet och federala vigar
till fyndigheterna. De sex licenser, samtliga forvirvade under 2012,

som tillsammans utgor Northern Territories-projektet ir geografiske
beldgna pé ett avstind pa mellan 200 och 300 km fran Bodaibo. Alla
4r anslutna tll grus- och sisongsvigar och har en historik med al-
luvial produktion. Samtliga fyndigheter ligger pa ett avstind pd hogst
150 km frdn Sukhoy Log.

Joint venture
Norra Territoriet

LEGEND
D Kopy Goldfields Ore licenses

| \ Active Ore Licenses

0 f Alluvial gold deposits:

Qre deposit & occurence

@l Mining & plant

Uy Road
e  Settlement

Kopy Goldfields har utvecklat endiversifierad portfélj av prospekteringslicenser i Lena Goldfields. Inom varje licens kan ett eller flera provborrningsprogram

férekomma med fokus pa projekt med den hégsta potentialen.
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Licens Forvérvad Malmreserver Mineraltillgangar Mineraltillgangar Giltig- Agarandel Kopy  Licensareal
enligt JORC enligt JORC enligt GKZ ('000)*  hetstid Goldfields AB
Krasny 2010 Sannolika: Indikerade: 273 koz@1,11 g/t C1+C2:314 koz 2035 49% 31km?
(Berggrund) 240koz@1.02g/t  Antagna:1115koz koz@1,76 g/t P1:233koz
Signerad av Micon 2017
Krasny (Alluvial) 2015 P2:1koz 2030 49% 2,46 km?
(placerad inom
berggrunds-
licensen)
Batiy 2017 P3:322koz 2024 49 % 86 km?
Kopylovskoye 2007 Indikerade: 37koz@1.31 g/t C1+C2:332koz 2020 100 % 1,5km?
Antagna: 80koz@1.07 g/t P1: 417 koz
Signerad av SRK Consulting 2010
Pravovesenniy 2010 P3:64koz 2030 100 % 35km?
Vostochnaya 2010 P2:161koz 2035 100 % 13km?
Takhtykan 20m P3:161koz 2035 100 % 31km?
Tyrynakh 2012 P3:578 koz 2037 100% 250 km?
Bolshaya 2012 P3:578 koz 2037 100% 289 km?
Taimendra
Gorbylyakh 2012 P3:578 koz 2037 100% 417km?
Omur-Yuryakh 2012 P3:160 koz 2037 100% 365km?
Chencha 2012 P3:321koz 2037 100% 71km?2
Malo-Patomsky 2012 P3:578 koz 2037 100% 460 km?
Totalt Sannolika: Indikerade: 310 koz Ryska GKZ: 2049 km?
240 koz Antagna: 1195 koz C1+C2: 646 koz

P1-P3: 4152 koz

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2017
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KRASNY

GULDRESURSERNA OKADE MED 45 PROCENT

Under 2017 satsade Kopy Goldfields den stdrre delen av sina prospekteringsresurser och medel pa Kras-
ny-projektet. En uppdaterad mineralresursrapport i enlighet med JORC-koden slutférdes under aret, som
visade en 45-procentig dkning av guldresurserna vid Krasny-fyndigheten till 1388 koz. Eftersom rapporten
inte omfattar resultaten fran 2017 ars det prospekteringsprogram finns en betydande potential for ytterlig-
are 6kning avresurserna.Parallellt publicerades resultatenfranenny preliminar forstudie pa projektet, som
omfattade flera olika alternativ for en framtida guldproduktion; samtliga visade positiva fria kassafloden.

Krasny ir Kopy Goldfields hittills mest utvecklade projekt och
bestar av tre licenser — berggrundslicens f6r Krasny, alluvial licens for
Krasny samt bergrundslicens for nirliggande Batiy, som frvirvades
under 2017. Intensiva prospekteringsaktiviteter har bedrivits vid
fyndigheten sedan 2010, dé projektet forvirvades av den ryska staten
vid en offentlig auktion. Krasny ticker en yta av 31 kvadratkilometer
beligen i de vidstrickta Patom-bergen i Bodaibo-omridet i Irkutsk-
region i Ryssland, omkring 75 kilometer fran staden Bodaibo.

Omrédet ir kint for sin alluviala guldproduktion, som for nirva-
rande bedrivs vid fyra aktiva siter inom, eller intill, licensomridet.
Kopy Goldfields Krasny-licens giller i 25 ar och ger bolaget ritt till
prospektering, utvinning och produktion av guld i berggrunden.

GEOLOGI OCH MINERALISERING
Krasny-projektet ir beliget inom ett omrade priglat av formationer
och berggrund med hog potential for guld. Det priglas av riklig
forekomst av geokemiska guldanomalier och alluviala guldfyndig-
heter i vattendragen. Fyndigheten aterfinns inom det Ovre Riphean
Vacha-omridet i form av en oregelbundet formad mineraliserad zon,
bestdende av tvd sammanhéllna, sadelformade grupper av guldadror
med kvartssulfid (en 6vre och en undre), varav den ena ir inbiddad
i den andra. Den mineraliserade zonen ir avgrinsad mot axeln av
malmkroppens huvudstruktur — Rudhnaya-antiklinalen. Antiklinalen
utgdrs av en snett utbredd forlingning av den sydostra strykningen,
dir axeln vid ytan faller med 70-85 grader i nordost. Andarna bestir
av alternerande sandsten och fyllit upp till 60 meters bredd. Den
sodra dnden faller i nordost med 85 grader och den norra dnden fal-
ler dven den i nordost med 45-75 grader.

Inom Krasny-fyndigheten har den mineraliserade zonen spirats
genom dikning och borrhél frin prospekteringslinje 8 (nordvist)
till prospekteringslinje 67 (sydost) lings 2 360 meter. Det 4r en
oregelbunden-regelbunden, linsformad zon i planet och sadelformad
eller linsformad i sektionerna, med kurvor, utbuktningar, klyvningar
och uttunningar. Bredden ir upp till 20-80 meter pé flankerna och
upp till 160-200 meter i mitten. Konturerna av malmkroppen har
inga tydliga avgrinsningar och definieras enbart med utgangspunkt
i insamling av borrkirnor och bergartsprover. Oxidationszonen
har utvecklats till ett djup av 20-100 meter. Den &vre gruppen av
malmkroppar dr omkring 1 200 meter ling, den vertikala utbred-
ningen av mineraliseringen dr 250 meter, medan den undre gruppen
ir 2 360 meter ling och den vertikala utbredningen 400 meter. Den
totala omfattningen av mineraliseringen som hittills har kartlagts
genom borrhal uppgir till 590 meter (med en héjning pa 1 010-420
meter) och lingden utmed strykningen till 2 360 meter. Intensiteten
i mineraliseringen korrelerar direkt med graden av kvartssulfidadring
och férekomsten av andra hydrotermiska anomalier.

Den mineraliserade zonen inom guldfyndigheten Vostochny ar
lokaliserad genom dikning och borrhél som ticker 2 340 meter frin
prospekteringslinje 146 i vist till prospekteringslinje 205 i st. Guld-
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mineraliseringen 4terfinns inom de norra och sédra delarna av den
dvre strukeuren och inom den vre delen av vecket, s k hinge zone,
av den ldgre strukturen. Inom den &vre strukturen har malmkroppar-
na en tjocklek pa 5-8 meter. Den norra delen av den vre strukturen
faller mot nord-ost i 45 grader. Den sédra delen dippar vertikalt un-
der markytan. Det 4r mojligt att den 6vre delen av vecket pd den 6vre
malmkroppen helt har eroderats. Det vertikala spannet pé den &vre
mineraliseringen dr 130 meter. Den ligre strukturen har lokaliserats
mellan borrprofilerna 150 and 158. Den ligre mineraliseringen ér
beldgen i sadelzonen pé antiklinalen. Den faller mot nord-ost i 61-65
grader. Den har sparats i 100 meter i fallande riktning. Bide den
6vre och den lidgre mineraliseringen 4r 6ppna utmed strykningen och
neddt. Vostochny och Krasny uppvisar samma typ av mineralisering
och kan dirmed utvinnas tillsammans.

Samtidigt 6verskrider kvartshalten i den mineraliserade zonen inte
2-3%. Den morfologiska typen av mineralisering 4r mineraliserade
zoner med inspringda ddror av kvartssulfitmineraliseringar med en
total sulfithalt pa upp till 3-3,5 %. Malmkropparna dterfinns i kol-
haltig kvartssericitskiffer, siltsten och sandsten i Vacha-omradet.

Den huvudsakliga typen av malm ir lagsulfitig kvarts (pyrit).

JOINT VENTURE MED GV GOLD

Sommaren 2014 ingick Kopy Goldfields ett joint venture-avtal med
den ryska guldproducenten GV Gold om Krasny-projektet. GV
Gold férvirvade 51 % av Krasny-licensen genom att betala 1 miljon
USD kontant till Kopy Goldfields samt finansiera ett prospekte-
ringsprogram foljt av reservrapporter i enlighet med bide den ryska
GKZ-klassificeringen och den internationella JORC-standarden.
Budgeten for hela prospekteringsprogrammet uppgick till 6 miljoner
USD och finansierades fullt ut av GV Gold. Prospekteringspro-
grammet genomfSrdes i tvé steg och inriktades frimst pa den 6vre
mineraliseringen av Krasny-fyndigheten och begrinsades ned till ett
djup pa 200 meter. I april 2016, efter ett formellt godkiinnande av
mineralreservrapporten av de ryska GKZ-myndigheterna i Irkutsk,
erhéll Kopy Goldfields yttetligare 2 miljoner USD i en tilliggskdpe-
skilling frin GV Gold.

STEG 1FOR ATT BEKRAFTA DEN BEFINTLIGA MODELLEN
Prospekteringsarbetet i det forsta steget syftade till att bekrifta den be-
findiga geologiska modellen av Krasny-mineraliseringen ner till djupet
av 200 meter och hade en budget p4 3 miljoner USD, som betalades
ut av GV Gold i samband med undertecknandet av joint venture-av-
talet. Prospekteringsborrning inleddes i juli 2014 och avslutades fram-
gangsrike enligt tidsplan i slutet av november samma ér. Totalt borrades
51 hél, motsvarande 7 916 meter kirnborrning, samtidigt som 1 712
meter prospekteringsdikning utférdes. Dessutom kirnborrades tre hél,
som totalt omfattade 582 meter, i syfte att samla in bergartsprover for
metallurgiska processtester.
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STEG 2 FOR PLANERING AV GULDPRODUKTIONEN

I mars 2015 satsade GV Gold ytterligare 3 miljoner USD for steg
2 efter det framgangsrika resultatet av steg 1. Féljande var upprit-
tades en preliminir produktionsmodell baserad pa tillgingliga data i
syfte att identifiera det mest optimala produktionsscenariot. Baserat
pa detta reviderades prospekteringsprogrammet for steg 2 i enlighet
med det uppdaterade scenariot. Huvudsyftet med detta steg var att
samla in ytterligare geologisk information, liksom att planera for
guldproduktion inom Krasny-licensen. Steg 2-borrningen inleddes i
juni 2015 och avslutades 18 september samma ar.

Totalt borrades 49 hil, som omfattade 7 551 meter kirnborrning.
Borresultatet bekriftade och utvecklade den geologiska modellen
for Krasny-fyndigheten. Efter slutférandet av prospekteringsaktivi-
teterna i steg 2 inleddes ytterligare ett expansionsborrningsprogram
14 december 2015 med malet att ligga till ytterligare resurser lings
med strykningen, men ocksd att fylla i nigra outforskade omriden
som var kvar efter tidigare borrningar mellan borrprofilerna. Detta
program slutférdes 25 februari 2016 och omfattade 16 borrhél och
totalt 3 504 meter kirnborrning.

I december 2015 inleddes den teknologiska kartliggningen av den
ovre mineraliseringen i Krasny med malet att klarlidgga volymerna i
den oxiderade malmen och urbergen fér att ha detta som grund fér
att gora en modell dver ett produktionsschema samt en prognos fér
framtida ekonomiskt resultat. Det slutliga resultatet frin analyserna
levererades i mars 2016.

Dessa bekriftade forvintningarna nir det giller innehall och halter
i den 6vre mineraliseringen. Samtidigt testades den undre minera-
liseringen. Resultaten visade halter pa éver 2g/ton och indikerade
ytterligare 20-23 ton brytbart guld utdver de 9 ton i den dvre mine-
raliseringen som tidigare identifierats.

STEG 3, PROSPEKTERING OCH LONSAMHETSSTUDIER
Det tredje steget borrning i prospekteringsprogrammet inleddes i april
2016 och avslutades i februari 2017. Programmet finansierades delvis
genom aterstdende medel frin Steg 1 och Steg 2, men dven genom en
gemensam investering av Kopy Goldfields och GV Goldfields pd 2
MUSD, uppdelat i enlighet med dgandeférhéllandet.
Borrprogrammet omfattade totalt 100 borrhal, motsvarande 19
622 meter kirnborrning. Dessutom hade 1 965 meter diknings-

provtagning genomférts och 21 822 guldtestanalyser mottagits. Den
mesta borrningen fokuserades pé den centrala delen av Krasny-
fyndigheten och den Ovre strukturen med malet att uppgradera kva-
liteten pa guldmineraltillgingen frin Antagen till Indikerad. Prospek-
teringsresultaten bekriftar ocksd modelleringen av mineraliseringen

i den Ligre strukturen, dir nya hdggradiga intervaller upptickes.
Borresultaten bekriftar ocksa att den Ligre mineraliseringen stricker
sig lingre bort utmed strykningen, bdde pa de véstra och dstra
flankerna utanfor bade den ursprungliga modellen frin 2012 och
den rapporterade mineraltillgingen enligt JORC fridn 2016. P4 den
vistra sidan kommer den dessutom nirmare yta. Mineraliseringen 4r
fortfarande 8ppen pa djupet pd de flesta av borrprofilerna.

Under 2016 bekriftades en satellitguldmineralisering inom den
norra strukturen av Krasny. Den 4r beldgen pd ett avstind av 3-4 km
frin Centrala Krasny. Mineraliseringen ligger inom grinserna for
samma Krasny-licens och utgdr en del av det storre Krasny-projektet.

STEG 4 - SAMTLIGA MAL UPPFYLLDA

Prospekteringsgrammet Steg 4 for Krasny inleddes i mars 2017 och

avslutades i december samma ar. Programmet hade flera malsict-

ningar:

* Att genom infyllnadsborrning konvertera en del av de antagna
tillgdngarna i den undre strukturen pa Krasny till kategorin indi-
kerade guldtillgingar. Detta for att kunna fortsitta med 16nsam-
hetsstudier fér den undre strukturen

* Prospektering av bide den évre och den undre strukturen inom
Krasny f6r att 6ka tillgingarna. Detta gors pa basis av tydliga bevis
for att mineraltillgingarna kan 6kas i mineraliseringens stryknings-
riktning

¢ Prospektering av Vostochny-mineraliseringen lings strykningen
samt infyllnadsborrning

* Prospektering inom andra delar av Krasny-licensenmed mélet att
finna fler "Vostochny”-liknande guldmineraliseringar.

Under 2017 borrades 79 borrhal, som omfattade totalt 19 569
meters kirnborrning. I oktober 2017 slutférdes dikningsprovtag-
ningarna, da 3110 meters diken grivdes och loggades, varav 1 425
meter provtogs och testades. Samtliga mal fr 2017 ars prospekte-
ringsprogram har natts. Kopy Goldfields var operatorer av prospekte-
ringsprogrammet for fjirde aret i rad sedan joint venture-samarbetet

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2017



20 PROJEKTKRASNY

Blockmodell fér Krasny-mineraliseringen,
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startade ar 2014. Budgeten f6r 2017 érs prospekteringsprogram
uppgick till 4,4 MUSD och prospekteringsprogrammet finansierades
delvis genom de medel som kvarstod efter Steg 3, delvis genom nya
investeringar frin Kopy Goldfields och GV Gold pi 2,1 MUSD.

Baserat pa resultaten frén 2017 ars prospekteringsprogram
forvintas mingden guldtillgingar kunna 6ka ytterligare och delar
av de antagna mineralresurserna kunna konverteras till indikerade,
samt delar av de indikerade mineraltillgingarna kunna konverteras
till malmreserver. Det viktigaste utfallet av borraktiviteterna 2017
var upptickten av en undre struktur pi Vostochny mineraliseringen,
vilket kommer att 6ka mineraltillgdngarna vid Vostochny betydligt
samt forbittra gruvpotentialen for det totala Krasny-projektet yt-
terligare.

Mot bakgrund av det positiva utfallet av prospekteringsaktivite-
terna under 2017 inleddes prospekteringsprogrammet f6r 2018 for
Krasny and Vostochny i januari 2018. Programmet omfattar 25 000
meter kirnborrning med maélsittningen att ytterliga 6ka resurserna
vid Vostochny och Krasny samt insamling av data som underlag for
fortsatta l6nsamhetsstudier.

MINERALPROCESSTUDIER

Det f6rsta mineralprocesstestet utfordes 2012 av ett bulkprov pa

60 kilo som representerar primirmalmen. Testet bekriftade ett
guldutbyte 85 procent genom konventionell gravemetri-flotation-
lakning. I februari 2015 skickades tvd bulkprover pd 1 000 kilo

styck till Irgiredmet Engineering Company i Irkutsk i Ryssland for
metallurgiska processtester. Resultatet kom i november 2015 med en
rekommendation att anvinda liknande processteknologi fér bide den
oxiderade malmen och primirmalmen med ett forvintat utbyte pd
90 procent fér primidrmalmen och 75 procent for den oxiderade mal-
men. Mellan december 2015 och mars 2016 genomférdes ett andra
mineralprocesstest baserat pa nya prover frin den oxiderade delen av
den Ovre mineraliseringen. Guldutbytet genom gravemetri-flotation-
lakning uppgick till 78-79 procent.

I april 2017 slutférdes ett mineralprocesstest av Irgiredmet pa ett
bulkprov som representerar guldmalmen i den Ovre strukturen. Den
totala vikten pé det processade provet var 3 259 kilo med en genom-
snittlig guldhalt pa 1,92 g/t. I testet utvecklades och finkalibrerades
de tidigare metallurgiska resultaten och det innehdll dven en rekom-
mendation pa ett flodesschema for guldmalmsbehandlingsprocessen

Tabell 1. Malmreservsberakning for Krasny-guldfyndigheten, Irkutsk Regionen,
Ryssland, Micon International, den 6 september 2017*

for Krasny. Processen kommer att omfatta gravimetri och flotations-
cirklar med ytterligare lakning av gravitets- och flotationskoncentrat.
All verksamhet kommer att utvecklas vid Krasny-anlidggningen.
Processanliggningen vid Krasny kommer att producera dorétackor,
som direfter kommer att raffineras ytterligare vid ett externt raf-
finaderi till riktiga guldtackor. Guldutbytet fér malmen i den Ovre
strukturen beriknas bli 85,5 procent, vilket dr hogre 4n tidigare
processtestresultat visat.

MINERALRESERVRAPPORT ENLIGT GKZ OCH JORC

Den 28 december 2015 slutfordes en mineralreservsrapport for
Krasny-fyndighetens dvre mineralisering som inlimnades till de ryska
GKZ-myndigheterna i Irkutsk. Den 30 mars 2016 godkindes rap-
porten formellt av den federala myndigheten for Subsoil Usage som
lyder under det ryska Ministeriet for Naturresurser i Krasnoyarsk.
Rapporten klassificerar Krasny-mineraliseringen som en fyndig-

het med totala malmreserver i C2-kategorin pd 6 317 kton med en
genomsnittlig halt pd 1,55 g/ton, totalt 9 767 kilo guld (314 koz). I
rapporten rekommenderas fyndigheten for pilotproduktion av guld.

Parallellt med GKZ-rapporten togs en mineralresursrapport i
enlighet med JORC-koden fram av Micon International Co Limited.
Micon ir ett virldsledande konsultféretag for mineralindustrin med
kontor i Toronto och Vancouver (Kanada) och i Norwich (Storbri-
tannien). Micon har tidigare arbetat med andra projekt i Bodaibo-
omradet och ir dirfor vilbekant med den regionala geologin.

I februari 2017 inleddes en uppdatering av mineraltillgingsbe-
rikningen enligt JORC-koden och i september 2017 publicerades
den nya mineraltillgingsuppskattningen som visar en 45-procentig
Skning av guldtillgingarna till 1 388 koz sedan foregiende 4r. For
forsta gangen omfattar tillgingsberikningen bdde "Krasny” (tidigare
benimnd "Centrala Krasny”) och”Vostochny” (tidigare benimnd
”Norra Krasny”) och rapporten inkluderar dven sannolika guldreser-
ver for Krasny. Avseende Krasny visar mineraltillgangsberikningen
indikerade mineraltillgdngar om 273koz (7 617 000 ton med en
genomsnittlig guldhalt om 1,11 g/t) och antagna mineraltillgingar
om 1 052koz (18 536 000 ton med en genomsnittlig guldhalt om
1,76 g/v). Tillgingsberikningen visar ocks 240 koz sannolika guldre-
server (7 327 000 ton med en genomsnittlig guldhalt om 1,02 g/t).
Vostochny visar totala antagna mineraltillgingar om 63 koz
(1 114 000 ton med en genomsnittlig guldhalt om 1,76 g/t).

Tabell 2. Mineraltillgdngsberdkning fér Krasny-guldfyndigheten (inklusive malm-
reserver), Irkutsk Regionen, Ryssland, Micon International, den 6 september
2017**

JORC reserver Malm (kt)  Guldhalt (g/t) Guld (kg)  Guld (koz) Tillgéngskategori Malm (kt)  Guldhalt (g/t) Guld (kg)  Guld (koz)
Krasny Krasny
Sannolika 7327 1,02 7466 240 Indikerade 7617 1113 8476 273
Antagna 8536 765 32725 1052
*KOMMENTARER: Vostochny
» Ovanndmndareserver &r beréknade inom ramen fér ett ekonomiskt utvinningsbart Antagna 114 1762 1962 63
dagbrott med cut-off éverstigande 0,4 g/t guld; Grandtotal 27267 43163 1388
+ Dagbrottsoptimering baseras pa ett antaget guldpris om 1200 USD/oz, metal- *KOMMENTARER:

lurgisk utvinningsgrad om 85,5% och 38° vinkel p& dagbrottssluttningar. Anvanda
kostnadsparametrar ar 2,36 USD/m3 for brytning av éverblivet berg, 1,10 USD/ton
f6r brytning av malm och processkostnader och G&A om 7,95 USD/ton.

* Mineraltillgdngstonnage och innehallen metall har avrundats fér att &terspegla kor-
rektheten i berdkningen och siffror kan ej summera pa grund av avrundningar

* Mineraltillgdngar &r inte malmreserver och har inte bevisade ekonomiska
forutsattningar for utvinning. Det finns inga garantier for att alla eller delar av min-
eraltillgdngarna kan konverteras till malmreserver;

» Ovannamndatillgangar ar berdknade inom ramen for ett potentiellt ekonomiskt
utvinningsbart dagbrott med cut-off éverstigande 0,4 g/t guld;

+ Dagbrottsoptimering baseras pa ett antaget guldpris om 1 440 USD/oz, metal-
lurgisk utvinningsgrad om 85,5% och 45° vinkel pa dagbrottssluttningar. Anvénda
kostnadsparametrar &r 2,36 USD/m3 for brytning av éverblivet berg, 1,10 USD/ton
f6r brytning av malm och processkostnader och G&A om 7,95 USD/ton.

* Mineraltillgdngstonnage och innehallen metall har avrundats fér att aterspegla kor-
rektheten i berakningen och siffror kan ej summera pa grund av avrundningar.

* Mineraltillgéngar rapporterade i Tabell 2 inkluderar Malmreserverna fran Tabell 1.
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Samtliga mineraltillgingar 4r beriknade inom ramen for ekonomiskt
utvinningsbara dagbrott.

LONSAMHETSSTUDIER

Flera lonsamhetsstudier avseende utvecklingen av Krasny har slut-
forts under de senaste ren. Alla har gett ett positivt resultat. Den
forsta rapporten gjordes av Miramine Mining Consultancy 2013.
Nista rapport gjordes av Irgiredmet 2016. I oktober 2016 kontrak-
terades TOMS Engineering for att underséka om en investering i
Krasny-projektet 4r motiverad (eng. Investment justification report).
Rapporten inriktades mot att utveckla endast den 6vre mineralise-
ringen. Parallellt med denna rapport genomférde TOMS Engine-
ering dven en preliminir férstudie (eng. Scoping Study) avseende
produktion av bdde den 6vre och undre mineraliseringen, men utan
att inkludera den nyligen upptickta Vostochny-mineraliseringen,
som aterstar att utvirdera i den forstudie som gors under 2018.
Genom forstudien utvirderades olika scenarion fér guldproduktion,
sd som produktion av endast den 6vre mineraliseringen eller av bdde
den 6vre och den undre mineraliseringen, samt produktion genom
endast dagbrottsgruva eller genom en kombination av dagbrott och
underjordsgruva. Samtliga produktionsscenarion visade positiva fria
kassafloden. Bést utfall férvintas vid produktion av bdde den 6vre
och undre mineraliseringen i ett dagbrott, vilket beriknas till 373
miljoner USD i odiskonterat fritt kassaflode vid ett fast guldpris om
1 250 USD/oz och totala produktionskostnader om 601 USD/oz.

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2017
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Réda streck markerar granserna fér Kopy Goldfields licenser (Krasny berggrund och Krasny alluvial) Gula streck markerar granserna fér andra alluviala guldlicenser
inomberggrundslicensen Krasny. Bldarektanglar markerar platserna for Krasny och Vostochny fyndigheterna

NY LICENS

I januari 2017 beviljades joint-venturebolaget Krasny en licens for
prospekeering i berggrunden, benimnd “Batiy”, som ticker ett totalt
licensomréde pa 86 km? Den nya licensen grinsar till Krasny-licen-
sen i nordvist. Licensen utfirdades utan auktion pa basis av "forst
till kvarn” och 18per under sju ar samt ger rite till prospektering

och undersokning av guldférekomst i berggrunden. Om prospkets-
ringsaktivieterna cisar sig framgéngsrika om guldresurser kan bevisas
inom sju ar, kommer OOO Krasny prioriteras nir det giller act f&
gruvbrytningslicens for fyndigheten.

Mot bakgrund av var kunskap om Krasny-fyndigheten och
omradet bedémer vi att Batiy-licensen geologiskt sett har en god
prospekeeringspotential. Vi forutspér att de guldférande strukturerna
i Krasny-fyndigheten fortsitter inom licensomradet Batiy, som 4r
beldget lings den vistra strykningen av bdde Krasny-fyndigheten
och Vostochny-mineraliseringen. Det finns flera tydliga indikatio-
ner pa guldmineraliseringar i berggrunden, diribland identifierade
mineraliseringar av kvartsadringstyp, geokemiska anomalier av guld
och guldbirande metaller liksom alluviala guldfyndigheter. Inom
grinserna for licensomrédet finns en historisk guldmineralisering i
berggrunden, benimnd Antiklinalnoye, som det tidigare har rap-
porterats guldresurser pd 20 ton fér. Mot bakgrund av upptickten
av Vostochny-mineraliseringen ir vi $vertygade om méjligheten att
kunna gora ytterligare fynd i samma storleksordning som Vostochny
inom det direkta niromrédet av fyndigheten Krasny Central, vilket
kommer att géra det till ett produktionskluster med flera potenti-
ella gruvsiter och en centralt belidgen processanliggning beligen vid
Krasny Central.
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PROSPEKTERING KRASNY

MAL FOR 2018

25 000 meters kiirnborrning med malet att ytterligare 6ka resurserna
vid Vostochny and Krasny

Utveckla ett detaljerat processflodesschema for Krasny-malmen som
representerar den ligre strukturen

Utveckla ett detaljerat processflddesschema for Vostochny-minerali-
seringen

Avancerad geokemisk studie

Avancerad hydrologisk studie och vattenflodestester

Insamling av annan data for fortsatta [onsamhetsstudier
Prospektering inom licensomradet Batiy

PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2017

Ny licens for prospektering i berggrunden “Batiy”, som grinsar mot
Krasny-licensen i nordvist och omfattar 86 km?

Resultat frin ett mineralprocesstest av Krasny-malmen bekriftade ett
guldutbyte pa 85,5 med en genomsnittlig halt pd 1,92 g/t
Uppdaterad JORC-resursrapport publicerades som visar en 45-pro-
centig 6kning av guldresurserna

Ny preliminir frstudie baserad pa flera produktionsscenarier — samt-
liga ger positiva fria kassafléden

Kirnborrning av 79 hal, totalt omfattande 19 569 meter

PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2016

Mineraltillgingsberikning i enlighet med JORC-koden
Processflodeskartliggning pabérjad

Studie &ver investering i Krasny-projektet (eng: Investment justifica-
tion report) paborjad

95 borrhal

18 838 meters kirnborrning

1 965 meters dikesprovtagning

PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2015

Mineralreservsrapport i enlighet med GKZ-regelverket pabérjad
Mineraltillgingsrapport i enlighet med JORC-koden pébérjad

Karta éver Prospekteringsprogram Steg 4 fér Krasny-fyndigheten, 2017.

* Metallurgiska processtester
* Hydrologiska tester
49 borrhal

¢ 7551 meters kiirnborrning

PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2014

* 51 borrhal, 7 916 meters kirnborrning och 1 712 meters
dikesprovtagning

¢ Maskin- och metallurgiska processer initierade

PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2013

¢ Férstudie, s.k. "scoping study” publicerad liksom en uppdatering
av mineraltillgingsberikningen

* 1695 meters kirnborrning och195 meters dikesprovtagning

PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2012
* Mineraltillgingsberikning i enlighet med JORC-koden
* 11 030 meters kirnborrning och 1 161 meters dikesprovtagning

PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2011
* Utarbetning av strategi for borrningen
* 2572 meters kirnborrning

PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2010
* Oversiktlig kartliggning omfattande 100 kilometer
* Oversyn och digitalisering av historisk prospekteringsdata

HISTORISK PROSPEKTERING

¢ Detaljerad geofysisk och geokemisk undersdkning
pa en skala 1:25 000

* 14 723 meter kiirnborrning utford

* 110 797 meters dikesprovtagning

* 130 meter underjordiska schakt

TOTALA INVESTERINGAR

¢ Sammanlagda gemensamma investeringarna i Krasny-projektet
uppgick till 17,8 MUSD vid utgangen 2017

* Cirka 78 km kirnborrning har hittills genomf6rts

Vostochny

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2017
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KOPYLOVSKOYE

Kopylovskoye var Kopy Goldfields férsta projekt - och gav ocksa bolaget dess namn. Kopylovskoye &r ett projekt inriktat pa prospek-
tering efter guld i berggrunden som forvarvades av bolaget i slutet av 2006 - bérjan av 2007. Historisk sett, har cirka 1,75 Moz alluvialt
guld brutits omedelbart vaster om Kopylovskoye-projektet. Under 2017 fick bolaget tillstand att utfora testbrytning vid fyndigheten,

vilket resulterade i att omkring 32 ton malm samlades in och processades i samarbete med en partner.

Efter forvirvet 2006 — 2007 utarbetade Kopy Goldfields team av
geologer ett omfattande prospekteringsprogram fér Kopylovskoye-
projektet. Programmet har fokuserades pa att underséka minerali-
seringen pa djupet och utanfér konturerna av de bevisade reserverna
med malet att bevisa en fyndighet med mer in 1 Moz guld.

Kopy Goldfields rapporterade den férsta mineraltillgdngsberiknin-
gen i enlighet med JORC-koden fér Kopylovskoye-projektet 2011,
undertecknad av SRK Consulting. Den visade 117 koz Indikerade
och Antagna mineralresurser (totalt 717 koz enligt den ryska stand-
arden GKZ, C1+C2+P1 mineralresurser). Mineraltillgingsberiknin-
gen visade 37 koz Indikerade resurser med en genomsnittlig halt p3
1,31 g/t guld och 80 koz Antagna resurser med en genomsnittlig halt
pd 1,07 g/t guld. Uppskattningen baserades pa dikningsprovtagning,
kidrnborrning och RC-borrning lings en strykning pa omkring 1 km
och ner pé ett djup av 180 meter som mest; totalt 6,8 km borrning.
Mineraliseringen 4r 8ppen lings med strykningen och pa djupet.
Idag omfattar Kopylovskoye-klustret licenser f6r Kopylovskoye,
Pravovesenny, Takhtykan och Vostochnaya, som tillsammans ticker
en yta pa 80 km?. Guldpotentialen i klustret berdknas till 1 Moz guld
och licenserna giller till 2020-2035 med méjlighet till ytterligare
forlingning. Sedan 2011 har bolaget fokuserat pa Krasny-projekeet,
vilket inneburit att arbetet vid Kopylovskoye-fyndigheten har varit

begrinsat och ingen mer omfattande prospektering bedrivits.

Mellan 2016-2017, som resultat av en positiv kinsla i marknaden,
ansokte Kopy Goldfields om gruvtillstind och en uppdatering av li-
censvillkoren och erholl da bide legalt godkinnande samt miljs- och
sikerhetstillstind som tilliter bolaget att bryta 150 000 ton malm
under de kommande tv4 aren. 32 ton malm, som representerar olika
delar av Kopylovskoye-mineraliseringen, samlades in och processades
vid en nirliggande processanliggning. Programmet utfdrdes i samar-
bete med en lokal partner under juli-augusti 2017.

Planen for 2018 for Kopylovskoye ir antingen att silja projektet mot
kontant betalning om marknaden tillater, eller att utveckla testbryt-
ning i samarbete med en partner. Vi ser méjligheter i bada alterna-
tiven tack vare den fortsatt forbittrade instillningen till guld i bade

Ryssland och globalt.

VIKTIGA HANDELSER VID KOPYLOVSKOYE UNDER 2017:

¢ Legalt godkinnande liksom milj- och sikerhetstillstdnd for
testbrytningsverksamhet

* 32 ton malm samlades in och processades i samarbete med en
lokal partner
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PROJEKT NORRA TERRITORIET

B De roda markeringarna visar licensgrénserna fér Norra
Territoriet. Svarta markeringar visar platserna for 2017
ars geokemiska undersdkning.

| T

Maly Patom-omré&det, &ven kallat Norra Territoriet, &r beldget norr om Bodaibo och técker en total yta pa 1852 km? (182 500 ha),
uppdelad isex licenser som forvarvades i slutet av 2012. Kopy Goldfields licenser for guldprospektering och produktion géller i 25 ar,
med mdjlighet till ytterligare forlangning. Omradet ligger i gulddistriktet Patomo-Nechersky inom Lena Goldfields,som har en100-
arig historia av framgangsrik alluvial guldbrytning och manga aktiva gruvor av den hér typen som fortfarande &r aktiva. En majoritet
av floddalarna i den har delen innehaller alluviala guldfyndigheter och guldvaskare i omradet har rapporterat férekomst av hela
guldkorn, vilket indikerar att kdllan till det alluviala guldet finns i berggrunden i nérheten. Ingen mer omfattande prospektering i berg-

grunden har hittills genomforts.

Den allminna geologiska uppfattningen ir att det finns en god po-
tential for att storre guldfyndigheter skulle kunna upptickas inom li-
censomrédet. Geologin och &ldern pa berget i omradet liknar Sukhoy
Logs, med stratigrafi, bergarter och strukturell sammansittning som
ir gynnsam for primira guldmineraliseringar. En mingd guldklimpar
har ocksa rapporterats. Baserat pa de kiinda fyndigheterna i omrédet
med liknande karaketirsdrag, letar bolaget efter strykningsforlingnin-
gar pa dver 500 meter och branta malmkroppar med en tjocklek

pa 30 meter och dirutdver. Mineraliseringarna bestar av guldsulfider,
disseminerade och disseminerade med mindre ddror i komplex av
svart skiffer.

Prospekteringsansats Norra Territoriet

Prioritera

26 objekt
5x1km?

PROSPEKTERINGSSTRATEGI

I samband med 6versynen av den historiska prospekteringsinfor-
mationen och kartorna éver licenserna, identifierades preliminira
mal, baserat pa en kombination av geokemiska anomalier, nirhet till
alluviala gruvor, guldklimpar och héga forekomster av sparelement.
Kopy Goldfields har férberett ett prospekteringsprogram fér projek-
tet. I strategin ingdr att ticka hela omridet med en initial under-
s6kning och direfter gradvis prioritera undersokningarna i syfte att
koncentrera undersékningarna till 3-5 mal med hog potential, med
minst 1 Moz i guldtillgingar per fyndighet. Bolaget har fér avsikt
att vid slutet av programmet, som beskrivs nedan, kunna rapportera
Antagna mineraltillgingar i enlighet med JORC fér 3-5 mil.

3-5objekt for
detaljerad
prospektering

Prioritera
13 mal
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Baserat pa karaktiristiken hos andra stdrre guldfyndigheter inom

Lena Goldfields (Sukhoy Log, Verminskoye, Vysochaishy) med

liknande geologi som i omradet, forvintas foljande prospekeering-

sparametrar for projektet Norra Territoriet:

* Forlingning av strykningen av guldmineraliseringen: frin 500 me-
ter; branta malmkroppar med en tjocklek fran 30 meter och uppit

* Typ av guldmineralisering; guldsulfid, spridd och i adror i block av
svart skiffer

* Genomsnittlig guldhalt: omkring 2 g/t

Under 2016 inleddes steg 1 av prospekteringsprogrammet med
mélet att ticka hela licensomrédet med systematiska och moderna
prospekteringsmetoder i syfte att identifiera och prioritera ett flertal
mal under forsta drets faltprospektering. Planen var att verifiera
historisk information och identifiera nya kluster infor nista steg av
prospektering. Initialt omfattades hela licensomradet pa 1 852 km?
med en undersdkning av sedimentprover med en densitet av 5-6
prover per km?.

Totalt samlades 5 380 prover in och analyserades bide for guld och
24 andra kemiska element. De insamlade geokemiska uppgifterna
anvindes direfter for utveckla geokemiska kartor éver utbredning
av guld och sparelement. En statistisk versyn av de identifierade
anomalierna baserad pa guld och sparelement slutférdes. Dessutom
identifierades och kartlades flera andra anomalier for varje licensom-
rade. Dessa anomalier, resultat av prospekteringsaktiviteterna 2016,
jimférdes med historiska prospekteringsdata som insamlats fore 2016.
Genom att jimfora historiska resultat med de uppgifter som samlades
in under 2016, valdes 21 prospekteringskluster ut fér en mer detaljerad
uppfoljning i Steg 2 av prospekteringen, som ticker en total yta av 243
km?.

PROSPEKTERINGSPROGRAM 2017
Prospekteringsprogrammet for 2017 omfattade sju av de 21 klustren
som identifierades i samband med 2016 &rs undersdkning av sedi-
mentprover. En detaljerad geokemisk undersékning i et 200*50-me-
tersndtmonster, i kombination med en geokomisk kartliggning
gjordes av omrddet, som ticker en yta pd 122 km?. Totalt 12 896
markprover samlades in och analyserades fér 32 kemiska element,
plus guld. Resultatet bekriftar vira férvintningar att Norra Ter-
ritoriet ir ett omride med hog prospekteringspotential. I linje med
véart mal, kunde vi skala ned prospekteringsomradet ytterligare och
identifiera tre geokemiska anomalier i ett omride som ticker en total
yta pd 10,2 km?.

Alla tre anomalier — Mezhdurechnaya, Sekushaya and Polovinka
— motsvarar vara prospekteringsparametrar med ett storleksmatt
pa guldfyndigheterna pd +1 Moz. Dessa ir nu redo f6r borrning
och dikning. Férutom dessa kluster, har vi ytterligare 14 kluster
fran 2016 kvar att utfdra en detaljerad geokemisk undersokning av,
liknande den prospektering som utfordes under 2017.

Det allminna malet for Norra Territoriet-projektet ir att hitta
en partner eller bilda samarbeten for att fortsitta att kartligga det
lovande klustret. Detta skulle innebira att det freslagna prospekeer-
ingsprogrammet skulle kunna avslutas inom loppet av tre ar.

VIKTIGA HANDELSER VID NORTHERN TERRITORIES UNDER 2017:
* Prospekteringsprogram genomférdes vid sju av de identifierade 21
mélen i omridet
* 12 896 markprover samlades in och analyserades
* Betydande prospekteringspotential fér guld bekriftades och 14
kluster dterstar for detaljerad geokemisk undersokning

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2017
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Ar2016: Auanomalier

Ar2017: Svart markering visar omradet fr den geokemiska Ar2017: Anomali identifierad inom prospekteringsmal Alemakitsky

undersdkningen. Prospekteringsmal Alemakitsky.
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GULDMARKNADEN

De globala investeringarna i sokandet efter icke-jarnmetaller 6kade under 2017 - den forsta arliga uppgéngen av prospekteringsin-
vesteringarna efter fyra ar i foljd av tillbakagang. Fokus (&g pa guld., som { januari 2018 handlades till det hogsta priset sedan { augusti

2016.

Metallpriserna frimjades under aret av den férbattrade virldse-
konomin och férsvagningen av den amerikanska dollarn, som de
flesta ravaror vérderas i; i januari 2018 hade dollarkursen sjunkit till
sin ldgsta niva sedan i december 2014. Guld var den révara som gyn-
nats mest. Adelmetallen inledde 2017 pa 1 157 USD/oz, avslutade
iret pd 1 359 USD/oz och handlades den 25:e januari 2018 till ett
pris p& 1 359 USD/oz — det hogsta priset sedan i augusti 2016.

Hur mycket som investeras i prospektering varierar beroende pa
konjunkturcykeln. Under tider av ekonomisk tillbakaging, som
den som nyligen har upplevts, ir gruvbolag ofta snabba med att se
prospektering som onddig och skir dirfér ned pi prospekteringsin-
vesteringarna snabbare in vad intikterna faller. Nir marknaden
vinder uppdt, tenderar ocksa prospekteringsinvesteringarna att viixa
snabbare dn bolagens intikeer.

b = B < : & U
Indien ogiKlﬂa .va_'_;aéé'f"m p_ro_c_e.r]‘av den
globala eﬂerfrz&ﬁ paglir -

Guldprisets utveckling januari 2007 - april 2018 1 USD och RUB
Guldpris USD/oz
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Centralbankerna skade sina gul_ﬂreserVek. Ore
attonde aret i féljd :

De globala investeringarna i jakten pa icke-jirnmetaller steg till
omkring 8,4 miljarder USD under 2017, jimfért med 7,3 miljarder
USD 2016. Detta var den forsta okningen pd arsbasis av invester-
ingarna i prospektering efter fyra ar i f6ljd av fallande investeringar.
Okat intresse fran aktiemarknaden for prospekteringsbolag, varav
maénga var vilande under ligkonjunkturen, erbjod majligheten att
inleda eller ateruppta borrprogram vid de mest lovande projekeen.
Fokus lig frimst pd guld. Som resultat nddde prospekteringssektorn
aktivitetsnivier som inte setts sedan borjan av 2013. Under det sista
kvartalet 2017 dkade antalet inrapporterade borresultat kraftigt,
liksom finansieringen av projeke.

GULD SOM RISKHANTERINGSVERKTYG

Den starka utvecklingen av guldpriset var positiv fr bdde invest-
erare och producenter. Den var ocksd symptomatisk for en mer
grundliggande férindring av instillningen till guld och ett vixande
erkiinnande for ddelmetallens virdebevarande egenskaper och som

rikshanteringsverktyg, enligt en rapport frin World Gold Council.

Guldpris RUB/oz
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Forsta gangen sedan 2013 som efterfsdganp&@smycken
Okade pa arsbasis @

Under aret lanserades den guldbaserade produkten LMEprecious, ut-
vecklad av London Metal Exchange, i syfte att 6ka pristransparensen
och transaktionseffektiviteten pd metallmarknaden i London. World
Gold Council anser ocksa att utvecklingen av en serie Shari’ah-
kompatibla guldbaserade produkter, som féljde efter lanseringen av
den revolutionerande Shari’ah Standard on Gold 4r 2016, kommer
att bidra till att ppna upp marknaden ytterligare. Dessutom har
betydande framsteg gjorts nir det giller att engagera pensionsfonders
och stiftelsers intresse for att placera i guld.

Under éret forekom mycket diskussion kring kryptovalutor och de-
ras forhallande till guld. Nya, revolutionerande teknologier, som Block-
chain, férvintas erbjuda betydande majligheter fr guldmarknaden.
Fler och fler digitalt baserade investeringsplattformar uppbackade av
fysiskt guld kommer fram och denna trend férvintas accelerera.

GULD - EN SALLSYNT METALL
Guld ir sillsynt — och efterfrigan p3 denna ddla metall har varit
konstant under arhundradens lopp. Idag képer vi guld i ménga olika
former — frin smycken till investeringsinstrument och pa insidan av
hégteknologiska foremal, som till exempel mobiltelefoner. Manga
investerare viljer guld som en siker placering, framférallt i tider av
finansiell och politisk oro.
Idag finns omkring 170 000 ton fysiskt guld ovan jord, enligt de
senaste berikningarna. Om varje gram av detta guld skulle placeras

bredvid varandra skulle det bilda en kub av rent guld som endast
skulle mita 20 meter i varje riktning. Guld skiljer sig frin ménga
andra tillgingar pd sd sitt att det att i princip r oférstorbart, vilket
innebir att nistan allt guld som hittills har producerats fortfarande
finns kvar.

Efterfragan pa guld forekommer i ménga geografiska omriden
och inom manga sektorer. Omkring 60 procent av guldet blir for
nirvarande till smycken, dir Indien och Kina med sina vixande
ckonomier har legat i framkanten av konsumtionen under de senaste
ren. Men smyckesindustrin utgér endast en killa till efterfrigan;
investeringsinstrument, centralbanksreserverna och teknologisektorn
svarar samtliga for en betydande efterfrigan.

PRODUKTION RUNT OM | VARLDEN

Guldgruvbolag verkar pi varje kontinent 6ver hela virlden, forutom
Antarktis. Den storsta delen av virldens guld har brutits i modern,
efterkrigstid och i takt med att industrin har utvecklats, har den dven
diversifierats. Ett storre antal linder har framtritt som guldprodu-
center under de senaste decennierna, vilket innebir att utbudet av
gruvor har blivit mindre geografiske koncentrerad - och pa sa sitt
dven mer stabil.

Den totala guldproduktionen har uppgitt till i genomsnitt om-
kring 4 000 ton per ar under de senaste tio ren. Men gruvbrytning
ir inte det enda sittet som guld tillférs till marknaden. Utbudet fran
gruvor — summan av gruvproduktion och hedging frin producenter
— svarar for tvi tredjedelar av det totala guldutbudet. Atervunnet
guld stir for den aterstiende tredjedelen.

Sydafrika var den dominerande guldproducenten under 1900-talet
och svarade for 70 procent av den totala guldproduktionen i virlden
under 1970-talet. Detta har radikalt forindrats — Kina var den storsta
producenten i virlden 2017, f6ljt av Australien och dérefter Ryss-
land. Asien som helhet producerar cirka 23 procent av allt nybrutet
guld. Central- and Sydamerika producerar omkring 17 procent
av totalen, medan Nordamerika svarar for omkring 16 procent.
Omkring 19 procent av produktionen kommer frin Afrika och 14
procent fran CIS-regionen.

Guldproduktion priglas av linga ledtider och det tar mer én tio &r
innan nya gruvor kan tas i bruk. Detta innebir att gruvproduktion ir
relativt oelastisk och inte kan svara upp mot plétsliga prisforindrin-
gar. Till och med ett lingre prisrally innebir inte per automatik 6kad
produktion.

" Efterfragan pa é.d'ld inom teknologisek{orn 6kade totalt med 3 procent till
332,8 ton under 2017 den forsta.ékningen pa arsbasis sedan 2010.

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2017
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PERSONAL BESTAENDE AV SKICKLIGA
GEOLOGER OCH GRUVEXPERTER

Bodaibo ligger ien del av Ryssland
som domineras av gruvbranschen.
Det innebar att manga ungdomar
valjer yrken med inriktning pa
gruvverksamhet och prospekte-
ring. Universiteten och hégskolor-
na i Tomsk Krasnoyarsk, Magadan
och Irkutsk forser bolaget med
valutbildade geologer och
sasongsarbetare.

MILJOMAL

Kopy Goldfields mal ar att hantera
miljdaspekterna av sin verksam-
het ilinje med internationell best
practice.

Bolagets verksamhet under projektens
hela livscykel bedrivs i enlighet med ryskt
regelverk. Alla projekt méste leva upp till
de strikta tillstindskraven frin de ryska
myndigheterna.

Den statliga gruv- och teknisk éversyns-
myndigheten granskar regelbundet Kopy
Goldfields siter. Resultatet, hittills, har varit
att de befintliga rutinerna anses leva upp till
miljé- och sikerhetsreglerna.

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2017

Bolaget ir en liten arbetsgivare i omradet,
men fokuserar pa att skapa intressanta jobb-
méjligheter i syfte att attrahera och behélla
de bista méjliga medarbetarna. I det ingar
att erbjuda konkurrenskraftiga 16ner samt
personliga utvecklingsmajligheter och ut-
bildning. Under lagsisongen stodjer bolaget
vidareutbildning for de anstillda.

Kopy Goldfields strivar efter att hilla nere
kostnaderna och har dirfér endast nyckel-
medarbetare som fast anstillda.

REKRYTERAR LOKALT

Bolaget forsoker i de flesta fall att rekrytera
medarbetare frin niromradet. Men vissa av
de anstillda kommer frin andra regioner och
bor dirfor pd anliggningen under sina skift.
Kopy Goldfields har dessutom kontor med
logi i centrum av Bodaibo.

Kopy Goldfields kirnvirden ir Enga-
gemang, Ansvar och Kvalitet. Nir bolaget
rekryterar nya medarbetare liggs stor vikt
vid att dessa delar bolagets virderingar.

FOKUS PA HALSA OCH SAKERHET

Alla medarbetare genomgar utbildning i

LITEN PAVERKAN PA LUFT OCH VATTEN

Utslippen frin bolagets verksamhet hanteras
strikt efter kraven i det ryska regelverket.
Miitresultaten frén samtliga siter har inte
visat ndgon paverkan pa luft eller vattenkva-
liteten. Kopy Goldfields anvinder elekericitet
genererad frin vattenkraft. Som resultat hir-
ror de enda storre utslippen fran verksamhe-
ten frin lastbilar och andra fordon.

REGLER OCH REGELEFTERLEVNAD

¢ “On Air Protection” (edition as of

27.12.2009) Federal Law dd. 04.05.1999

* No 96-FL Adopted by the State Duma
of the Federal Council of the Russian
Federation

¢ “On Environmental Protection” Federal
law dd. 10.01.2002 No 7-FL (adopted by
the State Duma of the Federal Council of
the Russian Federation on 20.12.2001)

frigor som ror hilsa och sikerhet som ett led
i introduktionsprocessen. Jobbspecifik tri-
ning erbjuds direfter inom varje avdelning.
Mitningar av hilsa och sikerhet, liksom
interna oversyner av arbetsmiljon, genom-
fors regelbundet i syfte att sikerstilla att
verksamheten lever upp till ryskt regelverk.
Hilsokontroller arrangeras ocksé regelbun-
det i Bodaibo. Bolaget strivar utéver detta
efter att 6vertriffa befintliga regler och
bedriva verksamhet i nivd med internationell
best practice

Article 16. Payment for Negative Environ-
mental Impact.

* “On Production and Consumption
Waste” Federal Law dd. 24.06.1998 No
89-FL Safety requirements to exploration
(PB 08-37-2005
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AKTIEN

Handel i aktien

Forkortningen fér aktien ir KOPY och Bolaget ir sedan augusti
2010 listat paA NASDAQ First North i Stockholm. Den totala
omsittningen av Kopy Goldfields-aktier under 2017 var 56972471
akeier till ett sammanlagt virde av 82,6 MSEK. Motsvarande
omsittning under 2016 var 157 637 839 aktier till ett virde av
238,0 MSEK. Omsittningshastigheten i Kopy Goldfields-aktien —
ett matt pa aktiens likviditet — uppgick till 73 (246) procent under
hela perioden. Omsittningshastigheten for hela First North var 60
(53) procent under samma period. I genomsnitt handlades 226 982
(623 074) Kopy Goldfields-aktier till ett virde av 329 130 (940 572)
SEK dagligen. Den genomsnittliga skillnaden mellan kép- och silj-
kurs under 4ret uppgick till 1,67 procent (1,68).

Kursutveckling
Kopy Goldfields aktiekurs pA NASDAQ First North i Stockholm
steg med 14,0 procent under 2017 (55,1 procent under 2016). Den
29 december 2017 stingdes aktiekursen pd 1,30 SEK. Hogsta betal-
kurs fér aktien uppgick till 1,75 SEK den 31 juli 2017 och den ligsta
betalkursen fér dret var 1,05 SEK den 8 maj. Det genomsnittliga
priset uppgick till 1,45 SEK. Under 2017 sjonk First North Basmetall-
index dir Kopy Goldfields ingar med 7,55 procent.

Kopy Goldfields totala borsvirde uppgick till 103,8 MSEK per
den 31 december 2017 (91,0 MSEK per den 31 december 2016).

AR (31 DECEMBER) BORSVARDE (MSEK)

91.0
70.8
54.6
493 40.0

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Aktiekapital

Kopy Goldfields aktiekapital uppgick till 30366773 (30366773) SEK
den 31 december 2017, uppdelat pa totalt 79 866054 (79 866 054)
aktier, med ett kvotvirde om 0,38 kronor per aktie. Samtliga aktier
var registrerade pd NASDAQ First North i Stockholm och har lika
réstrite och lika rice till andel i Bolagets kapital och vinst.

Agarstruktur

Totalt fanns det 5011 aktiedgare per den 31 december 2017 (5551
aktiedgare per den 31 december 2016) och de fem stérsta dgarna
framgér ur nedanstiende tabell.

Aktiedgare Antal aktier Andel (%)
KGKHolding AB 8148650 10,2%
Novatelligence AB 7812864 9.8%
Férsakringsbolaget Avanza Pension 5548037 7.0%
UBS Switzerland AG /Clients Account 5202498 6.5%
Sparekassen Kronjylland 1173060 1,5%
Ovriga aktiesgare 51980945 65.1%
Totalt antal aktier 79 866 054 100,0 %

Utdelningspolicy
Det primira mélet ir att 8ka virdet for Bolagets aktiedigare och
anstillda genom att bedriva en lonsam verksamhet med tillvixt.
Detta skall uppnés genom 6kad prospekteringsverksamhet for att
addera mineraltillgdngar och malmreserver till tillgingsbasen,
genom utveckling av fyndigheter och genom forvirv av mineral-
tillgdngar. Bolaget ska férbereda fyndigheterna fér produktion och
didrmed skapa forutsittningar for kassafldde och resultat. Total-
avkastningen till aktiedgarna 6ver tiden forvintas i storre utstrickning
bero p4 6kningen av aktickursen dn i erhallna utdelningar.
Styrelsen foreslar att ingen utdelning limnas for rikenskapsiret

2017.

Incitamentsprogram

Arsstimman 2017 beslét att inriitta tv4 incitamentsprogram
2017/2020; ett for bolagets ledning och ett for bolagets styrelse.
Genom programmen kan maximalt 3400000 teckningsoptioner
utges totalt. Varje teckningsoption ger innehavaren ritt att teckna
en (1) ny aktie i Bolaget, vilket innebir att aktiekapitalet kan 6kas
med maximalt 1292752 SEK. Teckningsoptionerna Iéper till och
med den 31 december 2020 och har ett [6senpris om 1,80 SEK.
Den 31 december 2017 hade 3400000 teckningsoptioner stillts ut
till deltagare i programmen.

AKTIEKURSENS UTVECKLING UNDER 2017

o™ Jan N
H N

0.5

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec

Aktieinformation 2017-12-31

Nasdaq First North Stockholm KOPY
ISIN-kod SE0002245548
Totalt antal aktier 79866054
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Styrelsen och verkstillande direktéren i
Kopy Goldfields AB (publ), 556723-6335,
avger hirmed rsredovisning for verksam-
hetsaret 1 januari — 31 december 2017.

Koncernstruktur och bakgrund

Kopy Goldfields AB ir ett svenskt guld-
prospekteringsbolag listat pdA NASDAQ
First North.

Kopy Goldfields AB ir det svenska
moderbolaget och dger 100 % av de ryska
dotterbolagen LLC Vostochny, LLC Patom
Gold, LLC Taiga och LLC Nirungda Gold,
de svenska dotterbolagen AB Krasny Gold
Fields och Kopy Development AB, samt
49 % av det cypriotiska dotterbolaget
Bodaibo Holding Ltd med det helidgda ryska
dotterbolaget LLC Krasny. Dotterbolaget
LLC Nirungda Gold etablerades i slutet av
2016 med syfte att vara dgarbolag till fram-
tida nyforvirvade licenser. Det vilande dot-
terbolaget LLC Kopylovskoye avvecklades
under slutet av 2017 och hade inga anstillda
och inga licenser. Samtliga ryska bolag
finns i Bodaibo, en stad i Irkutsk-regionen i
Ryssland och ir sk. Limited Liability-bolag
(LLC). Vart och ett av dessa dotterbolag har
i sin tur dganderitten till olika guldfyndig-
heter.

Afférsidé och mal

Kopy Goldfields vision ir att bli ett pro-
spekteringsbolag i virldsklass med fokus pa
Lena Goldfields i Ryssland. Bolagets affirs-
idé dr att skapa virde genom att identifiera
och forvirva hogpotentiella guldfyndigheter
som befinner sig inom de befintliga alluviala

Kopy Goldfields AB
Sverige

guldgruvorna i Lena Goldfields i Ryssland
och direfter utfora tidig prospektering tills
dess att fyndigheten antingen kan siljas
eller utvecklas i samarbete med en partner.
Milsittningen med Kopy Goldfields verk-
samhet 4r att inom nirtid starta guld-
produktion i samarbete med en produk-
tionspartner under ett joint venture.

Verksamhet

Bolaget ir ett prospekteringsbolag och har
dnnu inte pdborjat guldbrytning da projekten
innu ej uppnitt produktionsfasen.

Kopy Goldfields bedriver fér nirvarande
prospekteringsarbeten inom tretton licens-
omriden med en total yta om 2,049 km?,
varav tva berggrundslicenser och en alluvial
licens tillsammans utgér Krasny-projektet
och dgs till 49 % av Bolaget. Samtliga
licensomréden ir belidgna i omrddet Lena
Goldfields i Irkutsk-regionen i Sibirien,
Ryssland. Inom varje licens kan en eller
flera provborrningsprojekt forekomma.
Projekten befinner sig i olika utvecklings-
faser och Bolaget prioriterar prospekterings-
aktiviteterna pa de projekt som uppvisar
stdrst potential.

Bolaget fokuserar pa Artemovsky-distriktet
(Lena Goldfields) med 20 Moz historisk
alluvial guldproduktion. Sju av Bolagets
licenser 4r geografiskt koncentrerade till ett
40 x 20 km stort omréde pa 50 till 75 km
avstind frin omradets huvudort Bodaibo.
Avsténdet frin fyndigheterna till huvudvigen
ir mellan en och tio km. Infrastrukturen dr
vilutvecklad med statligt underhéllna vigar
samt vatten- och el framdraget till fyndig-

Rep Office of Kopy
Goldfields AB
(Ryssland)

heterna. Sex licenser, som tillsammans utgér
”Norra Territoriet”, samtliga férvirvade
under 2012, ir geografiske placerade 200 —
300 km frin Bodaibo och har samtliga
anslutning till statligt underhéllna vigar
samt en historia av alluvial produktion.
Samtliga projekt ir beligna upp till 150 km
ifran Sukhoy Log (60 Moz), vilken ir den
storsta outvecklade guldfyndigheten i
Ryssland.

Kopy Goldfields besitter en av de stdrsta
prospekteringsarealen i hela Lena Goldfields
och har utvecklat en diversifierad portfélj av
prospekeeringsprojekt. Bolaget har identifierat
ett antal kluster att utveckla eller avyttra
framdover, vilka presenteras i korthet nedan.
Under 2016 fokuserade bolaget storre delen
av sina arbetsinsatser pa Krasny- och Norra
Territoriet-projekten, medan prospekterings-
aktiviteterna och —utgifterna for 6vriga
projekt begrinsades till act endast ticka
lagstadgade rapporteringskrav och uppritt-
hallande och férlingning av licensvillkoren.
For detaljerad information angiende res-
pektive fyndighet samt prospekterings-
aktiviteter hinvisas till avsnittet "Projekt
Krasny - Guldresurserna 6kade med 45 pro-
cent" pa sidan 18 och framit.

Krasny-licensen

Krasny licensen ir Bolagets huvudprojekt.
Under sommaren 2014 ingick Kopy Gold-
fields ett joint venture kontrakt med den
ryska guldproducenten GV Gold rérande
Krasny-fyndigheten. Enligt avtalsvillkoren
erhsll GV Gold 51 % av Krasny-projektet
genom att dels erligga 1 MUSD kontant

ABKrasny
Gold Fields
(Sverige)

Kopy

(Sverige)

51%

Bodaibo Holding Ltd
(Cypern)

100%

000 Krasny
(Ryssland)
3Licenser:
Krasny (berggrund)
Krasny (alluvial)
Batiy (berggrund)
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Development AB

000 Vostochny
(Ryssland)

000 Patom Gold
(Ryssland)
6 Licenser: “Maly Patom- 4 Lic
omradet” - Bol. Taimendra, ki
Gorbylyakh, Malopatomsky, Pravo
Omur-Yuryakh, Tyrinakh,
Chencha

000 Taiga
(Ryssland)
ser: Kopylovskoye
- Kopylovsky,
enny, Takhtikan,
Vostochnaya

000 Nirungda Gold

(Ryssland)



FORVALTNINGSBERATTELSE 33

till Kopy Goldfields och dels finansiera ett
borrprogram virt 6 MUSD f6ljt av en
rapport av mineralreserver enligt bade rysk
GKZ-klassificering och den internationellt
vedertagna JORC-standarden. Kontraktet
innehsll ocksé en villkorad tilliggskope-
skilling om 2 MUSD, vilken erhélls den 21
april 2016. Under 2016 och 2017 har ytter-
ligare 4 MUSD for fortsatt utveckling av
projektet investerats av GV Gold och Kopy
Goldfields i baserat pa dgarandelen 49/51.
De totala investeringarna i Krasny projektet
uppgick till 17,8 MUSD vid slutet av 2017.

I februari 2017 slutférdes prospekteringen
av steg 3 (2016 érs prospekteringsprogram)
och en uppdatering av mineraltillgings-
berikningen enligt JORC-koden pibérjades.
Rapporten togs fram av Micon International
som dven gjorde 2016 ars mineraltillgings-
berikning enligt JORC. I september 2017
publicerades den nya mineraltillgdngsupp-
skattningen som visar en 45 procentig
okning av guldtillgingarna sedan foregiende
ir. Denna dkning aterspeglar den fram-
géngsrika prospektering som genomfordes
under 2016. For forsta gingen omfattar
tillgingsberikningen bide "Krasny”
(tidigare benimnd "Centrala Krasny”)
och "Vostochny” (tidigare benimnd "Norra
Krasny”) och rapporten inkluderar dven
sannolika guldreserver for Krasny. Avseende
Krasny visar mineraltillgdngsberikningen
indikerade mineraltillgdngar om 273 koz
(7617000 ton med en genomsnittlig guld-
halt om 1,11 g/t) och antagna mineraltill-
géngar om 1 052 koz (18536000 ton med
en genomsnittlig guldhalt om 1,76 g/t).
Tillgdngsberikningen visar ocksd 240 koz
sannolika guldreserver (7327000 ton med
en genomsnittlig guldhalt om 1,02 g/v).
Vostochny visar totala antagna mineral-
tillgdngar om 63 koz (1 114000 ton med
en genomsnittlig guldhalt om 1,76 g/t).
Samtliga mineraltillgingar 4r beriknade
inom ramen f6r ekonomiskt utvinningsbara
dagbrott.

I april 2017 slutfdrde Irgiredmet engineering
company i Irkutsk ett detaljerat processtest
av guldmalmen pé Krasny. Processtestet
utfdrdes pé ett samlingsprov av malm som
beddms vara representativt for den dvre
strukturen. Den totala vikten pé provet
uppgick till 3259 kg och hade en genom-
snittlig guldhalt om 1,92 g/t. Testet var en
finslipning av tidigare metallurgiska process-
testsresultat och genom testet kunde en
rekommendation ges fér hur guldmalmen
fran Krasny skall behandlas. Det rekom-
menderade processchemat inkluderar
gravitation och flotation med efterféljande

lakning av gravitations- och flotationskon-

centrat. Allt arbete kommer att utvecklas

lokalt pd Krasny-fyndigheten. Anriknings-
verket pa Krasny kommer att producera

Dor¢ tackor av guld, vilka sedan kommer

att forddlas vid ett externt raffinaderi till

riktiga guldtackor. Guldutbytet frin malmen

fran den 6vre strukturen férvintas vara 85,5

procent, vilket dr béttre 4n tidigare prognoser.

Steg 4 av prospekteringsprogrammet pa

Krasny inleddes i mars 2017 och avslutades i

december 2017 med f8ljande malsittningar:

¢ Att genom infyllnadsborrning konvertera
en del av de antagna tillgingarna i den
undre strukturen pa Krasny till kategorin
indikerade guldtillgdngar. Detta for att
kunna fortsitta med lénsamhetsstudier for
den undre strukturen;

* Prospektering av bade den &vre och den
undre strukturen inom Krasny for att 6ka
tillgingarna. Detta grs pa basis av tydliga
bevis for att mineraltillgingarna kan 6kas
i mineraliseringens strykningsriktning;

* Prospektering av Vostochny-mineralise-
ringen lings strykningen samt infyllnads-
borrning;

* Prospektering inom andra delar av
Krasny-licensen med malet att finna fler
”Vostochny-liknande guldmineraliseringar.

Under 2017 borrades 79 borrhél om totalt
19569 meters kirnborrning. I oktober 2017
slutférdes dikningsprovtagningarna dir
3110 meters diken grivdes och loggades,
varav 1 425 meter provtogs och testades.
Samtliga mal f6r 2017 érs prospekterings-
program har nitts. Kopy Goldfields var
operatdrer av prospekteringsprogrammet for
firde aret i rad sedan joint venture-sam-
arbetet startade 4r 2014. Budgeten for 2017
ars prospekteringsprogram uppgick till 4,4
MUSD och prospekteringsprogrammet
finansierades delvis genom den kassa som
kvarstod efter Steg 3, och delvis genom nya
investeringar frin Kopy Goldfields och GV
Gold uppgaendes till 2,1 MUSD.

Baserat pd resultaten frdn 2017 érs pro-
spekteringsprogram forvintas mingden
guldtillgingar kunna 6ka ytterligare och
delar av de antagna mineralresurserna kunna
konverteras till indikerade, samt delar av
de indikerade mineraltillgingarna kunna
konverteras till malmreserver. Det mest
signifikanta utfallet av borraktiviteterna
2017 var upptickten av en undre struktur
pa Vostochny mineraliseringen, vilket
kommer att 6ka mineraltillgdngarna vid
Vostochny signifikant och forbictra gruv-
potentialen for det totala Krasny-projektet
positivt.

I oktober 2016 kontrakterades TOMS
Engineering for att undersoka om en
investering i Krasny-projektet 4r motiverad
(eng.: Investment justification report).
Rapporten inriktades mot att utveckla
endast den 6vre mineraliseringen. Parallellc
med denna rapport genomférde TOMS
Engineering dven en preliminir forstudie
(eng.: Scoping Study) avseende produktion
av bade den 6vre och undre mineraliseringen,
men utan att inkludera den nyligen upp-
tickta Vostochny-mineraliseringen. Genom
forstudien utvirderades olika scenarion for
guldproduktion, si som produktion av endast
den &vre mineraliseringen eller av bdde den
&vre och den undre mineraliseringen, samt
produktion genom endast dagbrottgruva
eller genom en kombination av dagbrott och
underjordsgruva. Samtliga produktions-
scenarion visade positiva fria kassafloden.
Bist utfall forvintas vid produktion av bade
den vre och undre mineraliseringen i ett
dagbrott, vilket beriknas till 373 miljoner
USD i odiskonterat fritt kassaflode vid ett
fast guldpris om 1250 USD/oz och totala
produktionskostnader om 601 USD/oz.

2018 érs prospekteringsprogram pa
Krasny och Vostochny pabérjades i januari
2018 baserat pé positiva prospekterings-
resultat frin 2017. Programmet inkluderar
25000 meters kirnborrning med malsittning
att ytterligare oka mineraltillgdngarna vid
Vostochny och Krasny och for att inhimta
data for [dnsamhetsstudier.

Maly Patom-omradet

Omradet som benimns Norra Territoriet
omfattar en total yta pa 1 852 km?

(182500 ha) och ir uppdelat pd sex licenser.
Omradet ir beldget i den nordostliga delen
av Bodaibo-regionen, cirka 250 km nordost
om staden Bodaibo. Omréidet har en ling
historia av framgéngsrik alluvial guldut-
vinning och inom de sex berggrundslicenserna
finns det minga aktiva guldprojekt av den
typen som fortfarande ir i drift. Alluviala
guldfyndigheter férekommer i en majoritet
av floddalgingarna i det hir omradet och

i samband med produktionen av alluvialt
guld har producenterna inrapporterat fynd
av ordrda, ¢j omformade, guldkorn vilket
antyder att killan till det alluviala guldet
finns i berggrunden i nirheten. Geologin
och berggrundens dlder i omradet liknar
Sukhoy Logs, med formationer, bergarter
och strukturer som ir gynnsamma for guld-
mineraliseringar. Det har forekommit ett
stort antal observationer i omradet av guld-
halos med sekundirt guld, zoner och punkter
av guldmineraliseringar, samt rena fore-
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komster tagna manuellt for hand. Hittills
har dock ingen mer omfattande guld-
prospektering i berggrunden bedrivits

i omridet.

2016 var det forsta aret med filtarbete
och under 2016 ticktes hela licensytan om
1852 km? med sedimentprover fran vatten-
drag med en densitet om 5—6 prover per
kvadratkilometer. Totalt sett togs 5380
prover och analyserades bade f6r guld och
fér 24 andra kemiska element. Den insam-
lade geokemiska datan anvindes sedan for
att utveckla en geokemisk karta dver fordel-
ningen av guld och multiplikativa anomalier
for varje licens. Dessa anomalier, som ir
resultatet av 2016 ars prospektering, har
sedan jimforts med historiska prospekte-
ringsdata med ursprung innan 2016. Baserat
pa det utforda arbetet har 21 lovande kluster
for mer detaljerad prospektering identifierats.

Ar 2017 pabérjades steg 2 av prospekte-
ringsprogrammet pd sju av de mest lovande
guldanomalierna inom en total yta av 122
kvadratkilometer, bestiendes av en detaljerad
geokemisk undersdkning med ett raster pa
200 x 50 meter, tillsammans med geologisk
kartliggning. Totalt samlades 12896 mark-
prover in och analyserades med avseende pa
32 kemiska element plus guld. Resultaten
bekriftar forvintningarna att Norra Terri-
toriet dr ett omride med stor prospekte-
ringspotential. I linje med uppsatt mal
kunde prospekteringsomradet ytterligare
koncentreras och tre omrdden med geo-
kemiska anomalier identifierades pa en total
yta pa 10,2 km?. Alla tre anomalierna,
Mezhdurechnaya, Sekushaya och Polovinka,
motsvarar de uppsatta prospekterings-
parametrarna och férvintningarna pa
guldfyndigheter om +1 Moz. De ir nu redo
for borrning och dikning. Utéver dessa mal-
omraden f6r borrning och dikning aterstar
fortfarande 14+ malomraden fran 2016 for
detaljerad geokemisk undersdkning, liknan-
de den prospektering som utférdes 2017.

Kopylovskoye-klustret
Kopylovskoye-klustret bestdr av licenserna
Kopylovskoye, Pravovesenny, Takhtykan
och Vostochnaya. Kopylovskoye-licensen
har en areal om 1,5 km? och licensvillkor
som ir giltiga till a&r 2020 medgivande av
savil prospektering som produktion. I juni
2011 publicerade Bolaget en initial mineral-
tillgdngsberikning enligt JORC-standarden
for denna licens efter ca 6800 meters RC-
och kdrnborrning. Mineraltillgdngsrappor-
ten visade pa 37 koz indikerade mineral-
tillgingar med en genomsnittlig halt om
1,31 gram guld per ton och 80 koz antagna
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mineraltillgingar med en genomsnittlig
guldhalt om 1,07 gram per ton. Mineralise-
ringen dr oppen i alla rikeningar.

Under 2017 har Kopylovskoye-projektet
givits ett legalt godkinnande f6r pilot-
produktion, vilket tilliter brytning av
150 000 ton malm under de kommande
tvd aren. Under juli — augusti 2017 togs
i sambarbete med en lokal partner 32 ton
malm frin olika delar av Kopylovskoye-
mineraliseringen och processades sedan i
en nirliggande anldggning. 2018 érs plan
for Kopylovskoye-projektet ir att antingen
silja projektet i en kontantférsiljning om
marknaden tilldter, eller att pibérja pilot-
produktion tillsammans med en partner.

Agarstruktur

Totalt fanns det 5011 aktiedgare per den 31
december 2017 och de fem stdrsta dgarna var
KGK Holding AB 10,2 %, Novatelligence
AB 9,8 %, Forsikringsbolaget Avanza Pen-
sion 7,0 %, UBS AG Clients Account 6,5 %
samt Sparekassen Kronjylland 1,5 %.

Aktien
Bolagets aktie dr sedan augusti 2010 listad
pa NASDAQ First North.

Antalet utestiende aktier per den 31
december 2017 uppgir till 79866054
stycken och aktiekapitalet uppgér till
30366733,44 kronor. Samtliga aktier har
lika réstritt och lika rite till andel i Bolagets
kapital och vinst.

Resultat

Rérelseresultatet uppgick till ~16,3 MSEK
(=5,3) vilket 4r 10,9 MSEK ligre dn fore-
gdende 4r. Forindringen dr frimst hinforlig
till resultat frén joint ventures som uppgér
till —4,3 MSEK f6r 4r 2017, medan fore-
gdende drs resultat uppgick till 4,9 MSEK,
en skillnad p& 9,2 MSEK fbrklarad av
omrikningsdifferenser. Vidare ir férind-
ringen av rorelseresultatet i jimférelse med
foregdende dr hinforlig till 1,0 MSEK hégre
personalkostnader under 2017 samt en
redovisningsmaissig forlust om 1,7 MSEK
vid nedliggningen av det vilande dotter-
bolaget OOO Kopylovskoye.

Resultat efter finansiella poster for aret
uppgick till -17,0 MSEK (-5,0) och efter
skatt till =13,9 MSEK (-5,0). Finansnettot
for 2017 var —0,8 MSEK (0,4) dir forind-
ringen frimst dr hinférlig till hgre rinte-
kostnader under 2017.

Skatt
Periodens skatt uppgick till 3,1 MSEK (0),
vilket hinfér sig till férindring i uppskjuten

skatteskuld som en f8ljd av avvecklingen av
00O Kopylovskoye. Ledningen bedémer
att Koncernen inte kommer att ha nigra
skattepliktiga vinster fran den l6pande verk-
samheten de nirmaste dren. Bolaget aktive-
rar inga uppskjutna skattefordringar hin-
forliga till skattemissiga underskott.

Resultat per aktie

Resultatet per aktie uppgick till —0,17 SEK
(—0,08) SEK for heliret. Eget kapital per
aktie uppgick till 1,38 SEK jaimf6rt med
1,52 SEK féregende ar.

Kassafldde, likviditet och finansiell
stéllning

Kassaflodet fran den lopande verksamheten,
fore férindring av rérelsekapitalet uppgick
till -10,2 MSEK (-9,1). Rérelsekapitalet
forindrades med 1,1 MSEK (~1,0). Kassa-
flédet frén investeringsverksamheten var
—11,1 MSEK (6,2), dir skillnaden mot fore-
gdende dr huvudsakligen ir hinférlig till
den tilliggskopeskilling om 2 MUSD, mot-
svarande 16,2 MSEK, som erhélls i april
2016. Kassaflddet fran finansieringsverk-
samheten uppgick till 15,4 MSEK (13,1).
Under éret upptogs ett 1an om 15 MSEK
medan det under 2016 genomférdes en
nyemission om 16,6 MSEK, netto efter
emissionskostnader, och 3,5 MSEK av lane-
skulder dterbetalades inklusive rinta, vilket
totalt sett forklarar skillnaden mellan aren.

Rintebirande skulder uppgick vid arets
slut till 15 MSEK (0). Under juli 2017 upp-
togs ett lin om 15 MSEK frin Scandinavian
Credit Fund [, vilket har en l6ptid pa tvé ar
och en rinta pé 11,5%. Koncernens likvida
medel uppgick vid drets slut till 5,9 MSEK
(10,7).

Soliditeten vid drets utgang uppgick till
86 procent jimfort med 96 procent fore-
gdende 4r. Ingen utdelning har limnats till
aktiedgarna under dret.

Eget kapital

Arsstimman 2017 beslt att inritta tv3 inci-
tamentsprogram 2017/2020; ett f6r bolagets
ledning och ett for bolagets styrelse. Genom
programmen kan maximalt 3400000 teck-
ningsoptioner utges totalt. Varje tecknings-
option ger innehavaren ritt att teckna en

(1) ny aktie i Bolaget, vilket innebir att
aktiekapitalet kan 6kas med maximalt
1292752 SEK. Den 31 december 2017
hade 3400000 teckningsoptioner stillts ut
till deltagare i programmen och effekten pa

eget kapital uppgick till 714 KSEK.
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Investeringar

Koncernens investeringar i prospektering-
och utvirderingssarbeten uppgick under
dret till 2,3 MSEK (1,9). Inga licensforvirv
genomfordes under perioden eller mot-
svarande period foregéende &r. Av prospek-
teringsarbeten utgjorde 2,2 MSEK (1,6)
aktiverat arbete for egen rikning. Koncernen
investerade dven 8,5 MSEK (8,6) i joint
venture-projektet fér Krasny-licensen.
Investeringar i byggnader, maskiner och
inventarier uppgick under 2017 till 0,2
MSEK (0,2).

Arets avskrivningar uppgick till 0,4
MSEK (0,4).

Under éret har nedskrivningsprévning av
koncernens immateriella och materiella
anliggningstillgdngar genomférts. Nigot
nedskrivningsbehov identifierades inte.

Moderbolaget
Det svenska moderbolaget ir ett holding-
bolag utan betydande operationell verksamhet.
Moderbolaget stoder dotterbolagen med
finansiering, strategibeslut etc.
Moderbolagets resultat uppgick till -13,3
MSEK (-11,0) och eget kapital uppgar per
31 december 2017 till 108,0 MSEK (121,0).
Likvida medel uppgick till 5,5 MSEK
(10,6).

Miljopolicy

All prospekteringsverksamhet inom Kopy
Goldfields-koncernen uppfyller alla gillande
miljébestimmelser i det land dir verksam-
heten bedrivs. Inga miljdolyckor har intriffac
under rikenskapsaret 2017.

Personal

Det genomsnittliga antalet heltidsanstillda
i Kopy Goldfields-koncernen under 2017 var
7 (6) personer, varav 1 (1) kvinna. I borjan
av 4ret var personalstyrkan 6 personer och
vid arets slut bestod den av 7 personer, varav
6 min och 1 kvinna.

Styrelsearbete
Styrelsen har under 2017 bestétt av tre leda-
moter. Styrelsen har under rikenskapsiret
2017 haft 8 protokollforda styrelseméten
och dirutdver l6pande kontakter. Styrelsen
har ocksd haft |6pande kontakt med bolags-
ledningen. Under dret har i styrelsearbetet
sirskild vike lagts vid att folja joint venture
samarbetet med GV Gold och uppféljning
av prospekteringsverksamheten.

Styrelsen har for avsikt att stegvis infora
Koden for bolagsstyrning.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER
Marknadsrelaterade risker

Risker relaterade till befintliga
makrofaktorer

En negativ utveckling for virldsekonomin
och utmanande férhallanden pd den globala
kapitalmarknaden kan komma att paverka
Bolagets verksamhet och kan forsvira méjlig-
heterna for Bolaget att erhilla finansiering i
framtiden.

Volatilitet i guldpriset

Guldpriset kan forindras till foljd av minskad
efterfrigan, forindringar av US-dollarn
eller andra makroekonomiska faktorer,
vilket kan paverka Bolagets verksamhet och
finansiella stillning negativt. Fluktuationer
i den officiella vixelkursen for rubel, euro
samt dollar paverkar direkt och indirekt
virdet pa tillgdngarna och skulderna.

Férsdkringar

Forsikringsbranschen ir dnnu inte utvecklad
i Ryssland och flera former av férsikrings-
skydd som ir vanligt fsrekommande i eko-
nomiskt mer utvecklade linder finns innu
inte tillgingliga i Ryssland pé likvirdiga
villkor.

Risker relaterade till Ryssland

Att vara verksam i Ryssland ir forenat med
ett antal politiska, legala och ekonomiska
faktorer som kan paverka Bolagets operativa
verksamhet och finansiella stillning, Féljande
risker ser Bolaget som de storsta utmaning-
arna med att vara verksam i Ryssland:

Internationella kapitalfléden kan himmas
pa grund av globala ekonomiska svarigheter.

Inflationsférindringar kan paverka
Bolagets finansiella position.

Relationen mellan Ryssland och EU/USA
kan férsimras och pigdende sanktioner
utvidgas. Bolaget ir i dagsliget inte paverkat
av dessa sanktioner men bevakar den fort-
satta hiindelseutvecklingen.

Konflikter i det ryska federala systemet,
inkluderat olagliga eller vinstgivande statliga
hindelser kan skapa osikerhet i den dagliga
verksamheten.

Brott och korruption och utnyttjandet av
illegala eller oacceptabla affirsmetoder.

Bolaget 4r beroende av statens och lokala
myndigheters godkinnande, vilket kan vara
en tidskrivande process.

Foérindring av lagar, som i nuldget hindrar
forstatligande av internationell egendom,
kan ha en negativ effekt pa Bolagets verk-
samhet.

Risken att Ryssland skulle vilja att inte
godkinna utlindska domstolsbeslut och
driva vidare till rysk skiljedom.

Rysslands infrastrukeur ir till viss del
underutvecklad och kan leda till férsimring
och férsening av Bolagets verksamhet eller
Skning av kostnader.

Skatte- och rittssystemet i Ryssland dndras
ofta och ir dirmed svart att forutse. Vidare
ir det ryska skattesystemet féremal for olika
tolkningar pa federal-, regional- samt lokal
niva.

Risker relaterade till Kopy Goldfields
verksamhet

Geologisk risk

Guldprospektering ir forknippat med
mycket hog risk. Alla uppskattningar av
utvinningsbara mineraltillgdngar i marken
bygger till stor del pd sannolikhetsbedom-
ningar. Berikningar av mineraltillgdngar
och malmreserver utgdr frin omfattande
provborrningar, statistiska analyser och
modellstudier och férblir teoretiska till sin
karakeir fram tills verifiering genom indu-
striell brytning. Metoder saknas for att med
sikerhet faststilla den exakta mingd guld
som finns samt formen pé en eventuell
malmkropp och dess utbredning. Den
exakta mingden guld blir kind forst nir det
har utvunnits ur fyndigheten. Uppgifter
avseende mineraltillgingar och malmreserver
som presenteras av Bolaget, och av andra,
skall ses mot denna bakgrund och kan
saledes avvika fran detta.

Teknisk risk

Tekniska risker kan uppkomma vid pro-
spektering och exploatering av mineral-
fyndigheter, som kan leda till avbrott i pro-
spekteringsarbetet och missgynna Bolaget.
Brist pa eller forsening av avancerad borr-
utrustning eller hyra av utrustning kan leda
till 6kade kostnader och férsening av Bola-
gets tillvixt.

Miljorisk

Om prospektering och produktion bedrivs
med anvindning av fel teknisk och kemisk
utrustning kan miljérisker uppkomma, vil-
ket kan orsaka forseningar for Bolagets
verksamhet och dven fordyra prospekte-
ringsarbetet, vilket kan paverka Bolagets
finansiella stillning negativt. Miljékrav och
ansprik fér motpartskostnader kan riktas
mot Bolaget, vilket kan fordréja 6vrigt
arbete eller 6ka kostnaderna for Bolaget.
Bolaget har for nirvarande inga visentliga
aterstillningsitaganden.
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Emellertid kan en férindring i tillimplig
lagstiftning innebira striktare krav avseende
aterstillningsrutiner, vilket kan leda till
okade kostnader for Bolaget.

Licenshantering

Forseningar kan uppsté i prospekterings-
arbetet, innebirande att Bolaget kan behova
fornya licensansokningar, vilket kan leda
till ytterligare férseningar for start av pro-
duktion och kan dirmed péverka Bolagets
finansiella stillning negativt. Bolaget kan
bli forsenat i uppfyllandet av dtaganden i
nya forvirvade licenser, vilket kan leda till
att Bolagets finansiella stillning paverkas
negativt. Dirtill kan ett brott mot licens-
villkoren innbira att licensen dras tillbaka,
vilket kan ha en signifikant pdverkan pa
Bolagets finansiella stillning.

Fyndigheternas ekonomiska livsldngd

En fyndighets ekonomiska livslingd och
birighet beror pa en rad faktorer sisom
metallpriser, storleken pa mineraltillgingen,
kostnader fér finansiering etc. En oférut-
sedd negativ utveckling av nigon av dessa
parametrar kan férsimra Bolagets resultat
och finansiella stillning. Risk finns att
malmreserver kan komma att dndras i fram-
tiden beroende pé forindring av produktions-
kostnader, processutbyte eller produktpris.

Leverantér

Beroende av tredje man och lokala leveran-
torer och dess tjanster, tillgang till utrustning
och assistans vid byggnation kan férsenas.

Férvdrv

Férvirv av licenser 4r en del av Bolagets
strategi. Samtliga forvirv och avyttringar
ir forenade med risker och osikerhet. Aven
om Bolaget anser att det har en gynnsam
position for att gora en rimlig beddmning
av utvecklingsméjligheterna och riskerna
avseende prospekterings- och produktions-
licenser sa finns det ingen garanti for act
forvirvade licensers forvintade potential,

i termer av virdeskapande for Bolaget,
kommer att realiseras.

Beroende av kvalificerad personal
Bolagets utveckling beror till stor del pa
befintlig ledning och organisation och dess
formaga att rekrytera och behalla erfaren
personal for framtida verksamhet. Arbets-
styrkan, som bor i Bodaiboomrédet, kan
flytta till stdrre stider, vilket kan gora det
svarare att hitta kompetent personal.
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Olyckor

Prospektering och gruvdrift 4r en mer
olycksdrabbad bransch in minga andra.
Séledes 4r Bolagets anstillda utsatta for
olycksrisker i tjansten. I tilligg till detta 4r
dven gruv- och prospekteringsaktiviteter

exponerade for riskerna for naturkatastrofer.

I hindelse av en allvarlig olycka eller natur-
katastrof kan Bolagets resultat och finan-
siella stillning paverkas visentligt negativt.

Rapporteringsprocessen

Bolagets managementprocesser och interna
rapporteringskontroll kan bli lidande,

om inte dotterbolagen foljer de uppsatta
processerna for rapportering till Moder-
bolaget, d4 finansiell data till Moderbolaget
miste vara tillférlitlig och levererad i tid.

Risker relaterade till Moderbolaget
Bolagets finansiella stillning 4r beroende

av dotterbolagens kontraktsmissiga och
juridiska méjligheter att redovisa och reglera
interna mellanhavanden. En forsdmring av
dessa méjligheter kan fa en negativ effekt
pa Bolagets finansiella stillning och rorelse-
resultat.

Finansiella risker

Valutakursrisker

Kopy Goldfields har betydande kostnader,
tillgingar och skulder i ryska rubel, US-dollar
samt euro, vilket resulterar i en valuta-
exponering i resultatrikningen, balansrik-
ningen och kassaflddet. I hanteringen av
valutarisker skiljer Kopy Goldfields pa tva
typer av exponering: transaktionsexponering
och omrikningsexponering.

Transaktionsexponering

Transaktionerna i de ryska dotterbolagen
sker till évervigande del i bolagens funktio-
nella valuta, RUB. Den existerande transak-
tionsexponeringen hinfér sig frimst till nir
det svenska moderbolaget linar ut pengar
till dotterbolagen, vilket vanligtvis sker i
USD men historiskt dven har skett i RUB.

Omrdkningsexponering

Nettoresultatet i de ryska dotterbolagen och
virdet pi Moderbolagets investeringar i
dessa péverkas av valutakursforindringar,
vilket i sig paverkar Bolagets koncernbalans-
och koncernresultatrikning vid omrikning

till SEK.

Rénterisk

Kopy Goldfields ir exponerat for rinterisker
da Bolaget till viss del ir lanefinansierat.
Den anvinda diskonteringsrintan och det
bedomda marknadsvirdet pé vissa balans-
poster paverkas av forindringar i den
underliggande rintan. Rinteintikter och
rintekostnader paverkas ocksa av rinte-
forindringar.

Finansieringsrisker

Behov av ytterligare kapital

Bolaget kan komma att behova tillforsel av
ytterligare kapital i framtiden. Detta kan
ske genom emission av aktier, andra aktie-
relaterade instrument, skuldférbindelser
eller annan extern finansiering. Det finns
ingen garanti for att Bolaget fér tillging till
finansiering eller att sadan finansiering kan
erhillas till férdelaktiga villkor f6r Bolaget
eller utan visentlig utspidning for aktie-
dgarna. Om ytterligare finansiering inte
kan erhallas i ritt tid kan det resultera i att
Bolaget tvingas skjuta upp, dra ner pa eller
upphora med sin verksamhet eller avyttra
tillgingar. Det kan inte garanteras att en
sadan tillgdngsforsiljning kan ske pa villkor
som ir gynnsamma for Bolaget.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken utgdrs av att Kopy Gold-
fields inte kan méta sina kortfristiga betal-
ningsitaganden pa grund av likviditetsbrist
eller illikvid kassareserv. Eftersom Bolaget
forvintas visa negativt kassafléde frin verk-
samheten under flertalet kommande &r, ir
Bolaget hinvisat till att fortsitta soka extern
finansiering alternativt séka joint venture-
partners eller képare av tillgingar for att
kunna fortsitta utveckla verksamheten och
mota framtida dtaganden.

Refinansieringsrisk
Refinansieringsrisken utgors av att Kopy
Goldfields inte kan refinansiera sina ute-
stdende skulder till acceptabla villkor, eller
Sverhuvudtaget, vid en given tidpunkt.

Risk relaterad till aktien

Att investera i aktier ir féorenat med risk och
en investerare kan forlora hela eller delar av
virdet pd investeringen.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS
UTGANG

I februari 2018 beviljades ett 1an om 15
MSEK fran Scandinavian Credit Fund

I AB. Lanet utbetalas vid tva tillfillen;

10 MSEK utbetalades den 5 mars 2018 och
5 MSEK kommer att utbetalas den 3 maj
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2018. Lanet loper ver tva 4r, till och med
den 3 mars 2020, men kan 4terbetalas, helt
eller delvis, med start frin 12 ménader.
Lénet bir en 4rlig rinta om 11,75 procent
och ingen arrangement fee.

VERKSAMHETSINRIKTNING 2018

Under 2018 kommer Bolaget att fokusera
pa att slutfora prospekteringsaktiviteterna
pa Krasny-projektet for att fora projekeet
framat till I6nsamhetsstudier och gruvbygge.
2018 érs prospekterings- och utvecklings-
program for Krasny-licensen kommer delvis
att finansieras genom de medel som kvarstar
i joint venture-bolaget efter 2017 ars pro-
spekteringsprogram och delvis genom nya
investeringar frin parterna.

Bolaget kommer dven att fortsitta med
Kopylovskoye-projektet. Detta projekt har
mineralreserver enligt rysk standard regist-
rerat, vilket méjliggdr produktionsplanering
och joint venture arrangemang. Bolaget har
ett flertal intressenter bland ryska investerare.

Bolaget kommer att fortsitta med pro-
spektering pa projektet Norra Territoriet.

For att ka potentialen for prospekteringen,
kommer Bolaget fortsitta att utvirdera nya
prospekteringsomriden i Ryssland for for-
virv. Fokus kommer vara pd mark som
befinner sig inom de mest geologiskt fordel-
aktiga omridena for betydande berggrunds-
upptickeer med etablerad alluvial produktion.

FORTSATT DRIFT (GOING CONCERN)
Guldprospektering ir en kapitalintensiv
verksamhet och som framgér av denna ars-
redovisning redovisar Bolaget innu inga
intikter. I februari 2018 beviljades bolaget
ett lan om 15 MSEK och det ir styrelsens
bedémning att bolaget har tillrickligt rorelse-
kapital for att ticka de tolv ménaderna
2018. Beroende pd resultaten av pagiende
prospektering och lénsamhetsstudier kan
det didremot inte uteslutas att ytterligare
finansiering kan komma att behovas for

att prospektera Norra Territoriet, utveckla
Kopylovskoye-projektet eller uppritthélla
dgarandelen i Krasny-projektet. Det formella
beslutet att pibérja gruvkonstruktion pd
Krasny kan leda till ytterligare behov av
kapitaltillskott till Krasny. Styrelsen bedomer
att finansiering frimst ska ske antingen
genom forsiljning av tillgingar eller via
nyemissioner eventuellt kompletterat med
bryggfinansiering. Med beaktande av de
bedémda virdena pa bolagets licenser ir
det dock styrelsens bedémning att bolaget
har férméga till fortsact drift.

FLERARSOVERSIKT

2017 2016 2015 2014 2013
Resultat per aktie,kr  -017 -0,08 -0,07 0,37 -227
Soliditet, % 857 957 893 908 887
Investeringar
timmateriella
tillgdngar, MSEK 23 19 27 19 194
Joint Venture,
MSEK 85 86 - - -
Borsevarde MSEK 1038 910 40,0 234 493

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstimmans forfogande star:

SEK

Overkursfond 191089134
Fond fér verkligt varde -6883135
Balanserat resultat -93231944
Arets resultat -13328113
Summa 77645942
Styrelsen féreslar att

iny rakning balanseras 77645942
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RESULTATRAKNING, KONCERNEN

KSEK Not 2017 2016
Ovrigarérelseintakter 6 3093 2611
Totala intikter 3093 26m
Aktiverat arbete for egen rékning 2300 1560

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 9 -9014 -8722
Personalkostnader 10 -6619 -5655
Andel iintresseforetags och joint ventures resultat 22 -4307 4924
Resultat fran avyttring av dotterféretag 21 -1699 -
Av-och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgéngar 8 -6 -64
Rorelseresultat -16 252 -5346

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 12 125 577
Finansiella kostnader 12 -879 -195
Resultat efter finansiella poster -17 006 -4964
Skatt pa arets resultat 13 3058 -10
Arets resultat -13948 -4974
Varav hanforligt till Moderbolagets aktiedgare -13948 -4974
Resultat per aktie fore och efter utspadning® 14 -017 -0,08
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning® 79866 054 66289 450

*Resultat per aktie fére och efter utspadning samt genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning
har réknats om med hansyn till den nyemission som genomftrdes under 2016.

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, KONCERNEN

KSEK 2017 2016

Arets resultat -13948 -4974

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter 2035 13125
Summa totalresultat -1913 8151
Varav hanférligt till Moderbolagets aktiedgare -11913 8151
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, KONCERNEN

KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgéngar
Prospekteringslicenser och utvarderingsarbeten 15 27323 26336
27323 26336
Materiella anldggningstillgdngar
Byggnader 16 1041 1213
Maskiner och Inventarier 17 389 503
1430 1716
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i intresseforetag och joint ventures 22 92283 86184
Uppskjuten skatt 13 56 -
92339 86184
Summa anléggningstillgangar 121092 114 236
Omsiéttningstillgangar
Varulager 18 14 88
14 88
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 604 303
Ovriga fordringar 19 319 972
Forutbetalda kostnader 20 357 186
1280 1461
Kortfristiga placeringar
Likvida medel 5871 10708
587 10708
Summa omséttningstillgangar 7165 12257
Summa tillgangar 128 257 126 493
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING,
KONCERNEN FORTS.

KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
Eget kapital

Kapital och reserver som kan hénféras till moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital 23 30367 30367
Ovrigt tillskjutet kapital 288699 287985
Omrakningsreserver -31142 -33177
Balanserat resultat och arets resultat -178 041 -164 093
Summa eget kapital 109 883 121082

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatt 13 - 3013
Langfristiga finansiella skulder 24 15000 -
Summa langfristiga skulder 15000 3013
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 187 7
Aktuella skatteskulder 169 144
Ovriga kortfristiga skulder 456 372
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 2562 17m
Summa kortfristiga skulder 3374 2398
Summa eget kapital och skulder 128 257 126 493
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL,

KONCERNEN

KSEK Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Omréknings- Balanseratresultat ~ Totalt eget kapital
kapital reserver
Ingaende eget kapital 2016 20701 278 067 -46 302 -159 119 93347
Ovrigt totalresultat 13125 13125
Arets resultat -4974 -4974
Konvertering av skuld 2074 926 3000
Nyemission 7592 12375 19967
Nyemissionskostnader -3383 -3383
Utgaende eget kapital 2016 30367 287985 -33177 -164 093 121082
Ovrigt totalresultat 2035 2035
Arets resultat -13948 -13948
Optionsprogram 74 714
Utgaende eget kapital 2017 30367 288 699 =-31142 -178 041 109 883

Kapitalet i sin helhet ér hénféligt till Moderbolagets aktiedgare. Reserver avser i sin helhet omrdkningsdifferenser.
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN, KONCERNEN

KSEK Not 2017 2016

Den ldpande verksamheten

Resultat fore skatt? -17006 -4964
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 26 6792 -4107
Betalda skatter 0 0
Kassafldde fran den l6pande verksamheten fore fordndringar i rorelsekapitalet -10 214 -9 071

Kassafléde fran foréndringar i rérelsekapitalet:

Okning (-) / Minskning (+) av varulager 72 23
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar 45 -902
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 996 =73
Kassafldde fran den lépande verksamheten -9101 -10 023

Kassafldde fran investeringsverksamheten

Férvarv av materiella anldggningstillgangar -169 -181
Férvarv avimmateriella tillgdngar 15 -2414 -1587
Investering i joint venture -8541 -8626
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar - 4
Avyttring av dotterféretag/licenser 27 1 16 201
Kassafldde fran investeringsverksamheten -1122 6218

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Nyemission - 19967
Emissionskostnader - -3383
Emission av teckningsoptioner 397 -
Upptagna lan 15000 -
Amortering av [neskulder - -3480
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 15397 13104
Arets kassaflide -4 826 9299
Likvida medel vid arets ingéng 10708 1381
Kursdifferens i likvida medel -n 28
Likvida medel vid arets utgéng 5871 10708

Tilliggsupplysningar till kassaflédesanalysen
Likvida medel
Foljande delkompaonenter ingar i likvida medel

Kassa och bank 5871 10708

7 Beloppet inkluderar inbetalda réntor om 6 KSEK (4) och utbetalda réntor om 75 KSEK (278)
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RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET

KSEK Not 2017 2016
Nettoomsattning 7 3420 3820
Totala intikter mm 3420 3820
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 9 -3099 -3548
Personalkostnader 10 -4002 -4095
Av-och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 8 -6 -64
Summa rorelsekostnader -7107 -7707
Rérelseresultat -3687 -3887

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag n -4 496 -4 866
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som &r anlaggningstillgangar 7,12 -4389 -2293
Réanteintakter och liknande resultatposter 7.12 125 497
Rantekostnader och liknande resultatposter 12 -1455 -1114
Resultat efter finansiella poster -13 902 -1663
Bokslutsdispositioner 575 648
Resultat fore skatt -13327 -11015
Inkomstskatt 13 - -
Arets resultat -13327 -1o15

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, MODERBOLAGET

KSEK 2017 2016
Aretsresultat -13327 -1o15
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferenser -55 18
Summa totalresultat -13382 -10997
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BALANSRAKNING, MODERBOLAGET

KSEK Not 2017-12-31 2015-12-31

Tillgangar
Anliggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar

Maskiner och inventarier 17 18 24

18 24

Finansiella anldggningstillgédngar

Andelar i koncernftretag 1,21 19236 19237
Fordringar hos koncernforetag 12 0 0

119 236 19 237
Summa anléggningstillgangar 19 254 19 261

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 910 -
Ovriga fordringar 19 130 497
Upplupna intakter och férutbetalda kostnader 20 n7 ]
Kassa och Bank 5455 10578
Summa omséttningstillgangar 6612 1194
Summa tillgangar 125 866 130 455

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 23 30367 30367
Summa bundet eget kapital 30367 30367

Fritt eget kapital

Overkursfond 191089 190 692
Fond for verkligt varde -6883 -6828
Balanserat resultat och arets resultat -106 560 -93232
Summa fritt eget kapital 77 646 90632
Summa eget kapital 108 014 120999
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 24 15000 -
Summa langfristiga skulder 15000 -
Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder 149 92
Skulder till koncernféretag 12 - 7629
Ovriga kortfristiga skulder 141 24
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 2562 171
Summa kortfristiga skulder 2852 9456
Summa eget kapital och skulder 125 866 130 455
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL, MODERBOLAGET

KSEK Aktiekapital Ejregistrerat Overkursfond Fond fér verkligt ~ Balanseratresultat  Totalt eget kapital
aktiekapital vérde  inklaretsresultat
Eget Kapital 2015-12-31 20701 - 180774 -6 846 -82217 12 412
Konvertering av skuld 2074 926 3000
Nyemission 7592 12375 19967
Nyemissionskostnader -3383 -3383
Ovrigt totalresultat 18 18
Aretsresultat -1015 -1o1s
Eget Kapital 2016-12-31 30367 - 190 692 -6 828 -93 232 120 999
Optionsprogram 397 397
Ovrigt totalresultat -55 -55
Aretsresultat -13328 -13328
Eget Kapital 2017-12-31 30367 - 191089 -6 883 -106 560 108 014

Fond fér verkligt varde avser valutakursdifferenser pa [an i utlandsk valuta till dotterbolag, en sa

kallad utvidgad investering.

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2017



46 RAKENSKAPER

RAPPORT OVER KASSAFLODEN, MODERBOLAGET

KSEK Not 2017 2016
Kassafldde fran den l6pande verksamheten

Resultat fore skatt? -13327 -nois
Justering for poster som inte ingér i kassafldet 26 5417 3798
Kassafldde fran den lopande verksamheten fore fordndringar i rorelsekapitalet -7910 -7217
Kassafldde fran fordndringar i rorelsekapitalet:

Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar 369 -377
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder -391 =401
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -7932 -7995
Kassafldde fran investeringsverksamheten

Lamnade aktiedgartillskott -200 -1046
Forvérv av materiella anlaggningstillgangar - -30
Avyttring av dotterforetag, netto likvidpaverkan 27 1 -
Lan tillkoncernféretag -5265 -2292
Kassafldde fran investeringsverksamheten -5464 -3368
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Nyemission - 19967
Emissionskostnader - -3383
Emission av teckningsoptioner 397 -
Upptagna lan 15000 12780
Amorterade lan -7124 -8626
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 8273 20738
Arets kassafléde 5123 9375
Likvida medel vid arets ingéng 10578 1203
Likvida medel vid arets utgang 5455 10578
Tilldggsupplysningar till kassaflédesanalysen

Likvida medel

Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:

Kassa och bank 5455 10578

Y Beloppet inkluderar inbetalda réntor om 6 KSEK (4) och utbetalda réntor om 1492 KSEK (94).
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NOTER

Féretagsinformation

Kopy Goldfields AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag med séte och huvudkontor
pa Skeppargatan 27iStockholm, Sverige (organisationsnummer 556723-6335).
Koncernens verksamhet &r inriktad pa att bedriva guldprospektering i Bodaibo-
distriktetilrkutskregioneniRyssland. Moderbolagets funktionella och presenta-
tionsvaluta ar SEK. Den aktuella &rsredovisningen fér Kopy Goldfields AB (publ),
fér det &r somslutar per den 31december 2017, godkandes for offentliggérande
avstyrelsen den7maj 2018 ochkommer att foreldggas arsstamman for fast-
stéllelse den29 maj2018.

Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredo-
visning upprattats anges nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for
allapresenterade ar, ominte annat anges.

Grunder for rapporternas uppréttande

Koncernredovisningen baseras pa historiska anskaffningsvarden och har upp-
rattatsienlighet medIFRS, International Financial Reporting Standards, jdmte
tolkningsuttalanden utgivna av IFRS Interpretations Committee, sadana de
antagits av EU samt i enlighet med &rsredovisningslagen (ARL) och Radet for
finansiellrapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande Redovisnings-
regler for Koncerner.

Moderbolaget har upprittat sin arsredovisning i enlighet med Arsredovisnings-
lagen (1995:1554) och med tillampning av R&det for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person.RFR 2 innebar att Moder-
bolagetiarsredovisningen for denjuridiska personenskatillampasamtligaav
EUgodkéanda IFRS och uttalanden sa langt detta &r mjligt inom ramen fér Ars-
redovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och be-
skattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som ska géras
franIFRS.

Andelaridotterforetagredovisas tillanskaffningsvarden ominte annat anges.

Koncernredovisningen har upprattats enligt férvarvsmetoden och omfattar
Moderbolaget och dess dotterbolag samt andelar i joint ventures.

Redovisning enligt IFRS

Att upprattarapporter i verensstammelse med IFRS kréver anvédndningav en
delviktiga uppskattningar for redovisningséndamal. Vidare kravs att ledningen
gor vissa bedémningar vid tilldmpningen av koncernens redovisningsprinciper.
De omrédensominnefattar enhoggrad av bedémning, som ar komplexaeller
sadanaomréden dar antaganden och uppskattningar ar av vasentligbetydelse
férkoncernredovisningen anges nedan inot 5 "Viktiga uppskattningar och be-
démningar fér redovisningsandamal”.

Tilldmpning av nya eller Gndrade standarder

a) Nyaochandrade standarder som tillampas av Koncernen

Under 2017 har inganya eller &ndrade IFRS-standarder trétt i kraft som haft
paverkanpa Gruppen.

b) Nyastandarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som &nnu
inte tratt ikraft och sominte har tillampats i fortid av Koncernen

Ett antalnyastandarder och andringar av tolkningar och befintliga standarder
trader ikraft for rakenskapséar somborjar efter 1januari2018 och har inte
tillampats vid uppréttandet av koncernens finansiellarapporter. Inga av dessa
férvantas handgon vasentliginverkan pd koncernens finansiellarapporter med
undantagav féljande:

IFRS 9"Financial instruments”. Standarden ska ersétta IAS 39, "Finansiella
instrument:Redovisning och vérdering” ochbehandlarklassificering och vérdering
av finansiella instrument samt sékringsredovisning. Standarden skall tillampas
férrakenskapsar som pabdrjas 1januari 2018. Kopy Goldfields AB har under 2017
kartlagt effekternaav entillimpningav IFRS 9.Klassificering och vardering av
finansiella tillgdngar och skulder enligt IFRS 9 medfdrde ingen férandring for
redovisade poster. Standarden medfér andringar i upplysningskraven vilka
kommer att paverka de upplysningar som kommer att [dmnas framéver.

IFRS15"Revenue from Contracts with Customers”. Standarden behandlar
redovisningen av intakter fran kontrakt och fran férséljning av vissa icke-
finansiella tillgangar. Denkommer att erséttalAS 11 Entreprenadavtal och1AS18
Intékter samt tillhérande tolkningar. Standarden skall tillampas fér rakenskapsar

som pabdrjas 1januari 2018.Koncernen har &nnu inte inlett produktion och redo-
visar saledes ingen nettoomsattning, varfér dennyastandarden énnuinte har
blivitutvérderad.

IFRS16 Leases. Standardenkraver att leasetagare redovisar tillgdngar och
skulder hanforligatill allaleasingavtal, med undantag fér avtal som ér kortare &n
12méanader och/eller avser smé&belopp. Redovisningen for leasegivare kommer
tallt vasentligt att vara oférandrad. Standarden ersétter IAS 17 Leasingavtal
samt tillhorande tolkningar. Standarden trader ikraft den1januari2019.Koncernen
har leasingavtal imycket begréansad omfattning och har &nnuinte utvarderat
dennyastandarden. Se dvennot 29.

Ovriga forandringar av standarder och tolkningsuttalanden bedéms inte f&
nagon paverkan pakoncernens redovisningsprinciper eller finansiella stéllning.

KONCERNREDOVISNING

Dotterbolag

Dotterbolag &r alla de foretag (inklusive foretag fér sarskilt andamal) dar
Koncernen exponeras for rérligavkastning fran sitt engagemang och kan paverka
dennagenom sitt inflytande. Detta féljer vanligen av ett aktieinnehav som dver-
stiger 50% av aktiernas eller andelarnas rostvarde eller dar koncernen genom
avtalensamutodvar ettbestdmmande inflytande. Dotterbolag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet
éverforstillkoncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
dendagdadet bestdmmande inflytandet upphor.

Nérforvérv av dotterforetaginnebar forvérv av prospekteringslicenser som
inteingdrienrorelse fordelas anskaffningskostnaden pé de enskilda identifier-
baratillgdngarna och skuldernabaserat pa deras relativa verkliga vérden vid
forvérvstidpunkten. Ingen uppskjuten skatt beaktas pa ett tillgangsforvarv.

Férvarvsmetoden anvéands for redovisning av koncernens forvarv av dotter-
bolag. Anskaffningsvardet for ett férvarv utgérs av verkligt vérde pa tillgangar
somldmnats som ersattning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna
eller dvertagna skulder per dverlatelsedagen. Fram till och med 2009 ingar dven
utgifter som &r direkt hanférbara till férvarvet i anskaffningsvérdet. Identifier-
baraférvarvade tillgangar och 6vertagna skulder och eventualférpliktelseriett
rorelseforvarv vérderas inledningsvis till verkliga varden pa férvarvsdagen,
oavsett omfattning pa eventuellt minoritetsintresse. Det 6verskott somutgdrs
av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa koncernens
andel avidentifierbara forvarvade tillgangar, skulder och eventualforpliktelser
redovisas som goodwill. Om anskaffningsvardet understiger verkligt vérde for
det férvarvade dotterbolagets tillgangar, skulder och eventualférpliktelser
redovisas mellanskillnaden direkt iresultatrakningen.

Koncerninternatransaktioner och balansposter samt orealiserade vinster
pa transaktioner mellan koncernbolag elimineras. Aven orealiserade férluster
elimineras, men eventuella forluster betraktas som en indikation pa att ett
nedskrivningsbehov kan foreligga. Redovisningsprinciperna for dotterbolag
hariférekommande fall andrats fér att garantera enkonsekvent tilldmpning av
koncernens principer.

Joint venture

Joint venture &renform av samarbetsarrangemang 6ver vilket tvéeller flera
parter har ett gemensamtbestédmmande inflytande ochratt till nettotillgangarna
iarrangemanget.Bolaget &r sedan augusti 2014 part i ett samarbetsavtal
avseende enav Bolagets licenser. Bolaget ager 49% och efter utvarderingav
avtalsvillkoren har Bolaget gjort bedomningen att gemensamt bestdmmande
inflytande foreligger och att samarbetsarrangemanget &r ett joint venture,
vilketredovisas enligt kapitalandelsmetoden. Det innebér att de redovisade
vardena for innehav ijoint ventures motsvarar Gruppens andel av redovisat
egetkapitalijoint venture, eventuell goodwill och eventuella vrigakvarvarande
justeringar till verkligt varde somredovisats per férvarvstidpunkten.

Vid avyttring av dotterbolagsandelar till joint venture omvérderas de tidigare
andelarnaidotterbolaget till dess verkliga vérde vid forvarvstidpunkten. Even-
tuellvinsteller forlust redovisas iresultatet.

"Andelar avjoint venture resultat”, somredovisas i resultatrakningarna,
utgérs av Gruppens andel av joint venture resultatet efter skatt justerat for
eventuellaavskrivningar, nedskrivningar och andrajusteringar som uppkommit
pagrundav eventuellakvarstadende justeringar till verkligt varde somredovisats
vid forvarvstidpunkten.

Joint ventures redovisas iModerbolaget enligt anskaffningsvardemetoden.
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Intresseféretag

Intresseféretag ér alla de foretag dar koncernen har ettbetydande meninte
bestammande inflytande, vilket iregel galler for aktieinnehav som omfattar
mellan 20% och 50% av rosterna. Innehav iintresseféretag redovisas enligt
kapitalandelsmetoden och vérderas inledningsvis till anskaffningsvarde.
Koncernenhar for nérvarande inga intresseféretag.

Segmentrapportering
Roérelsesegment rapporteras paett satt som éverensstdmmer med deninterna
rapporteringsomlamnas till den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Denhogste
verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av
resurser ochbeddmning av rérelsesegmentens resultat. | koncernen har denna
funktionidentifierats somverkstéllande direktéren.
Helaprospekteringsverksamheteninom Kopy Goldfields &r utsatt fér likartade
risker ochméjligheter och verksamhetenbedrivs heltinom Ryssland, vilket medfér
att Bolagets verksamhet redovisasinomenrdrelsegrenochettrorelsesegment.

Omrékning av utldndsk valuta

Den funktionella valutan fér varje enhet inom koncernen bestams med hénsyn
till den ekonomiska miljén dér enheternabedriver sinarespektive verksamheter
vilken till stérre del 6verensstammer med den lokala valutanirespektive land.
P& balansdagen omraknas monetdra fordringar och skulder som &ruttrycktai
utléndska valutor till denkurs som da galler. Allakursdifferenser pafors resultat-
rakningen férutom de differenser hanforliga till lan i utlédndsk valuta som utgér en
valutasakring avennettoinvesteringienutlandsk verksamhet, samt fordringar
pédotterbolag for vilkaregleringinte ar planerad eller troligen inte kommer

att ske inom 6verskadlig framtid. Dessakursdifferenser redovisas som évrigt
totalresultatiKoncernensrapport éver totalresultat.

Féljande valutakurser har anvénts ikoncernen:

2017 2016
Valuta Balanskurs Genomsnittskurs Balanskurs Genomsnittskurs
RUB 0,1429 0,1464 0,1500 0,1286
usb 8,2296 8,5380 9,0976 8,5613
EUR 9,8393 9,6326 9,5707 9.4707
Koncernbolag

Resultat och finansiell stéllning fér alla koncernbolag (av vilka inget har en hog-
inflationsvaluta som funktionell valuta) som har en annan funktionell valuta dn
rapportvalutan, omréknas tillkoncernens rapportvaluta enligt foljande:
-tillgdngar och skulder fér var och en av balansrékningarna omraknas till
balansdagskurs
-intakter och kostnader for var och enav resultatrakningarna omraknas till
genomsnittlig valutakurs
-allavalutakursdifferenser som uppstar redovisas som 6vrigt totalresultat

Vidkonsolideringen fors valutakursdifferenser, somuppstér till féljd av omrékning
av nettoinvesteringenidenryskaverksamheten, till eget kapital. Vid avyttring av
enutlandsverksamhet, helt eller delvis, fors de kursdifferenser somredovisats
ieget kapital till resultatrékningen ochredovisas somen del av realisations-
vinsten/-férlusten.

Justeringar av verkligt varde som uppkommer vid forvérv av enutlandsverk-
samhet behandlas som tillgdngar och skulder hos dennaverksamhet och omréknas
tillbalansdagens kurs.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysenupprattas enligtindirekt metod. Det redovisade kassaflodet
omfattar endast transaktioner som medfér in-eller utbetalningar. Likvida medel
ikassaflédesanalysen 6verensstammer med definitionen av likvida medel i
balansrakningen.

Intdkter

Intdktsredovisning

Kopy Goldfields haringen férsaljning av guld da Bolaget annu ej natt produktions-
stadiet. De intakter som finns innefattar forsaljning av dotterbolag, lager och
vissainventarier. Intakter redovisas exklusive mervardesskatt, returer och
rabatter samt efter eliminering av koncernintern férsaljning.
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Immateriella tillgangar
De immateriella anlaggningstillgangarna i Kopy Goldfields koncernenbestar av;

Prospekteringslicenser

Bolagets licenser fér prospektering redovisas initialt till anskaffningsvarde.
Sadanalicenser forvarvas i Ryssland vanligen pa en 6ppen publik licensauktion,
varvid vinnande auktionspris och tillhérande omkostnader ar lika med anskaff-
ningsvarde.

Prospekteringsarbete

I ndsta steg férekommer prospekteringsarbeten. Prospekteringsarbetenkanvara
avvarierande natur sésom borrningar av olika slag, geokemiska och magnetiska
kartldggningar samt t exanalyser ilaboratorier. Vidare ingér i prospekterings-
arbeten l6nekostnader fér personal som utforarbetena. | huvudsak gors dessa
prospekteringsarbetenav tva skal, némligen & enasidan somren prospekterings-
verksamhet isyfte att finnanyabrytvardamalmer, eller, & andra sidan, som ut-
varderingsverksamhet isyfte att battre faststalla den ekonomiska potentialen
férutvinningur enredan pavisad gruvfyndighet.

Prospekteringsutgifter for ren prospekteringsverksamhet kostnadsférs i
den period de uppstar medan utgifter for utvarderingsarbeten kostnadsfors till
dentidpunkt daforetaget beslutat sig for, eller bedémer det sannolikt att beslut
kommer att fattas om, att utvinnamalmer fran en gruvfyndighet. Alternativt
kan beddmning avse méjligheten att i framtiden salja av gruvfyndigheten med
vinst. Fran det 6gonblicket balanseras utgifternasom Prospekteringslicenser,
varefteravskrivning sker enligt sedvanliga principer beskrivnanedan.

Av de licenser somutges pa auktioner har i ett flertal fall varit féremal fér mer
eller mindre omfattande prospekteringsverksamhet under sovjetisk tid. Vanligen
inneb&r det dérmed att en mineralisering redan &r faststalld inom licensomradet
ochattdetillkommande prospekteringsinsatsernainriktas pa att battre utvérdera
den ekonomiska potentialen hos objektet. Dock innebér inte utgivandetaven
rysk minerallicens att det i slutdnden ar garanterat att ekonomiskt brytvarda
malmer finns inom licensomradet. Kopy Goldfields har bedémt att viss del av
arbeten pahuvudlicensen varit ekonomisk utbrytbar medan andrainte varit
det, vilket d& har kostnadsforts.

Ombeddmningen av den ekonomiska potentialeniprospekteringsutgifterna
som aktiverats i fraga andras skrivs utgifterna genast ned. Allabalanserade
prospekteringsutgifter blir féremal for arlig nedskrivningsprovning (impairment
test) om omstandigheter uppkommer som tyder pa att en nedskrivning kan
behévagoras.

Prospekteringslicensernaskrivs avnar produktioninleds.

Materiella anldggningstillgangar

Alla materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan
hanféras till forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade vérde eller redovisas
som en separat tillgang, beroende pé vilket som &r [ampligt, endast da det &r
sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som ar férknippade med till-
géngenkommer att kommakoncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde
kanmétas pa ett tillforlitligt sétt. Redovisat vérde for den ersatta delen tas bort
franbalansrakningen. Allaandraformer avreparationer ochunderhall redovisas
som kostnader iresultatrakningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar, for att férdela deras anskaffningsvarde ner till det berédknade
restvardet dver denberéknade nyttjandeperioden, gors linjart enligt féljande:

Typ av tillgang Nyttjandeperiod (ar)
Byggnader 5-30
Processanlaggningar 5-30
Maskiner 2-15
Datorer 2-5

Tillgdngarnas restvarde och nyttjandeperioder prévas varje balansdagoch
justeras vid behov. Vinster och forluster vid avyttring faststalls genomenjam-
forelse mellan forsaljningsintakten och det redovisade vardet ochredovisas i
6vrigarorelseintakter respektive dvrigarorelsekostnader iresultatrakningen.
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Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Tillgédngar som har en obestambar nyttjandeperiod, samt aktiverade utvecklings-
kostnader som annuinte tagits ibruk, skrivs inte avutan provas arligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgadngar som skrivs avbedéms med avseende
pévardenedgéngnérhelst handelser eller féréndringar i forhéllanden indikerar
attdetredovisade vérdet kanske inte ar dtervinningsbart. En nedskrivning gors
med det belopp varmed tillgdngens redovisade varde dverstiger dess ater-
vinningsvarde. Atervinningsvardet &r det hogre av tillgdngens verkliga véirde
minskat med férsaljningskostnader och dess nyttjandevérde. Vid bedémning
avnedskrivningsbehov grupperas tillgangar pé de ldgsta nivéer dar det finns
separataidentifierbarakassaflden (kassagenererande enheter). Fér tillgdngar,
andra an finansiella tillgangar och goodwill, som tidigare har skrivits ner gérs per
varje balansdagen prévning av om aterféring bér géras.

Leasing

Anlaggningstillgangar som disponeras via leasing klassificeras i enlighet med
leasingavtalets ekonomiskainnebord. Leasingobjekt som disponeras via finansiell
leasing redovisas som anldggningstillgdng och framtida leasingavgifter som
rantebdrande skulder. For leasingobjekt som klassificeras som operationell
leasing redovisas leasingkostnaden somrérelsekostnadiresultatrakningen.
Leasingav anlaggningstillgéngar, dér koncerneniallt vasentligt innehar de
ekonomiskarisker och férdelar férknippade med dgandet, klassificeras som
finansiell leasing. Finansiell leasing redovisas vid leasingperiodens borjan till
detlagre av leasingobjektets verkliga vérde och nuvérdet av minimileasing-
avgifterna. Ovriga leasingavtal klassificeras som operationell leasing. Betalningar
somgors under leasingtiden (efter avdrag fér eventuellaincitament fran leasing-
givaren) kostnadsférs iresultatrakningen linjart dver leasingperioden. Fér
narvarande disponerar koncernen ejnagra tillgangar via leasing.

Finansiella tillgangar

Koncernenklassificerar sinafinansiella tillgangar i féljande kategorier: finansiella
tillgdngar varderade till verkligt vérde viaresultatrakningen samt [dnefordringar.
Klassificeringen&rberoende av for vilket syfte denfinansiella tillgangen férvarvades.
Ledningen faststéllerklassificeringen av de finansiella tillgangarna vid det forsta

redovisningstillfallet och omprévar dettabeslut vid varje rapporteringstillfalle.

Allménna principer

Kép och forsaljning av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen - det datum
dékoncernenforbinder sigatt kopa eller sélja tillgéngen. Finansiella instrument
redovisas forstagangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket
géller allafinansiella tillgéngar sominte redovisas till verkligt varde viaresultat-
rakningen. Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt varde viaresultatrakningen
redovisas forsta gangen till verkligt vérde, medan hénférliga transaktionskost-
nader redovisas iresultatrakningen. Finansiella tillgdngar tas bort fran balans-
rakningen nérratten att erhéllakassafloden franinstrumentet har [6pt uteller
éverfértsochkoncernenhar éverfortistortsettallarisker och formaner som
arforknippade med aganderatten. Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde viaresultatrékningenredovisas efter anskaffningstidpunkten till verkligt
vérde.

Koncernenbeddmer per varje balansdag om det finns objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgdng eller en grupp av finansiella
tillgéngar, sésom upphorande av en aktiv marknad eller att det ej ar troligt att
galdendrenkanuppfyllasina atagande.

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatrikningen
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde viaresultatrékningen ar
finansiella tillgangar sominnehas for handel och andra finansiella tillgéngar
som Kopy Goldfields koncernen initialt valt att placera i denna kategori (fair
value option). Finansiella instrument i denna kategorivérderas [5pande till
verkligt varde med vérdeférandringar redovisade i drets resultat.

Lénefordringar

Lanefordringar och 6vriga fordringar &r finansiella tillgdngar sominte &r derivat.
Deharfaststallda eller faststéllbara betalningar och érinte noterade pé en aktiv
marknad. De ingar i omsattningstillgangar med undantag fér poster med forfallo-
dagmer an12ménader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggnings-
tillgéngar. Lanefordringar klassificeras som évriga fordringar samt andra
langfristiga fordringar i balansrakningen.

Varulager

Varulagretredovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljnings-
vardet. Anskaffningsvardet faststalls med anvéandningav forst in-, forst ut-
metoden (FIFU). Anskaffningsvérdet for fardiga varor och p&géende arbeten
bestarav formgivningskostnader, rématerial, direkt 6n, andra direkta kostnader
ochhénférbara indirekta tillverkningskostnader (baserade pa normal tillverk-
ningskapacitet). L&nekostnader ingérinte. Nettoférsaljningsvéardet ar det
uppskattade férséljningsprisetiden |6pande verksamheten, med avdrag for
tillampligarorliga forsaljningskostnader.

Likvida medel
| likvida medelibalansrékningen ingér kassa och banktillgodohavanden. | likvida
medelikassaflodesanalyseningar kassa och banktillgodohavanden.

Leverantdrsskulder
Leverantérsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till
upplupet anskaffningsvérde.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktions-
kostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde och
eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader)
och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen férdelat dver lane-
perioden, med tillampning av effektivrantemetoden. Lanekostnader belastar
resultatet for den period till vilken de hanfér sig. Upplaning klassificeras som
kortfristiga skulder ominte koncernenhar enovillkorlig rétt att skjuta upp
betalning av skuldeniatminstone 12manader efter balansdagen.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som ska betalas eller erhallas
avseende aktuellt &r, justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt och for-
andringar iuppskjuten skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/-fordringar
sker tillnominellabelopp ochgors enligt de skatteregler och skattesatser som ar
beslutade eller som &r aviserade och med stor sékerhet kommer att faststallas.

For poster somredovisasiresultatrakningen, redovisas dven darmed samman-
hangande skatteeffekteriresultatrakningen. For poster somredovisasiovrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital, redovisas dven skatteefekteniévrigt
totalresultateller direkt i eget kapital. Uppskjuten skatt berdknas enligt balans-
rékningsmetoden pa allatemporéra skillnader somuppkommer mellanredovisade
och skattemédssiga varden pa tillgangar och skulder.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrageller andra framtida
skattemdssiga avdragredovisasidenutstrackning det &r troligt att avdraget
kan avraknas mot 6verskott vid framtida beskattning. Da ledningen inte kan
bedémanar ett eventuellt skatteméssigt Gverskott kommer att uppsté har
Kopy Goldfields valt att inte redovisa ndgon uppskjuten skattefordran.

Erséttningar till anstéllda

Pensioner

|Ryssland har koncernen inga pensionskostnader. | Sverige betalar koncernen
avgiftsbestamda pensioner till en anstalld.

Ersdttning vid uppsdgning

Erséattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstallning sagts upp av Kopy
Goldfields ddenanstalldaccepterar frivilligavgéngiutbyte mot sddana ersattningar.
Kopy Goldfields redovisar avgangsvederlag nar koncernenbevisligen ar forpliktad
endera att ségaupp anstélldaenligt en detaljerad formell plan utan mojlighet

till aterkallande, eller att dmna ersattningar vid uppségning somresultat av ett
erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Formaner som for-
faller mer &n12 manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.

Avsittningar

Avsattningar for framférallt garantier men dvenrattsligakrav i de fall dessa
uppkommer redovisas nar koncernen har en legal eller informell forpliktelse till
foljd av tidigare handelser, det &r sannolikt att ett utflode avresurser kravs for
attregleraatagandet, och beloppet kanberdknas pa ett tillférlitligt satt. Inga
avsattningar gors for framtidarorelseforluster.
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Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie baseras p& periodens resultat (totalt, frén
kvarvarande respektive fran avvecklade verksamheter) i koncernen hanférligt
tillModerbolagets aktiedgare och pa det vagda genomsnittliga antalet aktier
utestdende under perioden. Vid berékningenavresultat per aktie efter utspadning
justerasresultatet och det genomsnittliga antalet aktier for att ta hansyn till
effekter avutspadande potentiella stamaktier, vilka under rapporterade perioder
utgdrs avnyemitterade aktier och optioner. Utspadning fran optioner uppstar
endast nér [6senkursen &r lagre &n aktiernas marknadsvarde och &r stérre ju
stérre skillnaden dr mellan [6senkursen och marknadsvardet. Konvertiblerna
respektive optionernaansesinte varautspadande om de medfor att resultat
per aktie frankvarvarande verksamhet skulle bli béttre (stérre vinst eller mindre
forlust) efter utspadning &n fore utspadning.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget tillampariallt vasentligt sammaredovisningsprinciper som
koncernen. Dessutom tillampar Moderbolaget RFR 2“Redovisning for juridiska
personer”.

Skillnader mellan koncernens och Moderbolagets redovisningsprinciper
Skillnader mellankoncernen och Moderbolagets redovisningsprinciper framgar
nedan.De nedan angivnaredovisningsprinciperna har tillampats konsekvent pa
samtliga perioder som presenteras i Moderbolagets finansiellarapporter.

Dotterbolag
Andelar idotterbolagredovisas iModerbolaget enligt anskaffningsvardemetoden.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Aktiedgartillskott aktiveras sominvesteringar i dotterforetag, iModerbolagets
balansrakning, och omfattas av prévning av nedskrivningsbehov. Lémnade
koncernbidragredovisas mot andelar i dotterféretagienlighet med RFR 2.

Uppstillningsform for resultat- och balansrdkning

Moderbolaget foljer ARLs uppstallningsform fér resultat- och balansrakningen,
vilket bland annat inneb&r en annan uppstallningsform fér eget kapital och att
avsattningar redovisas som en egen huvudrubrik i balansrakningen.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner har skett med Bolagets dgare under &ret. Se avennot 10,
Personal, gallande ersattning till styrelse och ledning.

FINANSIELLA RISKFAKTORER

Denfinansiellariskhanteringen har under 2017 utférts i enlighet med Kopy
Goldfields finanspolicy.
Kopy Goldfields klassificerar finansiella risker som:
Valutarisk
Rénterisk
Kreditrisk
Likviditetsrisk ochre-finansieringsrisk

Se dven férvaltningsberattelsen, sid 32 och framat.

Valutarisk
Kopy Goldfields har betydande kostnader, tillgdngar och skulder i Ryskarubler
(RUB), Euro (EUR) och Amerikanska Dollar (USD) vilket resulterarien valuta-
exponeringiresultatrakningen, balansrakningen och kassaflédet. | hanteringen
av valutarisker skiljer Kopy Goldfields pa tvé typer av exponering:
transaktionsexponering
omrakningsexponering

Transaktionsexponering

Ryska dotterbolaghar till 6vervagande del transaktioner i sin funktionella valuta,
RUB. Dentransaktionsexponering som finns &r nar svenska moderbolaget lanar
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ut pengar till dotterbolagen somvanligtvis sker iUSD. D& lanen och kredittiden
arrelativt [ang finns det en exponeringsrisk iModerbolaget och dotterbolagen.

Omrikningsexponering

Nettoresultatet franryskakoncernféretag och vardet pa dessainvesteringar
paverkas av valutakursforéndringar, vilket i sig paverkar koncernens balans-
ochresultatrakning vid omrakning till SEK. Arets omrakningseffekt pa &rets
resultatiresultatrakningenrespektive rapport 6ver finansiell stallning uppgar
till 188 KSEK (1168).

Koncernens intakter ochresultat har foljande valutaférdelning, KSEK.

Valuta Aktiveringar/intékter Resultat
SEK - -8972
RUB 5393 -4976
usb - -
EUR - _
Summa 5393 -13948
Koncernens tillgéngar och skulder, har féljande valutaférdelning:
Valuta Tillgangar Skulder
SEK 5540 17854
RUB 33873 520
usb 210 -
EUR 88634 -
Summa 128 257 18374

Koncernenhar for narvarande valt att inte skydda ovanstaende omréknings-
exponering.

Rénterisk

Kopy Goldfields &r exponerat fér ranterisker da Bolaget till viss del &r l&ne-
finansierat. Nettoskulden uppgick till-9,1 MSEK (nettofordran10,7) vid arsskiftet,
bestdende av likvidamedel uppgaende till 5,9 MSEK (10,7) och réntebérande
skulder om-15,0 MSEK (0).

Kreditrisk
Kreditrisk ar framst kopplad till finansiell kreditrisk da Bolaget ej har ndgra
kommersiella kundfordringar eller dylikt.

Finansiell kreditrisk

Placeringarifinansiellainstrumentinnebér enrisk att motparteninte fullgér
sinaforpliktelser. Denna exponering uppkommer vid investeringar av likvida
medeloch andra finansiella instrument med positiva orealiserade resultat mot
banker och andramotparter. Kopy Goldfields begransar dessarisker genom att
ienlighet med finanspolicyn placera 6verskottslikviditet i motparter med goda
kreditbetyg, for ndrvarande en av de stora affarsbankerna.

Likviditetsrisk

Somtidigare namts ar Bolagets verksamhet till sin natur mycket kapitalkrévande
ochBolagethar ett stort kapitalbehov framéver fér att kunna fortsétta och ut-
vecklaverksamheten och tillmétesga framtida ataganden. For att sakerstalla
dettakravs tillgang till kapital. Styrelsen &r av asikten att framtida finansiering
framst skall ske via eget kapital kombinerat medlaneller férsaljning av tillgdngar
dendrmstaadren.

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisken ar risken att Kopy Goldfields inte kan refinansiera sina
utestdende skulder tillacceptabla villkor, eller Gverhuvudtaget, videngiven
tidpunkt.

Detvid balansdagen utestaende lanet hade nedanstdende struktur, réntaoch
forfalloprofil.
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2017
Lan Rrénta Inom1ar 2-5ar  Senare Totalt Verkligt
(%) an5ar vérde
Ovriga lan n5 - 15000 - 15000 15000
Summa - 15000 - 15000 15000
2016
Lan Rénta Inom1ar 2-5ar  Senare Totalt Verkligt
(%) an5ar vérde
Ovrigalan - - - - -
Summa - - - - -

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar
férredovisningsandamal somblir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt,
sallan att motsvaradet verkligaresultatet. De uppskattningar och antaganden
sominnebar enbetydande risk for vésentliga justeringar iredovisade varden for
tillgdngar och skulder under ndstkommande rékenskapsar anges i huvuddrag
nedan.

Utvinningsbar fyndighet

Prospekteringsutgifter fér ren prospekteringsverksamhet kostnadsférs medan
utgifter for utvarderingsarbeten aktiveras fran den tidpunkt da féretaget
beslutat sig for, eller bedémer det sannolikt att beslut kommer att fattas om att
utvinna guld frén enfyndighet. Alternativt kan bedémning avse mégjligheten att
iframtiden salja av gruvfyndigheten medvinst. Ovanstaende ar en bedémning
somistorgrad paverkar utseendet pa Bolagets balans- ochresultatrékning.

Klassificering av forvdrv av dotterforetag

Vid forvarv méste en analys ske avseende om forvérvet ar att betrakta som
ettrorelseforvérveller ett tillgangsforvérv. Det ar vanligt forekommande att
Prospekteringslicenser férvarvasibolag. Vid sddana forvérv gérs enanalys for
att faststallaom forvarvet uppfyller kriterierna for att vara ettrérelsefrvarv
ellerej.

Detkriterium som Kopy Goldfields undersoker ar syftet med férvarvet, om
avsikten ar att férvarva enverksamhet eller att forvarvaen tillgang. Om forvarv
avbolagejuppfyllerkriteriernaforatt varaettrorelseférvérv redovisas det som
forvarvavtillgéng. Bolaginnehallande endast Prospekteringslicens utantillhérande
forvaltning/administration klassificeras i normalfallet som tillgangsférvarv.

Nyttjandeperiod immateriella och materiella anldggningstillgangar
Koncernledningen faststéller bedomd nyttjandeperiod och darmed samman-
hangande avskrivning fér koncernens immateriella och materiella anlaggnings-
tillgangar. Dessauppskattningar baseras pa historisk kunskap om motsvarande
tillgdngars nyttjandeperiod. Nyttjandeperiod samt bedémdarestvéarden provas
varjebalansdagochjusteras vid behov. Redovisade varden for respektive balans-
dag fér immateriella och materiella anldggningstillgangar, se not 15-17

Nedskrivningsprovning for Prospekteringslicenser och utvirderingsarbeten
Koncernenunderséker varje &r eller nér det finns indikationer om ndgot ned-
skrivningsbehov féreligger fér Prospekteringslicenser i enlighet med den
redovisningsprincip sombeskrivs under avsnitt "Nedskrivning av icke-finansiella
tillgangar”. Atervinningsvérdet for kassagenererande enheter &r det hogre
av tillgéngens verkliga varde minskat med forséljningskostnader och dess
nyttjandevérde. Vid berékning av nyttjandevéarde maste vissa uppskattningar
goras avseende diskonteringsrénta, guldpris, reserver m.m.

Under 2017 har inget nedskrivningsbehov bedémts féreligga.

Virdering av underskottsavdrag

Koncernenundersdker varje &r om nagot aktiveringsbehov féreligger avseende
uppskjutna skattefordringar avseende skatteméassiga underskottsavdrag. D&
ledningeninte kan bedéma nar ett eventuellt skattemdssigt 6verskott kommer
attuppstédhar Bolaget valt att inte aktiverandgra underskott.

Fortsatt drift (Going concern)

Guldprospektering ar enkapitalintensiv verksamhet och som framgér av denna
arsredovisningredovisar Bolaget dnnuinga intakter. | februari2018 beviljades
bolaget ett ldn om15MSEK och det &r styrelsens bedémning att bolaget har
tillrackligt rorelsekapital for att técka de tolv ménaderna 2018.Beroende pa
resultaten av pagadende prospektering och [dnsamhetsstudier kan det ddremot
inte uteslutas att ytterligare finansiering kan komma att behévas fér att pro-
spekteraNorra Territoriet, utveckla Kopylovskoye-projektet eller uppratthalla
dgarandeleniKrasny-projektet. Det formella beslutet att pabérja gruvkon-
struktion paKrasny kan leda till ytterligare behov av kapitaltillskott till Krasny.
Styrelsenbedémer att finansiering framst ska ske antingen genom férsaljning av
tillgangar eller via nyemissioner eventuellt kompletterat med bryggfinansiering.
Medbeaktande avde beddmda vardenapabolagets licenser ar detdock styrelsens
bedémning att bolaget har férmaga till fortsatt drift.

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncernen
KSEK 2017 2016
Férsaljning av tjanster till Joint Venture 2524 2187
Ovrigt 569 424
Summa 3093 261

INKOP OCH FORSALINING INOM KONCERNEN

AvModerbolagets nettoomsattning utgér 100 procent (100) eller 3420 KSEK
(3820) férsaljning till andra bolag inom koncernen. Av Moderbolagets rante-
intakter avser 91% procent (65) eller 286 KSEK (60) andra féretag inomkoncernen.

AVSKRIVNINGAR

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2017 2016 2017 2016
Byggnader 18 18 - -
Maskiner ochinventarier 241 272 6 64
Summa avskrivningar 359 390 6 64

Avovanstaende avskrivningsbelopp férkoncernen har 353 KSEK (326) balanserats
bland immateriella anlaggningstillgangar.
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ARVODEN TILL REVISORER Kénsfordelningenikoncernen (inkl dotterféretag) for styrelseledaméter och
6vriga ledande befattningshavare
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Ernst & Young Antal per 31 Varav Antal per 31 Varav
Revisionsuppdrag 246 245 246 245 december kvinnor  december kvinnor
Revisionsverksamhetutdver Styrelseledaméter 3 0 3 0
revisionsuppdraget - 21 - 21 VD och vriga
Skatteradgivning - - - - ledande
Ovriga tjanster - - - - befattningshavare 4 0 4
Summa 246 266 246 266 Koncernen totalt 7 0 7
Ovrigarevisionsbyréer Loner, erséttningar och sociala avgifter
Revisionsuppdrag 122 108 - - 2017 2016
Revisionsverksamhet utéver Koncernen
revisionsuppdraget - B - - Styrelse, VD och féretagsledning 4121 3985
%katterédgivning - - - - (varav rérligersattning) (994) (818)
Ovriga tjanster - - - - Ovriga anstillda 568 344
Summa 122 108 - - Summa 4689 4329
Socialakostnader 1417 1260
Totalt 368 374 246 266 (varav pensionskostnader) (115) (137)
Medrevisionsuppdragavses granskning av arsredovisningen och bokféringen Summa 6106 558
samt styrelsens ochverkstallande direktérens forvaltning, vriga arbets-
uppgifter som det ankommer p& Bolagets revisor att utférasamt radgivning. Moderbolaget
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avser ihuvudsak konsultationer ~ Styrelse, VD och foretagsledning 3132 3067
ochgranskningisamband med upprattande av prospekt samt utfardande av (varavrorlig erséttning) (605) (378)
revisorsintyg. Ovrigatjanster avser radgivningisamband medféretagsoverlatelser. Ovrigaanstallda 0 0
Summa 3132 3067
Socialakostnader 1073 994
PERSONAL (varav pensionskostnader) (115) (137)
Medelantal anstillda Summa 4205 4061
2017 2016
Totalt Varavkvinnor Totalt Varavkvinnor
Moderbolaget
Sverige 2 0 2 0
Koncernféretag
Ryssland 5 1 4 1
Koncernen totalt 7 1 6 1
Per den 31december 2017 fanns 5 fast drsanstallda (5) i koncernen. Under aret
anvander sigkoncernen dessutom av temporart anstallda arbetare f6r pro-
spekteringsarbete. Detta forklarar det hégre antalet genomsnittligt antal an-
stallda.
Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under rakenskapséret (KSEK):
Grundlon/arvode  Rorligersattning  Ovriga formaner Pensionskostnad Incitaments- Summa
programl)
Styrelsens ordférande, Kjell Carlsson 260 0 0 0 260
Styrelseledamot, Johan Osterling 100 0 0 0 100
Styrelseledamot, Andreas Forssell 100 0 0 0 100
Verkstéllande direktor, Mikhail Damrin 1265 77 0 0 158 1500
Vice verkstallande direktor, Tim Carlsson 802 209 0 15 162 1287
Ovrig féretagsledning (2 st) 600 229 0 0 160 989
Totalt styrelse och féretagsledning 3127 515 0 115 479 4236

Y Redovisad kostnad for incitamentsprogram 2017/2020
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Ledande befattningshavares férmaner

Principer

Erséttningentill styrelsen, inklusive styrelseordféranden, faststalls av aktiea-
garnavid &rsstdmman och galler perioden tillndsta arsstdmma.

Ersdttning och férmdner till styrelsen

Dentotalaersattningen for rakenskapsaret 2017 till Bolagets styrelse uppgick
till 460 KSEK (460), varav 260 KSEK (260) avsag ersattning till styrelsens ordfé-
rande. For fordelning till 6vriga styrelseledamdter se tabellen ovan.

Incitamentsprogram 2017/2020

Arsstdmman 2017 beslét attinrétta tva incitamentsprogram 2017/2020; ett fr
bolagets ledning och ett fér bolagets styrelse. Genom programmen kan maxi-
malt 3400000 teckningsoptioner utges totalt. Teckningsoptionerna éverlats
vederlagsfritt till deltagarna frén bolagets ledning pa villkor som anpassats ef-
ter lokala férhallanden, medan styrelsemedlemmarna férvarvade teckningsop-
tionerna till marknadspris. Varje teckningsoption ger innehavarenratt att teck-
naenny aktie iBolaget och teckning av aktier med stéd av teckningsoptionerna
far ske under perioden fran ochmed den1juni2018till och med den 31december
2020 till ett [6senpris om 1,80 SEK per aktie. Antalet teckningsoptioner somhar
stéllts ut uppgér till 3400 000 stycken. Se dven not 30.

Férdelningen av optionerna per 31december 2017 ser ut enligt foljande:

Styrelsen Antal optioner
Kjell Carlsson (styrelseordférande) 750000
Andreas Forssell 380000
Johan Osterling 380000
Totalt 1510 000

Foretagsledningen Antal optioner

VD (1 position) 750000
Ovrig féretagsledning (3 positioner) 1140000
Totalt 1890000

Ersdttning och férmdner till verkstdllande direktdren

Erséattningen till den verkstallande direktdren uppgick fér 2017 till1500 KSEK
(1442). Verkstéllande direktdrens ersattning utgdrs av en fast [6n och enrérlig
l6nbaserat pa arligamal. Fast arslon till VD ar 138 KUSD (135) netto efter skatt.
Denrdrligaldnenuppgar till maximalt 20% av den fasta [6nen och baseras bade
pémjukaochfastamal. VD omfattats avkoncernens l&ngsiktiga incitaments-
program.Det finns ingen pensionsutféastelse gentemot Verkstallande direktd-
ren.

Pensionsplaner

Moderbolaget betalar avgiftsbestamda pensionspremier till vice verkstéllande
direktoren.Koncernenhar inga ytterligare pensionsplaner, varkenidotterféretagen
elleriModerbolaget.

Uppsdgningstid och avgéngsvederlag

Verkstallande direktdren och Bolaget har en msesidig uppsagningstid om sex
manader och for 6vriga ledande befattningshavare tre ménader. Det finns inga
avtalomavgangsvederlag

RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget

KSEK 2017 2016
Nedskrivningar -4 496 -4 866
Totalt -4 496 -4 866

Arets nedskrivningar avser det ryska dotterféretaget LLC Vostochny och
motsvarar summan av &rets lamnade aktiedgartillskott.

FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget

KSEK 2017 2016 2017 2016
Finansiella intdkter

Réanteintakter 29 34 29 32
Rénteintakter frankoncernforetag - - 286 61
Kursdifferenser 96 543 96 464
Summa finansiella intdkter 125 577 4 557
Finansiella kostnader

Nedskrivningar - - -4675 -2353
Rantekostnader -879 -195 -879 -88
Réantekostnader koncernforetag - - -576  -1026
Kursdifferenser - - - -
Summa finansiella kostnader -879 -195 -6130 -3467
Summa finansiella intdkter och kostnader -754 382 -5719 -2910

Arets nedskrivningar avser koncerninterna fordringar mot de ryska
dotterféretagen.
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SKATT RESULTAT PER AKTIE
Koncernen Foréndringiantal aktier
KSEK 2017 2016 2017 2016
Ak k - -
tuelAls att Utestdende aktier vid periodens bérjan 79866 054 54444996
Uppskjuten skatt 3058 -10 ¢ ) an februari
Summa 3058 10 onvertering av lan februari 5454545
Nyemission oktober - november 19966513
Periodens skatt hanfor sig framst till forandring i uppskjuten skatteskuld somen Utestaende aktier vid periodens slut 79866054 79866054

foljd avavvecklingenav 000 Kopylovskoye.

Avstamning av koncernens vagda genomsnittsskatt och koncernens verkliga
skatt:

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2017 2016 2017 2016
Resultat fore skatt -17006 -4964 -13327 -11015
Skatt enligt géllande skattesats 3741 1092 2932 2423
Skillnad i skattesats iutlandsk
verksamhet -132 -108 - -
Skatteeffekter av:
Resultat franJoint Venture -948 1083 - -
Ejavdragsgillaposter -1408 -511 -2023 -1590
Ejskattepliktiga poster - 846 - 744
Underskott fér vilka uppskjuten
skatt ejredovisas 1805 -2412 -909 -1577
Redovisad skatt 3058 -10 0 0

Géllande skattesatser uppgar till 229% i Sverige och 20% i Ryssland.

Den31december 2017hade koncernen skattemassiga underskott omca77
MSEK. Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skattemassiga underskott
tas upp endastidenutstrackning det ar troligt att de kommer att utnyttjas. Ef-
tersom Bolagets framtida majligheter till utnyttjande av underskottsavdrag ar
osakrahar ndgon uppskjuten skattefordran ejredovisats. Vardet av de skatte-
massiga underskotten uppgar till ca16,9 MSEK, varav16,3 MSEK avser Moderbo-
lagetiSverige och 0,6 MSEK avser dotterbolag i Ryssland. De skattemédssiga
férlustavdragen for svenskabolagkan utnyttjas under obegransad tid, medan
férlustavdragiRyssland kanutnyttjasunder10 &r.

Uppskjutna skatteskulder och fordringar &r hanférliga till foljande:

2017-12-31 2016-12-31
Uppskjutna skatteskulder
Immateriella anldggningstillgéngar - -3013
Summa uppskjutna skatteskulder - -3013
Uppskjutna skattefordringar
Temporara skillnader Ryssland 56 -
Summa uppskjutna skatteskulder 56 -
Férandringinettot av uppskjutna skatteskulder
Ingaende Redovisat Omraknings- Utgaende
balans iresultat-  differenser balans
rakningen
Uppskjutna skatter
Immateriella
anlaggningstillgangar -3013 3002 n -
Ovrigt - 56 - 56
Summa -3013 3058 n 56
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Ettkortfristigt (dn om 3,0 MSEK konverterades till aktier i februari 2016 och
totalt emitterades 5454 545 nya aktier.

Styrelsenbeslutade den13 september 2016, med stod avbemyndigande fran
Bolagsstamman, om nyemission med foretradesrétt for befintliga aktiedgare.
Totalt tecknades 19 966 513 nya aktier och emissionenregistreradesitva steg
under oktober ochnovember 2016.

Resultat per aktie fore och efter utspadning

2017 2016
Aretsresultat, KSEK, hanférligt till
Moderbolagets aktiedgare -13948 -4974
Genomsnittligt antal aktier fére och
efterutspadning 79866 054 66289450
Resultat per aktie fére och
efter utspadning (SEK) -0,17 -0,08

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som &r han-
forligt tillmoderféretagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt
antal utestaende stamaktier under perioden exklusive aterkdpta aktier som
innehas som egna aktier avmoderféretaget.

Eftersomresultatet for ar 2017 ar negativt tas ejhansyn till potentiell utspadnings-
effektp.g.a. utestdende teckningsoptioner. Detta dé resultat per aktie skulle
forbattras med hansyn taget till utspadningseffekterna.
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PROSPEKTERINGSLICENSER OCH UTVARDERINGSARBETEN

MASKINER OCH INVENTARIER

Koncernen Koncernen Moderbolaget
KSEK 2017 2016 KSEK 2017 2016 2017 2016
Ingdende anskaffningsvarde 75827 56235 Ingdende anskaffningsvarde 754 1870 30 292
Investeringar 2201 1913 Investeringar 169 155 - 30
Arets omrakningsdifferens -3650 17679 Avyttringar / utrangeringar - -1549 - -292
Utgaende 74 468 75 827 Arets omrakningsdifferens -38 277 - -
anskaffningsvarde Utgaende anskaffningsvérde 884 754 30 30
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -49 491 -37816 Ingdende ackumulerade -251 -663 -6 -234
Arets omrékningsdifferens 2346 -11674 avskrivningar
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -47145 -49 491 Arets avskrivningar -241 -272 -6 -64
Avyttringar/utrangeringar - 751 - 292
Netto bokfort varde 27323 26336 Arets omrakningsdifferens 17 -67 - -
Utgédende ackumulerade -474 -251 -12 -6
Av posten prospekteringslicenser och utvarderingsarbeten utgér ca17 MSEK avskrivningar
férvarvade licenser ochresterande ca10 MSEK aktiverade prospekterings-och
utvarderingsarbeten. Ingende ackumulerade _ B _ B
. . o A o L nedskrivningar
Forattpiova"nedskrlvnutl'gsbeljov pa prOfpekFer{ngsllfenseroch l{tv‘arder'lﬁgs— Arets nedskrivningar = ~ ~ ~
arbetenjamférs det bokférda vardet med dtervinningsvardet. Atervinningsvardet o .
ardethogre av tillgdngens verkliga varde minskat med forsaljningskostnader Arets omrékningsdifferens ~ - - -
och dess nyttjandevérde. Inget nedskrivningsbehov har identifierats. Utgéende ackumulerade 21 - - -
nedskrivningar
BYGGNADER Netto bokfért varde 389 503 18 24
Koncernen
KSEK 2017 2016 VARULAGER
Ing&ende anskaffningsvarde 1442 2181 Koncernen
Investeringar - 109 KSEK 2017 2016
/}vyﬁrlngér/gtrangerlngar - 1320 Ravaror och férnddenheter 14 88
Arets omrakningsdifferens -68 472 ——
Netto bokfért varde 14 88
Utgaende anskaffningsvérde 1373 1442
Ingdende ackumulerade avskrivningar -229 -1245 OVRIGA FORDRINGAR
Arets avskrivningar -18 -1n8
Avyttringar / utrangeringar - 1320 Koncernen Moderbolaget
Arets omrakningsdifferens 14 -185 KSEK 2017 2016 2017 2016
Utgaende ackumulerade avskrivningar -333 -229 Mervérdesskatt 253 901 m 487
Ovrigt 66 7 19 10
Netto bokfort varde 1041 1213 Totalt 319 972 130 497

FORUTBETALDA KOSTNADER

Samtliga 6vrigakortfristiga fordringar varderas till anskaffningsvérde och da l6pti-
denarkortbeddms verkligt varde 6verensstéamma medredovisat vérde.

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2017 2016 2017 2016
Forutbetalda hyror 26 26 26 26
Férutbetald prospektering 104 67 - -
Ovrigt 227 93 91 93
Totalt 357 186 ny 19
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AKTIERIDOTTERBOLAG
Moderbolaget
KSEK 2017 2016
Vid aretsbérjan 19237 19327
Aktiedgartillskott 4496 4866
Férsaljning -1 -
Nedskrivningar -4 496 -4 866
Redovisat varde vid arets slut 119236 19237

Tabellennedanutgdr en specifikation av koncernens dotterforetag per 2017-12-31.

Org.nr Sate Kapitalandel, %
LLCNirungda Gold 1163850097663 Bodaibo, Ryssland 100
LLC Patom Gold 1123802000519 Bodaibo, Ryssland 100
LLC Vostochny 1103802000389 Bodaibo, Ryssland 100
LLC Taiga 1123802000552 Bodaibo, Ryssland 100
ABKrasny Gold Fields 556955-9726 Stockholm, Sverige 100
Kopy Development AB 556858-1747 Stockholm, Sverige 100

Bokfort varde i Moderbolaget

0
0

0
42451
76735
50

Detvilande dotterbolaget LLC Kopylovskoye avvecklades under slutet av 2017 och hade inga anstallda och inga licenser. Avvecklingen skedde genom att dotterbola-

getsaldes tillen extern advokatfirma for 1KSEK for varefter en nedlaggning kommer att ske. Till f6ljd av avvecklingen redovisar koncernen enredovisningsméssig

forlustom1,7 MSEK.

ANDELAR | INTRESSEFORETAG OCH JOINT VENTURES

Bolaget ar sedan augusti2014 partiett samarbetsavtal avseende enav Bola-
getslicenser. Bolaget dger 49% och efter utvérdering av avtalsvillkoren har Bo-
laget gjort beddmningen att gemensamt bestdmmande inflytande foreligger
ochattsamarbetsarrangemanget ar ettjoint venture, vilket redovisas enligt ka-
pitalandelsmetoden. Detinnebar att de redovisade vardena fér innehav ijoint
ventures motsvarar Gruppens andel avredovisat eget kapitalijoint venture,
eventuell goodwill och eventuella 6vriga kvarvarande justeringar till verkligt
varde somredovisats per forvarvstidpunkten.

Under hésten2017 kom parterna 6verens om att investera 2,1MUSD iKrasny-
projektet for fortsatt utvecklingav projektet inom 2017 ars prospekterings- och
utvecklingsprogram. Kapitaltillskottet delades 51/49 mellan Kopy Goldfields
och GV Goldbaserat pé dgarandel och betalades i tva omgéngar den 30 septem-
ber 2017 och 30 november 2017.Kopy Goldfields totala andel uppgick till 1,0
MUSD, motsvarande 8,5 MSEK ochredovisas ikassaflédet fran investerings-
verksamheten.

| balansrakningen uppgar andelar i joint ventures vid arets slut till 92,3 MSEK
(86,2) ochiresultatrakningen uppgarresultat franjoint ventures till-4,3 MSEK
(4.9), dér skillnaden mot féregéende &r forklaras av omrakningsdifferenser. Den
21april 2016 erholl Bolaget en villkorad tillaggskopeskilling om 2 MUSD, motsva-
rande 16,2 MSEK. Fér ar 2016 redovisar Bolaget ikassaflodet fran investerings-
verksamheten16,2 MSEK fran férsaljning av dotterbolag, samt en omraknings-
differens om-0,5MSEK iresultatrakningen vilkeningarirérelsekostnaderna.
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Koncernen
KSEK 2017 2016
Vidaretsbérjan 86184 65349
InvesteringiJoint Venture 8541 8626
Aretsresultat -4307 4924
Omrakningsdifferenser 1864 7285
Redovisat vérde vid arets slut 92283 86184

Andelarijoint ventures utgors av foljande foretag med foljande finansiell infor-
mationisammandrag, baserat pa100% av respektive IFRS-bokslut

Bodaibo Holding Ltd LLCKrasny
Org.Nr HE 318777 1103802000048
Séate Limassol, Cypern  Bodaibo, Ryssland
Ovrigaintakter - 3734
Réanteintakter 3467 109
Réantekostnader - -3501
Avskrivningar - -
Ovriga kostnader -10828 -2142
Skattekostnader - 382
Aretsresultat -7362 -1417
Omsattningstillgdngar 8221 2410
Varav kassaochbank ochandra 7886 201
likvidamedel
Anlaggningstillgangar 172770 97504
Summa tillgéngar 180991 99913
Kortfristiga skulder 104 1712
Varav kortfristiga finansiella - -
skulder
Langfristiga skulder - 90746
Varav langfristiga finansiella - 89757
skulder
Summa skulder 104 92458
Nettotillgangar 180887 7 455
Kapitalandel 49% 49%
Redovisat vérde vid arets slut 88632 3651
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Ar

2007
2007
2007
2007
2008
2009
2009
2009
2009
2010

2010

2010
2010
20m

20m

20M

2012
2012
2012
2013
2013
2013
2013
2014

2015
2015
2016
2016

Handelse

Bolagsbildning
Nyemission

Nyemission

Nyemission

Split1:849
Sammanlaggning 1:100
Minskning av aktiekapital
Féretradesemission
Riktad emission
Féretradesemission
Nyemission (utnyttjade teck-
ningsoptioner)
Sammanlaggning 1:100
Féretradesemission
Nyemission (utnyttjade
teckningsoptioner)
Riktad emission

Riktad emission
Minskning av aktiekapital
Féretradesemission
Féretradesemission
Minskning av aktiekapital
Féretradesemission
Fondemission

Minskning av aktiekapital
Nyemission (utnyttjade
teckningsoptioner)
Minskning av aktiekapital
Féretradesemission
Nyemission (konvertering av l&n)

Foretradesemission

Féréndring aktie-
kapital, SEK
100000
1250100
7400000
1249900

-9500000
11500000
402500
4971000

4308678

17345728

1508
10011780
5889283

-22500000
24322855
22701330
-59454 661
6471870
53028130
-59500000

637
-8500000
9200509
2073934
7591693

Kapitalisering exkl
emissionskostnader
100000

35002800
106638200
34997200

19527000
683445
24478198

23411630

64796688

6400
17000000
12000000
26582497
24810329

11091954

3852
10888999
3000000
19966513

Féréndring antal
aktier

10000
125010
740000
124990
848000000
-840510000
195270000
6834450
84407580

73161345
-364 481742
2945304

256
1700000
1000000
6995394
6529034
7394636

963
24197776
5454545
19966513

Kvotvérde, SEK

10,00
10,00
10,00
10,00
0,01
11779
0,0589
0,0589
0,0589
0,0589

0,0589
5.89
5.89

5,89
5.89
5.89
3,48
3.48
3,48
0,88
0,88
2,63
0,66

0,66
0,38
038
038
0,38

Totalt aktie-
kapital
100000
1350100
8750100
10000000
10000000
10000000
500000
12000000
12402500
17373500

21682178
21682178
39027905

39029413
49041193
54930476
32430476
56753331
79454661
20000000
26 471870
79500000
20000000

20000637
11500637
20701146
22775080
30366773

Totalt antal
aktier
10000
135010
875010
1000000
849000000
8490000
8490000
203760000
210594 450
295002030

368163375
3681633
6626937

6627193
8327193
9327193
9327193
16322587
22851621
22851621
30246257
30246257
30246257

30247220
30247220
54444996
59899541
79866 054
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LANESKULDER

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Per den31december 2017 uppgick bruttolaneskulden, inklusive upplupna réntor,
till15841KSEK (0). Féljande tabell visar den finansiella skuldens fordelning. An-
gdenderanterisker, se not 4.

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2017 2016 2017 2016
Kortfristiga finansiella skulder
Amorteringar inom ett ar - - - -
Summa kortfristiga finansiella skulder - - - -
Léngfristiga finansiella skulder
Andralangfristigalanmed|6ptid>1ar<5ar 15000 - 15000 -
Summa langfristiga finansiella skulder 15000 - 15000 -
Summa finansiella skulder 15000 - 15000 -

Verkligt varde for finansiella skulder bedoéms Gverensstédamma med bokfért var-

de.De finansiella skuldernas rantabedéms 6verensstamma med marknadsranta

dé de harenkortrantebindning.

UPPLUPNA KOSTNADER
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2017 2016 2017 2016
Rantor 841 - 841 -
Styrelsearvode n7 268 n7 268
Sociala avgifter 381 409 381 409
Ovriga personalrelaterade poster 864 843 864 843
Ovrigt 359 190 359 190
Totalt 2562 171 2562 171
JUSTERINGAR FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2017 2016 2017 2016
Av-ochnedskrivningar 6 64 9177 7283
Langsiktigt Incitamentsprogram 317 - - -
Upplupnarantor - 106 290 965
Andelijoint ventures resultat 4307 -4924 - -
Realisationsresultat materiella - 396 - -
anlaggningstillgangar
Ejbetalt koncernbidrag - - -575 -648
Realisationsresultat férsaljning 1699 462 - -
dotterféretag
Kursdifferenser -36 -223 -55 18
Kostnadsforda aktiveringar av 497 - - -
immateriella anldggningstillgangar
Ovriga ejkassaflsdespaverkande 2 12 -3420 -3820
poster
Totalt 6792 -4107 54177 3798

AVYTTRING AV DOTTERFORETAG/LICENSER

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2017 2016 2017 2016
Avveckling Kopylovskoye 1 - 1 -
Tillaggskdpeskilling Krasny - 16201 - -
Totalt 1 16 201 1 -
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Koncernen Moderbolaget
KSEK 2017 2016 2017 2016
Foretagsinteckningar stallda till 76735 - 76735 -
kreditinstitut
Totalt 76735 - 76735 -

Detforeliggeringa fér bolaget kéndatvister pa balansdagen.

LEASING

Koncernens leasingavtal, dér i allt vasentligt allarisker och férdelar som
férknippas med dgandet faller pd koncernen, klassificeras som finansiella
leasingavtal. Koncernendisponerar for narvarande inga tillgdngar via leasing.

UTESTAENDE OPTIONER

Incitaments

program

KSEK 2017/2020
Losenpris, SEK 1,80
Inlésen av aktier from 2018-06-01
Forfallodag 2020-12-31
Antal utgivna optioner under &ret 3400000
Utnyttjade -
Forverkade -
Vid arets slut 3400000
Varav full intjanade (oantastbara) 31 december 20171) 3400000
Teoretisktvarde, 2 714000
Teoretiskt vérde per option vid tilldelningen,z)SEK 0,21
Teoretiskt varde per option per 31december 2017, SEK 0,22
Teoretisk utspadning 4,08%

) Arsstamman 2017 beslst att inréttatva incitamentsprogram 2017/2020; ett
forbolagets ledning och ett for bolagets styrelse. Genom programmen kan
maximalt 3400 000 teckningsoptioner utges totalt. Teckningsoptionerna
6verlats vederlagsfritt till deltagarna fran bolagets ledning pa villkor soman-
passats efter lokala forhéllanden, medan styrelsemedlemmarna forvarvade
teckningsoptionernatill marknadspris. Varje teckningsoption ger innehavaren
ratt atttecknaenny aktie i Bolaget och teckning av aktier med stéd av teck-
ningsoptionerna far ske under perioden fran ochmedden1juni 2018 till och med
den31december 2020 till ett (6senpris om 1,80 SEK per aktie. Antalet teck-
ningsoptioner somhar stéllts ut uppgar till 3400 000 stycken, vilket innebar
att aktiekapitalet kan 6kas med maximalt1292752 SEK.

A Teoretiskt varde av utgivna optioner har faststallts enligt vedertagen op-
tionsvarderingsmodell (Black&Scholes), vid utgivningstillfallet. En volatilitet
pa39procent har anvénts, enriskfrirdntaom1,48 % anvants, en forvantad
livslangd om 3,5 ar anvants. Aktiens varde har bedémts utifran stangningskur-
senden 2maj 2017 ochuppgick till 1,30 SEK.
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FINANSIELLA INSTRUMENT

KSEK Finansiella tillgangar ~ Lanefordringar Finansiella till- Finansiella skulder Ovriga Summa
vérderade till verkligt och kund- gangar till- varderade till verkligt finansiella
vérde viaresultat- fordringar géngliga for vérde viaresultat- skulder
rékningen forséljning rakningen
2017-12-31
Tillgéngar i balansrékningen
Kundfordringar och évriga fordringar - 923 - - - 923
Likvida medel - 5871 - - - 5871
Totalt - 6794 - - - 6794
2016-12-31
Tillgéngar i balansrékningen
Kundfordringar och évriga fordringar - 1275 - - - 1275
Likvida medel - 10708 - - - 10708
Totalt - 1983 - - - 1983
2017-12-31
Skulder i balansrédkningen
Laneskulder - - - - 15000 15000
Leverant6rsskulder - - - - 187 187
Ovriga kortfristiga skulder - - - - 323 323
Totalt - - - - 15510 15510
2016-12-31
Skulder ibalansrékningen
Leverant6rsskulder - - - - 171 171
Ovriga kortfristiga skulder - - - - 345 345
Totalt - - - - 516 516

Lanefordringar och kundfordringar samt évriga finansiella skulder ar vérderade
tillupplupet anskaffningsvérde. | posternaingar inte skatterelaterade fordring-
ar och skulder. Ovriga finansiella tillgdngar och skulder bedéms i allt vasentligt
overensstamma med bokférda véarden da l6ptiderna ar korta eller réntesatser

beddms vara pd marknadsmassiga villkor.

Berdkning av verkligt virde

Kopy Goldfields klassificerar vardering till verkligt varde med hjélp av en verkligt
vardehierarkisom speglar tillforlitligheten av de indata som anvands fér att géra
varderingarna.l enlighet med IFRS13 fér finansiellainstrument krévs upplysning-
aromvardering till verkligt varde per niva. Verkligt vardehierarkin har féljande

nivaer:

* Niva1-Noterade priser pa aktivamarknader foridentiska tillgangar eller skul-

der.

» Nivd2-Indataandraannoterade priser somar observerbara for tillgangenel-
ler skulden, antingen direkt, t.ex. som priser, eller indirekt, t.ex. hérledda priser.

* Niva3-Indatafortillgdngen eller skulden sominte baseras pé observerbar in-
formation. Lampligniva faststalls pa basis av den lagstanivaavindatasoméar
vasentlig for varderingen till verkligt vérde.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

| februari2018 beviljades ett [an om 15 MSEK fran Scandinavian Credit Fund I AB.
Lanetutbetalas vid tvatillfallen; 10 MSEK utbetalades den5mars 2018 och 5
MSEK kommer att utbetalas den 3maj2018. Lanet [6per dver tva ar, tilloch med
den3mars 2020, menkan aterbetalas, helt eller delvis, med start fran12 manader.
Lanetbérenarligrantaom11,75procent ochingenarrangement fee.

VINSTDISPOSITION

Tillarsstdmmans forfogande star:

SEK

Overkursfond 191089134
Fond for verkligt varde -6883135
Balanseratresultat -93231944
Aretsresultat -13328113
Summa 77645942
Styrelsenforeslarattiny rakning balanseras 77645942
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Styrelsen och verkstillande direktdren forsikrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder,
IFRS, sidana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens stillning och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet
med god redovisningssed och ger en rittvisande bild av moderbolagets stillning och resultat.
Férvaltningsberittelsen for koncernen och moderbolaget ger en rittvisande &versikt ver utvecklingen av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar
i koncernen star infor.

Koncernens resultatrikning och rapport éver finansiell stillning och moderbolagets resultat- och balansrikning blir foremal for faststillelse
pd arsstimman den 29 maj 2018.

Stockholm den 7 maj 2018

Kjell Carlsson Mikhail Damrin
Ordférande Verkstillande direktor
Johan Osterling Andreas Forssell

Vir revisionsberittelse har avgivits den 7 maj 2018

Ernst & Young AB

Bjérn Ohlsson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Kopy Goldfields AB (publ),
org.nr 556723-6335

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
for Kopy Goldfields AB (publ) for rikenskapsaret 2017.

Enligt vir uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31
december 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
iret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upp-
rittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per
den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de antagits av EU, och drsredovisningslagen. Forvaltnings-
berittelsen ir forenlig med &rsredovisningens och koncernredovis-
ningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort virt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat r tillrickliga och
indamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret

for den andra informationen. Den andra informationen bestir av
information presenterad pa sidorna 3-31 samt 63-65.  Vart utta-
lande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

I samband med vér revision av drsredovisningen och koncern-
redovisningen dr det vart ansvar att lisa den information som
identifieras ovan och éverviga om informationen i visentlig
utstrickning ir oférenlig med drsredovisningen och koncernredo-
visningen. Vid denna genomging beaktar vi dven den kunskap vi
i 6vrigt inhimtat under revisionen samt bedémer om informationen
i dvrigt verkar innehélla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller
en visentlig felaktighet, 4r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar
Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
att drsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de
ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad giller
koncernredovisningen, enligt IFRS sisom de antagits av EU. Styrelsen
och verkstillande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll
som de bedémer 4r nddvindig for att uppritta en drsredovisning
och koncernredovisning som inte innehéller ndgra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen

ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedomningen
av bolagets forméga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir si
ir tillimpligt, om foérhéllanden som kan paverka formdgan att fort-
sitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till atc géra
nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mal ir att uppna en rimlig grad av sikerhet om att drsredovis-

ningen och koncernredovisningen som helhet inte innehéller ndgra

visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
pa fel, och att limna en revisionsberittelse som innehaller vira
uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet, men 4r
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund
av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instillning under hela
revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for visentliga felaktigheter i
irsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér gransknings-
atgirder bland annat utifrin dessa risker och inhimtar revisions-
bevis som ir tillrickliga och dndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig
felaktighet till f6ljd av oegentligheter 4r hégre 4n for en visentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig
information eller dsidosittande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for vir revision for att utforma gransknings-
itgirder som ir limpliga med hinsyn till omstindigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds
och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktdrens upp-
skattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande
direktdren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upprittandet
av drsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhimtade revisionsbevisen, om det finns
ndgon visentlig osikerhetsfaktor som avser sddana hindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets for-
méga att fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en visentlig osikerhetsfaktor, méste vi i revisionsberittelsen
fista uppmirksamheten pd upplysningarna i drsredovisningen om
den visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar

ir otillrickliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vira slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhimtas fram till datumet f6r revisionsberittelsen. Dock
kan framtida hindelser eller forhallanden gora att ett bolag inte
lingre kan fortsitta verksamheten.

e utvirderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
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innehallet i drsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om érsredovisningen och koncernredovisningen
dterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pé ett
sitt som ger en rittvisande bild.

* inhimtar vi tillrickliga och dindamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen for enheterna eller affirsaktiviteterna
inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredo-
visningen. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi ir ensamt ansvariga for vira uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa
informera om betydelsefulla iaketagelser under revisionen, diribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfdrt en revision av styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning av Kopy Goldfields AB (publ) fér rikenskapsaret 2017
samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forsla-
get i forvaleningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhameat ir tillrickliga och
indamals-enliga som grund fér vira uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ir
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortlspande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation 4r utformad s att bokféringen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande direktoren
ska skéta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgirder som ir nédvindiga
for att bolagets bokforing ska fullgdras i dverensstimmelse med lag
och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.
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Revisorns ansvar

Virt mél betriffande revisionen av férvaltningen, och dirmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhimta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstillande direktdren i ndgot visentligt avseende:

* foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummel-
se som kan féranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Virt mél betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed vért uttalande om detta, ir
att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka dtgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och férslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst

pa revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande gransknings-
itgirder som utfors baseras pd vir professionella bedémning med
utgdngspunket i risk och visentlighet. Det innebir att vi fokuserar
granskningen pa sidana 4tgirder, omraden och férhallanden som ir
visentliga fér verksamheten och dir avsteg och dvertridelser skulle
ha sirskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgirder och andra for-
hallanden som ir relevanta for virt uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for virt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget
ir forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm 2018-05-07
Ernst & Young AB

Bjorn Ohlsson
Auktoriserad revisor
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STYRELSE

Organisation

Moderbolaget ansvarar for koncernens strategi och férvaltar dotter-
bolagen samt ansvarar for koncerngemensamma funktioner som
finansiering, informationsgivning, finansiell rapportering samt vissa
avtal.

Moderbolaget och de svenska dotterféretagen har sitt site och
kontor i Stockholm och Moderbolaget har ocksa ett representations-
kontor i Moskva, Ryssland. De ryska dotterforetagen har kontor i
Bodaibo, Ryssland, dir Bolagets geologer och prospekteringsteam
arbetar. Medelantalet anstillda i Bolaget mellan den 1 januari 2017
och den 31 december 2017 uppgick till 7 heltidsanstillda inklusive

sisongsarbetare.

Bolagsstyrning

Svensk kod f6r bolagsstyrning ("Koden”) giller for svenska aktiebolag
vars aktier ir upptagna till handel pé en reglerad marknad i Sverige.
Bolagets aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq First North, som

inte dr en reglerad marknad, och foljaktligen har Bolaget ingen
skyldighet att folja Koden. Bolaget tillimpar inte Koden men har
for avsikt att successivt anpassa sig till denna.

Styrelsen

Styrelsens ansvar

Styrelsen ansvarar for den lingsiktiga strategin och att faststilla
mélen for Bolaget, godkinna budget och affirsplaner, undersska
och godkinna kostnader samt ta beslut om investeringar och storre
forindringar inom koncernen. Styrelsen utser iven Moderbolagets
VD och bestimmer 16n samt évriga forméaner for dess VD.

Styrelsens sammansdttning

Kopy Goldfields styrelse bestar av tre ledaméter, varav Kjell Carlsson
ir ordforande, vilka redovisas nedan. Samtliga styrelseledaméoter 4r
valda fér tiden fram till nista drsstimma. Redovisade aktieinnehav
ir inklusive nirstiende personer och privata bolag.

KJELL CARLSSON

Styrelseordférande och styrelseledamot
sedan 2010.

Foédd: 1951, svensk medborgare.
Utbildning: Civilingenjér i maskinteknik.
Arbetslivserfarenhet: Ledande befattningar
inom Sandvik, Atlas Copco och ABB.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Appalto
AB; Styrelseledamot Kopy Development
AB; Styrelseledamot AB Krasny Gold
Fields; Styrelseledamot EuroMaint Rail AB;
Styrelseledamot Bruzaholms Bruk AB
Avslutade uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseordférande Sandvik Nora AB;
Verkstillande direktdr och styrelseledamot
Sandvik Mining and Construction Tools
AB; Styrelseordférande AB Sandvik KPS;
Styrelseledamot Monitoring Control Center
MCC AB, Sandvik Mining and Construction
Sverige AB; bolagsman Ingenjérsfirma C.J.
Carlsson HB.

Aktieinnehav i Kopy Goldfields: 260 000
Optioner: 750 000

ANDREAS FORSSELL

Styrelseledamot sedan 2011.

Fédd: 1971, svensk medborgare
Utbildning: Civilekonom, MBA
Arbetslivserfarenhet: VD Crown Energy
AB; VD Tomsk Refining AB

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Andreas
Forssell AB; Styrelseledamot AB Krasny
Gold Fields; Styrelseledamot Crown Energy
Iraq AB; Styrelseledamot Amicoh Resour-
ces Ltd; Styrelseledamot Crown Energy
Ventures Corporation; Styrelseledamot
Simbo Petroleum No.2 Limited
Avslutade uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseledamot Crown Energy AB
Aktieinnehav i Kopy Goldfields: 168 000
Optioner: 380 000

JOHAN OSTERLING

Styrelseledamot sedan 2011.

Fédd: 1946, svensk medborgare
Utbildning: jur. kand samt fil. kand i
ekonomi.

Arbetslivserfarenhet: Advokat, deligare i
Foyen advokatfirma till 2011

Ovriga uppdrag bl a: Styrelseledamot AB
Krasny Gold Fields; Styrelseledamot Bodaibo
Holding Ltd; Styrelseledamot Dragon
Mining Sverige AB; Ordférande Kilimanjaro
Gold AB; Styrelseledamot AB Surditet;
Styrelseordférande Fahlia AB; Styrelse-
ordférande Penclic AB; Styrelseordférande
ByggBag AB; Styrelseordfsrande JE Oster-
ling Férvaltning AB; Styrelseordforande
Hydropulsor AB (publ).

Avslutade uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseordférande Géthes AB; Nomor AB
(publ); Bofors Bruk AB; Hedera Group AB
(publ).

Aktieinnehav i Kopy Goldfields: 700 000
Optioner: 380 000

REVISOR
Ernst & Young, huvudansvarig
Bjorn Ohlsson, auktoriserad revisor
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64 LEDNING

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Kopy Goldfields ledning bestar av fyra personer. Mikhail Damrin ir VD, vilka redovisas
nedan. Redovisade aktieinnehav ir inklusive nirstdende personer och privata bolag.

MIKHAIL DAMRIN
Verkstillande direktdr sedan
2009.

Fédd: 1970, rysk medborgare.
Utbildning: Civilingenjér

i maskinteknik, Moskvas
tekniska universitet; bachelor

i gruvteknik, Tomsk
polytekniska Universitet;
bachelor i internationell
ekonomi, Russian Academy of
Foreign Trade; MBA, Cranfield
University; bachelor i
ovanjordsbrytning, Moscow
Mining University.
Arbetslivserfarenhet: Ansvarig
for foretagsutveckling, fusioner
och férvirv pd Central Asia
Gold; chefsbefattningar inom
West Siberian Resources och
Vostok Nafta Investment Ltd.
Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot LLC Krasny
Avslutade uppdrag de senaste
fem dren: —

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:

262 241
Optioner: 750 000

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2017

TIM CARLSSON
Ekonomichef sedan 2011, Vice
VD sedan 2012.

Fédd: 1979, svensk medborgare.

Utbildning: Civilekonom

Linképings Universitet, Sverige.

Ryska studier, Herzen
University, St Petersburg,
Ryssland, Ekonomistudier
Eberhard Karls Universitit
Tiibingen, Tyskland.

Arbetslivserfarenhet:

Aukeroriserad revisor pd KPMG.

Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot LLC Krasny
Avslutade uppdrag de senaste
fem aren: Styrelseledamot Brf
Oxen Mindre 22

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:

800 000
Optioner: 380 000

ALEXANDER VAMBOLDT
Verkstillande direktér for de
ryska dotterbolagen baserade

i Bodaibo sedan 2010.

Fédd: 1957, rysk medborgare.
Utbildning: Geolog och
Civilingenjér i gruvteknik,
Krasnoyarsk Institute of Non-
Ferrous Metals. Master-niva.
Arbetslivserfarenhet:
Arbetslivserfarenhet: Arbetande
styrelsemedlem for GUAM
S.a.rl. i Guinea med ansvar for
guldprospektering och
-produktion; Chef for
Minusinsk Exploration
Expedition med ansvar fér
alluvial guldproduktion vid
Bejka-fyndigheten i Khakassia-
republiken i Ryssland; Chef for
MAVAX S.a.r.l i Guinea, med
ansvar for planering och
utveckling av
berggrundsprospektering av
guld; ledande befattningshavare
f6r OOO Tardan Gold med
ansvar for anliggning och drift
av ett dagbrott och
anrikningsverk for
guldproduktion

Ovriga uppdrag: Expert vid
TKZ-myndigheten (Russian
Statutory Committee on
Reserves) i Krasnoyarsk
Avslutade uppdrag de senaste
fem dren: —

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:

Optioner: 380 000

DR.EVGENY BOZHKO

Chefsgeolog sedan 2011,
anstilldes i Kopy Goldfields
2010

Fédd: 1968, rysk medborgare.
Utbildning: PhD. i geologi och
mineralogvetenskap. Master

i prospekteringsgeologi frin
Voronej Statliga Universitetet,
Ryssland.

Arbetslivserfarenhet: 1990-
2000, geolog vid olika projekt
i Yajutia, Russland, samt lektor
vid Voronej Statliga Universitet;
2000-2010, flertalet seniora
positioner som chefsgeolog for
prospekterings-och gruvbolag
verksamma i Afrika.

Ovriga uppdrag;: —

Avslutade uppdrag de senaste
fem dren: —

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:

Optioner: 380 000
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Alluvialt guld

Mineraliseringar i flodbddden i marknivé

Anrikning
Koncentrering av en bestindsdel i en
blandning som skall foridlas

Anrikningsverk
Anliggning for foridling

Antagen mineraltillgang

Den del av en mineraltillging som 4r kind
till ligre grad och tillfértlighet, jaimfére
med kinda och indikerade -mineral-
tillgingar. Antagna mineraltillgingar far
inte summeras med kinda och indikerade
mineraltillgingar och fir inte utgdra
underlag fér ekonomiska beddmningar

Borrkax
Finkornigt prov (chips) av berggrund som
erhélles vid RC-borrning

Cut-off
Den ligsta halt vid vilken en fyndighet ir
ekonomiskt brytvird

Dagbrott
Typ av gruva dir ytnira fyndigheter bryts
i dagen

Diamantborrning
Undersékningsmetod dir man borrar upp
kirnor av berg, dven kirnborrning

Dorétackor
Oraffinerade guldtackor innehallande silver

och guld

ETF
Borshandlad fond, varav vilka ett flertal 4r
fokuserade pé investeringar i guld

Flotation

Del i anrikningsprocessen dir kemikalier
anvinds for att visentligt 6ka halten av
virdefulla mineraler

Gravimetrisk separation
Separationsmetod genom vilken olika typer
av mineral separeras baserat pé deras vikt

Indikerad mineraltillgang

Den del av en mineraltillgdng som ir kind
till ligre grad och tillférlitlighet dn kiinda
mineraltillgingar men kind till hogre grad
och tillférlitlighet dn antagna
mineral-tillgdngar

JORC

Erkind standard satt av the Australian
Joint Ore Reserve Committee (JORC)

for berikning och rapportering av mineral-
tillgdngar och malmreserver

Kvartz
Ett mineral bestiende av kiseldioxid, SiO»,,
med vit eller transparent firg

K&nda mineraltillgangar

Den del av en mineraltillging som ir kiind
till den hogsta graden och med hégst till-
forlitlighet

K&rnborrning
Borrmetod som anvinds for att undersoka
berggrunden

Lena Goldfields

Ett omride mellan floderna Vitim och Lena

i Irkutsk-regionen, 6verlappande den norra
delen av Bodaibo-omradet, med en 6ver
150 &r lang historia av guldproduktion

Malmreserv
Den del av en mineraltillging som anses
vara ekonomiskt brytvird

Mineral
Kombination av element i jordskorpan

Mineralisering

Naturlig koncentration av mineral i berg-
grunden eller pé jordskorpan, vilken antas
vara ekonomiskt brytvird med hinsyn till
kvantitet, halter, form och fysiska karakti-
ristika

RAB-borrning

Rotary air blast drilling. Borrteknik anvind

i prospektering

RC-borrning

Reverse Circulation. En borrmetod anvind
for provtagning av borrkax, anvind pa vissa
typer av fyndigheter och ofta p4 ett tidigare
stadium jimf6rt med diamantborrning

GKZ

The Russian State Committee on Mineral
Reserves. Den statliga myndighet ansvarig
for registering och godkdnnande av mineral-
tillgings- och malmreservsberikningar

Troy ounce (0z)
31,104 gram. Viktenhet for guld

Utbyte

Den procentuella andel av ett mineral i ett
material som kan utvinnas i anriknings-
processen
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