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FOKUS PA PROSPEKTERINGSPROJEKT
MED TYDLIGAST POTENTIAL

| Lena Goldfields i Irkutsk-regionen i Ryssland aterfinns en av varldens stérsta orérda guldfyn-
digheter. Under flera generationer har geologer arbetat intensivt for att kartlagga omradets
mineraltillgangar. Trots det har guldfyndigheterna i berggrunden hittills inte utvunnits. En anled-
ning ar att regionen &r sd avlagset beldgen. En annan ar att det har saknats intresse fran de ryska
myndigheterna, framférallt under senare ar.

Guld upptacktes for forsta gangen i omradet vid floden Lena ar1843. Guldindustrin utvecklades
snabbt under slutet av1800-talet och ar 1908 arbetade hela 30 000 personer pa guldfalten vid
floden Lena. Men hittills har endast alluvialt guld utvunnits.

Ar 2007 bildade vi det svenska guldbolaget Kopy Goldfields med malet att utvinna guldfyndig-
heterna i berggrunden i Lena Goldfields. Var vision ar att skapa ett bolag i varldsklass inriktat
pa prospektering av guld genom att kombinera de ryska geologernas erkanda skicklighet och
kunskap med en effektiv, svensk organisation.

Under 2013 besl6t vi att andra var strategi och fokusera vara prospekteringsinsatser i Lena
Goldfields pa de projekt med tydligast potential. Detta innebar att visalde tva av vara prospek-
teringslicenser, medan vi aterldmnade ytterligare tva till den ryska staten i syfte att minska
prospekteringsutgifterna och forbattra kassaflodet.

P& sa satt kunde vifokusera vart arbete pa den del av var portfélj som bestar av mer utvecklade
projekt. Till dessa hor Krasny, vart guldprojekt i Lena Goldfields som ligger ndrmast produktion.
En prelimindr férstudie om Krasny-projektet, som publicerades under forsta halvaret, visar att
det finns en stark potential att utveckla fyndigheten till en langsiktigt guldproducerande gruva,
med 1,37 Moz indikerade och antagna mineraltillgangar.

Ett viktigt steg mot att utveckla Krasny till en producerande gruva togs i november da vi teck-
nade en avsiktsforklaring med den stora ryska guldproducenten GV Gold. | avtalet ingar att GV
Gold forvérvar 51 procent av Krasny genom att finansiera ett prospekteringsborrningsprogram
och att bolaget spenderar upp till 9 miljoner USD pa projektet.

Vart mal for Krasny for 2014 ar att sékerstalla fyndighetens guldreserver. Nar det géller bolaget

ar det att fortsatta att begransa vara egna prospekteringsinvesteringar och utveckla projekt i
samarbete med partners.
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J Moz

mineralresurser i enlighet
med JORC

2 licenser salda under ; - berggrundslicenser for

2013 f6r 50 MRUB : - prospektering och produk-
TN tion

kvadratkilometer
landareal

Malsattningen med Kopy Goldfields verksamhet ar Avsiktsforklaring
att skapa varde genom att identifiera och férvarva undertecknad om
hogpotentiella guldfyndigheter och darefter utféra partnerskap for att ta
tidig prospektering tills dess att fyndigheten antingen Krasny-projektet till
kan saljas eller utvecklas i samarbete med en annan Dol s
partner under ett joint venture avtal.
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ARET | KORTHET

M Forsiljning av tva licenser inbringade 50 miljoner rubel
| december 2013 salde bolaget licenserna Kavkaz och Prodolny i en
kontantférsaljning. Den totala képeskillingen uppgick till 50 miljoner
rubel, motsvarande cirka 10 miljoner SEK eller 1,5 miljoner USD, varav
109% har erholls i samband med avtalssigneringen och resterande del
i februari 2014.

B Bver 1Moz i mineraltillgangar och en preliminr forstudie
(s.k. scoping study) rapporterad for Krasny-licensen
Enuppdaterad mineralresursrapport i enlighet med JORC-standar-
den publicerades for en del av guldyndigheten i Krasny i mars 2013.
Denvisade 1,37 Moz av indikerade och antagna mineralresurser med
engenomsnittlig guldhalt om 1,59 g/t. Berakningen tacker bara en del
av Krasny-mineraliseringen som har borrats hittills och darfor ar den
begransad till den mest prospekterade centrala delen av strukturen.

Under februari och mars 2013 genomférdes en preliminar forstudie
(pé& engelska benamnd scoping study) for Krasny-fyndigheten base-
rad pa de mineraltillgangar som rapporterades i november 2012. |
april 2013 publicerades forstudien baserad pa de marknadsforhallan-
den som forelag vid publiceringstillfallet och féregdende tolvmana-
dersperiod. Den publicerade studien visar att férutsattningar finns
for dagbrottsproduktion av 60 koz guld per &r under 18 ar med 360
miljoner USD i fritt kassaflode.

M En avsiktsfarklaring undertecknad om partnerskap for att ta
Krasny-projektet till produktionsfasen
I november 2013 undertecknade bolaget en avsiktsforklaring med den
ryska guldproducenten GV Gold om att vidareutveckla Krasny-projek-
tet som ett joint venture. Enligt avsiktsforklaringen kan GV Gold
erhalla upp till 519 av Krasny-projektet genom att fullgora ett borr-
program foljt av enrapport av mineralreserver enligt bade rysk GKZ-
klassificering och deninternationellt vedertagna JORC-standarden.
Beroende pa de slutliga detaljerna for borrprogrammet, estimeras
budgeten for programmet upp till © miljoner USD och kommer att
finansieras av GV Gold till fullo. Borrprogrammet kommer primart att
sikta pa den del av Krasny-fyndigheten som &r narmast ytan ner till
190 meters djup. Programmet kommer att utvecklas i tva steg och
skall vara fullféljt inom 14 manader inklusive rapportering av mineral-
reserver. Under prospekteringsperioden kommer Kopy Goldfields att
vara operator av projektet. Affaren innefattar ocksa en initial kon-
tantbetalning om 1 miljon USD till Kopy Goldfields samt en mojlig till-
laggskopeskilling om 2 miljoner USD, villkorad av resultatet franrap-
porten av mineralreserver.

W Ytterligare kostnadsbesparingar
Rarelsekostnaderna (exkl nedskrivningar) minskade med 35 procent
for helaret somresultat av ett kostnadsbesparingsprogram.

M Genomfird emission inbringade 11,1 miljoner kronor
ljuli 2013 avslutades en foretradesemission dér 7394 636 aktier
tecknades och 11,1 miljoner kronor tillférdes bolaget. Aktiedgarlén om
1,3 miljoner kronor kvittades mot nya aktier i emissionen och ett kort-
fristigt [an om 2,2 miljoner kronor inklusive ranta aterbetalades.

Nyckeltal 2013

2013 2012 20m 2010 2009
Rérelseresultat, KSEK -68752 14215 -93798 -10998 5232
Resultat per aktie, SEK -2,51 -1,16 -11,72 -2,64 -15,05
Soliditet, % 887 92,8 86,3 888 845
Investeringar i prospekterings- och 19376 34321 36430 34547 18752
utvarderingsarbeten, KSEK
Investeringar i licenser, KSEK 18 2268 123 8463 -
Genomsnittligt antal astéllda 38 62 93 79 45
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Under varen 2013 besl6t vioss for att revidera var strategi. Vart mal var att minska den mest outveckla-
de delen av var licensportfdlj, fokusera pa projekt i senare prospekteringsskeden och ndrmare produk-
tion, minska prospekteringskostnaderna och sakerstalla langsiktig Gverlevnad. Viuppnadde detta
genom att sdlja tva licenser, samtidigt som vi dterldmnade ytterligare tva till den ryska staten. Vinadde
dessutom en dverenskommelse med den stora ryska guldproducenten GV Gold om en gemensam vida-
reutveckling av Krasny - vilket innebar ett viktigt steg narmare produktion for vart langst framskridna

guldprojekt.

Fokusering och effektivisering. Det hir blev véra frimsta mal dé kraftigt
fallande guldpriser forsatte ménga mindre prospekteringsbolag i en
kamp for &verlevnad. I syfte att stirka bolagets finanser beslot vi att
avyttra nigra av véra projekt, liksom att minska antalet anstillda. Vi
beslét dessutom att intensifiera vara forsok att hitta en potentiell part-
ner fr Krasny-projekeet.

Aret inleddes positivt med att en preliminir forstudie for Krasny bekrif-
tade en fyndighet med potential f6r 60 koz dagbrottsbrytning av guld
under 18 4r. Studien indikerade en total guldmineralresurs pd 1,37 Moz
(40,7 ton) med en genomsnittlig halt p& 1,59 gram per ton. Den
bekriftade ocksd att Krasny-projektet redan har kapacitet att bli en
langsiktigt guldproducerande gruva med endast en del av mineralise-
ringen inkluderad i resursberiikningen. Vi ansig att studien forsig oss
med tillrickligt mycket information fér att kunna attrahera och for-
handla fram ett gynnsamt avtal med stark partner, som skulle kunna
hjilpa oss att utveckla projektet yteerligare.

Det mest sjilvklara valet var GV Gold, en stérre rysk guldproducent
med den stérsta delen av sin produktion forlagd till Bodaibo-omradet i
Lena Goldfields, dir 4ven vi dr verksamma. Efter langa forhandlingar
enades vi om en avsikesforklaring mellan de bada bolagen, som under-
tecknades i november 2013. Enligt avtalet férvirvar GV Gold upp till
51 procent av Krasny-projektet genom att finansiera ett prospekterings-
borrningsprogram och bolaget satsar upp till 9 miljoner USD i projek-
tet. T avtalet ingér ocksd en kontantbetalning pa 1 miljon USD och en
méjlighet till 2 miljoner USD, beroende pé resultatet av prospekte-
ringsarbetet. Det hir ett viktigt steg mot att utveckla Krasny-fyndighe-
ten till en framgingsrik guldgruva. Nista steg, som vi hoppas kunna ta
under 2014, ir att uppskatta fyndighetens guldreserver.

Vi ir glada 6ver att fa samarbeta med en av Rysslands storsta och mest
snabbvixande guldproducenter med omfattande kompetens och erfa-
renhet av att bygga och driva gruvor i Lena Goldfields. Avtalet dr ocksé

i linje med vér strategi att begrinsa vira egna prospekteringsinvestering-
ar och istillet fokusera pd att utveckla projekt tillsammans med part-

ners.

Det hir avtalet kommer att stirka vara finanser under 2014, liksom
4ven forsiljningen av Kavkaz- och Prodolny-licencerna for ca 1,5 miljo-
ner USD. Kopare var det ryska bolaget “Siberian Gold Mining Com-
pany”, som har for avsike att utveckla bdda projekten fram till guldpro-
duktion. Utdver att stirka vart cash flow under 2014 4r avtalet viktigt
eftersom det bevisar att vi har projekt med hég kvalitet som kan attra-
hera investerare dven i en ligkonjunktur. Det r ocksa ett bevis pd méoj-
ligheten att kommersialisera licenser i omradet samt att féra ut kontan-
ter frin Ryssland. Parallellt med detta aterlimnade vi tvd
prospekteringslicenser for projeke i tidigt skede, Purpolskaya och Verkh-
nyaya Orlovka, till den ryska staten.

Under juli manad, mitt i den ridande krisen for guldgruvindustrin,
genomforde vi framgingsrikt en féretridesemission pa totalt 11,1 mil-
joner SEK. Emissionen medférde en betydande forindring av var aktie-
dgarstruktur och vi var glada att kunna vilkomna ménga nya aktiedgare

till bolaget.

Vir strategi dr baserad pd fyra principer: fokus, kostnadsbesparingar,
minimering av prospekteringsutgifterna pa kort sikt samt att komma i
produktion. Stegen vi tog under det gingna, svara dret bevisar att vi
bade har projekten och férmégan att uppnd vart frimsta mal — att bli
ett prospekteringsbolag i virldsklass.

Jag vill tacka vira aktiedgare for att de stir vid vér sida och delar vara

visioner.

Mikhail Damrin
VD Kopy Goldfields, april 2014
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LENA GOLDFIELDS

LENA GOLDFIELDS - RIKT PA GULD
FYNDIGHETER OCH GULDHISTORIA

Lena Goldfields har en lang historia associerad till guld. Mer av den glittrande
metallen har faktiskt upptackts har an i Klondyke, klassisk symbol fér guld-
ruschen i USA. Den alluviala produktionen har lange dominerat och produktion i
berggrunden inleddes endast for tio ar sedan. Totalt har mer &n 30 miljoner
ounce guld hittills producerats i Lena Goldfields. Och stora delar av omradet
dterstar fortfarande att utforska.

Endast de smala diken som arrar bergen runt Bodaibo
vittnar om det arbete som generationer av geologer har
lagt ned pa att kartligga rikedomarna under ytan. Om-
radet ir inte bara rikt pa guldfyndigheter, utan ocksa pa
guldhistoria. Bodaibo ir for Ryssland vad Klondyke 4r
for USA.

Bodaibo ir beliget omkring 880 kilometer nordost
om Irkutsk. Regionen ir storre dn Frankrike, men har
en befolkning p endast 2,5 miljoner minniskor. Trots
att den ligger i ett avldgset och lite befolkat omréde har
staden Bodaibo med sina 16 000 invanare linge varit ett
blomstrande samhille med en stor del av sin verksamhet
koncentrerad till guld.

En grupp pionjirer med guldfeber lade for tsarernas
rikning beslag pa Rysslands vilda éstra delar under
1800-talet. De bolag som di bildades fér att skota guldut-
vinningen i guldfilten lings med floden Lena tillh6rde
vid sekelskiftet de mest I6nsamma foretagen i det ryska
imperiet. The Lena Gold Mining Joint Stock Company,
den stérsta dgaren till guldfilten i omrédet, gjorde till
exempel en vinst p& 7 000 000 rubel per 4r. Den luxudsa
livsstil som dessa vinster erbjod bolagets storsta aktied-
gare, frimst brittiska industrimagnater och medlemmar
av den ryska aristokratin, stod i skarp kontrast till det

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2013

harda liv som gruvarbetarna i Lena och deras familjer
tvingades uthirda. Ar 1912 inledde gruvarbetarna en
strejk som slutade i en massaker dir tsarens soldater skot
ihjil hundratals arbetare. Massakern betraktas som en av
de hindelser som utloste den ryska revolutionen.

AMBITIOST PROSPEKTERINGSARBETE PA 1970-TALET
Efter revolutionen intridde en lugnare period, priglad av
fortsatt alluvial guldproduktion. P4 1970-talet fanns det
en vilja fran de sovjetiska myndigheterna att exploatera
fyndigheterna i berggrunden i omridet och ett ambitidst
prospekteringsprogram genomférdes. Halvfirdiga broar
utplacerade lings med vigen ut ur Bodaibo och betong-
pelare som sticker fram mellan tallarna vittnar om den
hir perioden.

Ryssland ligger for nirvarande pd andra plats i virlden
nir det giller berdknade guldreserver. For nirvarande
bedrivs omkring 30 procent av Rysslands totala guld-
produktion av internationella bolag.

Sedan 1840-talet har regionen stadigt producerat
omkring 0,25 miljoner uns alluvialt guld per 4r. Men
tidigare prospekteringsarbete har ocksa visat att det finns
flera guldfyndigheter i berggrunden av virldsklass, dri-
bland Vysochaishiy, Verny, Chertovo Koryto och Sukhoy
Log, varav den sistnimnda 4r den stérsta oexploaterade
guldfyndigheten i virlden med reserver pi omkring 60
miljoner uns guld.

Sedan sovjetstaten uppléstes har dock den ryska staten
fokuserat pd att tjina pengar pa sina olje- och gasresurser
istillet for att exploatera sina mineralfyndigheter.

BRA INFRASTRUKTUR FOR GRUVVERKSAMHET

Under arens lopp har en bra infrastruktur for gruvverk-
samhet vixt fram i omradet, som bland annat omfattar
en flygplats i Bodaibo, statliga vigar 6ppna aret runt frin
Bodaibo till de stora guldproduktionssiterna, en vat-
tenkraftsanliggning vid floden Mamakan och anslutning
till det statliga, ryska elnitet, skolor, sjukhus och affirer.
Kopy Goldfields projekt dr samtliga beldgna inom ett
avstind pé 6 kilometer fran de statliga vig- och elniten.



SAMARBETE MED GV GOLD -
DEN FRAMSTA BERGGRUNDPRODUCENTEN
| OMRADET - FOR ATT TA KRASNY VIDARE

TILL PRODUKTION

Det enda bolaget med en omfattande erfarenhet av berg-
grundsproduktion av guld i Bodaibo-omradet. GV Gold ar den
attonde storsta guldproducenten i Ryssland och bolaget har
varit verksamt i Lena Goldfields i dver 15 ar. Avtalet som Kopy
Goldfields nddde med GV Gold under 2013 innebar en injek-
tion av omfattande kompetens och erfarenhet av att driva
guldgruvor i omradet i Krasny-projektet.

GV Gold (Vysochaishy Open Joint Stock
Company) ir ett ledande ryskt gruv- och
prospekteringsbolag, som producerar mer 4n
5,2 ton (168 koz) guld per ér. Bolagets verk-
samhet ir forlagd till tvé regioner i Ryssland
— Bodaibo-omradet i Irkutsk-regionen samt i
Aldan-omrédet i republiken Sakha (Yakutia).
Bodaibo-omradet har historiskt var centrum
for bolagets verksamhet, som grundlades
1998 i syfte att utveckla guldfyndigheten
Golets Vysochaishy i Bodaibo. Ar 2001 pro-
ducerade GV Gold sina forsta 19 kilo guld
vid Golets Vysochaishy-gruvan.

Idag ir GV Gold en av Rysslands storsta
och mest snabbvixande guldproducenter
med en portfslj som omfattar fler 4n tio
licenser. Till dessa hér nio i Irkutsk-regionen,
som tillsammans har éver 100 ton i guld-
reserver och 120 ton i guldmineraltillgingar.
Bolaget planerar att till 2017 ha uppnatt
en produktionsnivé pa 12,4 ton (400 koz)
guld per ar. Bolagets huvudkontor finns i
Bodaibo, dir det ocks3 har sin tekniska bas
och sitt produktionscentrum. GV Gold har

dessutom ett representationskontor i Moskva.

FINANSIERAR ETT PROSPEKTERINGSBORR-
NINGSPROGRAM

I maj 2013 inledde GV Gold och Kopy
Goldfields diskussioner som syftade till att
gemensamt fortsitta att utveckla Krasny-pro-
jektet. Efter en due diligence-process under
sommaren och bérjan av héosten tecknades en
avsikesforklaring i november 2013. Avtalet
syftar till att skapa férhallanden f6r GV Gold
att frvirva upp till 51 procent av Krasny-
projektet genom att finansiera ett prospek-
teringsborrningsprogram och satsa upp till 9
miljoner USD i projekeet. I Krasny-fyndighe-
ten har 1,37 miljoner antagna och indikerade
guldmineralresurser hittills identifierats.

I enlighet med avtalet kommer pro-
spekteringsprogrammet att foljas av en
reservrapport bade i enlighet med den ryska
GKZ-klassificeringen och den internationella
JORC-standarden. Budgeten fér prospek-
teringsprogrammet har beriknats till 6
miljoner USD, vilket kommer att finansieras
fulle ut av GV Gold. I avtalet ingar dessutom
en kontantbetalning pd 1 miljon USD, med

mojlighet till yteerligare 2 miljoner USD
beroende pa resultatet av reservrapporten.
Prospekteringen kommer frimst att inriktas
pd den del av Krasny-fyndigheten som lig-

ger nirmast ytan och begrinsas till ett djup
pa 190 meter. Prospekteringsprogrammet
kommer att utvecklas i tvé steg och ska enligt
plan avslutas inom 14 méanader, inklusive
reservrapporteringen. Under prospekterings-
arbetet kommer Kopy Goldfields att agera
projektledare.

VIKTIGT STEG FOR ATT UTVECKLA KRASNY
TILL GRUVA

Samarbetsavtalet dr ett viktigt steg mot att
utveckla Krasny-fyndigheten till en gruva,
dir Kopy Goldfields prospekteringsskicklig-
het kombineras med GV Golds erfarenhet
och kunskap av gruvdrift. Vid slutet av
2014 hoppas Kopy Goldfields ha utvirderat
guldreserver i Krasny som blir till grund for
att starta guldproduktion 2017.
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FOKUS PA PROJEKT | LANGT FRAMSKRIDET

PROSPEKTERINGSSKEDE

Kopy Goldfields kontrollerar for ndrvarande det storsta prospekteringsom-
radet av alla aktorer verksamma i Lena Goldfields. Ar 2013 beslot bolaget att
minska andelen minst utvecklade prospekteringsprojekt i licensportféljen
och fokusera pa projekt langt framme i prospekteringsarbetet, det vill séga
fyndigheter narmare produktion. Detta resulterade i ett beslut att sdlja tva
licenser och aterlamna ytterligare tva till denryska staten.

Kopy Goldfields arbetar for nirvarande med att utveckla guldprojeke i
berggrunden i elva licensomraden beldgna i Lena Goldfields-omradet
i regionen Irkutsk i Sibirien. Samtliga kontrolleras fullt ut av bolaget.

Projekten befinner sig i olika utvecklingsfaser, med fokus pd dem
som beddms ha storst potential. Prospekteringsarbetet r frimst kon-
centrerat till Artemovskij-distriktet i Lena Goldfields, som historiskt
har producerat 20 Moz alluvialt guld. Fem av bolagets licenser ir
geografiske placerade inom ett dr 40 x 20 km stort omrade, beldget pa
40 till 75 kilometer frin Bodaibo.

Infrastrukeuren 4r vil utvecklad med statliga vigar samt vatten och
elektricitet vid siterna. Avstandet frin siterna till huvudvigen ir mel-
lan en och tio kilometer.

BELAGNA NARA SUKHOY LOG

Sex av licenserna, samtliga férvirvade under 2012, ir beligna mel-
lan 200 och 300 kilometer fran Bodaibo. De ir alla beligna invid
vigar och det har tidigare utvunnits alluvialt guld vid samtliga. Alla
fyndigheter ligger mindre én 150 kilometer frin Sukhoy Log, som
med sina 60 Moz guld ir den storsta outvecklade guldfyndigheten i
Ryssland.

Okning av licensareal och mineraltillgangar

2007 2008 2009

I LicensytaKm®

Kopy Goldfields kontrollerar for nirvarande det storsta prospek-
teringsomradet i Lena Goldfields och bolaget har en diversifierad
projektportfolj. Avtalet som tecknades med GV Gold under 2013 om
att gemensamt utveckla Krasny-projektet, det vill siga det projekt som
ligger nirmast produktion, férvintas f6ljas av liknande joint ventures
for andra projeke.

TVA SALDA LICENSER - TVA ATERLAMNADE
Som resultat av den nya strategin att minska den minst utvecklade
delen av portfoljen dterlimnades licenserna for Verkhnyaya Orlovka
och Purpolskaya till den ryska staten under tredje kvartalet 2013.
Béda licenserna forvirvades 2012 och trots deras goda prospekterings-
potential bedomdes de kriva fér mycket tid och pengar for att kunna
utvecklas till ett sidant skick att de antingen kunde siljas eller sittas i
produktion.

I december 2013 sildes dessutom licenserna for Kavkaz och Pro-
dolny i syfte att forbittra bolagets kassaflode och fokusera pa omriden
med stdrst potential.

7

2010 20M

I  /ORC-resurser (Indikerade & Antagna), koz
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POSITIVA BORRESULTAT - SAMARBETE
FOR ATT TA KRASNY TILL PRODUKTION

Krasny ar Kopy Goldfields hittills mest spannande projekt. Intensiv borrning
vid fyndigheten under den forsta delen av aret resulterade i en uppdater-

ing av mineralresursen och senare i en preliminar forstudie, som indikerar

en potential pa 60 koz dagbrottsbrytning av guld per ar 18 &r. Under hosten
tecknades en dverenskommelse med denryska guldproducenten GV Gold om
att gemensamt utveckla den lovande fyndigheten till produktion.

Krasny-omridet ticker en yta p 31 kvadratkilometer
beliget pa de enorma vidderna som breder ut sig 6ver
Bodaibo-bergskedjan, 75 kilometer frin staden. Om-
ridet 4r kiint for sin alluviala guldproduktion, som for
nirvarande bedrivs vid fyra aktiva siter inom licensomra-
det. Kopy Goldfields Krasny-licens galler i 25 &r och ger
bolaget ritt till prospektering, utvinning och produktion
av guld i berggrunden.

GEOLOGI OCH MINERALISERING

Krasny-projekeet ir beliget inom ett omride priglat av
formationer och berggrund med hég potential for guld.
Det priglas av den rikliga forekomsten av geokemiska
guldanomalier och alluviala guldfyndigheter i vattendra-
gen. Tidigare utfért men begrinsat prospekteringsarbete
har visat forekomst av guldmineraliseringar bide vid ytan
och pé djupet i tvd sammanhillna mineraliserade zoner.

UPPDATERAD MINERALRESURSBERAKNING
Med utgingspunke i de frst berdkningarna av mineral-
tillgingarna fran 2012 i enlighet med JORC-standarden,
borrades ytterligare 2 400 meter vid fyndigheten under
forsta kvartalet 2013. Borrningen resulterade i en upp-
datering av mineralresursberikningen, publicerad i mars
2013, i enlighet med JORC-standarden. Uppdateringen
visade 1,37 Moz indikerade och antagna mineralresurser
av guld med en genomsnittlig halt pa 1,59 g/t. Mineral-
resursberikningen utfordes av Miramine i enlighet med
JORC koden 2004 f6r rapportering av mineralresurser.

Detta resultat innebir att fyndigheten har en god
potential att utvecklas till en gruva. Den nuvarande
resursberikningen ir begrinsad till den mest prospek-
terade centrala delen av strukturen, men borrning har
visat att guldmineraliseringen fortsitter lingre vésterut
och dessutom nirmare ytan.

Guldhalterna beriknades genom en kombination
av provtagningsdata fran kirnborrning och dikning.
Miramine utfrde en oberoende verifikation p en del av
den elektroniska databasen med resultat fran Krasny och
gjorde bedomningen att den var limplig for att anvindas
i berikningen av mineralresursen. Grunden for mineral-
resursberikningen ir en tredimensionell blockmodell, dir
blocken miter 30m x 25m x 10m.
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CUT-OFF, g/t Kategori Malm Genomsnit- Guld(ton)  Guld (Moz)
Miljoner m? Miljoner ton tighalt ¢/t
0,20 Kanda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Indikerade 3,09 8,04 1,06 8,50 0,27
Antagna 17,88 46,49 1,03 48,00 154
0,40 Kanda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Indikerade 2,68 6,97 1,18 8,20 0,26
Antagna 14,53 37,76 1,20 4510 1,45
0,60 Kanda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Indikerade 219 570 133 7.60 024
Antagna 1,57 30,08 137 4130 133
0,80 Kanda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Indikerade 167 433 153 6,60 0,21
Antagna 8,66 22,51 1,60 36,10 116
1,00 Kanda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Indikerade 129 335 17 570 0,18
Antagna 6,70 1743 1,81 31,50 1,01
1,20 Kanda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Indikerade 0,98 2,55 191 4,90 016
Antagna 518 13,46 2,02 27,20 0,87
1,40 Kanda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Indikerade 0,75 1,95 2,10 410 013
Antagna 40 10,69 2,21 23,60 0,76
1,60 Kanda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Indikerade 0,52 1,36 2,37 3,20 0,10
Antagna 3,09 8,04 245 19,70 0,63
1,80 Kanda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Indikerade 0,37 0,96 2,65 2,50 0,08
Antagna 2,45 6,36 2,64 16,80 0,54
2,00 Kanda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Indikerade 0,26 0,68 2,97 2,00 0,06
Antagna 190 4,93 2,86 14,10 0,45

POSITIV PRELIMINAR FORSTUDIE

Under februari och mars 2013 genomférdes en preliminir férstudie vid Krasny-
fyndigheten, baserad pa mineralresursberikningen rapporterad i november 2012
och de marknadsférhdllanden radde d4, liksom under den féregdende tolvma-



nadersperioden. Studien, som publicerades i april 2013, visade en
potential pd 60 koz dagbrottsbrytning av guld per ar i 18 4r med 360
miljoner USD i fritt kassaflode.

SAMARBETE FOR YTTERLIGARE UTVECKLING

I november 2013 tecknade Kopy Goldfields en avsiktsforklaring
med den ryska guldproducenten GV Gold om att utveckla Krasny-
projektet som ett joint venture. GV Gold kommer enligt avtalet att
forvirva upp 51% av Krasny genom att finansiera ett prospekterings-
borrningsprogram och investera upp till 9 miljoner USD. Prospek-
teringsborrningsprogrammet kommer att f6ljas av en reservrapport i
enlighet med bade den ryska GKZ-klassificeringen och den interna-
tionella JORC-standarden.

Budgeten for prospekteringsprogrammet ir beriknad till upp till 6
miljoner USD - beroende pa hur de slutgiltiga detaljerna i prospekte-
ringsprogrammet ser ut — och kommer att finansieras fullt ut av GV
Gold. Prospekteringen kommer att inriktas mot den del av Krasny-
fyndigheten som ligger nidrmare ytan och ir begrinsad till en djup
pa 190 meter. Prospekteringsprogrammet kommer att utvecklas i tvd
steg och avslutas inom 14 ménader, inklusive reservrapporteringen.
Kopy Goldfields blir projektledare for projekeet under prospekte-

ringsperioden.

MAL FOR 2014

¢ Borrning tillsammans med en partner for att uppné
mineralreserver, inkluderande cirka 15 600 meter diamantborrning
och 1700 meter dikning, samt teknologiska provtagningar.

PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2013

¢ Preliminir férstudie, sk “scoping study” publicerad

¢ Uppdatering av mineraltillgingsberikning. Se tabell till vinster.
¢ 1695 meter diamantborrning

¢ 195 meters dikesprovtagning

PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2012

* Mineraltillgingsberikning i enlighet med JORC-koden
* 11 030 meter diamantborrning

¢ 1161 meter dikning

PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2011
¢ Utarbetande av strategi for borrningen

¢ Inledande av filtaktiviteter och analys

¢ Prospekteringsmemorandum for Krasny

PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2010

e Oversiktlig kartliggning omfattande 100 kilometer

* Provtagning genom dikning omfattande 100 kilometer
 Oversyn och digitalisering av historisk prospekteringsdata
* Forberedelse och kommunikation av en prospekteringsplan

HISTORISK PROSPEKTERING

¢ Intensiv prospektering har under tidigare &r bedrivits i omréidet:

¢ detaljerad geofysisk och geokemisk undersdkning pa en skala
1:25 000

¢ 14 723 meter diamantborrning utférd

* 110 797 meter dikning utférd

* 130 meter underjordiska skakt

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2013 13



OVRIGA PROJEKT

Licens Forvarvad  Mineraltillgangar ('000)* Prospekterings-  Giltighetstid AgarandelKopy Licensareal
mal Goldfields AB
Kopylovskoye 2007 JORC: Indikerad: 37koz@1.31 g/t Berggrund 2020 100 % 1,5km?
Antagen: 80koz@1.07 g/t
Signerad av SRK Consulting
Krasny 2010 JORC: Indikerad: Berggrund 2035 100 % 31km?
0,21 Moz@1,53g/t

Antagen: 1,16 Moz@1,60 g/t
Signerad av Miramine

Pravovesenniy 2010 Ryska P3: 64koz Berggrund 2030 100 % 35km?2
Vostochnaya 2010 Ryska P2:161koz Berggrund 2035 100 % 13km?
Takhtykan 201 Ryska P3:161koz Berggrund 2035 100 % 31km?
Tyrynakh 2012 Ryska P3: 578koz Berggrund 2037 100% 250 km?
Bolshaya Taimendra 2012 Ryska P3: 578koz Berggrund 2037 100% 289 km?2
Gorbylyakh 2012 Ryska P3: 578koz Berggrund 2037 100% 417 km?
Omur-Yuryakh 2012 Ryska P3:160koz Berggrund 2037 100% 365 km?
Chencha 2012 Ryska P3:321koz Berggrund 2037 100% 71km?2
Malo-Patomsky 2012 Ryska P3: 578koz Berggrund 2037 100% 460 km?
Totalt JORC: Indikerade: 0.25 Moz 1963 km?

Antagna: 1.24 Moz
Ryska: P1-P3: 3,179 koz
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PROSPEKTERINGSMETODER

Genomgang av historisk data. Jordprover. Dikning. Borrning. Analys. Utvar-
dering. Prospekteringsarbetet i Kopy Goldfields licensomraden bedrivs i
flera etapper, dar varje steg kraver omfattande erfarenhet och kunskap for
ratt tolkning. Ambitionen ar att identifiera guldfyndigheterna med den stérs-
ta potentialen for att i framtiden kunna utvecklas till att bli mineralreserver

- med det slutgiltiga malet att producera guld.

Berggrunden i ménga av de licensomriden
som Kopy Goldfields kontrollerar i Lena
Goldfields undersoktes genom viss prospek-
tering av sovjetiska geologer under 1970-ta-
let. Prospekteringsarbetet inleds i de flesta
fall genom att se éver informationen som
framkom da.

Nista steg ir att anvinda luftburna pro-
spekteringsinstrument, vilket ir ett effektive
sitt att skanna av stora omrdden. Malet 4r
att lokalisera geologiska anomalier och fa
en forsta indikation pa var det kan finnas
mineraliseringar.

Nir dessa har lokaliserats blir nista steg
att samla in jordprover och gora geofysiska
undersokningar for att bekrifta anomalier.
Niista steg 4r att dika i syfte att utvirdera
anomalin i ytskiktet. Det 6versta jordskiktet
avligsnas, ett dike grivs ut och prover tas ut-
med en linje som dras upp i botten av diket.

Geologer anvinder sig av sigar or att ta
loss mineralprover. Dessa prover sinds ddref-

ter pa analys.

RC'BORRNlNG/KKRNBORRNlNG

Om de utsigade proven indikerar ett an-
mirkningsvirt guldinnehall och en fortsitt-
ning av strukturerna mot ytskiktet blir nista
steg att borra for att ta reda pa hur djupt
mineraliseringen stricker sig. RC stir for
Reverse Circulation och innebir att borrkax

blases uppit med hjilp av komprimerad luft
pa ett sitt som forhindrar kontaminering el-
ler att proverna kan blandas ihop. Borrkaxet
karteras och provtas for kemisk analys.
Kirnborrning 4r en metod dir en kirna
borras ut fran ett borrhal for att analysera
geologin och strukturen i mineraliseringen.

UTVARDERING

Ert stort antal projektidéer krivs innan ett
fatal projeke kan utvecklas till producerande
gruvor. Processen bestar av minga faser och
kostnaderna 6kar nir projektet nirmar sig
produktionsstart. Nir prospekteringsarbetet
har avslutats utvirderas fyndigheten fér att
avgora om de tekniska och ekonomiska for-
utsittningarna finns for att starta en gruva.

RAPPORTERING | ENLIGHET MED JORC

Kopy Goldfields har beslutat att rapportering
av alla nytillkomna mineraltillgingar ska

ske i enlighet med JORC-koden (Australa-
sian Joint Ore Reserves Committee), som
sponsras av den australiensiska gruvindustrin
och de organisationer som ingir dir. JORC-
koden ir allmint vedertagen globalt som
standard fSr rapportering av mineralresurser.
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PERSONAL BESTAENDE AV SKICKLIGA

GEOLOGER OCH GRUVEXPERTER

Bodaibao ligger i en gruvorienterad del av
Ryssland. Det innebar att manga ungdomar val-
jer yrken med inriktning pa gruvverksamhet och
prospektering. Kopy Goldfields har ocksa ett
samarbetsavtal med universiteten i Tomsk och
Irkutsk, vilka férser bolaget med valutbildade
geologer och sasongsarbetare

Bolaget ir en liten arbetsgivare

i omradet, men fokuserar pa att
skapa intressanta jobbméjligheter
i syfte att attrahera och behélla de
bista mojliga medarbetarna. I det
ingar att erbjuda konkurrenskrafti-
ga léner samt personliga utveck-
lingsméjligheter med utbildning.
Under lagsisongen stddjer bolaget
vidareutbildingsinsatser for de
anstillda.

Under 2013 blev det nédvindigt
att minska kostnaderna pa grund
av det kraftigt fallande guldpri-
set och den effeke det hade pa
guldgruv- och prospekterings-
marknaden. Det innebar att Kopy
Goldfields tvingades att radikalt
minska antalet anstillda till 12
vid arets slut, jimf6rt med 21 aret
innan

LOKAL REKRYTERING

Bolaget strivar efter att rekrytera
medarbetare frin niromridet.
Men vissa av de anstillda kommer
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fran andra regioner och bor dirfor
pd anliggningen under sina skift.

Kopy Goldfields kirnvirden ar
Engagemang, Ansvar och Kvalitet.
Nir bolaget rekryterar nya medar-
betare liggs stor vikt vid att dessa
delar bolagets virderingar.

FOKUS PA HALSA OCH SAKERHET
Alla medarbetare genomgar
utbildning i frigor som ror hilsa
och sikerhet som ett led i intro-
duktionsprocessen. Jobbspecifik
trining erbjuds direfter inom varje
avdelning. Mitningar av hilsa och
sikerhet, liksom interna dversyner
av arbetsmiljon, genomférs regel-
bundet i syfte att sikerstilla att
verksamheten lever upp till ryske
regelverk. Bolaget

strivar dessutom att vertriffa
detta och bedriva verksamhet i
nivi med internationell best
practice.

ALDERFORDELNING
FAST ANSTALLDA

<30,17%
31-40,33%

B #s0,25%
>51,25%

KONSFORDELNING
FAST ANSTALLDA

MAN 67%
KVINNOR 33%

UTBILDNINGSNIVA
FAST ANSTALLDA

UNIVERSITET 75 %
GRUNDUTBILDNING 25%

MEDELTAL ANSTALLDA 2013

SASONGSARBETARE 58 %
FAST ANSTALLDA 42 %



INTERNATIONE
NORM FOR M

Kopy Goldfields mal &r att hantera miljdaspekterna av sin
verksamhet i linje med internationell best practice.

Bolagets verksamhet under projektens

hela livscykel bedrivs i enlighet med ryske
regelverk och alla projeke maste leva upp
till de strikta tillstindskraven frin de ryska
myndigheterna.

Under 2010 och 2013 granskade en statlig
gruv- och teknisk dversynsmyndighet Kopy
Goldfields siter. Resultatet var att de befint-
liga rutinerna ansigs leva upp till miljoreg-
lerna.

LITEN PAVERKAN PA LUFT OCH VATTEN
Utsldppen frin bolagets verksamhet hanteras
strikt efter kraven i det ryska regelverket.
Miitresultaten frin samtliga siter har inte
visat nigon paverkan pa luft eller vat-
tenkvaliteten. Kopy Goldfields anvinder
elekericitet genererad fran vattenkraft. Som
resultat hirrér de enda storre utsldppen fran

verksamheten fran lastbilar och andra fordon.

Inga miljérelaterade olyckor intriffade under

2013.

REGLER OCH EFTERLEVNAD
¢ “On Air Protection” (edition as of

27.12.2009) Federal Law dd. 04.05.1999

* No 96-FL Adopted by the State Duma
of the Federal Council of the Russian
Federation

¢ “On Environmental Protection” Federal
law dd. 10.01.2002 No 7-FL (adopted by
the State Duma of the Federal Council of
the Russian Federation on 20.12.2001)
Article 16. Payment for Negative Environ-
mental Impact.

* “On Production and Consumption Waste”
Federal Law dd. 24.06.1998 No 89-FL
Safety requirements to exploration (PB
08-37-2005)
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AKTIEN

Handel i aktien

Forkortningen for aktien ir KOPY och bolaget ir sedan augusti 2010
listat pA NASDAQ OMX First North i Stockholm. Den totala
omsittningen av Kopy Goldfields-aktier under 2013 var 58 741 182
akdier till ett sammanlagt virde av 107,1 MSEK. Motsvarande omsitt-
ning under 2012 var 2 318 086 akdier till ett virde av 9,9 MSEK.
Omsittningshastigheten i Kopy Goldfields-aktien — ett matt pa
aktiens likviditet — uppgick till 270 (16) procent under hela perioden.
Omsittningshastigheten for hela First North var 84 (126) % under
samma period. I genomsnitt handlades 234 965 (9 272) Kopy Gold-
fields-aktier till ett virde av 428 228 (39 432) SEK dagligen.

Kursutveckling

Kopy Goldfields aktiekurs pA NASDAQ OMX First North i Stock-
holm minskade med 47,4 procent under 2013. Den 30 december
2013 stingdes aktickursen pa 1,63 SEK. Hogsta betalkurs for aktien
uppgick till 3,75 SEK den 17 januari 2013 och den ligsta var 0,64
SEK den 22 augusti 2013. Det genomsnittliga priset uppgick till 1,89
SEK. Under 2013 foll First North index med 46,7 procent.

Kopy Goldfields totala bérsvirde uppgick till 49,3 MSEK per den 31
december 2013 (70,8 MSEK per den 31 december 2012).

Agarstruktur

Totalt fanns det 4 237 aktiedigare per den 28 februari 2014. De fem
storsta dgarna den 28 februari 2014 var KGK Holding AB 11,2 %,
Forsikringsbolaget Avanza Pension 8,1 %, UBS AG Clients Account
7,9 %, Markus Elsasser 6,2 % samt Nordnet Pensionsférsikring AB
5,2 %.

Aktiekapital

Kopy Goldfields aktiekapital uppgick till 20 000 000 (79 454 661)
SEK den 31 december 2013, uppdelat pa totalt 30 246 257 (22 851
621) aktier, med ett kvotvirde om 0,66 kronor per aktie. Samtliga
aktier var registrerade pA NASDAQ OMX First North i Stockholm
och har lika rstritt och lika ritt till andel i bolagets kapital och vinst.

Utdelningspolicy

Det primira maélet 4r att 8ka virdet for bolagets aktiedgare och anstill-
da genom att bedriva en 16nsam verksamhet med tillvixt. Detta skall
uppnas genom Skad prospekteringsverksamhet for att addera mineral-
tillgingar och malmreserver till tillgdngsbasen, genom utveckling av
fyndigheter och genom forvirv av mineraltillgingar. Bolaget ska for-
bereda fyndigheterna fér produktion och dirmed skapa forutsicening-
ar for kassaflode och resultat. Totalavkastningen till aktiedgarna 6ver
tiden forvintas i stdrre utstrickning bero pé 6kningen av aktiekursen
in i erhallna utdelningar.

Styrelsen foreslar att ingen utdelning limnas for rikenskapsaret 2013.
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Teckningsoptioner TO3

Styrelsen beslutade den 7 november 2012 i kraft av bemyndigande
limnat pa extra bolagsstimman att genomféra en nyemission av
“units” med foretridesritt for befintliga aktiedgare. Varje unit bestod
av tva nya akdier i Bolaget och en teckningsoption, TO3. Den 31
december 2012, efter registrering av nyemissonen, hade 3 264 517
teckningsoptioner emitterats och gav innehavaren ritten att teckna en
(1) ny aktie i Bolaget till teckningskursen 4,00 SEK.

Teckningstiden l6pte frin den 1 november 2013 till och med den
30 december 2013 och totalt tecknades 963 aktier till ett virde av 3
852 kronor. Eftersom transaktionen registrerades i januari 2014 redo-
visas den dirfor som ej registrerad nyemission per 31 december 2013.
Efter registreringen uppgar antalet aktier i Kopy Goldfields till 30 247
220 stycken. Aktiekapitalet dkar med 636,77 kronor och uppgar efter
registreringen till 20 000 636,77 kronor.

Langsiktiga Incitamentsprogram
Efter beslut pd extra bolagsstimma den 5 november 2012 besl6ts det
att inritta ett incitamentsprogram (incitamentsprogram 2012/2014)
for bolagets ledande befattningshavare och nyckelpersoner genom att
utge teckningsoptioner. Teckningsoptionerna dvetlits till deltagarna
vederlagsfritt. Varje teckningsoption ger innehavaren ritt att teckna en
(1) ny aktie i Bolaget, till ett pris om 4,50 SEK per aktie. Teckningsti-
den 18per fran 1 december 2014 till och med den 31 december 2014.
Den 31 december 2013 hade 485 965 teckningsoptioner stillts ut,
vilket innebir att aktickapitalet kan 6kas med maximalt 321 339 SEK.
Efter beslut pé extra bolagsstimma den 27 juli 2011 beslots det att
inritta ett incitamentsprogram (incitamentsprogram 2011/2013) for
elva ledande befattningshavare och nyckelpersoner genom emission av
teckningsoptioner. Teckningsoptionerna emittierades vederlagsfrite till
dotterbolaget Kopy Development och férvirvades direfter av de
anstillda till marknadspris. Teckningstiden 18pte frin 1 september
2013 till och med den 15 oktober 2013 och varje teckningsoption gav
innehavaren ritt att teckna en (1) ny aktie i bolaget, till ett pris av
7,10 SEK per aktie. Inga nya aktier tecknades genom programmet.

AKTIEKURSENS UTVECKLING UNDER 2013



Styrelsen och verkstillande direkedren i Kopy
Goldfields AB (publ), 556723-6335, avger hir-
med érsredovisning for verksamhetséret 1 januari
— 31 december 2013.

Koncernstruktur och bakgrund

Kopy Goldfields AB ir ett svenskt guldprospek-
teringsbolag listat pA NASDAQ OMX First
North.

Kopy Goldfields AB hade, direkt och indi-
rekt, den 31 december 2013 ett svenskt heldgt
dotterbolag, Kopy Development AB samt fem
ryska heligda dotterbolag: LLC Kopylovsky,
LLC Krasny, LLC Patom Gold, LLC Taiga samt
LLC Vostochny. Samtliga ryska bolag finns i
Bodaibo, en stad i Irkutsk-regionen i Ryssland
och ir s k Limited Liability-bolag (LLC). Vart
och ett av dessa dotterbolag har i sin tur dgande-
ritten till olika guldfyndigheter.

Det ryska managementbolaget LLC Kopy-
lovskoye Management likviderades under 2012
och samma ar éppnades ett representationskon-
tor i Moskva. I december 2013 sédldes de helig-
da dotterbolagen LLC Kavkaz Gold och LLC
Prodolny. Under forsta kvartalet 2014 har tva
nya heligda dotterbolag etablerats, AB Krasny
Gold Fields, med site i Sverige, och Bodaibo
Holding Ltd, med site pd Cypern.

Kopy Development
(SVE)

Kopy Goldfields AB

Affarsidé och mal

Kopy Goldfields vision ir att bli ett prospekte-
rings- och gruvbolag i viirldsklass. Bolagets afférs-
idé ir att skapa virde genom att identifiera och
forvirva hégpotentiella guldfyndigheter som befin-
ner sig inom de befintliga alluviala guldgruvorna i
Lena Goldfields i Ryssland och direfter utfora
tidig prospektering tills dess att fyndigheten
antingen kan siljas eller utvecklas i samarbete med
en annan partner under ett joint venture samar-
bete.

Verksamhet

Bolaget 4r ett prospekteringsbolag och har dnnu
inte pabérjat guldbrytning da projekten dnnu ej
uppndtt produktionsfasen.

Kopy Goldfield bedriver fr nirvarande pro-
spekteringsarbeten inom elva licensomréden, alla
till fullo kontrollerade av Bolaget. Samtliga licens-
omriden 4r beldgna i omridet Lena Goldfields i
Irkutsk-regionen i Sibirien, Ryssland. Inom varje
licens kan en eller flera provborrningsprojekt fore-
komma. Projekten befinner sig i olika utvecklings-
faser och Bolaget prioriterar prospekteringsaktivi-

teterna pd de projekt som uppvisar stérst potential.
Bolaget fokuserar pa Artemovsky-distriktet i Lena
Goldfields med 20 Moz historisk alluvial guldpro-
duktion. Fem av bolagets licenser ir geografiskt
koncentrerade till ett 40 x 20 km stort omride pa
40 till 75 km avstand frin omradets huvudort

ABKrasny Gold Fields
(SVE)

LLCKopylovsky
(RYS)

16,67%

LLCKrasny Bodaibo Goldfields
(RYS) Ltd
Licens: (CYP)

LLC Vostohny
(RYS)

LLC Patom Gold
(RYS)

Licenser: Bol. Taimendra,

89,991%

Krasny

0,01%

9.999%

LLC Taiga
(RYS)
Licenser: Kopylovsky,
Pravovesenny, Takhtikan,
Vostochnaya

99,9653%

0,01%

0,0247%

Bodaibo, som ligger i Irkutskregionen i Ryssland.
Avstandet frin fyndigheterna till huvudvigen ir
mellan en och tio km. Infrastrukturen ir vilut-
vecklad med statligt underhéllna viigar samt vatten
och el framdraget till fyndigheterna. Sex licenser,
samtliga forvirvade under 2012, ir geografiske pla-
cerade 200 — 300 km fran Bodaibo och har samt-
liga anslutning till statligt underhallna vigar samt
en historia av alluvial produktion. Samtliga fyndig-
heter ir beldgna upp till 150 km ifrin Sukhoy Log
(60 Moz), vilken ir den stérsta outvecklade guld-
fyndigheten i Ryssland.

Kopy Goldfields har som en f6ljd av den
radande krisen pd guldmarknaden och i gruv-
branschen signifikant dragit ned pa prospekte-
ringsutgifterna for dret och dven omarbetat stra-
tegin for hur man skall utvecklas framgent.
Kopy Goldfields besitter den storsta prospekte-
ringsarealen i hela Lena Goldfields och har en
diversifierad portfolj av projekt och kommer nu
att utveckla fler projekt under partnerskap/joint
ventures. Bolaget har identifierat ett antal klus-
ter att utveckla eller avyttra framéver, vilka pre-
senteras i korthet nedan. For detaljerad informa-
tion angdende respektive fyndighet samt
prospekteringsaktiviteter hinvisas till avsnittet
“Fokus pa projekt i langt framskridet prospekte-

ringsskede” pé sidan 11 och frami.

Krasny-licensen

Krasny licensen ér bolagets huvudprojekt. Baserat
pa 2012 ars forsta berikning av mineraltillgingar
enligt JORC-standarden, genomférdes under for-
sta kvartalet 2013 ytterligare 2 400 meter av borr-
ning pa Krasny-projekeet. I mars 2013 publicera-
des en uppdaterad mineraltillgingsberikning
enligt JORC-standarden som visade 1,37 Moz
indikerade och antagna mineralresurser av guld
med en genomsnittlig halt om 1,59 g/t. Mineral-
tllgingsrapporten signerades av OOO Miramine
och utfordes i enlighet med JORC-koden 2004 for
rapportering av mineraltillgingar. Den nuvarande
mineraltillgingsrapporten ticker bara en del av
Krasny-mineraliseringen som har borrats hittills
och dirfér dr den begrinsad till den mest prospek-
terade centrala delen av strukturen.

Under februari och mars 2013 genomfdrdes
en preliminir forstudie (pa engelska benimnd
scoping study) for Krasny-fyndigheten baserad
pd de mineraltillgingar som rapporterades i
november 2012. I april 2013 publicerades for-
studien baserad pa de marknadsférhallanden
som foreldg vid publiceringstillfllet och frega-
ende tolvménadersperiod. Den publicerade stu-
dien visar att férutsittningar finns for dagbrotts-
produktion av 60 koz guld per r under 18 &r
med 360 miljoner USD i fritt kassaflode.

I november 2013 undertecknade bolaget en
avsiktsforklaring med GV Gold, en rysk guld-
producent, om att vidareutveckla Krasny-pro-
jektet som ett joint venture. Enligt avsiktsforkla-
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ringen kan GV Gold erhalla upp till 51% av
Krasny-projektet genom att fullgdra ett borr-
program féljt av en rapport av mineralreserver
enligt bide rysk GKZ-klassificering och den
internationellt vedertagna JORC-standarden.
Beroende pa de slutliga detaljerna for borrpro-
grammet, estimeras budgeten fér programmet
upp till 6 miljoner USD och kommer att finan-
sieras av GV Gold till fullo. Borrprogrammet
kommer primirt att sikta pd den del av Krasny-
fyndigheten som 4r nirmast ytan ner tll 190
meters djup. Programmet kommer att utvecklas
i tva steg och skall vara fullféljt inom 14 méana-
der inklusive rapportering av mineralreserver.
Under prospekteringsperioden kommer Kopy
Goldfields att vara operatér av projektet. Affi-
ren innefattar ocksa en initial kontantbetalning
om 1 miljon USD till Kopy Goldfields samt en
méjlig tilliggskopeskilling om 2 miljoner USD,
villkorad av resultatet frin rapporten av mine-

ralreserver.

Maly Patom-omradet
Maly Patom-omrédet bestir av sex licenser med en
total landareal om 1 852 km? som bolaget forvir-
vade under slutet av 2012. Samtliga licenser ér
beligna inom Maly Patom-omrédet i Lena Gold-
fields i Bodaiboregionen inom geologiska struktu-
rer med stark potential for stora guldfyndigheter.
De har alla grundliiggande infrastrukeur p3 plats
och en léng historia av alluvial guldproduktion.
Potentialen for alluvialt guld i Maly Patom-omra-
det identifierades forsta gingen pa 1970-talet i
samband med en regional geologisk undersskning
av guldinnehallet av svartskifferbiltet. Omradet
kartlades efter en omfattande utveckling av pro-
duktionen av alluvialt guld i flodbottnarna, dir
forekomsten av bade sulfider, kvartsmineralisering-
ar och geokemiska anomalier undersckees.
Bolaget har under 2013 slutf6rt sammanstill-
ningar och genomgéngar av historisk prospekte-
ringsdata for denna nya licensareal och har ocksa
satt samman ett prospekteringsprogram. Malsitt-
ningen 4r att utveckla detta projektet i ett partner-
samarbete med en annan akedr for att pd sa sitt
reducera Bolagets egna prospekteringsutgifter.

Kopylovskoye-klustret

Kopylovskoye-klustret bestar av licenserna Kopy-
lovskoye, Pravovesenny, Takhtykan och Vostoch-
naya. Kopylovskoye-licensen, med en areal om 1,5
km? och licensvillkor giltiga till r 2020 medgivan-
de av savil prospektering som produktion, 4r det
projekt som kommit lingst. I juni 2011 publice-
rade bolaget en initial mineraltillgingsberikning
enligt JORC-standarden for denna licens efter ca
6 800 meters RC- och kirnborrning. Mineraltill-
gangsrapporten visade pa 37 koz indikerade mine-
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raltillgingar med en genomsnittlig halt om 1,31
gram guld per ton och 80 koz antagna mineraltill-
gdngar med en genomsnittlig guldhalt om 1,07
gram per ton. Mineraliseringen ir 6ppen i alla
riktningar. Kopylovskoye-klustret ér redo for Joint
Venture produktion eller avyttring.

Forséljning och aterlédmning av licenser
I december 2013 avyttrades licenserna Kavkaz och
Prodolny, vilka dgdes av dotterbolag med motsva-
rande namn, genom en kontantforsiljning uppgé-
ende till 50 miljoner rubel (motsvarande cirka 10
miljoner kronor). 10% av férsiljningssumman
erholls i december och resterande 90% i februari
2014. Kavkaz-licensen hade tillgingar enligt rysk
Klassificering om 109 koz C1 och C2-reserver och
155 koz P1-resurser, samt en areal om 4,5 km2
och licensvillkor som medgav prospektering och
produktion fram till 2015.

Tv4 licenser bedémdes under aret att inte platsa
i licensportfoljen. Bolaget beslot dérfér under tred-
je kvartalet 2013 att aterlimna licenserna Verkh-
nyaya Orlovka och Purpolskaya till ryska staten,
vilket kommer att paverka kassaflédet genom en
reducering av savil prospekteringsutgifter som
utgifter forknippade med uppritthéllande av
licenskraven. De bada licenserna férvirvades ar
2012 och trots god prospekteringspotential
bedémdes bida projekten vara i ett s tidigt skede
att det skulle kréva alltfér omfattande tidsinsatser
och ekonomiska medel for att géra dem redo for
produktion eller forsiljning. Ansokan om éterlim-
ning beviljades i januari 2014 och licenserna r nu
iterlimnade.

Agarstruktur

Bolagets fem storsta dgare den 28 februari 2014
var KGK Holding AB 11,2 %, Forsikringsbolaget
Avanza Pension 8,1 %, UBS AG Clients Account
7,9 %, Markus Elsasser 6,2 % samt Nordnet Pen-
sionsforsikring AB 5,2 %. Totalt hade Bolaget 4
237 aktiedgare.

Aktien

Bolagets aktie dr sedan augusti 2010 listad pa
NASDAQ OMX First North.

Under juni — augusti 2013 genomférde bolaget
en nedsittning av aktiekapitalet utan indrag-
ning av aktier om 59,5 MSEK, féljt av en
nyemission med foretride for befintliga aktied-
gare om 7 394 636 aktier, vilken inbringade
11,1 MSEK, samt en fondemission om 53,0
MSEK. T augusti 2013 beslutade den extra
bolagsstimman om en nedsittning av aktiekapi-
talet utan indragning av aktier om 59,5 MSEK
vilken registrerades av Bolagsverket i november
2013. Den 30 december 2013 16pte tecknings-
tiden ut for teckning av aktier genom tecknings-

option TO3 och totalt tecknades 963 aktier.
Denna transaktion registrerades dock forst i
januari 2014 redovisas darfér som ej registrerad
nyemission per 31 december 2013.

Antal utestiende aktier per den 31 december
uppgir till 30 246 257 och aktiekapitalet upp-
gar till 20 000 000 SEK. Efter registreringen av
teckning genom teckningsoption TO3 uppgar
antalet aktier i Kopy Goldfields till 30 247 220
stycken och aktiekapitalet till 20 000 636,77
kronor.

Resultat

Rérelseresultatet uppgick till -68,8 MSEK
(-14,2) vilket ir en forsimring om 54,5 MSEK
jimfére med foregdende 4r. Forindringen ir
frimst hinforlig till nedskrivningar av fyra
licenser om totalt =61,9 MSEK samt minskade
personalkostnader om 5,1MSEK, dir resultat-
forbittringen avspeglar det kostnadsreduce-
ringsprogram som bolaget genomfér. Rorelsere-
sultatet inkluderar dven en nettot av
forsiljningen av tvd licenser om —0,5 MSEK.
Resultat efter finansiella poster for aret uppgick
till -69,3 MSEK (-14,8) och efter skatt till
—66,6 MSEK (-17,0). Finansnettot for 2013
var —0,5 MSEK (-0,6) dir férindringen ir hin-
forlig till ligre rintekostnader under 2013.

Skatt

Periodens skatt uppgick till 2,7 MSEK (-2,2)
och hinfor sig till forindring i uppskjuten skat-
teskuld som en f6ljd av omstrukeureringar och
forindring av slutlig skatt i de ryska dotterbola-
gen samt férsiljningen av tva dotterbolag.
Ledningen bedémer att Koncernen inte kom-
mer att ha nigra vinster frén den l6pande verk-
samheten de ndrmaste dren. Bolaget aktiverar
inga uppskjutna skattefordringar hinférliga «ill
skattemissiga underskott.

Resultat per aktie

Resultatet per aktie uppgick till -2,51 SEK
(-1,16) SEK for helaret. Eget kapital per aktie
uppgick dill 2,90 SEK jimfort med 6,39 SEK
foregiende ér.

Kassaflade, likviditet och finansiell stéll-
ning

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten,
fore forindring av rérelsekapitalet uppgick till
-8,5 MSEK (~13,7). Rorelsekapitalet férindra-
des med 5,8 MSEK (~1,2). Kassaflodet frin
investeringsverksamheten var 17,1 MSEK
(-34,6), huvudsakligen hanforligt till investe-
ringar i prospekteringsverksamheten. Kassafls-
det frén finansieringsverksamheten uppgick till



11,0 MSEK (40,6) frimst hinforligt till under
dret genomfdrd nyemission samt upptagande av
ett kortfristigt bryggldn. Under dret har tva
kortfristiga brygglan upptagits om totalt 5,0
MSEK (0), varav 2,0 MSEK har iterbetalats
under 2013 och resterande 3,0 har aterbetalats
under februari 2014. Ingiende rintebirande
skulder har under aret amorterats med totalt 1,3
MSEK (9,6), varav 1,3 MSEK (6,9) amortera-
des genom kvittning i genomférda nyemissio-
ner.

Rintebirande skulder uppgick vid drets slut
till 3,0 MSEK (1,1 MSEK). Koncernens likvida
medel uppgick vid arets slut till 2,5 MSEK
(11,4 MSEK). D prospektering ir mycket
kapitalintensivt kommer extern finansiering att
behévas under 2014. Styrelsen har under forsta
kvartalet 2014 intensifierat arbetet med ny
finansiering och arbetar for nirvarande med hur
och pé vilka villkor denna skall ske. Prioritet har
givits till att uppna intikeer frin en avyttring
eller joint venturesamarbete for Kopylovskoye-
och Krasny-projekten.

Soliditeten vid drets utging uppgick till 89
procent jaimfort med 93 procent foregiende &r.
Ingen utdelning har limnats till aktiesigarna
under ret.

Eget kapital

Under 2013 sinktes aktiekapitalet vid tvé tillfal-
len om totalt 119,0 MSEK genom avsittning
till fri fond efter beslut frin drsstimman. Vidare
genomférdes en nyemssion, vilken totalt tillfor-
de Bolaget 11,1 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionskostnaderna uppgick till totalt 1,7
MSEK. Lin uppgéendes till 1,3 MSEK kvitta-
des mot aktier i emissionerna och netto tillfor-
des Bolaget 8,1 MSEK. Under 2013 genomfor-
des dven en fondemission frin fritt eget kapital
om 53,0 MSEK.

Den 30 december 2013 18pte teckningstiden ut
for teckning av aktier genom teckningsoption
TO3 och totalt tecknades 963 aktier och 3 852
kronor tillférdes bolaget. Denna transaktion
registrerades dock forst i januari 2014 redovisas
dirfér som ej registrerad nyemission per 31
december 2013.

Investeringar

Koncernens investeringar i prospekterings- och
utvirderingsarbeten uppgick under dret till 19,4
MSEK (34,3). Inga licensforvirv genomférdes
under 2013 men under féregiende r 2012 for-
virvades sammanlagt itta nya licenser pa offent-
lig auktion och 2,3 MSEK investerades i forvir-
ven. Investeringar i byggnader, maskiner och
inventarier uppgick under 2013 till 0,1 MSEK
(0,9).

Arets avskrivningar uppgick till 1,4 MSEK
(1,7 MSEK).

I augusti 2013 tillkinnagav bolaget att man
ansokt om att fi aterlimna tvd prospekteringsli-
censer till den ryska staten och i december 2013
sdldes tvd andra licenser i en kontantférsiljning
uppgéende till 50 MRUB (motsvarande cirka
10 MSEK). Dessa transaktioner innebar att
bolaget for aret redovisar nedskrivningar av de
aktiverade forvirvs- och prospekteringskostna-
derna for dessa licenser uppgaendes till totalt
61,9 MSEK.

Under 4ret har nedskrivningsprévning av kon-
cernens dvriga licenser och materiella anligg-
ningstillgingar genomforts. Nagot nedskriv-
ningsbehov identifierades inte.

Moderbolaget

Det svenska moderbolaget ir ett holdingbolag
utan betydande operationell verksamhet. Det
stdder dotterbolagen med finansiering, strategi-
beslut etc.

Moderbolagets resultat uppgick till —-150,6
MSEK (~13,2) och eget kapital uppgir per 31
december 2013 till 122,1 MSEK (263,7).
Under dret ansdkte bolaget om att fa dterlimna
tvd prospekteringslicenser till den ryska staten
och dessutom saldes tva andra licenser i en kon-
tantforsiljning. Vidare tillkinnagav bolaget i
november 2013 att man tecknat en avsikesfor-
klaring med den ryska guldproducenten GV
Gold om att ta Krasny-projektet vidare mot
produktion i ett joint venture-samarbete.
enlighet med gillande redovisningsregler inne-
bir dessa beslut om avyttring av tillgingarna att
virderingen av andelar i koncernféretag och
fordringar hos koncernféretag justeras for atc
spegla transaktionsbeloppen. Detta medfor att
moderbolaget redovisar nedskrivningar av ande-
lar i koncernféretag om —132,0 MSEK. Moder-
bolaget redovisar till f6ljd av forsiljningen av tva
dotterbolag ett resultat frin avyttring av dotter-
bolag om 25,1 MSEK samt dterforda nedskriv-
ningar av koncerninterna fordringar om 11,7
MSEK.

Under 2012 likviderades dotterbolaget LLC
Kopy Management och ett representationskon-
tor Sppnades i Moskva, vilket innebir att
moderbolagets resultatrikning inkluderar Mosk-
va-kontorets kostnader from den 1 juli 2012,
uppgdendes till 2,1 MSEK fér helaret 2013 och
0,9 MSEK f6r halvaret 2012. Till fsljd av likvi-
dationen av LLC Kopy Management redovisade
moderbolaget under 2012 en nedskrivning av
andelar i koncernféretag om 3,3 MSEK.

Miljpolicy
All prospekteringsverksamhet inom Kopy Gold-

fields-koncernen uppfyller alla gillande miljo-
bestimmelser i det land dir verksamheten
bedrivs. Inga miljoolyckor har intriffat under
rikenskapsaret 2013.

Personal

Det genomsnittliga antalet heltidsanstillda i
Kopy Goldfields-koncernen under 2013 var 38
(62) personer, varav 11 (14) kvinnor. I bérjan
av dret var personalstyrkan 56 personer och vid
arets slut bestod den av 17 personer, varav 13
min och 4 kvinnor.

Styrelsearbete

Styrelsen har under 2013 bestatt av fem till sex
ledaméter. Styrelsen har under rikenskapsiret
2013 haft 17 protokollférda styrelseméten och
ddrutdver 16pande kontakter. Styrelsen har ock-
sa haft I6pande kontakt med bolagsledningen.
Under dret har i styrelsearbetet sirskild vikt lagts
pd arbete med kapitalanskaffningar och uppfolj-
ning av prospekteringsverksamheten.

Styrelsen har for avsike att stegvis infora Koden
for bolagsstyrning.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETS-
FAKTORER
MARKNADSRELATERADE RISKER

Risker relaterade till befintliga makrofak-

torer

Negativa utsikter for virldsekonomin och utma-
nande férhéllanden pa den globala kapitalmark-
naden kan komma att paverka Bolagets verk-
samhet och kan férsvara majligheterna for
Bolaget att erhalla finansiering i framtiden.

Volatilitet i guldpriset

Guldpriset kan férindras till £ljd av minskad
efterfrigan, forindringar av US-dollarn eller
andra makroekonomiska fakrorer, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stillning negativt. Fluktuationer i den officiella
vixelkursen for rubel samt dollar paverkar direke
och indireke virdet pd tillgingarna och skulderna.

Férsdkringar

Forsikringsbranschen ir dnnu inte utvecklad i
Ryssland och flera former av forsikringsskydd
som ir vanligt fsrekommande i ekonomiskt mer
utvecklade linder finns dnnu inte tillgingliga i
Ryssland p3 likvirdiga villkor.

Risker relaterade till Ryssland

Att vara verksam i Ryssland 4r férenat med ett
antal politiska, legala och ekonomiska faktorer
som kan péverka Bolagets operativa verksamhet
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och finansiella stillning. Féljande risker ser
Bolaget som de storsta utmaningarna med att
vara verksam i Ryssland:

Internationella kapitalfléden kan himmas pd
grund av globala ekonomiska svarigheter
Inflationsférindringar kan paverka Bolagets
finansiella position.

Relationen mellan Ryssland och EU och/eller
USA kan forsimras.

Konflikter i det ryska federala systemet,
inkluderat olagliga eller vinstgivande statliga
hindelser kan skapa osikerhet i den dagliga
verksamheten.

Brott och korruption och utnytjandet av
illegala eller oacceptabla affirsmetoder

Bolaget dr beroende av statens och lokala
myndigheters godkidnnande, vilket kan vara
bide en komplicerad och motstrivig process

Risk for likvidering av Bolagets verksamhet
pé grund av formella bristande éverenskommel-
ser mellan staten och Bolaget.

Forindring av lagar, som i nuldget hindrar
forstatligande av internationell egendom, kan
ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet

Risken att Ryssland skulle vilja att inte god-
kinna utlindska domstolsbeslut och driva vida-
re till rysk skiljedom

Rysslands infrastrukeur ir till viss del under-
utvecklad och kan leda till forsimring och forse-
ning av Bolagets verksamhet eller 6kning av
kostnader

Skatte- och rittssystemet i Ryssland dndras
ofta och ir dirmed svart att férutse. Vidare ir
det ryska skatte-systemet foremal for olika tolk-
ningar pa federal-, regional- samt lokal niva.

Risker relaterade till Kopy Goldfields verk-

samhet

Geologisk risk

Guldprospektering ir forknippat med mycket
hog risk. Alla uppskattningar av utvinningsbara
mineraltillgingar i marken bygger till stor del pa
sannolikhetsbedomningar. Berikningar av
mineraltillgingar och malmreserver utgir frin
omfattande provborrningar, statistiska analyser
och modellstudier och férblir teoretiska till sin
karakdir fram tills verifiering genom industriell
brytning. Metoder saknas for att med sikerhet
faststilla den exakta mingd guld som finns samt
formen pa en eventuell malmkropp och dess
utbredning. Den exakta mingden guld blir
kind férst nir det har utvunnits ur fyndigheten.
Uppgifter avseende mineraltillgingar och
malmreserver som presenteras av Bolaget, och
av andra, skall ses mot denna bakgrund och kan
sdledes avvika frin detta.

Teknisk risk
Tekniska risker kan uppkomma vid prospekte-

ring och exploatering av mineralfyndigheter,
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som kan leda till avbrott i prospekteringsarbetet
och missgynna Bolaget. Brist pa eller frsening
av avancerad borrutrustning eller hyra av utrust-
ning kan leda till 6kade kostnader och forsening
av Bolagets tillvixt.

Miljérisk

Om prospektering och produktion bedrivs med
anvindning av fel teknisk och kemisk utrust-
ning kan miljérisker uppkomma, vilket kan
orsaka férseningar fér Bolagets verksamhet och
dven fordyra prospekteringsarbetet, vilket kan
paverka Bolagets finansiella stillning negativt.
Miljokrav och ansprik fér motpartskostnader
kan riktas mot Bolaget, vilket kan fordroja
ovrigt arbete eller 6ka kostnaderna fér Bolaget.
Bolaget har for nirvarande inga visentliga dter-
stillningsitaganden.

Emellertid kan en foérindring i tillimplig lag-
stiftning innebira striktare krav avseende ater-
stillningsrutiner, vilket kan leda till 6kade kost-
nader for Bolaget.

Licenshantering

Forseningar kan uppstd i prospekteringsarbetet,
innebirande att Bolaget kan behdva fornya
licensansokningar, vilket kan leda till ytterligare
forseningar for start av produktion och kan dir-
med paverka Bolagets finansiella stillning nega-
tivt. Bolaget kan bli férsenat i uppfyllandet av
dtaganden i nya forvirvade licenser, vilket kan
leda till att Bolagets finansiella stillning paver-
kas negativt.

Fyndigheternas ekonomiska livsléngd

En fyndighets ekonomiska livslingd och birig-
het beror pa en rad faktorer sdsom metallpriser,
storleken pd mineraltillgingen, kostnader for
finansiering etc. En oforutsedd negativ utveck-
ling av ndgon av dessa parametrar kan forsimra
Bolagets resultat och finansiella stillning. Risk
finns att malmreserver kan komma att dndras i
framtiden beroende pa forindring av produk-
tionskostnader, processutbyte eller produkepris.

Leverantér

Beroende av tredje man och lokala leverantorer
och dess tjinster, tillgang till utrustning och
assistans vid byggnation kan forsenas.

Férvirv

Forvirv av licenser 4r en del av Bolagets strategi.
Samtliga forvirv och avyttringar dr forenade
med risker och osikerhet. Aven om Bolaget
anser att det har en gynnsam position for att
gora en rimlig bedémning av utvecklingsmojlig-
heterna och riskerna avseende prospekterings-
och produktionslicenser si finns det ingen
garanti for att forvirvade licensers forvintade

potential, i termer av virdeskapande for Bola-
get, kommer att realiseras. Dessutom bér det
noteras att vissa av Bolagets ryska dotterbolag
bildades innan de férvirvades av Bolaget och att
aktichistoriken i dessa bolag dirfér inte dr till
fullo transparent. Foljaktligen kan det inte ute-
slutas att dganderitten till aktierna i dessa dot-
terbolag kan bestridas baserat p4 historiska
grunder, till exempel pa grund av faktiska eller
pastadda brister i bildandet av bolaget, betal-
ning av aktiekapitalet eller tidigare aktieoverla-
telser.

Beroende av kvalificerad personal

Bolagets utveckling beror till stor del pé befint-
lig ledning och organisation och dess formaga
att rekrytera och behalla erfaren personal for
framtida verksamhet. Arbetsstyrkan, som bor i
Bodaiboomridet, kan flytta till stdrre stider, vil-
ket kan gora det svérare att hitta kompetent
personal.

Olyckor

Prospektering och gruvdrift dr en mer olycks-
drabbad bransch in manga andra. Siledes ir
Bolagets anstillda utsatta for olycksrisker i tjins-
ten. I dilligg till detta dr dven gruv- och pro-
spekteringsaktiviteter exponerade for riskerna
for naturkatastrofer. I hindelse av en allvarlig
olycka eller naturkatastrof kan Bolagets resultat
och finansiella stillning paverkas visentligt
negativt.

Rapporteringsprocessen

Bolagets managementprocesser och interna rap-
porteringskontroll kan bli lidande, om inte dot-
terbolagen f6ljer de uppsatta processerna for
rapportering till moderbolaget, dé finansiell
data till moderbolaget maste vara tillforlitlig och
levererad i tid.

Risker relaterade till moderbolaget

Bolagets finansiella stillning ir beroende av dot-
terbolagens kontraktsmissiga och juridiska moj-
ligheter att redovisa och reglera interna mellan-
havanden. En forsimring av dessa méjligheter
kan fa en negativ effekt pd Bolagets finansiella
stillning och rérelseresultat.

Finansiella risker

Valutakursrisker

Kopy Goldfields har betydande kostnader, till-
gangar och skulder i ryska rubel (RUB), vilket
resulterar i en valutaexponering i resultatrik-
ningen, balansrikningen och kassaflédet. I han-
teringen av valutarisker skiljer Kopy Goldfields
pi tvé typer av exponering: transaktionsexpone-
ring och omrikningsexponering.



Transaktionsexponering

Transaktionerna i de ryska dotterbolagen sker
till 6vervigande del i bolagens funktionella
valuta, RUB. Den existerande transaktionsexpo-
neringen hinfér sig frimst till nir det svenska
moderbolaget lanar ut pengar till dotterbolagen,
vilket vanligtvis sker i USD men historiskt dven
har skett i RUB. Valutarisken avseende l4n i
RUB ir dirfor koncentrerad till det svenska
moderbolaget. D3 ldnen ir relativt lingfristiga
finns det en exponeringsrisk i moderbolaget.

Omrdkningsexponering

Nettoresultatet i de ryska dotterbolagen och
virdet pi moderbolagets investeringar i dessa
paverkas av valutakursférindringar, vilket i sig
paverkar Bolagets koncernbalans- och koncern-
resultatrikning vid omrikning till SEK.

Rénterisk

Kopy Goldfields ir i relativt liten grad expone-
rat for rinterisker di Bolaget i dagsliget ar lane-
finansierat endast till en liten del. Den anvinda
diskonteringsrintan och det bedomda mark-
nadsvirdet pa vissa balansposter paverkas dock
av forindringar i den underliggande rintan.
Rinteintikter och rintekostnader paverkas ock-
s av rinteforindringar.

Finansieringsrisker

Behov av ytterligare kapital

Bolaget kommer att behéva tillforsel av yteerli-
gare kapital i framtiden. Detta kan ske genom
emission av aktier, andra aktierelaterade instru-
ment, skuldférbindelser eller annan extern
finansiering. Det finns ingen garanti for att
Bolaget far tillgang till finansiering eller att
sidan finansiering kan erhallas till fordelaktiga
villkor fér Bolaget eller utan visentlig utspid-
ning for aktieigarna. Om ytterligare finansie-
ring inte kan erhéllas i ritt tid kan det resultera i
att Bolaget tvingas skjuta upp, dra ner pa eller
upphora med sin verksamhet eller avyttra ill-
gangar. Det kan inte garanteras att en sadan dill-
gangsforsiljning kan ske pd villkor som ir gynn-
samma for Bolaget.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken utgérs av att Kopy Goldfields
inte kan méta sina kortfristiga betalningsatagan-
den pa grund av likviditetsbrist eller illikvid kas-
sareserv. Eftersom Bolaget forvintas visa nega-
tivt kassaflode fran verksamheten under en
overskddlig framtid 4r Bolaget hinvisat till atc
fortsitta soka extern finansiering for att kunna
fortsitta utveckla verksamheten och méta fram-
tida dtaganden.

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisken utgdrs av att Kopy Gold-
fields inte kan refinansiera sina utestdende skul-
der till acceptabla villkor, eller verhuvudtaget,
vid en given tidpunkt. Eftersom Bolaget endast
i mindre omfattning har utestiende finansiella

skulder anses refinansieringsrisken vara begrin-

sad.

Risk relaterad till aktien

Att investera i aktier 4r forenat med risk och en
investerare kan forlora hela eller delar av virdet
pa investeringen.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPS-
ARETS UTGANG

Bolaget tillkinnagav i augusti 2013 att man
ansdkt om att dterlimna tva prospekteringsli-
censer, Purpolskaya och Verkhnyaya Orlovka,
till ryska staten. Ansokan beviljades i januari
2014 och licenserna har nu iterlimnats. Ater-
limnandet medférde inte ndgra negativa effek-
ter pd kassaflodet.

I februari 2014 erhsll bolaget betalning av
den resterande delen av képeskillingen fran for-
siljningen av de bada bolagen LLC Kavkaz och
LLC Prodolny. I samband med detta dterbetala-
des ett kortfristigt lin om 3 miljoner kronor
och stillda sikerheter 18stes.

Den 30 april 2014 upptog bolaget ett kort-
fristigt 1in om 3 miljoner kronor med forfallo-
dag den 30 april 2015. Linet [6per med 10%
rinta och medger konvertering till nya aktier till
teckningskursen 1,30 kronor per aktie.

VERKSAMHETSINRIKTNING 2014
Under 2014 kommer Bolaget att fokusera pa
foljande huvudmal:
e Forflytea projekten nirmare produktion
»  Oka prospekteringspotentialen

For att forflytta projekten nidrmare produk-
tion, har Bolaget for avsike att fortsatt utveckla
de rapporterade mineraltillgingarna inom Kras-
ny-projektet genom att konvertera delar av
mineraltillgingarna till tillgingskategorierna
kinda och indikerade mineraltillgingar och dar-
efter fortsitta med en l6nsamhetsstudie. Under
detta stadie har Bolaget som malsittning att
registrera mineralreserver enligt rysk standard
for att folja licensvillkoren och som férberedelse
for produktion. Huvuddelen av dessa aktiviteter
kommer att genomféras genom partnerarrang-
emang for att reducera Bolagets utgifter. Bolaget
kommer dven att fortsitta med Kopylovskoye-
projektet. Detta projekt har mineralreserver
enligt rysk standard registrerat, vilket méjliggdr
produktionsplanering och joint venture arrang-
emang.

For att 6ka potentialen fér prospekteringen,
kommer Bolaget fortsitta forvirva nya prospek-

teringsomraden inom Lena Goldfields. Fokus
kommer vara pa mark som befinner sig inom de
mest geologiske fordelaktiga omrédena for bety-
dande berggrundsupptickter med etablerad
alluvial produktion. Bolaget utvirderar konti-
nuerligt administrationskostnader och under
2014 kommer ytterligare kostnadsreduktioner
ske inom Gruppen.

FORTSATT DRIFT (GOING CONCERN)
Prospektering ir en kapitalkrivande verksamhet
och som framgar av denna érsredovisning redo-
visar bolaget dnnu inga intikter. Resultatet for
rikenskapsaret uppgar till -66 582 KSEK (~17
027). Storleken péd underskottet i rorelsekapital
den nirmsta 12-manadersperioden bedéms
grovt ligga pa 7-10 MSEK. Det ligre beloppet
avser det fall prospekteringsaktiviteterna mini-
meras och Bolaget under det kommande aret
endast uppfyller minimikraven pi licenserna.
Styrelsen bedomer sdledes att ytterligare finan-
siering kommer att behévas for att fortsitta dri-
va verksamheten under den kommande
12-ménadersperioden och att denna finansie-
ring frimst ska ske antingen genom forsiljning
av tillgangar eller via nyemissioner eventuellt
kompletterat med bryggfinansiering. Prioritet
har givits till att uppnd intikter frén en avytt-
ring eller joint venturesamarbete fér Kopylov-
skoye- och Krasny-projekten. Med beaktande av
de bedémda virdena pa bolagets licenser och
sannolika tillkommande kapitaltillskott under
2014 bedémer styrelsen att bolaget har fsrmaga
till fortsac drift.

FLERARSOVERSIKT

2013 2012 2011 2010 2009
Resultat per aktie, kr-2,51  -116 -11,72 -2,64 -15,05
Soliditet, % 887 928 863 888 845
Investeringar i
immateriella
tillgangar, MSEK 194 366 366 430 188

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstimmans férfogande star:

SEK

Overkursfond 181913226
Fond fér verkligt varde -6797631
Balanserad vinst 77603184
Arets resultat -150 637991
Summa 102 080 788
Styrelsen féreslar att i

ny rékning balanseras 102080788
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RESULTATRAKNING, KONCERNEN

KSEK Not 2013 2012
Ovrigarérelseintakter 6 2728 1778
Totala intdkter mm 2728 1778
Aktiverat arbete for egen rékning 4 9160 12186
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 9 -5316 -10115
Personalkostnader 10 -12872 -18004
Resultat fran avyttring av dotterbolag -491 -
Av-och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgéngar 8 -61961 -60
Rérelseresultat -68752 -14 215
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 12 44 175
Finansiella kostnader 12 -553 -784
Resultat efter finansiella poster -69 261 -14 824
Skatt pa arets resultat 13 2679 -2203
Arets resultat -66 582 -17 027
Varav hanférligt till moderbolagets aktiedgare -66582 -17027
Resultat per aktie fére och efter utspadning* 14 -2,51 -116
Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning® 26 491661 14739122

*Resultat per aktie fore och efter utspadning samt genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning

har réknats om med hansyn till de nyemissioner som genomférts under 2012 och 2013

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, KONCERNEN
KSEK 2013 2012
Arets resultat -66582 -17027
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Omréakningsdifferenser vid omrékning av utléndska verksamheter -9463 -1460
Summa totalresultat -76 045 -18 487
Varav hénférligt tillmoderbolagets aktiedgare -76 045 -18487

24 KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2013



RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, KONCERNEN

KSEK Not 2013-12-31 2012-12-31
Tillgangar
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgéngar
Prospekteringslicenser och utvarderingsarbeten 15 79299 140 422
79299 140 422
Materiella anldggningstillgédngar
Byggnader 16 2918 4176
Maskiner och Inventarier 17 1928 3061
4846 7237
Summa anléggningstillgangar 84145 147 659
Omsiittningstillgangar
Varulager 18 847 1876
847 1876
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4 742 299
Ovriga fordringar 19 10535 4465
Forutbetalda kostnader 20 176 481
11453 5245
Kortfristiga placeringar
Likvida medel 2476 1421
2476 1421
Summa omsittningstillgangar 14776 18 542
Summa tillgangar 98921 166 201
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING,
KONCERNEN FORTS.

KSEK Not 2013-12-31 2012-12-31
Eget kapital

Kapital och reserver som kan hdnféras till moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital 22 20000 79 455
Ejregistrerad nyemission 4 -
Ovrigt tillskjutet kapital 270706 201814
Reserver -34647 -25184
Balanserat resultat och arets resultat -168360 -101778
Summa eget kapital 87703 154 307
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatt 13 - 3672
Summa langfristiga skulder - 3672
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder - rantebérande 23 3000 1071
Leverant6rsskulder 1323 2310
Aktuella skatteskulder 1596 482
Ovriga kortfristiga skulder 1186 1589
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24 4113 2770
Summa kortfristiga skulder 1218 8222
Summa eget kapital och skulder 98 921 166 201
Eventualforpliktelser

Stallda sékerheter 26 9019 50
Ansvarsforbindelser 26 Inga Inga
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL,

KONCERNEN

KSEK Aktiekapital Ejregistrerat  Ovrigt tillskjutet Reserver Balanserat Totalt eget

aktiekapital kapital resultat kapital
Ingaende eget kapital 2012 54930 - 255925 -23724 -165 205 121926
Ovrigt totalresultat -1460 -1460
Disposition av 2011 ars férlust -80454 80454 -
Arets resultat -17027 -17027
Nedsattning aktiekapital -22500 22500 -
Nyemission 47025 4369 51394
Nyemissionskostnader -1359 -1359
Optionspremier 833 833
Utgaende eget kapital 2012 79 455 - 201814 -25184 -101778 154 307
Ovrigt totalresultat -9463 -9463
Arets resultat -66582 -66582
Nedsattning aktiekapital -118955 118955 -
Nyemission 6472 4620 11092
Fondemission 53028 -53028 -
Ejregistrerad nyemission 4 4
Nyemissionskostnader -1655 -1655
Utgaende eget kapital 2013 20000 4 270706 -34 647 -168 360 87703

Kapitalet i sin helhet ér hanféligt till Moderbolagets aktiedgare

Reserver avser i sin helhet omrdkningsdifferenser.
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN, KONCERNEN

KSEK Not 2013 2012

Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster” -69262 -14824
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 25 60730 1090
Betalda skatter 0 0
Kassafléde fran den lépande verksamheten fore foridndringar i rorelsekapitalet -8532 -13734

Kassafldde fran foréndringar i rérelsekapitalet:

Okning (-) / Minskning (+) av varulager 919 -106
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar 273 -870
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 4571 -236
Kassafldde fran den lopande verksamheten -2769 -14 946

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella tillgéngar 15 -20676 -35048
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar 16,17 -126 -817
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 2722 1207
Avyttring av dotterféretag/licenser 993 -
Ovrigt - 42
Kassafléde fran investeringsverksamheten -17087 -34 616

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Nyemission 9793 44544
Emissionskostnader -1656 -1359
Emission av teckningsoptioner - 163
Upptagna lan 5000 -
Amortering av [neskulder -2150 -2730
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 10987 40618
Arets kassafléde -8869 -8944
Likvida medel vid arets ingéng 11421 20386
Kursdifferens i likvida medel -76 =21
Likvida medel vid arets utgang 2476 n421

Tilldggsupplysningar till kassaflédesanalysen
Likvida medel
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel

Kassa och bank 2476 1421

7 Beloppet inkluderar inbetalda réntor om 33 KSEK (174) och utbetalda réntor om 0 KSEK (177)
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RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET

KSEK Not 2013 2012
Nettoomsattning 7 3743 919
Totala intdkter m m 3743 919
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 9 -5878 -3479
Personalkostnader 10 -3712 -4 478
Av-och nedskrivningar av materiella och immateriella 8 -58 -58
anlaggningstillgéngar

S rorelsel nader -9 648 -8 015
Rérelseresultat -5905 -7096
Resultat fran fi iella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag n -157004 -3583
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som &r 12 12782 -2138
anlaggningstillgangar

Réanteintékter och liknande resultatposter 7.12 44 167
Rantekostnader och liknande resultatposter 12 -555 -501
Resultat efter finansiella poster -150 638 -13 240
Inkomstskatt 13 - -
Arets resultat -150 638 -13 240
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, MODERBOLAGET

KSEK 2013 2012
Arets resultat -150638 -13240
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferenser -400 -170
Summa totalresultat -151038 -13 410
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BALANSRAKNING, MODERBOLAGET

KSEK Not 2013-12-31 2012-12-31

Tillgangar

Anléggningstillgangar

Materiella anlGggningstillgdngar

Maskiner och inventarier 17 175 234

175 234

Finansiella anldggningstillgéngar

Andelar i koncernféretag 1,21 118 465 249921

Fordringar hos koncernféretag 12 0 0
118 465 249921

Summa anléggningstillgangar 118 640 250155

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 19 9196 317

Upplupna intékter och férutbetalda kostnader 20 35 7276

Kassa och Bank 2346 9890

Summa omsittningstillgangar 1577 17 483

Summa tillgangar 130 217 267638

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 22 20000 79 455

Ejregistrerad nyemission 4 -

Summa bundet eget kapital 20004 79 455

Fritt eget kapital

Overkursfond 181913 178949

Fond for verkligt varde -6798 -6398

Balanserat resultat och &rets resultat -73035 1676

Summa fritt eget kapital 102081 184 228

Summa eget kapital 122085 263683

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 279 100

Réntebarande skulder 23 3000 651

Ovriga kortfristiga skulder 740 434

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 24 4113 2770

Summa kortfristiga skulder 8132 3955

Summa eget kapital och skulder 130 217 267638

Eventualforpliktelser

Stallda sakerheter 26 9019 50

Ansvarsforbindelser 26 Inga Inga
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FORANDRINGAR | EGETKAPITAL, MODERBOLAGET

KSEK Aktiekapital Ej registrerat Overkursfond Fond for verkligt  Balanserat resultat Totalt eget
aktiekapital virde inkl arets resultat kapital
Eget Kapital 2011-12-31 54 930 - 256 232 -6 228 -78 038 226 896
Disposition av fg ars resultat enligt -80454 80454 -
beslut av arsstamman
Nedsattning aktiekapitalet -22500 22500 -
Nyemission 47025 4369 51394
Nyemissionskostnader -1359 -1359
Optionspremier 163 163
Ovrigt totalresultat -170 -170
Aretsresultat -13240 -13240
Eget Kapital 2012-12-31 79 455 - 178 949 -6398 1676 263683
Nedsattning aktiekapitalet -18955 18955 -
Nyemission 6472 4620 11092
Ejregistrerad nyemission 4 4
Fondemission 53028 -53028
Nyemissionskostnader -1656 -1656
Ovrigt totalresultat -400 -400
Arets resultat -150638 -150638
Eget Kapital 2013-12-31 20000 4 181913 -6798 =73 035 122 085

Fond for verkligt varde avser valutakursdifferenser pa lan i utlandsk valuta till dotterbolag, en s&

kallad utvidgad investering.
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN, MODERBOLAGET

KSEK Not 2013 2012
Kassafldde fran den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster” -150638 -13240
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 25 140653 5795
Kassafldde fran den lépande verksamheten fore forandringar i rorelsekapitalet -9985 -7 445
Kassafléde fran foréndringar i rérelsekapitalet:

Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar 270 -1029
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 2452 1134
Kassafldde fran den lépande verksamheten -7263 -7340
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Lamnade aktiedgartillskott -10 466 -42 454
Forvérv av materiella anlaggningstillgangar 17 - -292
Avyttring av dotterforetag, netto likvidpaverkan 993 -
Lan till koncernforetag -1795 -268
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11268 -43 014
Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Nyemission 9793 44544
Emissionskostnader -1656 -1359
Emission av teckningsoptioner - 163
Upptagna lan 5000 -
Amorterade lan -2150 -2730
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 10 987 40618
Arets kassafléde -7544 -9736
Likvida medel vid arets ingang 9890 19626
Likvida medel vid &rets utgang 2346 9890
Tilldggsupplysningar till kassaflédesanalysen

Likvida medel

Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:

Kassa och bank 2346 9890

) Beloppet inkluderar inbetalda rantor om 33 KSEK (174) och utbetalda réntor om 0 KSEK (175).
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NOTER

Féretagsinformation

Kopy Goldfields AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag med s&te och huvudkontor i
Stockholm (organisationsnummer 556723-6335). Koncernens verksamhet &r inriktad
pa att bedriva guldprospektering i Bodaibo-distriktet i Irkutskregionen i Ryssland.
Moderbolagets funktionella och presentationsvaluta & SEK. Den aktuella arsredo-
visningen for Kopy Goldfields AB (publ), fér det ar som slutar per den 31 december
2013, godkéndes for offentliggérande av styrelsen den 5 maj 2014 och kommer att
forelaggas arsstdmman for faststallelse den 27 maj 2014.

Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna koncernredovisning
upprattats anges nedan. Dessa principer har tilldmpats konsekvent fér alla presen-
terade &r, om inte annat anges.

Grunder for rapporternas upprittande

Koncernredovisningen baseras pa historiska anskaffningsvérden och har uppréttats
i enlighet med IFRS, International Financial Reporting Standards, jamte tolkningsut-
talanden utgivna av IFRIC, International Financial Reporting Interpretations Com-
mittee, sddana de antagits av EU samt i enlighet med arsredovisningslagen (ARL)
och Ré&det for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande Re-
dovisningsregler fér Koncerner.

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning i enlighet med Arsredovisningsla-
gen (1995:1554) och med tilldmpning av Radet fér finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 2 Redovisning for juridisk person. RFR 2 innebar att moderbolaget i
arsredovisningen for den juridiska personen ska tilldmpa samtliga av EU godkéanda
IFRS och uttalanden s& langt detta &r mdjligt inom ramen fér Arsredovisningslagen
ochmed hansyn till sasmbandet mellan redovisning och beskattning. Rekommenda-
tionen anger vilka undantag och tillagg som ska géras fran IFRS.

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarden om inte annat anges.

Koncernredovisningen har uppréttats enligt férvarvsmetoden och omfattar mo-
derbolaget och dess dotterbolag.

Redovisning enligt IFRS

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvéndning av en del
viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare krévs att ledningen gér vissa
bedémningar vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa eller sddana omraden
dar antaganden och uppskattningar &r av vasentlig betydelse for koncernredovis-
ningen anges nedan inot 5 "Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovis-
ningséndamal”

Tillémpning av nya eller Gndrade standarder

a) Nya och éndrade standarder som tillémpas av Koncernen

Till foljd av en andring i IAS 1~ "Utformning av finansiella rapporter” som borjade gal-
laden1januari 2013, férdelas dvrigt totalresultat numera pa tva grupper; poster som
kan komma att bli omklassificerade till resultatet i efterféljande perioder och poster
som inte kommer att omklassificeras till resultatet i efterfoljande perioder.

Inga av de 6vriga IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gangen &r obligatoriska
for det rékenskapsar som bérjade 1januari 2013 har haft ndgon vasentlig inverkan pé&
Koncernen.

b) Nya standarder, éndringar och tolkningar av befintliga standarder som énnu inte
trdtt i kraft och som inte har tillémpats i fértid av Koncernen

Ett antal nya standarder och andringar av tolkningar och befintliga standarder tra-
der ikraft for rakenskapsar som bérjar efter 1januari 2014 och har inte tillampats vid
upprattandet av koncernens finansiella rapporter. Inga av dessa forvéantas ha ndgon
vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter med undantag av de som f6l-
jer nedan:

IFRS 10 "Koncernredovisning” ersatter IAS 27 och SIC12 och och baseras pé& nuva-
rande principer for att kontroll ar avgdrande fér om ett bolag ska konsolideras eller
inte. Standarden ger ytterligare vagledning for hur man avgér om kontroll féreligger
nér dettakan vara svart att beddma. Koncernen kommer att tilldmpa IFRS 10 fran1
januari 2014, men den férvantas inte att paverka koncernens eller moderbolagets
finansiella rapporter.

IFRS 11"Samarbetsarrangemang” ger en mer realistiskt bild av samarbetsarrang-
emang (eng. joint arrangements) genom att fokusera pa réttigheter och skyldigheter
snarare an pa den juridiska formen av ett arrangemang. Rekommendationen reglerar
redovisningen i ett féretag som &r part i ett samarbetsarrangemang. Ett samarbets-
arrangemang ar ett arrangemang 6ver vilket tva eller flera parter har ett gemensamt
bestammande inflytande. Det finns tva typer av samarbetsarrangemang: gemensam
verksamhet (eng. joint operations) och joint ventures. En gemensam verksamhet
uppkommer da parterna som har gemensam kontroll 6ver arrangemanget, har direkt
ratt till tillgdngarna och atagande for skulderna i arrangemanget. | ett sddant arrang-
emang ska tillgangar, skulder, intakter och kostnader redovisas utifran innehavarens
andel av dessa, det vill sga, enligt klyvningsmetoden. Ett joint venture uppkommer
da parterna som har gemensam kontroll har ratt till nettotillgdngarna i arrangemang-
et. | ett sddant arrangemang ska innehavaren redovisa sin andel enligt kapitalandels-
metoden. Klyvningsmetoden &r inte langre tillaten. Koncernen kommer att tillampa
IFRS 11 fran och med 1januari 2014 och idagslaget &r Kopy Goldfields inte part i ndgot
arrangemang. Bolaget befinner sig dock i forhandlingar om ett samarbete kring enav
koncernens licenser och beroende pa de slutliga villkoren i kontraktet kan den nya
standarden komma att paverka bolagets finansiella rapporter.

IFRS 12 - "Upplysningar om andelar i andra féretag” innehaller upplysningskrav for
dotterforetag, joint arrangements, intresseféretag och ej konsoliderade strukture-
rade féretag. Upplysningskraven ar mer omfattande &n tidigare och syftet &r att ge
anvandarna av de finansiella rapporterna mer information for att kunna bedéma ka-
raktaren av, och risker hanférliga till innehav i andra enheter, samt den paverkan som
dessainnehav har pé foretagets finansiella rapporter. Koncernen kommer att till-
ldmpa IFRS 12 fran och med den 1januari 2014. Standarden kan komma att paverka
Kopy Goldfields upplysningar i rsredovisningen.

Ovriga férandringar av standarder och tolkningsuttalanden bedéms inte fa ndgon
paverkan pa koncernens redovisningsprinciper eller finansiella stallning.

KONCERNREDOVISNING

Dotterbolag

Dotterbolag &r alla de foretag (inklusive foretag for sarskilt &andamal) dar Koncernen
har ratten att utforma finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen
foljer med ett aktieinnehav som Gverstiger 50% av aktiernas eller andelarnas
rostvarde eller dér koncernen genom avtal ensam utévar ett bestdmmande inflytan-
de. Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det be-
stammande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovis-
ningen fran och med den dag dé det bestdmmande inflytandet upphér.

Nar forvarv av dotterféretag innebéar férvarv av Prospekteringslicenser som inte
ingér i en rorelse fordelas anskaffningskostnaden pé de enskilda identifierbara till-
gangarna och skulderna baserat pé deras relativa verkliga varden vid forvérvstid-
punkten. Ingen uppskjuten skatt beaktas pa ett tillgangsférvarv.

Forvarvsmetoden anvénds for redovisning av koncernens férvarv av dotterbolag.
Anskaffningsvardet for ett forvarv utgors av verkligt vérde pa tillgdngar som lam-
nats som ersattning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller 6ver-
tagna skulder per 6verlatelsedagen. Fram till och med 2009 ingar &ven utgifter som
&r direkt hanforbara till férvarvet i anskaffningsvardet. Identifierbara férvarvade
tillgdngar och 6vertagna skulder och eventualforpliktelser i ett rérelseférvérv varde-
ras inledningsvis till verkliga varden pa forvérvsdagen, oavsett omfattning p& even-
tuellt minoritetsintresse. Det 6verskott som utgdrs av skillnaden mellan anskaff-
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ningsvardet och det verkliga vérdet pa koncernens andel av identifierbara
forvarvade tillgangar, skulder och eventualforpliktelser redovisas som goodwill. Om
anskaffningsvérdet understiger verkligt varde for det férvarvade dotterbolagets
tillgangar, skulder och eventualforpliktelser redovisas mellanskillnaden direkt i re-
sultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa
transaktioner mellan koncernbolag elimineras. Aven orealiserade férluster elimine-
ras, men eventuella forluster betraktas som en indikation pa att ett nedskrivnings-
behov kan féreligga. Redovisningsprinciperna for dotterbolag har i férekommande
fall &ndrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

Intresseforetag

Intresseforetag ar alla de foretag dar koncernen har ett betydande men inte be-
stammande inflytande, vilket i regel géller fér aktieinnehav som omfattar mellan
20% och 50% av rosterna. Innehav i intresseforetag redovisas enligt kapitalandels-
metoden och vérderas inledningsvis till anskaffningsvérde. Koncernen har for nérva-
rande inga intresseftretag.

Segmentrapportering

Rérelsesegment rapporteras pa ett sétt som dverensstdmmer med den interna rap-
portering som l[amnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hogste
verkstallande beslutsfattaren &r den funktion som ansvarar for tilldelning av resur-
ser och bedémning av rorelsesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion
identifierats som verkstéllande direktdren.

Hela prospekteringsverksamheten inom Kopy Goldfields &r utsatt for likartade ris-
ker och méjligheter och verksamheten bedrivs helt inom Ryssland, vilket medfér att
bolagets verksamhet redovisas inom en rérelsegren och ett rérelsesegment.

Omrékning av utlidndsk valuta

Den funktionella valutan for varje enhet inom koncernen bestams med hénsyn till
den ekonomiska miljon dér enheterna bedriver sina respektive verksamheter vilken
till storre del 6verensstammer med den lokala valutan i respektive land. P& balans-
dagen omraknas monetara fordringar och skulder som &r uttryckta i utlandska valu-
tor till den kurs som da géller. Alla kursdifferenser p&férs resultatrakningen forutom
de differenser hanférliga till lan i utlandsk valuta som utgér en valutasékring av en
nettoinvestering i en utlandsk verksamhet, samt fordringar pa dotterbolag for vilka
reglering inte &r planerad eller troligen inte kommer att ske inom 6verskadlig fram-
tid. Dessa kursdifferenser redovisas som 6vrigt totalresultat i Koncernens rapport
6ver totalresultat.

Féljande valutakurser har anvants i koncernen:

2013 2012
Valuta Balanskurs Genomsnittskurs  Balanskurs Genomsnittskurs
RUR 0,1994 0,2046 0,2147 0,2181
usbD 6,5270 6,5140 6,5156 67754
Koncernbolag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernbolag (av vilka inget har en héginfla-

tionsvaluta som funktionell valuta) som har en annan funktionell valuta &n rapport-

valutan, omraknas till koncernens rapportvaluta enligt foljande:

« tillgdngar och skulder fér var och en av balansrakningarna omraknas till balans-
dagskurs

« intakter och kostnader for var och en av resultatrakningarna omraknas till ge-
nomsnittlig valutakurs

« allavalutakursdifferenser som uppstar redovisas som dvrigt totalresultat

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar till féljd av omrékning
av nettoinvesteringen i den ryska verksamheten, till eget kapital. Vid avyttring av en
utlandsverksamhet, helt eller delvis, fors de kursdifferenser som redovisats i eget
kapital till resultatrékningen och redovisas som en del av realisationsvinsten/-fér-
lusten.

Justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvérv av en utlandsverksam-
het behandlas som tillgangar och skulder hos denna verksamhet och omréknas till
balansdagens kurs.
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Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet
omfattar endast transaktioner som medfdr in- eller utbetalningar. Likvida medel i
kassaflodesanalysen dverensstammer med definitionen av likvida medel i balans-
rékningen.

Intdkter

Intdktsredovisning

Kopy Goldfields har ingen férsaljning av guld d& bolaget &nnu ej natt produktionssta-
diet. De intdkter som finns innefattar férséljning av dotterbolag, lager och vissa in-
ventarier. Intakter redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter samt
efter eliminering av koncernintern forsaljning.

Immateriella tillgangar
De immateriella anlaggningstillgdngarna i Kopy Goldfields koncernen bestar av;

Prospekteringslicenser

Bolagets licenser for prospektering redovisas initialt till anskaffningsvarde. Sadana
licenser forvérvas i Ryssland vanligen p& en 6ppen publik licensauktion, varvid vin-
nande auktionspris och tillhdrande omkostnader &r lika med anskaffningsvérde.

Prospekteringsarbete

| nésta steg forekommer prospekteringsarbeten. Prospekteringsarbeten kan va-
raav varierande natur sdsom borrningar av olika slag, geokemiska och magnetiska
kartlaggningar samt t ex analyser i laboratorier. Vidare ingar i prospekteringsarbe-
ten [6nekostnader fér personal som utfér arbetena. | huvudsak gors dessa prospek-
teringsarbeten av tva skal, ndmligen & ena sidan som ren prospekteringsverksamhet
i syfte att finna nya brytvérda malmer, eller, & andra sidan, som utvarderingsverk-
samhet i syfte att battre faststalla den ekonomiska potentialen for utvinning ur en
redan pavisad gruvfyndighet.

Prospekteringsutgifter for ren prospekteringsverksamhet kostnadsfors i den
period de uppstar medan utgifter for utvérderingsarbeten kostnadsférs till den tid-
punkt da féretaget beslutat sig for, eller bedémer det sannolikt att beslut kommer
att fattas om, att utvinna malmer fran en gruvfyndighet. Alternativt kan bedémning
avse mdjligheten att i framtiden salja av gruvfyndigheten med vinst. Fran det 6gon-
blicket balanseras utgifterna som Prospekteringslicenser, varefter avskrivning sker
enligt sedvanliga principer beskrivna nedan.

Av de licenser som utges pa auktioner har i ett flertal fall varit foremal fér mer
eller mindre omfattande prospekteringsverksamhet under sovjetisk tid. Vanligen
innebar det darmed att en mineralisering redan ar faststalld inom licensomradet och
att de tillkommande prospekteringsinsatserna inriktas pa att battre utvardera den
ekonomiska potentialen hos objektet. Dock innebér inte utgivandet av en rysk mine-
rallicens att det i slutanden &r garanterat att ekonomiskt brytvérda malmer finns in-
om licensomradet. Kopy Goldfields har bedémt att viss del av arbeten p& huvudli-
censen varit ekonomisk utbrytbar medan andra inte varit det, vilket da har
kostnadsforts.

Om beddmningen av den ekonomiska potentialen i prospekteringsutgifterna som
aktiverats i frdga &ndras skrivs utgifterna genast ned. Alla balanserade prospekte-
ringsutgifter blir foremal for &rlig nedskrivningsprévning (impairment test) om om-
standigheter uppkommer som tyder pa att en nedskrivning kan behdva géras.

Prospekteringslicenserna skrivs av nar produktion inleds.

Materiella anldggningstillgangar

Allamateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag
for avskrivningar. | anskaffningsvérdet ingar utgifter som direkt kan hénforas till for-
varvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter l&ggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som
enseparat tillgang, beroende pa vilket som &r lampligt, endast dé det &r sannolikt att
de framtida ekonomiska férmaner som &r férknippade med tillgdngen kommer att
komma koncernen tillgodo och tillgéngens anskaffningsvarde kan métas pa ett till-
forlitligt satt. Redovisat vérde for den ersatta delen tas bort fran balansrakningen.
Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultat-
rékningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar, for att férdela deras anskaffningsvarde ner till det beréknade rest-
vardet 6ver den berdknade nyttjandeperioden, gors linjart enligt foljande:



Typ av tillgdng Nyttjandeperiod (ar)

Byggnader 10-60
Processanlaggningar 2-10
Maskiner 2-10
Datorer 3

Tillgangarnas restvérde och nyttjandeperioder prévas varje balansdag och justeras
vid behov. Vinster och férluster vid avyttring faststalls genom en jémférelse mellan
forsaljningsintakten och det redovisade vardet och redovisas i dvriga rorelseintak-
ter respektive 6vriga rérelsekostnader i resultatrakningen.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Tillgadngar som har en obestdmbar nyttjandeperiod, samt aktiverade utvecklings-
kostnader som annu inte tagits i bruk, skrivs inte av utan provas arligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av bedéms med avseende pa
vardenedgang nérhelst handelser eller férandringar i forhallanden indikerar att det
redovisade vardet kanske inte &r atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det be-
lopp varmed tillgangens redovisade vérde éverstiger dess atervinningsvarde. Ater-
vinningsvérdet ar det hogre av tillgangens verkliga varde minskat med férsaljnings-
kostnader och dess nyttjandevérde. Vid bedémning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kas-
saflden (kassagenererande enheter). Fér tillgangar, andra &n finansiella tillgéngar
och goodwill, som tidigare har skrivits ner gérs per varje balansdag en prévning av
om aterforing bér goras.

Leasing

Anlaggningstillgéngar som disponeras via leasing klassificeras i enlighet med leasingav-
talets ekonomiska innebérd. Leasingobjekt som disponeras via finansiell leasing redovi-
sas som anlaggningstillgang och framtida leasingavgifter som réntebérande skulder. Fér
leasingobjekt som klassificeras som operationell leasing redovisas leasingkostnaden
somrorelsekostnad iresultatrakningen. Leasing av anléggningstillgéngar, dar koncernen
iallt vasentligt innehar de ekonomiska risker och fordelar forknippade med dgandet,
klassificeras som finansiell leasing. Finansiell leasing redovisas vid leasingperiodens
bérjantill det lagre av leasingobjektets verkliga vérde och nuvérdet av minimileasingav-
gifterna. Ovriga leasingavtal klassificeras som operationell leasing, Betalningar som
gbrs under leasingtiden (efter avdrag for eventuella incitament fran leasinggivaren) kost-
nadsfors i resultatrakningen linjart ver leasingperioden.

Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier: finansiella
tillgéngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen samt lanefordringar.
Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella tillgdngen férvarva-
des. Ledningen faststéller klassificeringen av de finansiella tillgangarna vid det for-
staredovisningstillféllet och omprdvar detta beslut vid varje rapporteringstillfalle.

Allménna principer

Kép och férsaljning av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen - det datum
da koncernen férbinder sig att kopa eller sélja tillgangen. Finansiella instrument re-
dovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket géller alla
finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Fi-
nansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen redovisas for-
sta gangen till verkligt vérde, medan hénférliga transaktionskostnader redovisas i
resultatrakningen. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrakningen nar ratten att
erhallakassafloden fran instrumentet har [6pt ut eller 6verforts och koncernen har
dverfort i stort sett alla risker och formaner som ar forknippade med dganderétten.
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrékningen redovisas
efter anskaffningstidpunkten till verkligt vérde.

Koncernen bedémer per varje balansdag om det finns objektiva bevis fér att ned-
skrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella till-
gangar, sdsom upphorande av en aktiv marknad eller att det ej ar troligt att géldend-
renkan uppfylla sina dtagande.

Finansiella tillgangar viirderade till verkligt viirde via resultatrikningen
Finansiella tillgéngar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen &r finansiella
tillgdngar som innehas for handel. En finansiell tillgéng klassificeras i denna kategori
om den férvérvas huvudsakligen i syfte att séljas inom kort. Bolaget har inga tillgéng-
ar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen.

Lénefordringar

Lanefordringar och évriga fordringar ar finansiella tillgangar som inte &r derivat. De
har faststallda eller faststallbara betalningar och ar inte noterade pa en aktiv mark-
nad. De ingdr i omsattningstillgadngar med undantag for poster med férfallodag mer
&n12manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. La-
nefordringar klassificeras som 6vriga fordringar samt andra langfristiga fordringar i
balansrékningen.

Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvar-
det. Anskaffningsvardet faststalls med anvéndning av férst in-, forst ut-metoden
(FIFU). Anskaffningsvardet for fardiga varor och pagaende arbeten bestér av form-
givningskostnader, rématerial, direkt (6n, andra direkta kostnader och hanférbara
indirekta tillverkningskostnader (baserade p& normal tillverkningskapacitet). Lane-
kostnader ingar inte. Nettoférsaljningsvérdet ar det uppskattade férsaljningspriset i
den [6pande verksamheten, med avdrag for tillampliga rérliga forsaljningskostnader.

Likvida medel

| likvida medel i balansrakningen ingér kassa och banktillgodohavanden samt spér-
rade medel. | likvida medel i kassaflédesanalysen ingar kassa och banktillgodoha-
vanden.

Leveranttrsskulder
Leverantérsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplu-
pet anskaffningsvarde.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostna-
der. Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skill-
nad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetalnings-
beloppet redovisas i resultatrakningen férdelat dver [aneperioden, med tillampning
av effektivrantemetoden. Lanekostnader belastar resultatet for den period till vil-
ken de hanfor sig. Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncer-
nen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av skulden i &minstone 12 mana-
der efter balansdagen..

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som ska betalas eller erhéllas avseende
aktuellt &r, justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt och férandringar i upp-
skjuten skatt. Vérdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella be-
lopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller som &r
aviserade och med stor sakerhet kommer att faststallas.

For poster somredovisas i resultatrakningen, redovisas dven ddrmed samman-
hangande skatteeffekter i resultatrakningen. For poster som redovisas i évrigt total-
resultat eller direkt mot eget kapital, redovisas &ven skatteefekten i 6vrigt totalre-
sultat eller direkt i eget kapital. Uppskjuten skatt berdknas enligt
balansrékningsmetoden pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan redo-
visade och skattemdssiga vérden pa tillgdngar och skulder.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida
skattemassiga avdrag redovisas i den utstréckning det &r troligt att avdraget kan
avréknas mot dverskott vid framtida beskattning. D& ledningen inte kan bedéma nér
ett eventuellt skattemassigt dverskott kommer att uppsta har Kopy Goldfields valt
att inte redovisa ndgon uppskjuten skattefordran.

Erséttningar till anstillda

Pensioner

I Ryssland har koncernen inga pensionskostnader. | Sverige betalar koncernen av-
giftsbestamda pensioner till en anstalld.

Ersdttning vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstallning sagts upp av Kopy
Goldfields d& en anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sédana ersattning-
ar. Kopy Goldfields redovisar avgangsvederlag nér koncernen bevisligen ar forplik-
tad endera att saga upp anstéllda enligt en detaljerad formell plan utan méjlighet till
dterkallande, eller att [dmna ers&ttningar vid uppsagning som resultat av ett erbju-
dande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Formaner som férfaller mer
an12 manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.
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Avsittningar

Avséttningar for framforallt garantier men dven réttsliga krav i de fall dessa upp-
kommer redovisas nar koncernen har en legal eller informell forpliktelse till fljd av
tidigare handelser, det &r sannolikt att ett utflode av resurser kravs for att reglera
dtagandet, och beloppet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Inga avsattningar gérs
for framtida rérelseférluster.

Resultat per aktie

Bergkningen av resultat per aktie baseras p& periodens resultat (totalt, frén kvarva-
rande respektive fran avvecklade verksamheter) i koncernen hanférligt till moder-
bolagets aktiedgare och pa det vagda genomsnittliga antalet aktier utestdende un-
der perioden. Vid berdkningen av resultat per aktie efter utspadning justeras
resultatet och det genomsnittliga antalet aktier for att ta hansyn till effekter av ut-
spadande potentiella stamaktier, vilka under rapporterade perioder utgérs av ny-
emitterade aktier och optioner. Utspadning frén optioner uppstar endast nar [6sen-
kursen &r lagre an aktiernas marknadsvarde och &r storre ju storre skillnaden &r
mellan [8senkursen och marknadsvérdet. Konvertiblerna respektive optionerna an-
ses inte vara utspadande om de medfor att resultat per aktie fran kvarvarande verk-
samhet skulle bli béttre (stérre vinst eller mindre férlust) efter utspadning an fére
utspadning.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget tillampar i allt vésentligt samma redovisningsprinciper som koncer-
nen. Dessutom tillampar moderbolaget RFR 2 “Redovisning for juridiska personer”.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
Skillnader mellan koncernen och moderbolagets redovisningsprinciper framgar ned-
an. De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent pa samtliga
perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden.
Som intakt redovisas endast erhallna utdelningar under férutsattning att dessa har
intjanats under forvarvet. Utdelningar som Gverstiger dessa intjénade vinstmedel
betraktas som en aterbetalning av investeringen och reducerar andelens redovisade
vérden. Ingen utdelning har dock erhallits, varken 2013 eller 2012.

Laniutldndsk valuta till dotterbolagen betraktas som nettoinvesteringar i de utland-
ska dotterbolagen. Kursdifferenser som uppstér pa lanen redovisas i Fond for verk-
ligt vérde i eget kapital.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Aktiedgartillskott aktiveras som investeringar i dotterféretag, i moderbolagets ba-
lansrakning, och omfattas av prévning av nedskrivningsbehov. Koncernbidrag redo-
visas sd att de i huvudsak &terspeglar transaktionens ekonomiska innebord. | enlig-
het med RFR 2 bytte moderbolaget 2011 redovisningsprincip for [amnade
koncernbidrag, med retroaktiv tillampning. De redovisas nu som finansiell post i re-
sultatrékningen i stéllet for att som tidigare redovisas i dvrigt totalresultat. Bytet av
redovisningsprincip hade ingen paverkan pé Bolaget..

Uppstiillningsform far resultat- och balansrdkning

Moderbolaget f8ljer ARLs uppstéllningsform for resultat- och balansrakningen, vil-
ket bland annat inneb&r en annan uppstallningsform fér eget kapital och att avsatt-
ningar redovisas som en egen huvudrubrik i balansrékningen.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

| augusti 2011 traffades 6verenskommelse om langfristiga l[aneavtal med de storre
aktiedgarna med (6ptid till och med juli 2013. Under 2012 amorterades 9 754 KSEK
inklusive rénta, varav 6 849 KSEK amorterades genom kvittning i genomforda emis-
sioner. Det resterande beloppet inklusive ranta, totalt 1299 KSEK, aterbetalades i
juli 2013 genom kvittning i genomférd emission. Se dvennot 7 ochnot 10.
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FINANSIELLA RISKFAKTORER

Den finansiella riskhanteringen har under 2013 utférts i enlighet med Kopy Gold-
fields finanspolicy.

Kopy Goldfields klassificerar finansiella risker som:

* Valutarisk

* Ranterisk

* Kreditrisk

* Likviditetsrisk och re-finansieringsrisk

Valutarisk

Kopy Goldfields har betydande kostnader, tillgdngar och skulder i Ryska rubler
(RUR), vilket resulterar i en valutaexponering i resultatrakningen, balansrékningen
ochkassaflédet. | hanteringen av valutarisker skiljer Kopy Goldfields pa tva typer av
exponering

* transaktionsexponering

» omrakningsexponering

Transaktionsexponering

Ryska dotterbolag har till dvervégande del transaktioner i sin funktionella valuta,
RUR. Den transaktionsexponering som finns &r nar svenska moderbolaget lanar ut
pengar till dotterbolagen som vanligtvis sker i USD. D& lanen och kredittiden ar rela-
tivt [ang finns det en exponeringsrisk i moderbolaget och dotterbolagen.

Omrdkningsexponering

Nettoresultatet fran ryska koncernforetag och vérdet pa dessa investeringar paver-
kas av valutakursférandringar, vilket i sig paverkar koncernens balans- och resultat-
rakning vid omrakning till SEK. Arets omrakningseffekt pa &rets resultat i resultat-
rakningen respektive rapport dver finansiell stallning uppgér till 755 KSEK (-894).

Koncernens intakter och resultat har féljande valutafordelning, KSEK.

Valuta Aktiveringar/intdkter Resultat
SEK 0 4759
RUR 11888 -71341
Summa 11888 -66 582
Koncernens tillgangar och skulder, har foljande valutaférdelning:

Valuta Tillgangar Skulder
SEK 1752 8082
RUR 87168 3136
Summa 98920 1218

Koncernen har for narvarande valt att inte skydda ovanstaende omrakningsexpone-
ring mot den ryska rubeln.

Rénterisk

Kopy Goldfields &rirelativt liten grad exponerat for rénterisk da man har en liten del
l&nefinansiering. Nettoskulden uppgick till -0,5 MSEK (nettofordran 10,4) vid &rs-
skiftet 2013 bestaende av likvida medel uppgdende till 2,5 (11,4) MSEK och rénteba-
rande skulder om -3,0 (-1,1) MSEK.

Kreditrisk

Kreditrisk ar framst kopplad till finansiell kreditrisk da bolaget ej har nagra kommer-
siella kundfordringar eller dylikt. Kundfordringarna per den 31 december 2013 avser
forsaljning av anlaggningstillgangar och har reglerats under 2014.

Finansiell kreditrisk

Placeringar i finansiella instrument innebé&r en risk att motparten inte fullgdr sina
forpliktelser. Denna exponering uppkommer vid investeringar av likvida medel och
andra finansiella instrument med positiva orealiserade resultat mot banker och an-
dramotparter. Kopy Goldfields begransar dessa risker genom att i enlighet med fi-
nanspolicyn placera Gverskottslikviditet i motparter med goda kreditbetyg, for nar-
varande en av de stora afférsbankerna.



Likviditetsrisk

Som tidigare namts ar Bolagets verksamhet till sin natur mycket kapitalkravande
ochbolaget har ett stort kapitalbehov framéver for att kunna fortsatta och utveckla
verksamheten och tillmdtesga framtida ataganden. For att sékerstalla detta krévs
tillgéng till kapital. Styrelsen ar av asikten att framtida finansiering framst skall ske
via eget kapital de nérmsta aren.

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisken &r risken att Kopy Goldfields inte kan refinansiera sina utesta-
ende skulder till acceptabla villkor, eller 6verhuvudtaget, vid en given tidpunkt.
Styrelsen bedomer att finansiering sannolikt kommer att erhallas fér den kommande
tolv manaders perioden, om &n med andra villkor &n tidigare.

Det vid balansdagen utestaende lanet hade nedanstaende struktur, ranta och férfal-
loprofil. Lanet aterbetalades i februari 2014.

2013

Lan Snittrénta (%) Inom14&r 2-53r Senare dn§ ar Totalt Verkligt virde
Ovriga l&n 8% 3000 - - 3000 3000
Summa 3000 - - 3000 3000
2012

Lan Snittrénta (%) Inom14r 2-5ar Senare dn 5 ar Totalt Verkligt virde
Leasingskulder 7-13% 420 - - 420 420
Ovrigalan 7% 651 - - 651 651
Summa 1071 - - 1071 1071

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR
REDOVISNINGSMAL

Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningséndamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan
att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som inneb&r
en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och
skulder under nastkommande rakenskapsar anges i huvuddrag nedan.

Utvinningsbar fyndighet

Prospekteringsutgifter for ren prospekteringsverksamhet kostnadsfors medan ut-
gifter for utvarderingsarbeten aktiveras fran den tidpunkt da féretaget beslutat sig
for, eller bedémer det sannolikt att beslut kommer att fattas om att utvinna guld fran
en fyndighet. Alternativt kan bedémning avse méjligheten att i framtiden salja av
gruvfyndigheten med vinst. Ovanstéende &r en bedémning som i stor grad paverkar
utseendet pa bolagets balans- och resultatrékning.

Klassificering av forvdrv av dotterforetag

Vid forvdrv maste en analys ske avseende om férvarvet &r att betrakta som ett rorel-
seférvarv eller ett tillgangsférvarv. Det &r vanligt forekommande att Prospekte-
ringslicenser férvarvas i bolag. Vid sddana férvarv gors en analys for att faststélla
om forvéarvet uppfyller kriterierna for att vara ett rorelseforvérv eller ej.

Det kriterium som Kopy Goldfields undersoker &r syftet med férvarvet, om avsikten
ar att forvarva en verksamhet eller att férvérva en tillgéng. Om forvérv av bolag ej
uppfyller kriterierna for att vara ett rérelseférvary redovisas det som forvarv av till-
gang. Bolag innehallande endast Prospekteringslicens utan tillhérande férvaltning/
administration klassificeras i normalfallet som tillgangsférvarv.

Nyttjandeperiod immateriella och materiella anlédggningstillgangar
Koncernledningen faststaller bedémd nyttjandeperiod och dérmed sammanhang-
ande avskrivning for koncernens immateriella och materiella anlaggningstillgéngar.
Dessa uppskattningar baseras pa historisk kunskap om motsvarande tillgangars
nyttjandeperiod. Nyttjandeperiod samt bedémda restvarden prévas varje balansdag
ochjusteras vid behov. Redovisade vérden fr respektive balansdag fér immateriella
och materiella anldggningstillgangar, se not15-17

Nedskrivningsprévning for Prospekteringslicenser och utvirderingsarbeten,
Byggnader, Maskiner och Inventarier

Koncernen undersoker varje ar eller nar det finns indikationer om ndgot nedskriv-
ningsbehov foreligger for Prospekteringslicenser, Byggnader, Maskiner och Inventa-
rier, i enlighet med den redovisningsprincip som beskrivs under avsnitt "Nedskriv-
ning av icke-finansiella tillgangar" Atervinningsvardet for kassagenererande enheter
ar det hogre av tillgdngens verkliga varde minskat med forsaljningskostnader och
dess nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevérde méste vissa uppskattningar

goras avseende diskonteringsranta, guldpris, reserver mm
Under 2013 har fyra licenser skrivits ned med totalt 61,9 MSEK, se not 15.

Vérdering av underskottsavdrag

Koncernen underscker varje &r om nagot aktiveringsbehov féreligger avseende upp-
skjutna skattefordringar avseende skatteméassiga underskottsavdrag. Da det ar
hogst osakerhet huruvida koncernen kommer att ha négra skattepliktiga intakter
den narmaste femarsperioden har Bolaget valt att inte aktivera ndgra underskott.

Fortsatt drift (Going concern)

Prospektering &r en kapitalkravande verksamhet och som framgar av denna &rsre-
dovisning redovisar bolaget &nnu inga intékter. Resultatet for rakenskapsaret upp-
gar till -66 582 KSEK (<17 027). Storleken pa underskottet i rérelsekapital den
narmsta 12-manadersperioden bedéms grovt ligga pa 7-10 MSEK. Det lagre beloppet
avser det fall prospekteringsaktiviteterna minimeras och Bolaget under det kom-
mande aret endast uppfyller minimikraven pa licenserna. Styrelsen bedémer sale-
des att ytterligare finansiering kommer att behdvas for att fortsatta driva verksam-
heten under den kommande 12-manadersperioden och att denna finansiering framst
ska ske antingen genom forséljning av tillgéngar eller via nyemissioner eventuellt
kompletterat med bryggfinansiering. Prioritet har givits till att uppna intakter fran
enavyttring eller joint venturesamarbete for Kopylovskoye- och Krasny-projekten.
Med beaktande av de bedémda vardena pa bolagets licenser och sannolika tillkom-
mande kapitaltillskott under 2014 bedémer styrelsen att bolaget har formaga till
fortsatt drift.

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncernen
KSEK 2013 2012
Vinst vid férsaljning av anlaggningstillgangar 2035 102
Férsaljning av varulager 409 1205
Ovrigt 284 471
Summa 2728 1778

INKOP OCH FORSALINING INOM KONCERNEN

Av moderbolagets nettoomséttning utgdr 100 procent (100) eller 3743 KSEK (919)
forséljning till andra bolag inom koncernen. Av moderbolagets rénteintakter avser
96 procent (81) eller 1078 KSEK (708) andra féretag inom koncernen.
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AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2013 2012 2013 2012
Byggnader 322 402 - -
Maskiner och inventarier 1065 1272 58 58
Nedskrivningar 61903 - - -
Summa avskrivningar
och nedskrivningar 63290 1674 58 58

Av ovanst&ende avskrivningsbelopp har 1329 KSEK (1 614) balanserats bland imma-

teriella anlaggningstillgangar.

ARVODEN TILL REVISORER

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2013 2012 2013 2012
Ernst & Young
Revisionsuppdrag 274 385 274 385
Revisionsverksamhet
utdver revisionsuppdraget 66 60 66 60
Skatteradgivning - 15 - 15
Ovriga tjanster 49 - 49 -
Summa 389 460 389 460
Ovrigarevisionsbyraer
Revisionsuppdrag 126 123 - -
Revisionsverksamhet
utdver revisionsuppdraget - 159 - -
Skatteradgivning - - - -
Ovriga tjanster - - - -
Summa 126 282 - -
Totalt 515 742 389 460

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning, Gvriga arbetsuppgifter som

det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt rédgivning eller annat bitrade

som féranleds av iakttagelser vid sédan granskning eller genomférandet av sadana

6vriga uppgifter. Allt annat ar skatteradgivning eller Gvriga tjanster.

Ovriga tjanster ovan avser i huvudsak konsultationer och granskning i samband med
upprattande av prospekt samt specifika redovisningsfragor.
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PERSONAL
Medelantal anstallda
2013 2012

Totalt  Varav kvinnor Totalt Varav kvinnor
Moderbolaget
Sverige 2 0 2 0
Koncernféretag
Ryssland 36 il 60 14
Koncernen totalt 38 n 62 14

Per den 31 december 2013 fanns 12 fast &rsanstéllda (21) i koncernen. Under &ret an-
vander sig koncernen dessutom av temporart anstallda arbetare for prospekte-
ringsarbete. Detta forklarar det hogre antalet genomsnittligt antal anstallda.

Kénsfordelningen i koncernen (inkl dotterforetag) for styrelseledaméter och Gvriga

ledande befattningshavare

2013 2012
Antal per Varav Antal per Varav
31december kvinnor 31december kvinnor
Styrelseledaméter 6 0 5 0
VD och évriga ledande
befattningshavare 4 0 4 0
Koncernen totalt 10 [} 9 0
Loner, erséttningar och sociala avgifter
2013 2012
Koncernen
Styrelse, VD och foretagsledning 4606 6056
(varav rérlig erséttning) (934) (1989)
Ovriga anstallda 5882 919
Summa 10 488 15175
Sociala kostnader 2720 3901
(varav pensionskostnader) (129) (168)
Summa 13208 19 076
Moderbolaget
Styrelse, VD och foretagsledning 3295 3429
(varav rérlig erséttning) (578) (1001)
Ovriga anstillda 0 0
Summa 3295 3429
Sociala kostnader 862 1081
(varav pensionskostnader) (129) (168)
Summa 4157 4510



Erséttning till styrelse och ledande befattningshavare under rakenskapséret (KSEK):

Grundlén/arvode Rorlig ersattning  Ovriga formaner langsiktiga Pensionskostnad Summa
Incitament”

Styrelsens ordférande, Kjell Carlsson 260 254 0 0 0 514
Styrelseledamot, Sergey Petrov 100 0 0 0 0 100
Styrelseledamot, Markku Makela 100 0 0 0 0 100
Styrelseledamot, Markus Elsasser” 50 0 0 0 0 50
Styrelseledamot, Johan Osterling 100 35 0 0 0 135
Styrelseledamot, Andreas Forssell 100 0 0 0 0 100
Verkstallande direktor, Mikhail Damrin 1127 97 0 0 0 1224
Vice verkstallande direktdr, Tim Carlsson 880 192 0 0 129 1201
Ovrig féretagsledning (2 st) 955 356 0 0 0 131
Totalt styrelse och foretagsledning 3672 934 (1] 0 129 4735

"Markus Elsasser invaldes i styrelsen vid &rsstamman i juni 2013 och saledes redovisas endast ett halvt arsarvode fér rdkenskapsaret 2013.

Ledande befattningshavares férmaner

Principer

Ersattningen till styrelsen, inklusive styrelseordféranden, faststélls av aktiedgarna
vid drsstdmman och géller perioden till nésta &rsstémma.

Ersdttning och formaner till styrelsen

Den totala ersattningen for rakenskapsaret 2013 till bolagets styrelse uppgick till
999 (1151) KSEK, varav 514 (523) KSEK avsag ersattning till styrelsens ordférande.
For fordelning till 6vriga styrelseledamdter se tabellen ovan. Styrelseordférande
har via bolag utdver styrelsearvode erhallit 254 KSEK avseende nedlagt extra arbete
under rakenskapsaret 2013. Arbetet har innefattat arbete med finansieringsfragor
och operationella fragor. Styrelseledamoten Johan Osterling har via bolag utéver
styrelsearvode erhéllit 35KSEK avseende juridiskt bitréde under 2013.

Ersdttning och formaner till verkstdllande direktGren

Ersattningen till den verkstallande direktéren uppgick fér 2013 till 1224 (1503) KSEK.
Verkstéllande direktérens ersattning utgérs av fast (6n, rérlig l6n baserat pa arliga
mal, samt langsiktigt incitamentsprogram. Fast &rslon till VD ar 135 KUSD netto ef-
ter skatt. Denrérliga [6nen uppgar till maximalt 20% av den fasta l6nen och baseras
bade pa mjuka och fastamal. VD omfattas av koncernens langsiktiga incitaments-
program. Det finns ingen pensionsutfastelse gentemot Verkstallande direktoren.

Pensionsplaner

Moderbolaget betalar avgiftsbestamda pensionspremier till vice verkstallande di-
rektéren. Koncernen har inga ytterligare pensionsplaner, varken i dotterforetagen
ellerimoderbolaget.

Uppsdgningstid och avgdngsvederlag

Verkstallande direktéren och Bolaget har en émsesidig uppsagningstid om sex ma-
nader och for 6vriga ledande befattningshavare tre manader. Det finns inga avtal om
avgangsvederlag

Léngsiktigt Incitamentsprogram 2012/2014

Pa extra bolagsstémma den 5 november 2012 besl|éts det att inratta ett incitaments-
program (incitamentsprogram 2012/2014) fér ledande befattningshavare och nyckel-
personer genom att utge maximalt 688 449 teckningsoptioner. Syftet med pro-
grammet &r att skapa ett dgarengagemang for ledande befattningshavare och
nyckelpersoner i bolaget och darigenom mdjlighet att ta del av och verka for positiv
vardeutveckling av bolagets aktier under den period som programmet omfattar

samt 6ka deras kénsla av samhérighet med bolaget samtidigt som bolaget minskar
dvergripande kostnader.

Teckningsoptionerna 6verlats till deltagarna vederlagsfritt pa villkor som anpassats
efter lokala férhallanden. For Sverige innebar detta att deltagande medarbetare er-
lade marknadspris varefter ett [6nepaslag erhdlls. Overlatelseperioden varade fram
till drsstdmman 2013 och per den 31 december 2013 hade 485 965 teckningsoptioner
overlatits. Teckningsperioden |6per fran den 1 december till och med den 31 decem-
ber 2014 och varje teckningsoption ger innehavaren rétt att teckna en (1) ny aktie i
Bolaget till ett pris om 4,50 SEK. Se dven not 28.

Fordelningen av teckningsoptionerna per 31 december 2013 ser ut enligt féljande:

Deltagare Maximalt antal ~ Antal optioner
optioner/position  &verlatna per

2013-12-31

VD (1 position) 161988 161988
Ovrig féretagsledning (3 positioner) 80994 242982
Ovriga nyckelpersoner (2 positioner) 40 497 80994
Totalt 485964

Léngsiktigt Incitamentsprogram 2011/2013

P& extrabolagsstamma den 27 juli 2011 besl6ts det att inrétta ett incitamentspro-
gram (incitamentsprogram 2011/2013) fér ledande befattningshavare och nyckelper-
soner genom emission av teckningsoptioner. Syftet med programmet &r att skapa
ett dgarengagemang for ledande befattningshavare och nyckelpersoner i bolaget
och dérigenom méjlighet att ta del av och verka fér positiv vérdeutveckling av bola-
gets aktier samt 6ka kanslan av samhérighet med bolaget samtidigt som bolaget
minskar évergripande kostnader. Teckningsoptionerna emittierades vederlagsfritt
till dotterbolaget Kopy Development och férvérvades dérefter av de anstallda till
marknadspris. Varje teckningsoption gav innehavaren rétt att teckna en (1) ny aktie i
bolaget till ett pris av 7,10 SEK per aktie. Teckningstiden |6pte fran 1september 2013
till och med den 15 oktober 2013 och forféll utan att nagra aktier tecknades. Se dven
not 28.
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RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget
KSEK 2013 2012
Realisationsresultat vid forsaljning av aktier -25050 -
Nedskrivningar -131954 -3583
Totalt -157 004 -3583

Under &ret ansokte bolaget om att fa aterlamna tva prospekteringslicenser till den
ryska staten och dessutom séldes tvé andra licenser i en kontantforsaljning. Vidare
tillkénnagavs en avsiktsforklaring med den ryska guldproducenten GV Gold om att
ta Krasny-projektet vidare mot produktion i ett joint venture-samarbete.

| enlighet med géllande redovisningsregler innebar dessa beslut om avyttring av till-
gangarna att varderingen av andelar i koncernféretag och fordringar hos koncernfc-
retagjusteras for att spegla transaktionsbeloppen. Detta medfor att moderbolaget
redovisar nedskrivningar av andelar i koncernféretag om -132,0 MSEK.

Moderbolaget redovisar till foljd av férsaljningen av tva dotterbolag ett resultat frén
avyttring av dotterbolag om -25,1 MSEK samt &terforda nedskrivningar av koncer-
ninterna fordringar om11,7 MSEK, se not 12.

Under 2012 likviderades dotterbolaget LLC Kopy Management och ett representa-

tionskontor 6ppnades i Moskva. Till faljd av likvidationen redovisade moderbolaget
under 2012 en nedskrivning av andelar i koncernféretag om 3,3 MSEK.

FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2013 2012 2013 2012
Finansiella intdkter
Réanteintakter 44 175 44 168
Kursdifferenser - - - -
Andra finansiella intakter - - - -
Rénteintakter fran koncernforetag - - 1078 708
Aterfﬁring av nedskrivning - - 11704 -
Summa finansiella intikter 44 175 12826 876
Finansiella kostnader
Nedskrivningar - - - -2846
Rantekostnader -453 -762 -453 -570
Kursdifferenser -100 -22 -102 -21
Ovrigt - - - -
Summa finansiella kostnader ~ -553 -784 -555 -3437
Summa finansiella intékter
och kostnader -509 -609 12271 -2561

Moderbolaget redovisar till foljd av férsaljningen av tva dotterbolag ett resultat frén
avyttring av dotterbolag om -25,1 MSEK (se not 11) samt &terférda nedskrivningar av
koncerninterna fordringar om 11,7 MSEK.

SKATT
Koncernen
KSEK 2013 2012
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt 2679 -2203
Summa 2679 -2203

Koncernens uppskjutna skatt ar framst hanforlig till temporéra skillnader avseende
bolagets aktiverade prospekteringskostnader.
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Avstamning av koncernens vagda genomsnittsskatt och koncernens verkliga skatt:

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2013 2012 2013 2012
Resultat efter finansiella poster -69261 -14824 -150638 -13240
Skatt enligt gallande skattesats 15238 3899 33140 3482
Skillnad i skattesats i utlandsk
verksamhet -1397 -1409 - -
Skatteeffekter av:
Ej avdragsgilla poster -76 =272 -31983  -1696
Ej skattepliktiga poster 124 - - -
Underskott for vilka uppskjuten
skatt ej redovisas -11210 -4 469 -1157 -1834
Redovisad skatt 2679 -2203 0 0

Gallande skattesatser uppgar till 22% i Sverige och 20% i Ryssland.

Den 31 december 2013 hade koncernen skatteméassiga underskott om ca164,4 MSEK.
Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skattemassiga underskott tas upp en-
dast i den utstrackning det &r troligt att de kommer att utnyttjas. Eftersom bolagets
framtida majligheter till utnyttjande av underskottsavdrag ar osékra har ndgon upp-
skjuten skattefordran ej redovisats. Vérdet av de skatteméassiga underskotten upp-
gartill ca33,9 MSEK, varav 11,1 MSEK avser moderbolaget i Sverige och 22,8 MSEK
avser ryska dotterbolag. De skatteméssiga forlustavdragen for svenska bolag kan
utnyttjas under obegrénsad tid, medan forlustavdrag i Ryssland kan utnyttjas under
10&r.

Uppskjutna skatteskulder ar hanférliga till féljande:

2013-12-31 2012-12-31
Uppskjutna skatteskulder
Immateriella anldggningstillgéngar 0 2813
Leasingskulder 0 858
Summa uppskjutna skatteskulder 0 3671
Féréndring i nettot av uppskjutna skatteskulder
Ingdende Redovisati Omraknings- Utgaende
alans  resultat- differenser alans
rékningen
Uppskjutna skatter
Immateriella anldggningstillgéngar 2813 1862 951 0
Leasingskulder -858 817 41 0
Summa -3671 2679 992 0

Forandringen i uppskjutna skatteskulder &r hanforlig till gjorda nedskrivningar av
immateriella anldggningstillgéngar, féréndring av slutlig skatt i de ryska dotterbola-
gen samt forséljningen av tva dotterbolag.

RESULTAT PER AKTIE

Féréndringiantal aktier

2013 2012
Utestaende aktier vid periodens borjan 22851621 9327193
Nyemission maj 6995394
Nyemission juli 7394636
Nyemission november 6529034
Utestaende aktier vid periodens slut 30 246 257 22851621

Den 30 december 2013 [6pte teckningstiden ut for teckning av aktier i kraft av teck-
ningsoption TO3 och totalt tecknades 963 aktier. Transaktionen registrerades hos
Bolagsverket ijanuari 2014 varfor den ej ingér i uppstallningen ovan.



Resultat per aktie fére och efter utspadning

2013 2012
Aretsresultat, KSEK, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare -66582 -17027
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning 26 491661 14739122
Resultat per aktie fore och efter utspadning -2,51 -1,16

Resultat per aktie fére utspadning beraknas genom att det resultat som ar hanfor-
ligt till moderféretagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal ute-
staende stamaktier under perioden exklusive &terkdpta aktier som innehas som eg-
na aktier av moderféretaget.

Eftersom resultatet ar negativt tas ej hansyn till potentiell utspadningseffekt p.g.a.
utestdende teckningsoptioner. Detta da resultat per aktie skulle férbattras med
hansyn taget till utspadningseffekterna.

PROSPEKTERINGSLICENSER OCH UTVARDERINGSARBETEN

Koncernen

KSEK 2013 2012
Ingdende anskaffningsvarde 211274 175759
Investeringar 19376 34321
Poster avseende forvarvade licenser 18 2268
Avyttringar -64 601 -
Arets omrakningsdifferens -13795 -1075
Utgaende anskaffningsvarde 152 272 211274
Ingédende ackumulerade nedskrivningar -70852 -71060
Arets nedskrivningar -61902 -
Avyttringar 54144

Arets omrakningsdifferens 5637 208
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -72973 -70 852
Netto bokfort virde 79299 140 422

Av posten prospekteringslicenser och utvarderingsarbeten utgér ca 29 MSEK for-
varvade licenser och resterande ca 50 MSEK aktiverade prospekterings- och utvéar-
deringsarbeten.

For att préva nedskrivningsbehov pa prospekteringslicenser och utvarderingsarbe-
ten jamfdrs det bokforda vardet med atervinningsvardet. Atervinningsvardet ar det
hogre av tillgdngens verkliga varde minskat med forsaljningskostnader och dess
nyttjandevarde. Bolaget har under dret salt tva licenser samt beslutat om aterlam-
ning av tva licenser. Dartill har en avsiktsforklaring tecknats for samarbete kring en
licens. Dessa transaktioner har legat till grund fér en beddémning av tillgangarnas
dtervinningsvarde och under dret har nedskrivningar om totalt 62 MSEK gjorts.

BYGGNADER
Koncernen
KSEK 2013 2012
Ingdende anskaffningsvarde 15473 31577
Investeringar 2 263
Avyttringar / utrangeringar -6 466 -16529
Arets omrakningsdifferens -939 162
Utgaende anskaffningsvirde 8070 15473
Ingdende ackumulerade avskrivningar -3779 -3837
Arets avskrivningar -322 -402
Avyttringar / utrangeringar 1498 449
Arets omrakningsdifferens 240 1l
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2363 -3779

Ingédende ackumulerade nedskrivningar -7517 -226M
Avyttringar / utrangeringar 4301 15267
Arets omrakningsdifferens 427 =172
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -2789 -7517
Netto bokfort virde 2918 4176
MASKINER OCH INVENTARIER
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2013 2012 2013 2012
Ingéende anskaffningsvarde 14159 13859 292 -
Investeringar 16 710 - 292
Avyttringar / utrangeringar -4082 -392 - -
Arets omrakningsdifferens -909 -17 - -
Utgaende anskaffningsvdarde 9284 14159 292 292
Ingdende ackumulerade
avskrivningar -3802 -2655 -58 -
Arets avskrivningar -1065 -1272 -58 -58
Avyttringar / utrangeringar 2048 100 - -
Arets omrakningsdifferens 241 25 - -
Utgaende ackumulerade
avskrivningar -2579 -3802 -116 -58
Ingéende ackumulerade
nedskrivningar -7296 -7318 - -
Avyttringar / utrangeringar 2035 - - -
Arets omrékningsdifferens 484 22 - -
Utgaende ackumulerade
nedskrivningar -4777 -7296 - -
Netto bokfort virde 1928 3061 176 234
VARULAGER
Koncernen
KSEK 2013 2012
Ravaror och fornédenheter 847 1876
Netto bokfort virde 847 1876
OVRIGA FORDRINGAR
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2013 2012 2013 2012
Mervardesskatt 1366 2878 122 273
Forskott - 1215 - -
Fordran férsaljningslikvid 9019 - 9019
Ovrigt 150 372 55 44
Totalt 10535 4 465 9196 317
FORUTBETALDA KOSTNADER
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2013 2012 2013 2012
Férutbetalda hyror 26 26 26 26
Upplupen intékt dotterbolag - - - 7112
Férutbetald prospektering 141 316 - -
Ovrigt 9 139 9 138
Totalt 176 481 35 7276

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2013 41



AKTIER | DOTTERBOLAG

Moderbolaget
KSEK 2013 2012
Vid &rets bérjan 249921 210733
Forvérv - 8
Aktiedgartillskott 35561 42763
Férsaljning -35063 -
Nedskrivningar -131954 -3583
Redovisat varde vid arets slut 18 465 249921
Tabellen nedan utgdr en specifikation av koncernens dotterforetag per 2013-12-31
Org.nr Séte Kapitalandel, % Bokfort varde
imoderbolaget
LLC Kopylovsky 1043800732337 Bodaibo, Ryssland 100 42452
LLCKrasny 1103802000048 Bodaibo, Ryssland 100 75963
LLC Vostochny 1103802000389 Bodaibo, Ryssland 100 0
LLC Patom Gold 1123802000519 Bodaibo, Ryssland 100 0
LLC Taiga 1123802000552 Bodaibo, Ryssland 100 0
Kopy Development AB 556858-1747 Stockholm, Sverige 100 50
AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Ar Héndelse Forandring Kapitalisering exkl Forandring Kvotvarde, SEK Totalt Totalt
aktiekapital, SEK emissionskostnader antal aktier aktiekapital antal aktier
2007 Bolagsbildning 100000 100 000 10000 10,00 100000 10000
2007 Nyemission 1250100 35002800 125010 10,00 1350100 135010
2007 Nyemission 7400000 106 638 200 740000 10,00 8750100 875010
2007 Nyemission 1249900 34997200 124990 10,00 10000 000 1000000
2008 Split1:849 - - 848000 000 0,01 10000000 849000000
2009 Sammanlaggning 1:100 - - -840510000 11779 10000 000 8490000
2009 Minskning av aktiekapital -9500 000 - - 0,0589 500 000 8490000
2009 Féretradesemission 11500 000 19527000 195270000 0,0589 12000000 203760000
2009 Riktad emission 402500 683 445 6834 450 0,0589 12402500 210594 450
2010 Foéretradesemission 4971000 24478198 84 407580 0,0589 17373500 295002030
2010  Nyemission (utnyttjade teckningsoptioner) 4308678 23411630 73161345 0,0589 21682178 368163375
2010 Sammanlaggning 1:100 - - -364 481742 5,89 21682178 3681633
2010 Foéretradesemission 17345728 64796 688 2945304 589 39027905 6626937
2011 Nyemission (utnyttjade teckningsoptioner) 1508 6400 256 589 39029413 6627193
201 Riktad emission 10011780 17000 000 1700000 589 49041193 8327193
20Mm Riktad emission 5889283 12000 000 1000000 589 54930476 9327193
2012 Minskning av aktiekapital -22500 000 - - 348 32430476 9327193
2012 Féretradesemission 24322855 26582 497 6995394 3,48 56753331 16322587
2012 Foretradesemission 22701330 24810329 6529034 3,48 79 454 661 22851621
2013 Minskning av aktiekapital -59 454 661 - - 0,88 20000 000 22851621
2013 Féretradesemission 6471870 11091954 7394636 0,88 26 471870 30246257
2013 Fondemission 53028130 - - 2,63 79500 000 30246257
2013 Minskning av aktiekapital -59 500 000 - - 0,66 20000 000 30246257

Den 30 december 2013 [Gpte teckningstiden ut for teckning av aktier i kraft av teckningsoption TO3 och totalt tecknades 963 aktier. Transaktionen registrerades hos Bolags-
verket ijanuari 2014 varfér den ej ingar i uppstallningen ovan.
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FINANSIELLA SKULDER

Per den 31 december 2013 uppgick bruttolaneskulden, inklusive upplupna réntor,
till 3007 KSEK. Féljande tabell visar den finansiella skuldens férdelning. Angédende
ranterisker, se not 4.

Koncernen

KSEK 2013 2012
Kortfristiga finansiella skulder

Amorteringar inom ett &r 3000 1071
Summa kortfristiga finansiella skulder 3000 1071
Léngfristiga finansiella skulder

Andra langfristiga lan med [6ptid >1 ar <5 ar - -
Summa langfristiga finansiella skulder - -
Summa finansiella skulder 3000 1071

Moderbolaget

KSEK 2013 2012
Kortfristiga finansiella skulder

Amorteringar inom ett ar 3000 651
Summa kortfristiga finansiella skulder 3000 651
Léngfristiga finansiella skulder

Andra langfristiga [an med [6ptid >1 &r <5 a&r - -
Summa langfristiga finansiella skulder - -
Summa finansiella skulder 3000 651

Det kortfristiga brygglanet om 3,0 MSEK &terbetalades i februari 2014.

Verkligt vérde for kortfristiga finansiella skulder beddms 6verensstdmma med bok-
fort varde. De kortfristiga finansiella skuldernas réanta bedéms 6verensstamma med
marknadsranta da de har en kort réntebindning.

Verkligt vérde for kortfristiga finansiella skulder bedéms 6verensstamma med bok-
fort varde. De kortfristiga finansiella skuldernas ranta bedoms dverensstamma med
marknadsrénta da de har en kort rantebindning.

UPPLUPNA KOSTNADER
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2013 2012 2013 2012
Réntor 7 625 7 625
Styrelsearvode 583 613 583 613
Sociala avgifter 296 264 296 264
Forsaljningskostnader 2148 - 2148 -
Ovrigt 1079 1268 1079 1268
Totalt 413 2770 4113 2770
JUSTERINGAR FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET
Koncernen
KSEK 2013 2012
Av-och nedskrivningar 61962 60
Upplupna réntor 173 192
Langsiktigt incitamentsprogram - 673
Realisationsresultat materiella anlaggningstillgangar -2008 -102
Realisationsresultat forsaljning dotterforetag 490 -
Kursdifferenser -42 66
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 155 201
Totalt 60730 1090

Moderbolaget
KSEK 2013 2012
Av- och nedskrivningar 120309 6486
Upplupnarantor -901 -708
Kursdifferenser -42 12
Realisationsresultat forsaljning dotterforetag 25049 -
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster -3762 5
Totalt 140 653 5795

STALLDA SKKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Stéllda sakerheter vid &rets utgéng uppgick till 9,0 MSEK (0,1). Bolaget stéllde for-
dran pé képarna av bolagets tva licenser i pant vid upptagande av ett kortfristigt [an
om 3,0 MSEK i december 2013. Bolaget erhdll betalningen fran férséljningen i febru-
ari 2014 och [8ste da det kortfristiga lanet samt den féreliggande panten.

Det féreligger inga for bolaget kanda tvister pa balansdagen

LEASING

Koncernens leasingavtal, dér i allt vasentligt alla risker och fordelar som forknippas
med dgandet faller p& koncernen, klassificeras som finansiella leasingavtal. Koncer-
nen har under aret endast tillgangar som klassificeras som finansiell leasing. Koncer-
nens finansiella leasingavtal avser frémst utrustning som anvands i prospekterings-
verksamheten. Fér rakenskapsaret 2013 uppgick leasingkostnaderna till 175 KSEK
(539). Koncernen har per den 31 december 2013 inga framtida betalningsataganden
avseende leasingavtal, vilket framgar av féljande tabell:

KSEK 2013 2012
Inom1ar - 420
Efter1&rinom5ar - -
Senare n 5 ar - -
Totalt - 420
UTESTAENDE OPTIONER

Program
KSEK 2012/2014
Losenpris, SEK 4,50
Inlésen av aktier from 2014-12-01
Férfallodag 2014-12-31
Antal utgivna optioner vid drets bérjan 485964
Utnyttjade -
Férverkade -
Vid &rets slut 485964
Varav full intjanade (oantastbara) 31 december 20131) 485964
Teoretiskt varde, 2) 835858
Teoretiskt varde per option vid tilldelningen,2) SEK 172
Teoretiskt varde per option per 31 december 2013, SEK 0,20
Teoretisk utspadning 1,6 %

) P3extra bolagsstémma den 5 november 2012 bes|6ts det att inratta ett incita-
mentsprogram (incitamentsprogram 2012/2014) for nio ledande befattningshavare
och nyckelpersoner genom att utge maximalt 688 449 teckningsoptioner. Teck-
ningsoptionerna dverlats till deltagarna vederlagsfritt pa villkor som anpassats ef-
ter lokala férhallanden. Overlételseperioden varade fram till &rsstdmman 2013 och
per den 31 december 2013 hade 485 965 teckningsoptioner dverlatits. Varje teck-
ningsoption ger innehavaren ratt att teckna en ny aktie i Bolaget, innebérandes att
bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med hogst 321338,27 SEK.

A Teoretiskt vérde av utgivna optioner har faststéllts enligt vedertagen optionsvér-
deringsmodell (Black& Scholes), vid utgivningstillfallet. En volatilitet pa 100 procent
har anvénts, en riskfriranta om 0,765 % anvants, en férvantad livslangd om 2,1 ar an-
vants. Aktiens varde har beddmts utifran sténgningskursen den 23 november 2012
och uppgick till 3,58 SEK.
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Optionsprogram
TO3
2012/2013

4,00
2013-11-01
2013-12-30
3264517
963
-3263554

Program
2011/2013
7,10
2013-09-01
2013-10-15
200187

-200187

FINANSIELLA INSTRUMENT

Bland finansiella tillgéngar ingar lane- och kundfordringar samt likvida medel. Samt-
liga finansiella skulder har klassificerats som 6vriga finansiella skulder vérderade till
upplupet anskaffningsvérde, vilket inkluderar [angfristiga finansiella skulder, kort-
fristiga réntebarande skulder, leverantérsskulder samt del av dvriga kortfristiga
skulder. Det verkliga vérdet av finansiella tillgangar och skulder bedéms i allt vésent-
ligt overensstamma med bokférda varden da [6ptiderna &r korta eller réntesatser
beddms vara p& marknadsmassiga villkor.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Bolaget tillkdnnagav i augusti 2013 att man ansokt om att dterlémna tva prospekte-
ringslicenser, Purpolskaya och Verkhnyaya Orlovka, till ryska staten. Ansékan bevil-
jades ijanuari 2014 och licenserna har nu aterlamnats. Aterlzmnandet medfrde inte
nagra negativa effekter pa kassaflodet.

| februari 2014 erholl bolaget betalning av den resterande delen av képeskillingen
fran férsaljningen av de bada bolagen LLC Kavkaz och LLC Prodolny. | samband med
detta dterbetalades ett kortfristigt [an om 3 miljoner kronor och och stallda sakerhe-
ter |Ostes.

Den 30 april 2014 upptog bolaget ett kortfristigt [&n om 3 miljoner kronor med forfal-
lodag den 30 april 2015. Lanet [6per med 10% rénta och medger konvertering till nya
aktier till teckningskursen 1,30 kronor per aktie.



Styrelsen och verkstillande direktdren forsikrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder,
IFRS, sidana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens stillning och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet
med god redovisningssed och ger en rittvisande bild av moderbolagets stillning och resultat.

Forvaltningsberittelsen fér koncernen och moderbolaget ger en rittvisande 6versikt dver utvecklingen av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i
koncernen stér infor.

Koncernens resultatrikning och rapport éver finansiell stillning och moderbolagets resultat- och balansrikning blir foremal for faststillelse
pd arsstimman den 27 maj 2014.

Stockholm den 5 maj 2014

Kjell Carlsson Mikhail Damrin Johan Osterling
Ordférande Verkstillande direktor
Markus Elsasser Andreas Forssell Sergei Petrov Markku Mikelid

Var revisionsberittelse har avgivits den 5 maj 2014 och avviker frin standardutformningen

Ernst & Young AB

Per Hedstrém
Auktoriserad revisor
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Till arsstimman i Kopy Goldfields AB (publ), org.nr. 556723-6335

Rapport om arsredovisningen och koncern- redovisningen
Vi har utfért en revision av rsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Kopy Goldfields AB (publ) for rikenskapsaret 2013.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingir i den tryckta
versionen av detta dokument pé sidorna 19-45.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar for arsredo-
visningen och koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for ate
uppritta en drsredovisning som ger en rittvisande bild enligt &rsre-
dovisningslagen och koncernredovisning som ger en rittvisande bild
enligt International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits
av EU, och érsredovisningslagen, och for den interna kontroll som
styrelsen och verkstillande direktoren bedomer ir nédvindig for att
uppritta en drsredovisning och koncernredovisning som inte inne-
haller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter

eller pa fel.

Revisorns ansvar

Virt ansvar dr att uttala oss om drsredovisningen och koncernre-
dovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfor revisionen for att uppné rimlig sikerhet att &rsre-
dovisningen och koncernredovisningen inte innehéller visentliga fel-
aktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgirder inhimta revisions-
bevis om belopp och annan information i 4rsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Revisorn viljer vilka dtgirder som ska utféras,
bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller pé fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revi-
sorn de delar av den interna kontrollen som ir relevanta f6r hur
bolaget upprittar arsredovisningen och koncernredovisningen for att
ge en rittvisande bild i syfte att utforma granskningsitgirder som ir
indamalsenliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte
att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll.
En revision innefattar ocksé en utvirdering av indamalsenligheten i
de redovisningsprinciper som har anvints och av rimligheten i styrel-
sens och verkstillande direktdrens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvirdering av den 6vergripande presentationen i arsredo-
visningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillrdckliga och
indamalsenliga som grund for vara uttalanden

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden ritt-
visande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31
december 2013 och av dess finansiella resultat och kassafloden for
aret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprit-
tats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per
den 31 december 2013 och av dess finansiella resultat och kassafls-
den for aret enligt International Financial Reporting Standards,
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sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsbe-
rittelsen dr forenlig med arsredovisningens och koncernredovisning-
ens dvriga delar.

Vi tillstyrker dirfér att drsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen for moderbolaget och resultatrikningen och
rapporten dver finansiell stillning fér koncernen.

Upplysning av sirskild betydelse

Utan att det paverkar vira uttalanden ovan vill vi fista uppmirksam-
heten pa férvaltningsberittelsen och not 5 under rubriken ”Fortsatt
drift” gillande bolagets behov av framtida kapital.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfdrt en revision av forslaget till dispositioner betriffan-
de bolagets vinst eller férlust samt styrelsens och verkstillande direk-
torens forvaltning for Kopy Goldfields AB (publ) for rikenskapsaret
2013.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ir styrelsen och verk-
stillande direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt aktie-

bolagslagen.

Revisorns ansvar

Virt ansvar ir att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om férvalt-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vért uttalande om styrelsens forslag till disposi-
tioner betriffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om for-
slaget ir forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for virt uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
visentliga beslut, dtgirder och forhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande direktdren 4r
ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nigon sty-
relseledamot eller verkstillande direktdren péd annat sitt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordning-
en.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrickliga och
indamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i for-
valtningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstl-
lande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den 5 maj 2014
Ernst & Young AB

Per Hedstrom
Auktoriserad revisor



STYRELSE

Organisation

Moderbolaget ansvarar fr koncernens strategi och forvaltar dotter-
bolagen samt ansvarar for koncerngemensamma funktioner som
finansiering, informationsgivning, finansiell rapportering samt vissa
avtal.

Moderbolaget har sitt site och kontor i Stockholm, medan dotter-
bolagen har kontor i Moskva, Ryssland, samt i Bodaibo, Ryssland,
dir Bolagets geologer och prospekteringsteam arbetar. Medelantalet
anstillda i Bolaget mellan den 1 januari 2013 och den 31 december
2013 uppgick till 38 heltidsanstillda inklusive sisongsarbetare.

Bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) giller for svenska aktiebo-
lag vars aktier dr upptagna till handel p4 en reglerad marknad i Sve-
rige. Bolagets aktier dr upptagna till handel pa First North, som inte
ir en reglerad marknad, och féljaktligen har Bolaget ingen skyldig-
het att folja Koden. Bolaget tillimpar inte Koden men har for avsike
att successivt anpassa sig till denna.

Styrelsen

Styrelsens ansvar

Styrelsen ansvarar for den langsiktiga strategin och atr faststilla
mélen for Bolaget, godkinna budget och affirsplaner, undersska
och godkinna kostnader samt ta beslut om investeringar och stérre
forindringar inom Kopy Goldfields. Styrelsen utser dven Bolagets
VD och bestimmer 16n samt $vriga formaner for VD.

Styrelsens sammansdttning

Kopy Goldfields styrelse bestir av sex ledaméter, varav Kjell Carls-
son dr ordforande, vilka redovisas nedan. Samtliga styrelseledaméter
ir valda for tiden fram till ndsta drsstimma. Redovisade aktieinne-
hav ir inklusive nirstdende personer och privata bolag.

Kjell Carlsson
Styrelseordférande och styrelsele-
damot sedan 2010.

Fodd: 1951, svensk medborgare.
Utbildning: Civilingenjor i
maskinteknik.
Arbetslivserfarenhet: Ledande
befattningar inom Sandvik, Atlas
Copco och ABB.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
Appalto AB; Styrelseledamot
Kopy Development AB; Styrelse-
ledamot AB Krasny Gold Fields;
Styrelseledamot EuroMaint Rail
AB

Avslutade uppdrag de senaste
fem 4ren: Styrelseordférande
Sandvik Nora AB; Verkstillande
direktdr och styrelseledamot
Sandvik Mining and Construc-
tion Tools AB; Styrelseordféran-
de AB Sandvik KPS; Styrelsele-
damot Monitoring Control
Center MCC AB, Sandvik
Mining and Construction Sve-
rige AB; bolagsman Ingenjérs-
firma C.J. Carlsson HB.
Aktieinnehav i Kopy Goldfields:
64 000

STYRELSE

Markku Makeld
Styrelseledamot sedan 2010.
Fodd: 1944, finsk medborgare.
Utbildning: Professor, fil.dr. i
geologi och mineralogi, Helsing-
fors universitet.
Arbetslivserfarenhet Over 35 ars
erfarenhet inom geologi och
gruvverksamhet i Finland och
internationellt, bland annat som
direktor f6r Finlands Geologiska
Forskningscentral (GTK),
Technical manager f6r United
Nations Revolving Fund for
Natural Resources Exploration
(UNRFNRE) och regional
exploration manager for Outo-
kumpu Oy.

Avslutade uppdrag de senaste
fem aren: Styrelseledamot i Dra-
gon Mining Ltd; Styrelseordfs-
rande i Stiftelsen for utforskning
av Finlands naturtillgingar; pre-
sident i The International Peat
Society (IPS).

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:
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Sergei Petrov

Styrelseledamot sedan 2009.
Fodd: 1968, rysk medborgare.
Utbildning: Civilingenjor i fysik,
St Petersburg State Technical
University och MBA, George
Washington University.
Arbetslivserfarenhet: Managing
Director, Z1 Investment Group;
Chef investment banking, Cor-
porate Finance Bank LLC;
Managing Director, Antanta
Capital; Director, Corporate
finance, CIT Finance Bank.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
Enerl Inc; Styrelseledamot Zhe-
jiang Wanxiang Enerl Power
Systems Co;

Styrelseledamot Siberian Mining
and Metallurgical Alliance —
SIGMA; Styrelseledamot Ilim
Timber industry; Styrelseledamot
och deldgare i Nettrader.ru
Avslutade uppdrag de senaste
fem 4ren: Styrelseledamot i
Pioglobal Real Estate Investment
Fund.

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:
471 554
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Andreas Forssell
Styrelseledamot sedan 2011.
Fodd: 1971, svensk medborgare
Utbildning: Civilekonom, MBA
Arbetslivserfarenhet: Vice VD,
Finanschef Crown Energy AB;
VD Tomsk Refining AB

Ovriga uppdrag: Styrelseledamor
Andreas Forssell AB; Styrelsele-
damot AB Krasny Gold Fields
Avslutade uppdrag de senaste
fem 4ren: Extern verkstillande
direktor Tomsk Refining AB;
Styrelseledamot Tomsk Konsult
AB; Styrelseledamot Play on TV
Europe AB; Styrelseledamot
Stella Nova Filmproduktion AB;
Styrelsesuppleant Elecard AB;
Styrelsesuppleant Park Venue
Stockholm AB

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:
70 000

013

Johan Osterling
Styrelseledamot sedan 2011.
Fodd: 1946, svensk medborgare
Utbildning: jur. kand samt fil.
kand i ekonomi.
Arbetslivserfarenhet: Deldgare i
Foyen advokatfirma till 2011
Ovriga uppdrag bl a: Styrelsele-
damot Dragon Mining Sverige
AB; Styrelseledamot Kilimanjaro
Gold AB, Styrelseledamot LC-
Tec AB; Styrelseledamot AB Sur-
ditet, Styrelseordforande Géthes
AB; Styrelseordfdrande Fahlia
AB; Styrelseordférande Penclic
AB, Styrelseordférande ByggBag
AB, Styrelseordfsrande JE Ost-
erling Forvaltning AB, Styrelse-
ledamot Bofors Bruk AB, Styrel-
seledamot AB Solut.

Avslutade uppdrag de senaste
fem aren: Nomor AB (publ).
Aktieinnehav i Kopy Goldfields:
270 000

Markus Elsasser

Styrelseledamot sedan 2013.
Fodd: 1956, tysk medborgare
Utbildning: fil.dr. i foretagseko-
nomi, K6ln universitetet
Arbetslivserfarenhet: VD, M Els-
asser & Cie AG 1971; Finansdi-
rektor, Dow Chemical; VD for
bolag i Australien och Singapore
verksamma

inom kemi- och livsmedelsindu-
strin.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
Artic Gold AB; Styrelseledamot
Impact Minerals Ltd; Styrelsele-
damot Stellar Diamonds Plc;
Styrelseledamot

i Stellar Resources Ltd.
Avslutade uppdrag de senaste
fem Aren: -

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:
1 866 666

Revisor

Ernst & Young, huvudansvarig
Per Hedstréom, auktoriserad
revisor



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Kopy Goldfields ledning bestar av fyra personer. Mikhail Damrin 4r VD, vilka redovisas nedan.

Redovisade aktieinnehav ir inklusive nirstiende personer och privata bolag.
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Mikhail Damrin

Verkstillande direktor sedan
2009.

Fodd: 1970, rysk medborgare.
Utbildning: Civilingenjor i
maskinteknik, Moskvas tekniska
universitet; bachelor i gruvtek-
nik, Tomsk polytekniska Univer-
sitet; bachelor i internationell
ekonomi, Russian Academy of
Foreign Trade; MBA, Cranfield
University.

Arbetslivserfarenhet: Ansvarig for
foretagsutveckling, fusioner och
forvirv pa Central Asia Gold;
chefsbefattningar inom West
Siberian Resources.

Avslutade uppdrag de senaste
fem 4ren: Styrelseledamot i
Tomsk Refining AB
Aktieinnehav i Kopy Goldfields:
141 085

Optioner: 161,988

Tim Carlsson

Ekonomichef sedan 2011, Vice
VD sedan 2012.

Fodd: 1979, svensk medborgare.
Utbildning: Civilekonom Linko-
pings Universitet, Sverige. Ryska
studier, Herzen University, St
DPetersburg, Ryssland, Ekonomi-
studier Eberhard Karls Universi-
tit Tiibingen, Tyskland.
Arbetslivserfarenhet: Auktorise-
rad revisor pi KPMG.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
Brf Oxen Mindre 22

Avslutade uppdrag de senaste
fem aren: —

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:
63 500

Optioner: 80 994

Alexander Vamboldt
Verkstillande direktor for LLC
Kopylovsky sedan 2010.

Fodd: 1957, rysk medborgare.
Utbildning: Diplomerad gruvin-
genjor, Krasnoyarsk Institute of
Non-Ferrous Metals.
Arbetslivserfarenhet: Arbetslivs-
erfarenhet: Arbetande styrelse-
medlem for GUAM S.a.rl. i
Guinea med ansvar for guld-
prospektering och -produktion;
Chef f6r Minusinsk Exploration
Expedition med ansvar for allu-
vial guldproduktion vid Bejka-
fyndigheten i Khakassia-republi-
ken i Ryssland; Chef for MAVAX
S.a.r.l i Guinea, med ansvar for
planering och utveckling av berg-
grundsprospektering av guld;
ledande befattningshavare for
OOQO Tardan Gold med ansvar
for anliggning och drift av ett
dagbrott och anrikningsverk for
guldproduktion

Ovriga uppdrag: —

Avslutade uppdrag de senaste
fem 4ren: —

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:

Optioner: 80 994

LEDNING

Dr. Evgeny Bozhko
Chefsgeolog sedan 2011, anstill-
des i Kopy Goldfields 2010
Fodd: 1968, rysk medborgare.
Utbildning: PhDr. i geologi och
mineralogvetenskap. Diplomerad
i prospekteringsgeologi frin
Voronej Statliga Universitetet
(Russia).

Arbetslivserfarenhet: Elva drs
erfarenhet av olika senior positio-
ner som chefsgeolog for prospek-
terings-

och gruvbolag verksamma i Afri-
ka.

Ovriga uppdrag:-

Avslutade uppdrag de senaste
fem &ren: -

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:

Optioner: 80 994
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Alluvialt guld
Mineraliseringar i flodbadden i markniva

Anrikning
Koncentrering av en bestandsdelien
blandning som skall féradlas

Anrikningsverk
Anlaggning for foradling

Antagen mineraltillgang

Den del av en mineraltillgang som &r
kand till lagre grad och tillfortlighet, jam-
fort med kénda och indikerade -mineral-
tillgangar. Antagna mineraltillgangar far
inte summeras med kanda och indikera-
de mineraltillgangar och far inte utgora
underlag fér ekonomiska bedémningar

Borrkax
Finkornigt prov (chips) av berggrund som
erhalles vid RC-borrning

Cut-off
Den lagsta halt vid vilken en fyndighet &r
ekonomiskt brytvérd

Dagbrott
Typ av gruva dér ytnara fyndigheter
brytsidagen

Diamantborrning
Undersdkningsmetod dar man borrar
upp karnor av berg, aven karnborrning

Dorétackor
Oraffinerade guldtackor innehallande sil-
verochguld

ETF

Borshandlad fond, varav vilka ett flertal
ar fokuserade pa investeringar i guld
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Flotation

Delianrikningsprocessen dar kemikalier
anvénds for att vésentligt 6ka halten av
vardefulla mineraler

Gravimetrisk separation
Separationsmetod genom vilken olika
typer av mineral separeras baserat pa
deras vikt

Indikerad mineraltillgang

Den del av en mineraltillgadng som ar
kand till lagre grad och tillforlitlighet &n
kanda mineraltillgdngar men kand till
hogre grad och tillforlitlighet n antagna
mineral—tillgangar

JORC

Erkand standard satt av the Australian
Joint Ore Reserve Committee (JORC) for
berékning och rapportering av mineral-
tillgangar och malmreserver

Kvartz
Ett mineral bestdende av kiseldioxid,
Si02, med vit eller transparent farg

Kénda mineraltillgangar

Den del av en mineraltillgang som &r
kand till den hégsta graden och med
hogst tillforlitlighet

Kérnborrning
Borrmetod som anvands for att under-
soka berggrunden

Lena Goldfields

Ett omrade mellan floderna Vitim och
Lenailrkutsk-regionen, dverlappande
den norra delen av Bodaibo-omradet,
med en &ver 150 &r lang historia av guld-
produktion

Malmreserv
Den del av en mineraltillgang som anses
vara ekonomiskt brytvard

Mineral
Kombination av element i jordskorpan

Mineralisering

Naturlig koncentration av mineral i berg-
grunden eller pa jordskorpan, vilken
antas vara ekonomiskt brytvard med
hansyn till kvantitet, halter, form och
fysiska karaktéd-ristika

RAB-borrning
Rotary air blast drilling. Borrteknik
anvand i prospektering

RC-borrning

Reverse Circulation. En borrmetod
anvand for provtagning av borrkax,
anvand pa vissa typer av fyndigheter och
ofta pa ett tidigare stadium jamfort med
diamantborrning

GKZ

The Russian State Commission on Mine-
ral Reserves. Den statliga myndighet
ansvarig for registering och godkannan-
de av mineraltillgéngs- och malmreservs-
berakningar

Troy ounce (0z)
31,104 gram. Viktenhet fér guld

Utbyte

Den procentuella andel av ett mineral i
ett material som kan utvinnas i anrik-
ningsprocessen
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