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Historik Kopylovskoye

Kopylovskoye AB (publ) bedriver idag prospektering med malet att finna brytvarda
gruvfyndigheter och vara en framgangsrik aktor inom rysk gruvnaring. Bolagets
projektportfolj bestod vid arsskiftet 2008/2009 av fyra stycken tillstand, helt med inrikt-
ning pa guld. Verksamheten ar koncentrerad till Bodaibo-regionen i Sibirien, Ryssland.
Kopylovskoye har cirka 4 700 aktiedagare.

2007

e Kopylovskoye AB registreras den 17 februari 2007

e Tre nyemissioner om sammanlagt 170 MSEK, varav 70 MSEK kontant
e Forvarv av OOO Kopylovskoye

2008
e Forvarv av Prodolny-licensen

e Forvdrv av OOO Kavkaz

* Avknoppning fran Central Asia Gold till ett fristdende bolag
e VPC-anslutning

e Neddragning av verksamheten i Kopylovskoye

2009

e Under forsta kvartalet av 2009 har ett sammanstallningsprojekt pabdrjats i syfte att
utvdrdera det hittills gjorda prospekteringsarbetet

Historik Kopylovskoye



2008 var ett mycket svagt ar for den globala ekonomin och for
Kopylovskoye. Osékerheten pa finansmarknaderna i bérjan av
2008 utvecklades till den djupaste globala finanskrisen sedan
1930-talet och ledde till en nedgéang foér industrin. Aktiemark-
naderna kollapsade. Vi bevittnade en rad konkurser fér ledande
finansinstitut och tillverkningsféretag inom industrin. Féga
forvanande nadde guldpriset historiskt sett sin hogsta niva.

Bolaget startade aret som ett dotterbolag till Central Asia
Gold. | december fattade aktiedgarna i Central Asia Gold beslut
om att dela ut aktierna i Kopylovskoye AB till aktiedgarna. Kopy-
lovskoye AB ar nu féljaktligen ett helt sjalvstandigt bolag med
en egen organisation och med cirka 4 700 aktiedgare.

2008 var vart forsta ar med prospekteringsaktiviteter i Ko-
pylovskoye och Kavkaz. Under varen godkéndes omfattningen
av prospekteringsaktiviteterna i Kopylovskoye-fyndigheten
och ett storskaligt prospekteringsprogram inleddes. En hel del
kdrnborrning och RAB-borrning, skdrpning, provtagning och
analyserande utférdes under aret. Under 2009 haller vi pa att
analysera och sammanstalla resultatet av det arbetet.

2008 var ocksa det ar nar Kopylovskoye AB:s ledningsgrupp
bildades. De flesta av Kopylovskoyes féltarbetare anstalldes un-
der aret. Personalstyrkan var som storst under sommaren med
120 anstéllda och minskade till runt 30 personer i december,
efter beslutet i september att trappa ned prospekteringsakti-
viteterna. Nar denna rapport skrivs har vi 17 heltidsanstallda i
det ryska dotterbolaget OOO Kopylovskoye och en person pa
moderbolaget. Jag paborjade min anstéllning i januari 2009.

Under 2008 gjorde Kopylovskoye sina forsta férvarv i Bodai-
bodistriktet efter Kopylovskoye-projektet. | april lamnade vi det
vinnande budet nar Prodolny-fyndigheten auktionerades ut. Vi
beviljades en licens for 25 ar. Vi kopte dessutom Kavkazprojek-
tet fran Central Asia Gold. Kopylovskoye har ddarmed prospekte-
ringsprojekt med hég potential.

Guldprospektering ar en kapitalkravande verksamhet med
mycket hog risk och dar utfallet manga ganger ar osékert.
Traffar man ratt kan dock utfallet manga ganger bli hégt. Men
for att hitta en guldfyndighet krdvs mer an bara tur. Det krédvs
erfarenhet, tillgang till geologisk expertis och tillgéng till finan-
siering. Under 2008 tog vi fram och reviderade en utvecklings-
strategi for bolaget. Vi gick fran dyra och riskabla prospekte-
ringsprojekt med mal att snabbt fa igdng produktionen till ett
mer forsiktigt arbetsprogram i olika faser med inriktning pa att
hantera prospekteringsrisken och noggrant prioritera utgifterna
mellan projekten. Vi stravar efter att kombinera ett heltdckande
vasterlandskt tillvagagangssatt for prospektering med grund-
murade ryska geologiska kunskaper.

Sammantaget var 2008 bolagets forsta ar med verksamhet i
full skala. Det var en stor utmaning och mycket spannande. Vi
gjorde vart basta. Vi misslyckades med nagra saker och lyckades
med andra. Vi kimpade oss fram och gjorde korrigeringar pa
vagen. Vi 6verlevde detta férsta och mycket svdra ar. Vi avslu-
tade aret som ett sundare bolag, val forberett for att ta vara pa
framtida mojligheter.

Mikhail Damrin
Verkstdllande Direktor

Verkstillande direktéren har ordet



KOPYLOVSKOYES BOLAGSSTRUKTUR

Kopylovskoye AB ar ett svenskt publikt guldprospekteringsbolag. Bolaget bildades 2007 och forvarvade kort darefter en guld-
fyndighet for prospektering med samma namn, Kopylovskoye. Fram till december 2008 var Kopylovskoye AB ett dotterbolag till
Central Asia Gold AB, som &r ett annat svenskt guldprospekterings- och guldproduktionsbolag noterat pa NGM. | december 2008
fattade aktiedgarna i Central Asia Gold AB beslut om aktierna i Kopylovskoye AB skulle delas ut till aktiedgarna i CAG. Sedan dess &r
bolaget helt sjalvstandigt.

Kopylovskoye AB har tva ryska heldgda dotterbolag: OOO Kavkaz Gold och OOO Kopylovskoye. Vart och ett av dessa dotterbo-
lag har i sin tur dganderétten till olika guldfyndigheter.

Kopylovskoye-koncernen har féljande bolagsstruktur och prospekteringslicenser:
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Styrelsen och verkstéllande direktéren i Kopylovskoye AB
(publ), 556723-6335, avger harmed arsredovisning for verk-
samhetséret 1 januari — 31 december 2008.

Kopylovskoye AB ér ett svenskt onoterat guldprospekteringsbo-
lag. Bolaget bildades 2007 efter att ha férvarvat en guldfyndig-
het fér prospektering med samma namn. Fram till december
2008 var Kopylovskoye AB ett dotterbolag till Central Asia Gold
AB (nedan dven kallad “CAG”) , som é&r ett annat svenskt guld-
prospekterings- och guldproduktionsbolag. | december 2008
fattade bolagsstimman i Central Asia Gold beslut om att dela
ut aktierna i Kopylovskoye AB till aktiedgarna, se mer om det
nedan. Sedan dess dr bolaget ett helt sjalvstandigt bolag.
Kopylovskoye AB har tva ryska heldgda dotterbolag: OOO
Kavkaz Gold och OOO Kopylovskoye som bada finns i Bodaibo,
en stad i Irkutsk-regionen i Ryssland. Bada dotterbolagen &r
Limited liability-bolag (LLC). Vart och ett av dessa dotterbolag
har i sin tur dganderatten till olika guldfyndigheter.

Bolaget ar ett prospekteringsbolag och héller &n sa lange inte
pa med guldbrytning eftersom alla projekt befinner sig i fasen
innan produktionen startar.
Kopylovskoye AB har idag tre projekt som alla ligger kring guld-
faltet Lena i Bodaibodistriktet i ryska Irkutsk. Projekten &r:
Kopylovskoye
Kavkaz
Prodolny

00O Kopylovskoye ar hundraprocentig innehavare av guld-
fyndigheterna Kopylovskoye och Prodolny. OOO Kopylovskoye
har dven dganderétten till den alluviala guldfyndigheten som
finns i Kopylovskoye.

OO0 Kavkaz Gold ar hundraprocentig innehavare av guld-
fyndigheten Kavkaz. OOO Kavkaz Gold férvarvades under hos-
ten 2008 fran Central Asia Gold for en ersattning av 13,5 MSEK.

Alla projekten omger orten Artemovskij som ligger ungefar
4 mil nordost om staden Bodaibo, cirka 88 mil nordost om
Irkutsk.

Projekten befinner sig i olika utvecklingsfaser. Kopylovskoyepro-
jektet har kommit en bit in i reservbedémningen, Kavkaz befin-
ner sig i ett tidigt skede av reservbedémningen och Prodolny i
prospekteringsfasen.

Efter utgangen av det tredje kvartalet 2008 infordes ett kraftigt
kostnadsminskningsprogram mot bakgrund av den finanskris
som da borjade accelerera i Ryssland och i 6vriga vérlden. En
stor del av det arbete som planerats for lades da pa is och istal-
let minskades antalet anstéllda och en kontrakterad RC-borrigg
avbestalldes. Darigenom har kostnaderna dragits ner till ett
minimum.

Under 2008 har prospekteringsaktiviteterna framst varit inrik-
tade pa gruvfyndigheten i Kopylovskoye.

Kopylovskoyes geologteam utarbetade ett férslag till pro-
spekteringsprogram och fick det statligt godkant fér Kopylov-
skoyefyndigheten. Programmet var inriktat pa prospektering av
mineraliseringar pa djupet och utanfor de pavisade reserverna.
Under 2008 omfattade prospekteringsaktiviteterna féljande:

2 659 meter borrhal med 76 mm diameter borrades enligt
avtalet med det statliga foretaget Bodaybinskaya Geolo-
gical Expedition med borriggen SKB-4. Borrprovsupptag-
ningen av 96 procent; kdrndiameter 61 mm.

117 000 kubikmeter skdrpningar med en total langd av 6
160 meter gravdes ut med schaktmaskin. | slutet av 2008
hade 1 443 meter skdarpningsdiken dokumenterats och 1
405 prover tagits.

112 RAB-hdl hade borrats med en total langd pa 2 941
meter. RAB-hdlen borrades med den egna borriggen NKR-
100 till 40 meters djup. Borrningen gjordes med en 110
mm-borr i 60 graders vinkel.

Provberedningen utférdes pa den egna anlaggningen for
krossning, malning och gravimetrisk koncentration hos OOO
Kopylovskoye i Bodaibo. Provanalyser av borrkdrnor, skérp-
ningsdikesprov och RAB-prov utférdes av det godkédnda ana-
lyslaboratoriet hos LLC Lengeo i Bodaibo och ZAO SGS Vostok
Limited i Chita.

Per den 30 december 2008 hade totalt 3 128 prov genom-
gatt provberedning och 2 478 prov analyserats.

| september 2008 trappades prospekteringsaktiviteterna
i Kopylovskoye ned. For narvarande gar bolaget igenom de
senaste prospekteringsresultaten och uppdaterar framtida
prospekteringsprogram.

Forvaltningsberittelse



Under 2008 utfordes ett prospekteringsprogram i begransad
skala for granskning av Kavkazfyndigheten. Féljande aktiviteter
ingick:

Skarpning, 2 655 kubikmeter

Stenprover, 850 prover

Sedimentprover, 400 stycken (40 kg/styck)
FA-analys, 202 prover

Proverna bearbetades vid OOO Kopylovskoyes provbehand-
lingsenhet i Bodaibo genom anrikning med hjalp av gravitation.
Koncentrat och rester fran respektive prov analyserades i ett
oberoende laboratorium.

| april 2008 lamnade OOO Kopylovskoye ett vinnande bud vid
den offentliga auktionen av guldfyndigheten i Prodolny som
ocksa ligger i Bodaibodistriktet. Det vinnande budet uppgick till
cirka 3 miljoner kronor. Baserat pa auktionsresultatet beviljades
00O Kopylovskoye en prospekterings- och produktionslicens
som galleri 25 ar.

| enlighet med licensavtalet ar OOO Kopylovskoye under
2009 skyldigt att utarbeta en plan fér omfattningen av pro-
spekteringsarbetet och fa den godkand av den ryska statliga
licenskommittén, samt inleda prospekteringsaktiviteter. Vart mal
ar att presentera prospekteringsprogrammet enligt plan och i
enlighet med licenskraven.

Inga aktiviteter utférdes under 2008.

Bolaget var per den 30 december 2008 ett 62,5-procentigt dot-
terbolag till Central Asia Gold. En extra bolagsstamma i CAG
som avholls i slutet av december 2008 beslutade att dela ut
alla aterstaende aktier i Kopylovskoye AB till aktiedgarna i CAG.
Avstamningsdagen var 30 december 2008. Aktiestrukturen i
Kopylovskoye AB hade dessférinnan anpassats genom en split
849:1 sa att 849 miljoner aktier ar nu utestaende. De 62,5%
som Central Asia Gold dgde motsvarade 530 625 000 aktier.
Déarigenom har nu Kopylovskoye AB omkring 4 700 aktiedgare
och ingar ej langre i CAG-koncernen utan ér ett sjalvstandigt
bolag.

Forvaltningsberittelse

Ingen handel sker idag i aktien och styrelsen utvarderar fér nar-
varande om handel i aktien skall ske. Nar styrelsen fattat beslut
i fragan kommer information om detta att finnas tillgangligt pa
bolagets hemsida, www.kopylovskoye.com.

Rorelseresultatet uppgick till -13,8 MSEK (-45,4 MSEK) vilket &r
en forbattring med 31,6 MSEK jamfort med foregaende ar. Ex-
kluderat den nedskrivning som gjordes om 36,7 MSEK ar 2007
ar resultatet 5,0 MSEK samre och ar huvudsakligen hanforligt
till 6kade prospekteringsaktiviteter.

Resultat efter finansiella poster for aret uppgick till -14,5
MSEK (-46,9) och efter skatt till -19,3 MSEK (-47,6). Finansnettot
for 2008 var -0,7 MSEK (-1,5).

Den skatt som finns i resultatrédkningen om -4,8 MSEK (-0,7
MSEK) ar huvudsakligen hanférlig till temporara differenser i
bolagets aktiverade prospekteringskostnader.

Koncernen kommer inte att ha nagra vinster fran den 16-
pande verksamheten de narmaste &ren.

Resultatet per aktie uppgick till -0,02 SEK (-0,36) SEK for heldret.
Eget kapital per aktie uppgick till 0,12 SEK jamfért med 0,15 SEK
foregaende ar.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten, fore forandring av
rorelsekapitalet uppgick till -11,6 (-10,0 MSEK). Rorelsekapitalet
forandrades med 14,0 (-2,0 MSEK). Kassaflodet fran investe-
ringsverksamheten var -19,5 (-34,7) MSEK, framst hanforligt

till investeringar i gruvrattigheter. Under aret har 15,9 MSEK
amorterats pa bolagets rantebarande skuld.

Rantebarande skulder uppgick vid arets slut till 11,0 MSEK (27,1
MSEK). Koncernens likvida medel uppgick vid arets slut till 13,2
MSEK (46,0 MSEK). Da prospektering ar mycket kapitalintensivt
kommer extern finansiering att behdvas under 2009. Styrelsen
utvarderar fér narvarande hur och pa vilka villkor detta skall ske.

Koncernens balansomslutning minskade med 31,3 MSEK

fran 154,7 MSEK till 123,4 MSEK. Soliditeten vid arets utgang
uppgick till 84 procent jamfért med 80 procent féregaende ar.
Ingen utdelning har lamnats till aktieigarna under aret.



2008 har belastats med emissionskostnader med 0,3 MSEK.
Under 2007 genomférdes tre emissioner om total 176,7 MSEK.
Forst genomfordes en kvittningsemission om 106,7 MSEK och
darefter genomférdes under hosten 2007 tva stycken kontanta
nyemissioner om totalt 70,0 MSEK. Den kontanta nyemissions-
likviden har anvénts for att finansiera prospekteringsprogram-
met samt att amortera en del av bolagets rantebédrande skulder.

Pé en extra bolagsstdmma den 15 december 2008 beslutade
stamman att ge ut 42 450 000 teckningsoptioner.

Koncernens investeringar i Prospekteringslicenser och aktive-
rade arbeten uppgick under éret till 33,1 MSEK (68,8) dar 14,2
MSEK (66,1) avser forvarv via dotterbolag och 18,8 MSEK (2,7)
avser aktiveringar av prospekteringsutgifter. Investeringar i
byggnader, maskiner och inventarier uppgick under 2008 till
0,9 MSEK (45,1).

Arets av- och nedskrivningar uppgick till 2,0 MSEK (37,9
MSEK), dar 2007 innehdll en nedskrivning om 36,7 MSEK.

Det svenska moderbolaget dr ett holdingbolag utan betydande
operationell verksamhet. Det stéder dotterbolagen med finan-
siering, strategibeslut etc.

Koncernredovisningen &r upprattad i enlighet med Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS).

Under tidigare ar har redovisningen upprattats i enlighet
med svenska redovisningsregler i enlighet med Bokf&rins-
namnden. Skillnaden mellan de svenska redovisningsreglerna
och IFRS avser i huvudsak hanteringen av uppskjuten skatt
i samband med tillgangsforvarv, annan vardering avseende
bolagets anlaggningstillgdngar samt inférandet av IFRS 6 och
hanteringen av prospekteringskostnader.

Se not 31 for ytterligare beskrivning av de mest vésentliga
skillnaderna mellan IFRS och svenska redovisningsregler.

Kopylovskoye dger ingen fast egendom utdver enkla byggnader
och anlaggningar. De administrativa funktionerna i Stockholm,
Tomsk och Bodaibo utfors i hyrda lokaler.

All prospekteringsverksamhet inom Kopylovskoye-koncernen
uppfyller alla gédllande miljobestammelser i det land dar
verksamheten bedrivs. Inga miljoolyckor har intréffat under
rakenskapsaret 2008.

Det genomsnittliga antalet heltidsanstéllda i Kopylovskoye
koncernen under 2008 var 79 (58) personer, varav 7 kvinnor.

I borjan av aret var personalstyrkan 79 personer. Under arets
lopp var personalstyrkan som hégst 120 personer i juli och den
minskade till 30 (79) personer vid arets slut da den bestod av
25 man och 5 kvinnor.

I bérjan av 2008 hade Kopylovskoye fyra styrelseledamoter
varav en var rysk medborgare. | borjan pa 2008, valde en extra
ordinarie bolagsstdamma en ny styrelse som dven den hade fyra
ledamoter varav en ryss.

Under rékenskapsaret 2008 holls 10 styrelsemoten, inklusive
moten i form av telefonkonferenser och sittande moéten. Bland
de viktiga besluten kan namnas;

godkdnnandet av det geologiska prospekteringsprogram-
met for Kopylovskoyefyndigheten,

beslutet att lamna bud pa Prodolnyfyndigheten

beslutet att dra ner prospekteringsaktiviteterna vid Kopy-
lovskoyefyndigheten,

beslutet att forvarva Kavkazfyndigheten fran CAG
beslutet att avbestdlla en RC-borr

Begrédnsade aktiviteter kommer att genomféras 2009 och
vi har borjat aret genom att ga igenom alla data for att
utvdrdera det hittills gjorda prospekteringsarbetet.

Under forsta kvartalet 2009 tilltrade Mikhail Damrin som
ny verkstéllande direktor i Kopylovskoye AB.

I mars 2009 beslutade styrelsen att bolaget skall ga 6ver
till IFRS.

Forvaltningsberittelse



Under 2009 kommer Kopylovskoye att rikta in sig pa att slutfora
granskningen av 2008 ars prospekteringsarbeten och revidera
omfattningen av kommande prospekteringsarbeten for Kopy-
lovskoye- och Kavkazfyndigheterna. Under varen 2009 kommer
00O Kopylovsky att skicka in en plan for prospekteringsarbetet
i Prodolny till de ryska myndigheterna och pabdrja prospekte-
ringsaktiviteterna dar.

Den internationella ekonomiska- och finansiella krisen har
inneburit att tillgdngsvéardena avseende prospekteringstill-
gangar har sjunkit drastiskt. Manga objekt kan kopas till ett
formanligare pris én tidigare, varfor forvarv under 2009 inte kan
uteslutas.

Prospektering &r en kapitalkravande verksamhet. Styrelsen
bedomer att finansiering kommer att behévas for att fortsatta
driva verksamheten under den kommande 12 manaders peri-
oden. Styrelsens uppfattning dr att finansiering framst skall ske
via nyemission. Med beaktande av véardet pa bolagets licens
och sannolika kapitaltillskott under 2009 bedomer styrelsen att
bolaget dr going concern.

Forvaltningsberittelse

SEK

Balanserad forlust -884 775
Arets resultat 796 837
Ansamlad forlust -87 938

Styrelsen foreslar att den ansamlade forlusten behandlas pa
foljade satt:

SEK

I ny rakning balanseras -87 938




Kopylovskoye AB @r som ett mindre prospekteringsféretag age-
rande i tidigt skede i Ryssland utsatt fér betydande risker. Vissa
av dessa dr branschspecifika medan andra &r generella eller
Rysslandsrelaterade. Nedan beskrivs de fér narvarande storsta
osdkerhets faktorerna enligt styrelsens bedémning.

Guldprospektering ar férknippat med mycket hog risk. Alla
uppskattningar av utvinningsbara mineralreserver i marken
bygger till stor del pa sannolikhetsbedémningar. Berdkningar
av mineraltillgdngar och malmreserver utgar ifran omfattande
provborrningar, statistiska analyser och modellstudier och
forblir teoretiska till sin karaktar fram till verifiering genom indu-
striell brytning. Metoder saknas fér att med sékerhet faststélla
den exakta mangd guld som finns samt formen pa en eventuell
malmkropp och dess utbredning. Uppgifter avseende mineral-
tillgangar och malmreserver som presenteras av Bolaget, och
av andra, skall ses mot denna bakgrund och kan saledes avvika
frén detta.

Att bedriva prospektering ar mycket kapitalkravande. Det tar
ungefar 5-8 ar inklusive prospekteringsfasen att fa en gruva i
produktion. Under dessa tidiga &r krévs tillgang till extern finan-
siering. Om riskaversionen pd aktiemarknaden tilltar och den
nuvarande finansiella krisen forvéarras, kan svarigheter uppsta
att finansiera prospekteringen. Sadana risker ar mycket patag-
liga for ett ungt féretag som Kopylovskoye.

Var verksamhet kan paverkas negativt om vi misslyckas med
att behalla eller forlanga nédvandiga licenser eller att vi inte
uppfyller villkoren for dessa.

Var verksamhet ar i hég grad beroende av fortsatt giltighet
for vara licenser och att vi foljer licensvillkoren. Ryska myndighe-
terna har betydande handlingsfrihet nar det galler tidpunkten
for licensen utfardande, férnyelse och évervakning av att lices-
tagare uppfyller licensvillkoren. Krav kan vara att vi ska f6lja in-
dustriella standarder, rekrytera kvalificerad personal, underhalla
nédvandig utrustning och system for kvalitetskontroll, dvervaka
var verksamhet och pa begéaran lamna ut relevant information
till de tillstandsgivande myndigheterna. Detta kan vara dyrt och
tidskravande och kan resultera i férseningar av redan inledda
eller pagdende prospektering.

Privatpersoner och allmdnheten har rétt att kommentera och
pa annat satt paverka licensforfarandena, bland annat genom
intervention i domstolar och politiska patryckningar.

Véra konkurrenter kan dven férséka forhindra oss fran att

fa licenserna forlangda. Lagarna gallande licenskrav kan vara
foremal for forandring, vilket okar risken att vi ej efter lever
licensvillkoren.

Guldpriset paverkar huruvida det ar ekonomiskt I1nsamt att
ta fram det guld som finns i marken. En nedgéng i guldpriset
far darfor en inverkan pa koncernens guldreserver, balansrak-
ning och finansiella stallning.

Bolaget har huvuddelen av sina kostnader och investeringar i
Ryssland. Okade priser p& maskiner, diesel, 16ner och konsulter
paverkar direkt bolagets resultat, investeringar, kassafl6de och
kapitalbehov.

Inflationen har sedan i borjan pa 90-talet varit hog i Ryss-
land. Den storsta 6kningen dgde rum efter 1998 ars finanskris
da inflationen var 84,4%. Inflationen &r fortfarande hog i dag:
11,7% 2004, 10,9% 2005, 9% 2006 och 11,9% éar 2007 och
under 2008 var den 12 %. Mycket talar dock for att inflationen
2009 kommer att bli lagre, men det finns inga garantier for det.

Tillvaxtmarknader sasom Ryssland, &r utsatt for storre risker an
de mer utvecklade marknaderna. Investerare pa tillvaxtmarkna-
der bor beakta att dessa marknader &@r foremal for hogre risker
an ekonomiskt utvecklade lander, inklusive rattsliga, ekono-
miska och politiska risker.

Dessutom har turbulensen pa de finansiella marknaderna
en storre paverkan pa tillvaxtekonomier som Ryssland, eftersom
investerare i sddana fall ar benagna att éverfora sina pengar fran
tillvaxtmarknader till mer stabila marknader.

Bolaget ar beroende av kvalificerad personal i olika befattningar.
Under 2009 bedrivs begransad prospekteringsarbete men visar
bolagets utvardering av 2008 ars program tillfredstallande
resultat kommer bolaget att behdva rekrytera eller hyra in ny
personal.

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer



KSEK Not 2008 2007
Aktiverat arbete 7 18 819 2718
Ovriga rorelseintakter 8 442 492
Totala intakter m m 19 261 3210
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 10, -21 329 -5 311
Personalkostnader 12 -9 743 -5436
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 9 -2 009 -1252
Ovriga rérelsekostnader 1 - -36 648
Rorelseresultat -13 820 -45 437
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 13 1655 785
Finansiella kostnader 13 -2 370 -2 274
Resultat efter finansiella poster -14 535 -46 926
Skatt pa arets resultat 14 -4 811 -652
Arets resultat -19 346 -47 578

Varav hanforligt till aktiedgarna i Kopylovskoye AB -19 346 -47 578

Resultat per aktie 15
Genomsnittligt antal aktier 849 000 000 131 540 046
Antal aktier 849 000 000 1000 000
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 849 000 000 131 540 046
Resultat per aktie fore utspadning, kr 1) -0,02 -0,36
Resultat per aktie, kr, efter utspadning 1) -0,02 -0,36
Foreslagen utdelning per aktie, kr 0,00 0,00

")Resultat per aktie berdknas pa vagt genomsnittligt antal aktier under perioden. Baseras pa aktieigarnas i Kopylovskoye AB (publ) andel av periodens resultat

Resultatrikningar, koncernen



KSEK Not 2008-12-31 2007-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar

Prospekteringslicenser och utvérderingsarbeten 16 100 102 68 559
Materiella anldggningstillgangar

Byggnader 17 4 000 5457
Pégaende arbeten 18 - 1187
Maskiner och Inventarier 19 684 1651
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 104 786 76 854
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 20 355 871
Aktuella skattefordringar 108 1213
Ovriga fordringar 5020 28978
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 - 772
Kassa och bank 13163 46 027
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 18 646 77 861
SUMMA TILLGANGAR 123 432 154715

Balansrikningar, koncernen



KSEK Not 2008-12-31 2007-12-31
EGET KAPITAL

Aktiekapital 23 10 000 8750
Ej registrerat aktiekapital - 1250
Ovrigt tillskjutet kapital 161 913 162 242
Reserver -1502 -1163
Balanserad vinst inklusive arets resultat -66 924 -47 578
SUMMA EGET KAPITAL 103 487 123 501
LANGFRISTIGA SKULDER

Uppskjuten skatt 24 5081 652
Langfristiga finansiella skulder - rantebarande 25 6 255 13303
Summa langfristiga skulder 11 336 13 955
KORTFRISTIGA SKULDER

Kortfristiga finansiella skulder - rantebarande 25 4775 13 836
Leverantorsskulder 313 797
Aktuella skatteskulder 1 -
Ovriga skulder 26 2463 2537
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 27 1057 89
Summa kortfristiga skulder 8 609 17 259
SUMMA SKULDER 19 945 31214
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 123 432 154715
Poster inom linjen

STALLDA SAKERHETER, 29 50 50
EVENTUALFORPLIKTELSER Inga Inga

Balansrikningar, koncernen forts.



Koncernen

KSEK Not 2008 2007
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -14 535 -46 927
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 28 2009 36 424
Erhallna skatter 930 542
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av

rorelsekapitalet -11 596 -9 961
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet

Okning(-)/Minskning(+) av varulager 516 -871
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 14 087 -29 875
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder -575 28768
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2432 -11 939
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -18 605 -13 588
Forvérv av materiella anlaggningstillgangar -850 -21 089
Kassaflode fran investeringsverksamheten -19 455 -34 677
Finansieringsverksamheten

Nyemission -329 65 505
Upptagna lan - 27138
Amortering av laneskulder -15 890 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -16 219 92 643
Arets kassaflode -33 242 46 027
Likvida medel vid arets bérjan 46 027 -
Kursdifferenser i likvida medel 378 -
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 13 163 46 027
Rantebarande nettofordran

Likvida medel 13163 46 027
Rantebarande skulder (Not 25) -11 030 -27 139
Rantebarande nettofordran (- = nettoskuld) 2133 -18 888

Kassaflddesanalyser, koncernen



Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ej registrerat Ovrigt tillskjutet Totalt eget
KSEK Aktiekapital aktiekapital kapital Reserver Balanserad vinst kapital
Ingaende balans 2007 i enlighet med IFRS - - - - - -
Arets forandring av omrékningsreserv -1163 -1163
Formogenhetsforandringar redovisade
direkt mot eget kapital, exklusive transak-
tioner med bolagets dgare - - - -1163 - -1163
Arets resultat -47 578 -47 578
Summa formogenhetsforandringar, exklu-
sive transaktioner med bolagets dgare - - - -1163 -47 578 -48 741
Nyemission 8750 1250 166 738 176 738
Kostnader fér nyemission -4 496 - -4 496
Utgaende eget kapital 2007/Ingaende eget
kapital 2008 8750 1250 162 242 -1163 -47 578 123 501
Arets forandring av omrékningsreserv -339 -339
Formogenhetsforandringar redovisade
direkt mot eget kapital, exklusive transak-
tioner med bolagets dgare - - - -339 - -339
Arets resultat -19 346 -19 346
Summa formogenhetsforandringar, exklu-
sive transaktioner med bolagets dgare - - - -339 -19 346 -19 685
Nyemissionskostnader - - -329 - -329
Registrering av nyemission 1250 -1 250 - -
Utgaende eget kapital 2008 10 000 - 161 913 -1 502 -66 924 103 487

Specifikation av reserver ingaende i posten eget kapital hanforligt till aktieagarna

Omrékningsreserv 2008 2007
Ingédende omrakningsreserv -1163 -
Arets omrakningsdifferenser -339 -1163
Utgaende omrakningsreserv -1 502 -1163

Forindringar i eget kapital, koncernen



Resultatrakningar, moderbolaget

MSEK 2008 2007
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 10 -1538 -110
Rorelseresultat -1 538 -110
Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intékter 13 2338 67
Finansiella kostnader 13 -3 -842
Resultat efter finansiella poster 797 -885
Arets resultat 797 -885

Resultatrikningar, moderbolaget 16



Balansrakningar, moderbolaget

Koncernen
KSEK 2008 2007
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 22 118 258 85 644
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 118 258 85 644
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Fordringar hos koncernféretag 42 073 41 087
Ovriga fordringar 14 -
Kassa och bank 12 537 44 716
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 54 624 85803
SUMMA TILLGANGAR 172 882 171 447

1”7 Balansrikningar, moderbolaget




KSEK 2008-12-31 2007-12-31
EGET KAPITAL

Aktiekapital 23 10 000 8750
Ej registrerat aktiekapital - 1250
Summa bundet eget kapital moderbolaget 10 000 10 000
Overkursfond 161 913 162 242
Balanserad vinst -885 -
Arets resultat 797 -885
Summa fritt eget kapital i moderbolaget 161 825 161 357
SUMMA EGET KAPITAL 171 825 171 357
KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantorsskulder - 90
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1057 -
Summa kortfristiga skulder 1057 90
SUMMA SKULDER 1057 920
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 172 882 171 447
Poster inom linjen

STALLDA SAKERHETER 50 50
EVENTUALFORPLIKTELSER Inga Inga

Balansrikningar, moderbolaget forts.



KSEK Not 2008 2008
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 797 -885
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av

rorelsekapitalet 797 -885
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet

C)kning(—)/Minskning(+) av rorelsefordringar -14 522 -75
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 967 84
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12758 -876
Investeringsverksamheten

Lamnade aktiedgartillskott -19 092 -20913
Kassaflode fran investeringsverksamheten -19 092 -20913
Finansieringsverksamheten

Nyemission -329 66 505
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -329 66 505
Arets kassaflode 32179 44716
Likvida medel vid arets borjan 44716 -
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 12 537 44716

Kassaflédesanalys, moderbolaget



Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Ej registrerat

Balanserade

Summa eget

KSEK Antal Aktier*)  Aktiekapital  aktiekapital Overkursfond vinstmedel kapital
Arets resultat -885 -885
Summa formogenhetsforandringar, exklusive transaktion-

er med bolagets dgare - - - -885 -885
Bolagsboldning 8490 000 100 - 100
Nyemission 840 510 000 8 650 1250 166 738 - 176 638
Nyemissionskostnader -4 496 - -4 496
Utgaende eget kapital 2007/Ingaende eget kapital 2008 849 000 000 8750 1250 162 242 -885 171 357
Arets resultat 797 797
Summa formogenhetsforandringar, exklusive transaktion-

er med bolagets dgare - - - 797 797
Nyemissionskostnader -329 -329
Registrering av nyemission 1250 -1250 - -
Utgaende eget kapital 2008 849 000 000 10 000 - 161 913 -88 171 825

*) Antalet aktier &r omraknade for den split om 1:849 som gjorts.

Forindringariegetkapital, moderbolaget



ALLMAN INFORMATION

Kopylovskoye AB (publ.) ar ett svenskt guldprospekteringsfo-
retag som bildades den 14 februari 2007. Bolaget dger via det
ryska dotterdotterbolag OOO Kopylovskoye och OOO Kavkaz,
tillstand att bedriva prospektering i Bodaibo-distriketet i Irkutsk-
regionen i Ryssland.

Moderbolaget &r ett publikt registrerat aktiebolag med sate i
Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r Tengdahlsgatan 18,
116 41 Stockholm.

Denna koncernredovisning har den 28 maj 2009 godkants
av styrelsen for offentliggérande. Koncernredovisningen kan
andras av bolagets dgare efter det att styrelsen har godkant
den. Om inte sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals
kronor (KSEK). Uppgifter inom parantes avser de foregdende
aret 2007.

SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGS-
PRINCIPER

Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nar denna
koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte an-
nat anges.

Grunder for rapporternas upprattande
Koncernredovisningen fér Kopylovskoye (publ) koncernen har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1.1 ”Kom-
pletterande redovisningsregler fér koncerner” och International
Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU
samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC). Koncernredovisningen

har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden férutom vad
betréffar finansiella tillgangar och varderade till verkligt varde
via resultatrakningen.

Att uppratta rapporter i 6verensstaimmelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisnings-
andamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar
vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De
omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som ar
komplexa eller sadana omraden dér antaganden och upp-
skattningar ar av véasentlig betydelse fér koncernredovisningen
anges i not 5.

Noter

Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och RRF 2.1
Redovisning for juridiska personer. | de fall moderbolaget till-
lampar andra redovisningsprinciper @n koncernen anges detta
separat i slutet av denna not.

Inférande av nya redovisningsstandarder

Nya IFRS och tolkningar som kommer att tillampas under kom-
mande perioder. Vid upprattandet av koncernredovisningen
per 2008-12-31 har nagra standarder, andringar och tolkningar
publicerats vilka d@nnu inte tratt ikraft. Fortida tillampning sker
ej. Nedan redogérs for de standarder, andringar och tolkningar
som redan tillampas, bedoms paverka eller kan komma att pa-
verka upprattandet av finansiella rapporter for Kopylovskoye:

IAS 23 (Andring), ”Lanekostnader”, giller fran 1 januari
2009. Andringen kraver att ett féretag aktiverar lanekost-
nader som ar direkt hénférliga till inkdp, konstruktion
eller produktion av en tillgang som det tar en betydande
tid i ansprak att fardigstalla for anvandning eller forsalj-
ning, som en del av anskaffningsvardet for tillgangen.
Alternativet att omedelbart kostnadsféra dessa lanekost-
nader kommer att tas bort.

IAS 1 (Reviderad), "Utformning av finansiella rapporter”,
galler fran 1 januari 2009. Den reviderade standarden
kommer att férbjuda presentationer av intdkts- och kost-
nadsposter (d v s “fordndringar i eget kapital exklusive
transaktioner med aktiedgare”) i rapporten over férand-
ringar i eget kapital utan krdva att "férandringar i eget
kapital exklusive transaktioner med aktiedagare” redo-
visas separat fran férandringar i eget kapital som avser
transaktioner med aktiedgare. Det kommer att krévas att
alla férandringar i eget kapital som inte avser dgare ska
redovisas i en rakning (rapport over totalresultat) eller i
tva rakningar (separat resultatrakning och rapport 6ver
totalresultat). Om ett foretag gor en retroaktiv omréakning
eller en d@ndrad klassificering av jamférande information,
maste det presentera en omréknad balansrakning per
bérjan av jamforelseperioden, utdver det géllande kravet
att presentera balansrakningar i slutet av den aktuella
perioden och jamforelseperioden. Kopylovskoye kommer
att tillampa IAS 1 (Andring) frén och med den 1 januari



2009. Enligt preliminar bedémning kommer Kopylov-
skoye att vélja presentation i tva rakningar, dvs en separat
resultatrakning och en rapport over totalresultat.
IAS 27 (Andring), Koncernredovisning och separata finan-
siella rapporter*1) Andringen trader i kraft den 1 juli 2009
och géller for rakenskapsar som pabdrjas fr o m detta
datum. Andringen innebdr bl a att resultat hanférligt till
minoritetsdgare alltid skall redovisas dven om det innebar
att minoritetsandelen ar negativ, att transaktioner med
minoritetsaktiedgare alltid skall redovisas i eget kapital,
samt att i de fall ett moderféretag mister det bestamman-
de inflytandet skall den eventuella kvarvarande andelen
omvirderas till verkligt varde. Andringen av standarden
kommer att paverka framtida transaktioner.
IFRS 3 (Reviderad), "Rorelseforvarv” *), galler fran 1 juli
2009. Den reviderade standarden fortsatter att féreskriva
att forvarvsmetoden tillampas for rorelseférvarv men med
nagra vasentliga andringar. Exempelvis redovisas alla
betalningar for att kdpa en verksamhet till verkligt vérde
pa forvarvsdagen, medan efterféljande villkorade betal-
ningar klassificeras som skulder som dérefter omvarderas
via resultatrakningen. Minoritetsintresset i den forvarvade
rorelsen kan valfritt for varje férvarv varderas antingen till
verkligt vérde eller till minoritetsaktiedgarnas proportio-
nella andel av den forvarvade rérelsens nettotillgangar.
Alla transaktionskostnader avseende férvarv ska kostnads-
foras. Koncernen kommer att tilldmpa IFRS 3 (Reviderad)
framatriktat for alla rorelseforvérv fran den 1 januari 2010.
IFRS 8 Rorelsesegment. Standarden trader i kraft den 1
januari 2009 och galler for rakenskapsar som paborjas
fr.o.m detta datum. Standarden behandlar indelningen av
foretagets verksamhet i olika segment. Enligt standarden
ska foretaget ta utgangspunkt i den interna rapportering-
ens struktur och bestdamma rapporteringsbara segment
efter denna struktur. Kopylovskoyes bedémning &r att
man fortsattningsvis inte kommer att presentera nagra
segment i arsredovisningen 2009 da Kopylovskoye endast
har ett segment.
Ett flertal mindre dndringar i standarder har under éret
skett genom IASBs arliga forbattringsprojekt, som publi-
cerades i maj 2008. Av dessa dndringar bedéms ingen
komma att paverka utformningen av, Kopylovskoyes
finansiella rapporter.
Vid uppréttandet av koncernredovisningen per 2008-12-31 har
nagra standarder, andringar och tolkningar publicerats vilka
annu inte tratt ikraft och som enligt preliminar bedémning
inte bedomts vara relevanta vid upprattande av Kopylovskoyes
finansiella rapporter. Nedan anges titel, i korthet vad de hand-
lar om samt den tidpunkt da @ndringen trader i kraft:
IFRS 2 (Andring), "Aktierelaterade ersittningar”, galler
fran den 1 januari 2009. Den dndrade standarden be-
handlar intjdnandevillkor och indragningar.
IAS 32 (Andring), “Finansiella instrument: Klassificering
och IAS 1 (Andring) "Utformning av finansiella rapporter”
— "Puttable financial instruments and obligations arising
on liquidation”, géller frdn 1 januari 2009. Andringen

anger att vissa finansiella instrument under vissa omstan-
digheter skall redovisas i eget kapital.
IAS 39 (Andring), "Finansiella instrument: Redovisning
och vardering” — "Eligible Hedged Items” *), galler fran
den 1 juli 2009. Tilldagget klargér hur man skall tillampa
principerna i IAS 39 avseende sakring av risk eller delar av
kassafloden.
IFRIC 13, ”Customer loyalty programmes”, galler fran 1
januari 2009. Tolkningen klargor hur tillaggserbjudande i
samband med forséljning skall redovisas.
IFRIC 14,”1AS 19 — The limit on a defined benefit asset,
minimum funding requirements and their interaction”,
galler fran 1 januari 2009. Tolkningen klargor bland i
vilka situationer ett foretag kan redovisa en fordran pa en
formansbestamd pensionsplan samt hur redovisningen
paverkas av krav pa en minsta fondering.
IFRIC 15,”Agreements for construction of real estates” *),
galler fran 1 januari 2009. Tolkningen klargor nar IAS 18,
“Intékter” eller IAS 11, “Entreprenadavtal” skall tillampas.
IFRIC 16, "Hedges of a net investment in a foreign opera-
tion” *), galler for rékenskapsar som péabdrjas efter 1 okto-
ber 2008. Tolkningen klargor bland annat att sakringsre-
dovisning av en nettoinvestering enbart far avse valutarisk
som uppstar mellan moderbolagets och dotterbolagets
funktionella valutor.
FRIC 17, "Distributions of Non-cash Assets to Owners”
*), galler for rakenskapsar som borjar 1 juli 2009 eller
senare. Tolkningen ger vdgledning avseende nar en skuld
avseende sakutdelning skall redovisas.
IFRIC 18,"Transfer of Assets from Customers” *). Tolkning-
en galler 6verforing av materiella anldggningstillgangar
eller kontanter fran kunder, dar dessa tillgangar erhalls
den 1 juli 2009 eller senare.

*) Dessa standarder respektive tolkningsuttalanden ar dnnu inte

antagna av EU.

Koncernredovisning

Dotterbolag

Dotterbolag ér alla de foretag (inklusive foretag for sarskilt
andamal) dar Koncernen har ratten att utforma finansiella och
operativa strategier pa ett satt som vanligen foljer med ett
aktieinnehav som &verstiger 50% av aktiernas eller andelarnas
rostvarde eller dar koncernen genom avtal ensam utovar ett
bestimmande inflytande. Dotterbolag inkluderas i koncern-
redovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncern-
redovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet upphor.

Nar forvarv av dotterforetag innebar férvarv av Prospekterings-
licenser som inte ingar i en rorelse fordelas anskaffningskost-
naden pa de enskilda identifierbara tillgangarna och skulderna
baserat pa deras relativa verkliga varden vid forvarvstidpunkten.
Samtliga forvarv av dotterféretag under 2007 och 2008 har
utgjort tillgangsforvérv. Ingen uppskjuten skatt beaktas pa ett
tillgdngsforvarv.

Noter



Forvarvsmetoden anvéands for redovisning av koncernens
forvarv av dotterbolag. Anskaffningsvardet for ett forvarv utgors
av verkligt vérde pa tillgangar som lamnats som ersattning,
emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller 6ver-
tagna skulder per 6verlatelsedagen, plus utgifter som &r direkt
hanforbara till forvarvet. Identifierbara forvéarvade tillgangar
och overtagna skulder och eventualférpliktelser i ett rorelsefor-
varv varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsda-
gen, oavsett omfattning pa eventuellt minoritetsintresse. Det
overskott som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvérdet
och det verkliga vardet pa koncernens andel av identifierbara
forvarvade tillgangar, skulder och eventualforpliktelser redovi-
sas som goodwill. Om anskaffningsvardet understiger verkligt
varde for det forvarvade dotterbolagets tillgangar, skulder och
eventualforpliktelser redovisas mellanskillnaden direkt i resultat-
rakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt oreali-
serade vinster pa transaktioner mellan koncernbolag elimineras.
Aven orealiserade forluster elimineras, men eventuella forluster
betraktas som en indikation pa att ett nedskrivningsbehov
kan foreligga. Redovisningsprinciperna fér dotterbolag har i
forekommande fall andrats for att garantera en konsekvent till-
ldmpning av koncernens principer.

Intresseforetag

Intresseforetag &r alla de foretag dédr koncernen har ett betydan-
de men inte bestdammande inflytande, vilket i regel géller for
aktieinnehav som omfattar mellan 20% och 50% av résterna.
Innehav i intresseféretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden
och vérderas inledningsvis till anskaffningsvéarde. Koncernen har
for ndrvarande inga intresseforetag.

Segmentrapportering

En rorelsegren ar en grupp tillgdngar och verksamheter som
tillhandahaller prospekteringsarbeten som &r utsatta for risker
och méjligheter som skiljer sig fran vad som galler for andra
rorelsegrenar. Geografiska omraden tillhandahaller prospekte-
ringsarbeten inom en ekonomisk miljé som &r utsatt for risker
och méjligheter som skiljer sig fran vad som galler for andra
ekonomiska miljoer.

Hela prospekteringsverksamheten inom Kopylovskoye ar utsatt
for likartade risker och mojligheter och verksamheten bedrivs
helt inom Ryssland, vilket medfér att bolagets verksamhet redo-
visas inom ett segment.

Noter

Omréakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika en-
heterna i koncernen &r varderade i den valuta som anvands i
den ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar
verksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands
svenska kronor (SEK), som @r moderbolagets funktionella valuta
och rapporteringsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betal-

ning av sadana transaktioner och vid omrékning av monetéra
tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs,
redovisas i resultatrdakningen. Valutakursdifferenser pa utléning
och upplaning redovisas i finansnettot, medan 6vriga kursdif-
ferenser ingar i rorelseresultatet.

Foljande valutakurser har anvants i koncernen:

2008 2007
Balans Genomsnitt- Balans Genomsnitts
Valuta kurs skurs kurs urs
RAR 0,258 0,263 0,261 0,262
Koncernbolag

Resultat och finansiell stéllning for alla koncernbolag (av vilka
inget har en héginflationsvaluta som funktionell valuta) som
har en annan funktionell valuta an rapportvalutan, omraknas
till koncernens rapportvaluta enligt féljande:

tillgangar och skulder for var och en av balansrékningarna
omraknas till balansdagskurs

intakter och kostnader fér var och en av resultatrakning-
arna omraknas till genomsnittlig valutakurs

alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en
separat del av eget kapital

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar till
féljd av omrakning av nettoinvesteringen i den ryska verksam-
heten, till eget kapital. Vid avyttring av en utlandsverksam-
het, helt eller delvis, fors de kursdifferenser som redovisats i
eget kapital till resultatrakningen och redovisas som en del av
realisationsvinsten/-férlusten.

Justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvarv av en
utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och skulder hos
denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redo-
visade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfér in-
eller utbetalningar. Likvida medel i kassaflddesanalysen 6verens-
stammer med definitionen av likvid medel i balansrékningen.



Intakter

Intéiktsredovisning

Kopylovskoyes har ingen forséljning av guld da man ej ari
produktionsstadiet. Det intakter som finns innefattar forsalj-
ning av lager och vissa inventarier. Intakter redovisas exklusive
mervardesskatt, returer och rabatter samt efter eliminering av
koncernintern forséljning.

Immateriella tillgangar
De immateriella anlaggningstillgangarna i Kopylovskoye kon-
cernen bestar av;

Prospekteringslicencer

Bolagets licenser for prospektering tas initialt till anskaffnings-
vérde. Sadana licenser forvarvas i Ryssland vanligen pa en
Oppen publik licensauktion, varvid vinnande auktionspris ar lika
med anskaffningsvarde.

Prospekteringsarbete

| nasta steg forekommer prospekteringsarbeten. Prospekte-
ringsarbeten kan vara av varierande natur sdsom borrningar av
olika slag, geokemiska och magnetiska kartlaggningar samt t ex
analyser i laboratorier. Vidare kan i prospekteringsarbeten inga
I6nekostnader for personal som utfor arbetena. | huvudsak gors
dessa prospekteringsarbeten av tva skal, ndmligen a ena sidan
som ren prospekteringsverksamhet i syfte att finna nya bryt-
varda malmer, eller, a andra sidan, som utvarderingsverksamhet
i syfte att béttre faststdlla den ekonomiska potentialen fér utvin-
ning ur en redan pavisad gruvfyndighet eller alluvial fyndighet.

Prospekteringsutgifter for ren prospekteringsverksam-

het kostnadsfors i den period de uppstar medan utgifter for
utvarderingsarbeten kostnadsfors till den tidpunkt da foretaget
beslutat sig for, eller bedomer det sannolikt att beslut kommer
att fattas om, att utvinna malmer fran en gruvfyndighet. Alter-
nativt kan bedémning avse maojligheten att i framtiden sélja av
gruvfyndigheten med vinst. Fran det 6gonblicket balanseras
utgifterna som Prospekteringslicenser, varefter avskrivning sker
enligt sedvanliga principer beskrivna nedan.

Av de licenser som utges pa auktioner har i ett flertal fall
varit féremal for mer eller mindre omfattande prospekterings-
verksamhet under sovjetisk tid. Vanligen innebar det darmed
att en mineralisering redan ar faststélld inom licensomréadet
och att de tillkommande prospekteringsinsatserna inriktas pa
att béttre utvdrdera den ekonomiska potentialen hos objektet.
Dock innebar inte utgivandet av en rysk minerallicens att det i
slutdnden ar garanterat att ekonomiskt brytvarda malmer finns
inom licensomradet. Kopylovskoye har bedomt att viss del av
arbeten pa huvudlicensen varit ekonomisk utbrytbar medans
andra inte varit det, vilket da har kostnadsforts.

Om bedémningen av den ekonomiska potentialen i
prospekteringsutgifterna som aktiverats i fraga andras skrivs
utgifterna genast bort. Alla balanserade prospekteringsutgifter
blir foremal for nedskrivningsprévning (impairment test) om

omstandigheter uppkommer som tyder pa att en nedskrivning
kan behova goras.
Prospekteringslicenserna skrivs av nar produktion inleds.

Materiella anlaggningstillgangar

Alla materiella anlaggningstillgéngar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
utgifter som direkt kan hanforas till forvérvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade varde
eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som
ar lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekono-
miska formaner som ar férknippade med tillgangen kommer att
komma koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde
kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat véarde for den ersatta
delen tas bort fran balansrakningen. Alla andra former av
reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultat-
rakningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar, for att fordela deras anskaffningsvarde ner till
det berdknade restvardet 6ver den berdknade nyttjandeperio-

den, gors linjart enligt foljande:

Nyttjandeperiod

Typ av tillgang (ar)
Byggnader 10-60
Processanlaggningar 2-10
Maskiner 2-10
Datorer 3

Tillgangarnas restvarde och nyttjandeperioder prévas varje
balansdag och justeras vid behov.

Vinster och forluster vid avyttring faststélls genom en jamfo-
relse mellan forsaljningsintakten och det redovisade vardet och
redovisas i 6vriga rorelseintakter respektive dvriga rorelsekost-
nader i resultatrékningen.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod, samt
aktiverade utvecklingskostnader som dnnu inte tagits i bruk,
skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt nedskriv-
ningsbehov. Tillgangar som skrivs av bedéms med avseende

pa vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i
forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte &r
atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed
tillgangens redovisade varde overstiger dess atervinningsvarde.
Atervinningsvardet ar det hogre av tillgdngens verkliga varde
minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.
Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa
de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter). For tillgangar, andra an finansiella
tillgangar och goodwill, som tidigare har skrivits ner gors per
varje balansdag en prévning av om aterféring bor goras.

Noter



Leasing

Anlaggningstillgangar som disponeras via leasing klassificeras i
enlighet med leasingavtalets ekonomiska innebdrd. Leasingob-
jekt som disponeras via finansiell leasing redovisas som anlagg-
ningstillgang och framtida leasingavgifter som rantebarande
skulder. For leasingobjekt som klassificeras som operationell
leasing redovisas leasingkostnaden som rorelsekostnad i resul-
tatrakningen. Leasing av anlaggningstillgéngar, dér koncernen i
allt vasentligt innehar de ekonomiska risker och férdelar férknip-
pade med dgandet, klassificeras som finansiell leasing. Finansiell
leasing redovisas vid leasingperiodens bdrjan till det lagre av
leasingobjektets verkliga varde och nuvéardet av minimileasing-
avgifterna. Ovriga leasingavtal klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gors under leasingtiden (efter avdrag
for eventuella incitament fran leasinggivaren) kostnadsfors i
resultatrakningen linjart 6ver leasingperioden.

Bolaget har inga leasingavtal utdver de hyreskontrakt som avser
lokalhyra och framgar i not 3.

Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar i foljande
kategorier: finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde via
resultatrakningen samt lanefordringar. Klassificeringen &r bero-
ende av for vilket syfte den finansiella tillgangen forvarvades.
Ledningen faststéller klassificeringen av de finansiella tillgangar-
na vid det férsta redovisningstillfallet och omprovar detta beslut
vid varje rapporteringstillfélle.

Allménna principer

Kop och forséljning av finansiella tillgdngar redovisas pa af-
farsdagen — det datum da koncernen forbinder sig att kopa eller
salja tillgangen. Finansiella instrument redovisas forsta gangen
till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket galler alla
finansiella tillgangar som inte redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen. Finansiella tillgangar véarderade till verkligt
varde via resultatrakningen redovisas forsta gangen till verkligt
véarde, medan hénforliga transaktionskostnader redovisas i
resultatrakningen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrak-
ningen ndr ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har
I6pt ut eller dverforts och koncernen har verfort i stort sett

alla risker och formaner som &r forknippade med dganderétten.
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrak-
ningen redovisas efter anskaffningstidpunkten till verkligt varde.

Koncernen bedomer per varje balansdag om det finns objek-
tiva bevis for att nedskrivningsbehov féreligger for en finansiell
tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar, sdsom uppho-
rande av en aktiv marknad eller att det ej &r troligt att gdldena-
ren kan uppfylla sina dtagande.

Noter

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt véirde via resultatrdk-
ningen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via resultat-
rakningen ar finansiella tillgangar som innehas fér handel. En
finansiell tillgang klassificeras i denna kategori om den forvérvas
huvudsakligen i syfte att séljas inom kort.

Lanefordringar

Lanefordringar och 6vriga fordringar ar finansiella tillgangar
som inte ar derivat. De har faststdllda eller faststallbara betal-
ningar och ar inte noterade pa en aktiv marknad. De ingér i om-
sattningstillgangar med undantag for poster med forfallodag
mer an 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar. Lanefordringar klassificeras som 6vriga
fordringar samt andra langfristiga fordringar i balansrakningen.

Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforséljningsvardet. Anskaffningsvardet faststélls med an-
vandning av forst in-, forst ut-metoden (FIFU). Anskaffningsvar-
det for fardiga varor och pagaende arbeten bestar av formgiv-
ningskostnader, ramaterial, direkt 16n, andra direkta kostnader
och hanférbara indirekta tillverkningskostnader (baserade

pa normal tillverkningskapacitet). Lanekostnader ingar inte.
Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i
den I6pande verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga
forsaljningskostnader.

Likvida medel

I likvida medel i balansrakningen ingar kassa och banktillgodo-
havanden samt sparrade bankkontohavanden som forvantas bli
reglerade inom 12 manader efter balansdagen. | likvida medel i
kassaflodesanalysen ingar kassa och banktillgodohavanden.

Leverantorsskulder
Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsuvis till verkligt varde, netto
efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter

till upplupet anskaffningsvéarde och eventuell skillnad mel-
lan erhéllet belopp (netto efter transaktionskostnader) och
aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen fordelat
over laneperioden, med tilldampning av effektivrantemetoden.
Lanekostnader belastar resultatet for den period till vilken de
héanfor sig. Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om
inte koncernen har en ovillkorlig rétt att skjuta upp betalning av
skulden i atminstone 12 manader efter balansdagen.



Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som ska betalas eller
erhallas avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars
aktuella skatt och férandringar i uppskjuten skatt.

Vérdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till no-
minella belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser
som ar beslutade eller som ar aviserade och med stor sakerhet
kommer att faststéllas.

For poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas dven
darmed sammanhangande skatteeffekter i resultatrakningen.
Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital,
redovisas mot eget kapital. Uppskjuten skatt beraknas enligt
balansrakningsmetoden pa alla temporéra skillnader som
uppkommer mellan redovisade och skattemassiga varden pa
tillgéngar och skulder.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller
andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den utstrack-
ning det &r troligt att avdraget kan avraknas mot dverskott vid
framtida beskattning. Da ett eventuellt skattemassigt Gverskott
kommer att uppsta tidigast fem ar fram i tiden har Kopylov-
skoye valt att inte redovisa nagon skattefordran.

Ersattningar till anstdllda
Pensioner
Kopylovskoye har inga pensionskostnader.

Erséittning vid uppségning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstéllning
sagts upp av Kopylovskoye da en anstélld accepterar frivillig
avgang i utbyte mot sadana ersattningar. Kopylovskoye redo-
visar avgangsvederlag nar koncernen bevisligen ar forpliktad
endera att sdga upp anstéllda enligt en detaljerad formell plan
utan mojlighet till aterkallande, eller att lamna ersattningar vid
uppsagning som resultat av ett erbjudande som gjorts for att
uppmuntra till frivillig avgdng. Formaner som forfaller mer én
12 manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.

Avsdttningar

Avsdttningar for framforallt garantier men &dven rattsliga krav i
de fall dessa uppkommer redovisas nar koncernen har en legal
eller informell forpliktelse till f6ljd av tidigare handelser, det &r
sannolikt att ett utflode av resurser kravs for att reglera ata-
gandet, och beloppet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Inga
avsattningar gors for framtida rorelseforluster.

Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie baseras pa periodens resultat
(totalt, fran kvarvarande respektive fran avvecklade verksam-
heter) i koncernen hanforligt till moderbolagets aktiedgare och
pa det vagda genomsnittliga antalet aktier utestaende under
perioden. Vid berdkningen av resultat per aktie efter utspadning
justeras resultatet och det genomsnittliga antalet aktier for att
ta hdnsyn till effekter av utspadande potentiella stamaktier, vilka
under rapporterade perioder utgérs av konvertibla skuldebrev
och optioner. Utspadning fran optioner uppstar endast nar
I6senkursen &r lagre an aktiernas marknadsvarde och ar storre
ju storre skillnaden @r mellan I16senkursen och marknadsvardet.
Konvertiblerna respektive optionerna anses inte vara utspa-
dande om de medfor att resultat per aktie fran kvarvarande
verksamhet skulle bli battre (storre vinst eller mindre forlust)
efter utspadning an fére utspadning.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget tillampar i allt vésentligt samma redovisnings-
principer som koncernen. Dessutom tillimpar moderbolaget
RFR 2.1 “Redovisning for juridiska personer”.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisnings-
principer

Skillnader mellan koncernen och moderbolagets redovisnings-
principer framgar nedan. De nedan angivna redovisningsprin-
ciperna har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt anskaff-
ningsvardemetoden. Som intakt redovisas endast erhallna ut-
delningar under forutséttning att dessa har intjanats under for-
vérvet. Utdelningar som 6verstiger dessa intjdnade vinstmedel
betraktas som en aterbetalning av investeringen och reducerar
andelens redovisade varden. Ingen utdelning har dock erhallits,
varken 2007 eller 2008.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Moderbolaget redovisar aktiedgartillskott och koncernbidrag

i enlighet med uttalandet fran Redovisningsradets akutgrupp.
Aktiedgartillskott redovisas direkt mot eget kapital hos motta-
garen och aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den man
nedskrivning inte erfordras. Koncernbidrag redovisas enligt
ekonomisk innebord.

Uppstdllningsform fér resultat- och balansrékning

Moderbolaget féljer ARLs uppstallningsform fér resultat- och
balansrakningen, vilket bland annat innebér en annan uppstall-
ningsform for eget kapital och att avsattningar redovisas som
en egen huvudrubrik i balansrakningen.

Noter



TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under 2008 kopte Kopylovskoye tjanster fran och gjorde trans-
aktioner med narstaende parter.

Forvarvet av OOO Kavkaz Gold

Som en del av uppdelningen mellan Central Asia Gold AB och
Kopylovskoye AB kdpte den senare 100 procent av andelarna i
00O Kavkaz Gold fran OOO Artel Lena, som é&r ett dotterbolag
till CAG AB. Anskaffningspriset uppgick till totalt 13,5 MSEK.
Transaktionen reglerades genom att kvitta skulden i OOO Tar-
dan Gold, ett annat dotterbolag till CAG AB, med motsvarande
belopp.

Malka Management Company (Malka MC)

Under 2008 kdpte OOO Kopylovskoye administrativa tjdnster
fran Malka MC, ett bolag som styrs av Mikhail Malarenko. Un-
der 2008 har OO0 Kopylovskoye erhallit tjanster for samman-
lagt 3,8 MRUB. Per den 1 januari 2009 har Malka MC en skuld
till OOO Kopylovskoye pa 1 MRUB.

| april 2008 sades avtalet med Malka MC upp av OOO Kopy-
lovskoye och sedan dess har det inte funnits nagra relationer
mellan Kopylovskoye-koncernen och Malka MC.

Shit Guard Company
Under 2008 kdpte OOO Kopylovskoye sdkerhets- och vakttjans-
ter fran Shit Guard Company, som styrs av Mikhail Malarenko.
Under 2008 har OOO Kopylovskoye erhallit tjanster for 3,2
MRUB. Tjansterna har tillhandahallits enligt marknadsvillkor. Per
den 1 januari 2009 hade OOO Kopylovskoye varken fordringar
pa eller skulder till Shit Guard Company.

| juni 2008 sades avtalet med Shit Guard Company upp av
00O Kopylovskoye och sedan dess har det inte funnits nagra
relationer mellan Kopylovskoye-koncernen och Shit Guard
Company.

Hyra av kontor
Under 2008 hyrde OOO Kopylovskoye kontorsutrymme i
Tomsk fran OOO Tsunamy, ett bolag som styrs av Mikhail
Malarenko. Hyran debiterades enligt marknadsvillkor. Under
2008 debiterades OO0 Kopylovskoye av OOO Tsunamy for
sammanlagt 0,3 MRUB. Per den 1 januari 2009 hade OOO Ko-
pylovskoye 0,03 MRUB i skulder till OOO Tsunamy. | mars 2009
sades hyresavtalet upp av OOO Kopylovskoye som har flyttat
till andra kontorslokaler i Tomsk.

Under 2008 hyrde OOO Kopylovskoye dven kontorsut-
rymme i Bodaibo fran OOO Artel Lena, ett dotterbolag till
CAG. Under 2008 kopte OOO Kopylovskoye tjanster fran OOO
Artel Lena for sammanlagt 0,96 MRUB. Utéver hyra av kontor
innefattade tjansterna hyra av en schaktmaskin fér de prospek-
teringsaktiviteter som utférdes vid Kopylovskoye fyndigheten
under sommaren 2008, samt avgifter for Internet och telefon.
Alla tjanster har tillhandahallits enligt marknadsvillkor. Per den
1 januari 2009 hade OOO Kopylovskoye 0,15 MRUB i skulder till
OOO Artel Lena.

Noter

00O Kopylovskoye fortsatter att hyra kontorsutrymme fran
OOO Artel Lena under 2009 och det finns fér ndrvarande inga
avsikter att byta kontor i Bodaibo.

00O Transavto
Under 2008 hyrde OOO Kopylovskoye ut fordon till OOO
Transavto, ett bolag som styrs av Mikhail Malarenko. Under
2008 har OO0 Kopylovskoye tillhandahallit tjanster fér 0,96
MRUB. Per den 1 januari 2009 har OOO Transavto en skuld till
00O Kopylovskoye pa 1 MRUB. Skulden har inte till fullo er-
kdnts av OOO Transavto. Tvisten gallande skuldbeloppet pagar.
Under sommaren 2008 sades fordonsuthyrningsavtalet upp
av OO0 Kopylovskoye. Fordonen aterlimnades av OOO Trans-
avto och parkerades i Tomsk. Sedan dess har inga nya avtal
tréffats mellan Kopylovskoye-koncernen och OOO Transavto.

00O Tomsk Shoriya Tour

Under 2008 kopte OOO Kopylovskoye tjanster fran reseby-

ran OOO Tomsk Shoriya Tour, ett bolag som styrs av Mikhail
Malarenko. Tjansterna omfattade flyg- och tagbiljetter till OOO
Kopylovskoyes personal. Tjansterna har tillhandahallits enligt
marknadsvillkor. Under 2008 har OOO Kopylovskoye erhallit
tjanster for 0,3 MRUB.

Ovriga narstaende transaktioner

Det har férekommit ett antal transaktioner mellan OOO Kopy-
lovskoye och OOO STS-Service, ett dotterbolag till den svenska
oljeproducenten Malka Oil AB, dér Mikhail Malarenko var styrel-
seordférande, OOO TK Malka, som &r ett transportféretag som
styrs av Mikhail Malarenko, OOO Mars och OOO Tardan Gold,
som ar dotterbolag till Central Asia Gold AB. Det totala védrdet
pa dessa transaktioner var obetydligt.



FINANSIELLA RISKFAKTORER
Kopylovskoye har ej haft nagon finanspolicy under 2008 men
avser att utarbeta en policy under 2009.

Kopylovskoye klassificerar dock finansiella risker som:
Valutarisk
Rénterisk
Kreditrisk
Likviditetsrisk och re-finansieringsrisk

Valutarisk

Kopylovskoye har betydande kostnader, tillgangar och skulder i
Ryska rubler (RAR), vilket resulterar i en valutaexponering i
resultatrakningen, balansrakningen och kassaflodet. | hante-
ringen av valutarisker skiljer Kopylovskoye pa tva typer av expo-
nering: transaktionsexponering och omrékningsexponering.

Transaktionsexponering

Ryska dotterbolag har till 6vervdgande del transaktioner sin
funktionella valuta, RAR. Den transaktionsexponering som finns
ar nar svenska moderbolaget lanar ut pengar till dotterbolagen
sker vanligtvis sker i dess funktionella valuta, varfor valuta-
risken koncentreras till det svenska moderbolaget. Da lanen
och kredittiden &r relativt lang finns det en exponeringsrisk i
moderbolaget.

Omrdkningsexponering

Nettoresultatet fran ryska koncernféretag och vérdet pa dessa
investeringar paverkas av valutakursférandringar, vilket i sig
paverkar koncernens balans- och resultatrdkning vid omrak-
ning till SEK. Da den svenska kronan (SEK) och den ryska rubeln
(RAR) har f6ljt varandra relativt val uppgar arets omrakningsef-
fekt pa arets resultat endast till 102 KSEK.

Koncernens kostnader och resultat har féljande valuta fordel-
ning:
Aktiveringar/

Valuta intakter Resultat
SEK 0 -444
RAR 19 261 -18 901
Summa 19 261 -19 346

Koncernens tillgangar och skulder, har féljande valuta fordel-
ning:

Valuta Tillgangar Skulder
SEK 12048 2055
RAR 111 383 17 890
Summa 123 431 19945

Koncernen har for narvarande ingen valutapolicy och skyddar
séledes inte ovanstaende omrakningsexponering mot Rubeln.

Ranterisk

Kopylovskoye ar i relativt liten grad exponerat for ranterisk da
man har en liten del lanefinansiering. Anvéand diskonteringsran-
ta och marknadsvarde pa vissa balansposter paverkas dock av
forandringar i underliggande ranta samt genom paverkan fran
ranteforandringar avseende rénteintakter och rantekostnader.
Nettofordran uppgick till 2,1 MSEK (18,9) MSEK vid arsskiftet
2008 bestaende av likvida medel uppgaende till 13,1 (46,0)
MSEK och rantebarande skulder om -11,0 (27,1) MSEK.

Kreditrisk
Kreditrisk ar framst kopplad till finansiell kreditrisk da bolaget €]
har nagra kommersiella kundfordringar eller dylikt.

Finansiell kreditrisk
Placeringar i finansiella instrument innebar en risk att motpar-
ten inte fullgér sina forpliktelser. Denna exponering uppkom-
mer vid investeringar av likvida medel och andra finansiella
instrument med positiva orealiserade resultat mot banker och
andra motparter. Kopylovskoye begrénsar dessa risker genom
att placera 6verskottslikviditet i motparter med goda kreditbe-
tyg, for narvarande en av de stora affarsbankerna.

Under 2009 kommer bolaget utarbeta en finanspolicy som
aven hanterar placeringar.

Noter



Likviditetsrisk

Likviditetsrisken ar att Kopylovskoye inte kan mota sina kort-
fristiga betalningsédtaganden p g a likviditetsbrist eller illikvid
kassareserv.

Som tidigare namts ar Bolagets verksamhet till sin natur mycket
kapitalkravande och bolaget har ett stort kapitalbehov framover
for att kunna fortsatta och utveckla verksamheten och tillmétes-
ga framtida attaganden. For att sakerstélla detta kravs tillgang
till kapital. Styrelsen ar av asikten att framtida finansiering
framst skall ske via eget kapital de narmsta aret.

Re-finansieringsrisk

Re-finansieringsrisken &r risken att Kopylovskoye inte kan re-
finansiera sina utestaende skulder till acceptabla villkor, eller
overhuvudtaget, vid en given tidpunkt.

Trots den finansiella kris som rader bedémer styrelsen att finan-
siering sannolikt kommer att erhallas for den kommande tolv
manaders perioden, om &n med andra villkor &n tidigare.

De vid balansdagen utestdende lanen, som framst avser for-
varvskopeskilling, har nedanstaende struktur, snittrénta och
forfalloprofil.

2008
Snittran- Inom ett Senare an Verkligt
Lan ta(%) ar 2-5ar 5ar Totalt varde
Ovriga lan 15,00% 4775 6 255 - 11030 11030
SUMMA 4775 6255 - 11030 11030
2007
Snittranta Inom Senare Verkligt
Lan (%) ettar 2-5ar anS5ar Totalt varde
Ovriga lan 15,00% 13836 13303 - 27139 27139
SUMMA 13836 13303 - 27139 27139

¢ VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
FOR REDOVISNINGSMAL

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar for redovisningsandamal som blir foljden av
dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verk-
liga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar
en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden
for tillgangar och skulder under nastkommande rékenskapsar
anges i huvuddrag nedan.

Utvinningsbar fyndighet

Prospekteringsutgifter for ren prospekteringsverksamhet kost-
nadsfors medans utgifter for utvarderingsarbeten aktiveras fran
den tidpunkt da foretaget beslutat sig for, eller bedémer det
sannolikt att beslut kommer att fattas om att utvinna guld frén
en fyndighet. Alternativt kan bedémning avse mdjligheten att i
framtiden sélja av gruvfyndigheten med vinst. Ovanstaende &r

Noter

en bedémning som i stor grad paverkar utseendet pé bolagets
balans- och resultatrékning.

Klassificering av forvarv av dotterféretag

Vid forvarv maste en analys ske avseende om forvarvet ar att
betrakta som ett rorelseforvarv eller ett tillgangsforvérv. Det

ar vanligt forekommande att Prospekteringslicenser forvérvas

i bolag. Vid sadana forvarv gors en analys for att faststalla om
forvarvet uppfyller kriterierna for att vara ett rérelseforvarv eller
ej.

Det kriterium som Kopylovskoye underscker ar syftet med
forvarvet, om avsikten ar att férvarva en verksamhet eller att
forvarva en tillgang. Om forvarv av bolag ej uppfyller kriteri-
erna for att vara ett rérelseforvarv redovisas det som férvarv av
tillgdng. Bolag innehallande endast Prospekteringslicens utan
tillhérande forvaltning/administration klassificeras i normalfal-
let som tillgangsforvarv. Kopylovskoyes samtliga forvarv under
2008 och 2007 har bedémts utgora tillgangsforvarv.

Nyttjandeperiod immateriella och materiella anlaggnings-
tillgangar

Koncernledningen faststéller bedomd nyttjandeperiod och
darmed sammanhdngande avskrivning fér koncernens imma-
teriella och materiella anlaggningstillgangar. Dessa uppskatt-
ningar baseras pa historisk kunskap om motsvarande tillgangars
nyttjandeperiod. Nyttjandeperiod samt bedémda restvarden
provas varje balansdag och justeras vid behov. Redovisade
varden for respektive balansdag fér immateriella och materiella
anlaggningstillgangar, se not 16 - 20.

Nedskrivningsprovning for Prospekteringslicenser, Byggna-
der, Maskiner och Inventarier
Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov
foreligger for Prospekteringslicenser, Byggnader, Maskiner och
Inventarier, i enlighet med den redovisningsprincip som be-
skrivs under avsnitt "Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar”.
Atervinningsvérden for kassagenererande enheter har faststills
genom berakning av nyttjandevarde. For dessa berdkningar
maste vissa uppskattningar goras avseende diskonteringsranta,
guldpris, reserver m.m

Under 2008 har inget nedskrivningsbehov bedémts fore-

ligga

Vardering av underskottsavdrag

Koncernen undersoker varje ar om nagot aktiveringsbehov
foreligger avseende uppskjutna skattefordringar avseende
skattemassiga underskottsavdrag. Da det ar hogst oséakerhet
huruvida koncernen kommer att ha nagra skattepliktiga intakter
den narmaste femars perioden har Bolaget valt att inte aktivera
nagra underskott.



INKOP OCH FORSALJNING INOM KONCERNEN

Av moderbolagets rantekostnader avser 53 (0) procent eller 1
241 (0) KSEK andra féretag inom koncernen.

AKTIVERADE ARBETE
De aktiverade kostnaderna i koncernen bestar av féljande kost-
nadsslag.
Koncernen
KSEK 2008 2007
Ovriga externa kostnader 12 897 1863
Personalkostnader 5790 836
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 132 19
Summa Aktiverade kostnader (Not 16) 18 819 2718
OVRIGA RORELSEINTAKTER
Koncernen
KSEK 2008 2007
Ovriga poster 442 492
TOTALT 442 492
AVSKRIVNINGAR
Koncernen
KSEK 2008 2007
Byggnader (Not 17) -1 540 -1 041
Maskiner och inventarier (Not 19) -469 =211
Totala avskrivningar -2 009 -1 252

ARVODEN TILL REVISORER

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2008 2007 2008 2007
PwC
Revisionsarvoden 150 - 150 -
Ovriga revisionsbyraer
Revisionsarvoden 100 50 - 50
TOTALT 250 50 150 50
OVRIGA RORELSEKOSTNADER
Koncernen
KSEK 2008 2007
Nedskrivning av Byggnad (not 17) - -27 486
Nedskrivning av Maskiner och Inventarier
(not 19) - -9 212
Ovriga rérelsekostnader - 50
Summa 6vriga rorelsekostnader - -36 648

PERSONAL

2008 2007
Varav Varav
Totalt  kvinnor Totalt kvinnor"
Moderbolaget
Sverige - - - -
Koncernforetag
Ryssland 79 58 5
KONCERNEN TOTALT 79 58 5

Pa bokslutsdagen fanns 15 arsanstallda i koncernen (79).

Konsfordelning i koncernen (inkl dotterforetag) for styrelse-
ledamoéter och 6vriga ledande befattningshavare

2008 2007
Antal pa Antal pa
balansda- Varav balansda- Varav
gen  kvinnor gen  kvinnor
Styrelseledaméter 3 1 3 1
VD och 6vriga ledande be-
fattningshavare - 1 -
KONCERNEN TOTALT 4 1 4 1
Loner, andra ersattningar och sociala avgifter
2008 2007
Loner och  Sociala Loner och  Sociala
andra kostnader andra kostnader
ersattnin- (varav ersattnin- (varav
KSEK gar pension) gar pension)
Moderbolaget - - - -
Q) Q)
Koncernféretag 8079 1663 4810 626
© O]
KONCERNEN TOTALT 8079 1663 4810 626

Loner och andra ersattningar fordelade per land och mellan
styrelseledamoter med flera och 6vriga anstéillda

2008 2007
Styrelse Styrelse
och VD och VD
(varav (varav
tantiemo  Ovriga tantiemo  Ovriga
KSEK dyl) anstéllda dyl) anstéllda
Moderbolaget - - - -
© G
Koncernféretag
Ryssland - 8079 - 4810
KONCERNEN TOTALT 0 8 079 (0] 4810
© O]

Léner och ersattningar betalda i utlandsk valuta (RAR) har om-
raknats till SEK enligt genomsnittlig vaxelkurs for aret.
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Ersattningar till ledande befattningshavare
Ingen ersattning har utgatt till till nuvarande eller tidigare verk-
stallande direktor. Bolaget och nuvarande verkstallande direktor
har en 6msesidig uppsdgningstid om sex manader.

Nagra styrelsearvoden har ej utgatt under aret.

FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2008 2007 2008 2007
Rénteintakter och liknande
resultatposter
Rénteintakter 831 57 272 67
Kursdifferenser 824 10 825 -
Andra finansiella intakter - 718 - -
Rénteintakter fran koncernfo-
retag - - 1241 -
Summa finansiella intakter 1655 785 2338 67
Réntekostnader och liknande
resultatposter
Réntekostnader -609 -497 -3 -20
Kursdifferenser -1 761 -821 - -821
Ovrigt - 956 . -1
Summa finansiella kostnader -2 370 -2 274 -3 -842
Finansnetto -715 -1 489 2335 2
SKATT
Koncernen
KSEK 2008 2007
Aktuell skattekostnad -294 -
Uppskjuten skattekostnad (Not 24) -4 517 -652
Skattekostnad -4 811 -652

Koncernens skatt for aret uppgick till -4 811 (-652) KSEK eller
33,1% (1,4%) av resultatet efter finansnetto.

Koncernens uppskjutna skatt ar fraimst hanforlig till tem-
poréra skillnader avseende bolagets aktiverade prospekterings-
kostnader.

Avstamning mellan koncernens vigda genomsnittsskatt och

koncernens verkliga skatt:

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2008 2007 2008 2007
Resultat efter finansiella poster -14 535 -46 926 797 -885
Vagd genomsnittsskatt baserad
pa respektive lands skattesats 4070 13139 -223 248
Skatteeffekter av:
Ej aktiverade uppskjutna skatter
och tempordra skillnader -8 881 -13791 - -248
Utnyttjande av tidigare ej akti-
verade underskott - - 223 -
Total redovisad verklig skatt -4 811 -652 -0 -0

Noter

RESULTAT PER AKTIE
Forandring i antal aktier

Koncernen
KSEK 2008 2007
Utestaende aktier vid periodens bérjan 1 000 000 -
Bolagsbildning - 10 000
Nyemission, registrerad - 865010
Nyemission, ej registrerad - 124 990
Split (uppdelning) 848 000 000 -
Utestaende aktier vid periodens slut 849 000 000 1000 000
Resultat per aktie fére utspadning

2008 2007
Arets resultat, KSEK, hanforligt till ak-
tiedgarna i Kopylovskoye AB (publ) -19 346 -47 578
Medelantal utestdende aktier 1) 849 000 000 131 540 046
Resultat per aktie, kr -0,02 -0,36
Resultat per aktie efter utspadning

2008 2007
Arets resultat, hanforligt till aktiedgarna i
Kopylovskoye AB (publ) -19 346 -47 578
Medelantal aktier efter utspadning
och med fullt utnyttjande av
optioner 1) 849 000 000 131 540 046
Resultat per aktie, kr -0,02 -0,36

1) 2007 ar omréknat for den split som skedde 2008

PROSPEKTERINGSLICENSER OCH UTVARDERINGSAR

BETEN
Koncernen

KSEK 2008-12-31 2007-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 68 559 -
Investeringar (Not 7) 18 819 2718
Poster avseende férvarvade licenser 14 156 66 076
Arets omrakningsdifferens -1 432 -235
Utgaende anskaffningsvarde 100 102 68 559
Netto bokfort varde 100 102 68 559



BYGGNADER
Koncernen
KSEK 2008-12-31 2007-12-31
Ingéende anskaffningsvérde 33 865 -
Investeringar 15 33986
Arets omrakningsdifferens -380 -121
Utgaende anskaffningsvarde 33 600 33 865
Ingaende ackumulerade avskrivningar -1 020 -
Arets avskrivningar (Not 9) -1540 -1041
Arets omrakningsdifferens 61 21
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2499 -1 020
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -27 388 -
Arets nedskrivningar (Not 11) - -27 486
Arets omrakningsdifferens 287 98
Utgaende balans -27 101 -27 388
Netto bokfort varde 4 000 5457
PAGAENDE ARBETEN
Koncernen
KSEK 2008-12-31 2007-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 1187 -
Pagpende arbeten - 1187
Omklassificeringar -1187 -
Utgéaende anskaffningsvarde - 1187
Netto bokfort varde - 1187
MASKINER OCH INVENTARIER
Koncernen
2008-12-31 2007-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 11 008 -
Investeringar 736 11 047
Omklassificeringar -1263 -
Arets omrakningsdifferens -82 -39
Utgaende anskaffningsvarde 10 399 11 008
Ingédende ackumulerade avskrivningar -227 -
Arets avskrivningar (Not 9) -469 -210
Arets omrakningsdifferens 16 -17
Utgaende ackumulerade avskrivningar -680 -227
Ingaende ackumulerade nedskrivningar -9130 -
Arets nedskrivningar (Not 11) - -9 212
Arets omrakningsdifferens 95 82
Utgaende balans -9 035 -9 130
Netto bokfort varde 684 1651

VARULAGER

Koncernen
KSEK 2008-12-31 2007-12-31
Ravaror och fornédenheter 355 871
Netto bokfort varde 355 871

FORUTBETALDA KOSTADER

Koncernen
KSEK 2008-12-31 2007-12-31
Ovriga upplupna intikter & forut-
betalda kostnader - 772
TOTALT - 772

Noter



AKTIER | DOTTERBOLAG

Koncernen
KSEK 2008-12-31 2007-12-31
Vid arets borjan 85 644 -
Forvarv 13 522 64 731
Aktiedgartillskott 19 092 20913
Redovisat varde vid arets slut 118 258 85 644
B Bokfort . Eget
Agda av Kopylovskoye AB (publ) Org.nr Sate Kapital-andel, % varde Arets resultat Kapital
00O Kopylovskoye 1043800732337 Bodaibo, Ryssland 100 104 736 -35188 -8 102
00O Kavkaz 1073808020516 Bodaibo, Ryssland 100 13522 -632 -617
118 258

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Okning aktiekapi-

Kapitalisering exkl
nyemissionkost-

Forandring avAktiens kvotvarde,

Totalt aktie-kapi-

Ar Handelse talet, SEK nader antalet aktier SEK tal, SEK Totalt antal aktier
2007 Bolagsbildning 100 000 100 000 10 000 10,00 100 000 10 000
2007 Nyemission av 125 010 aktier* 1250100 35002 800 125010 10,00 1350 100 135010
2007 Nyemission av 740 000 aktier* 7 400 000 106 638 200 740 000 10,00 8 750 100 875010
2007 Nyemission av 124 990 aktier* 1249 900 34 997 200 124 990 10,00 10 000 000 1000 000
2008 Split 1:849 - - 848 000 000 0,01 10 000 000 849 000 000
* antalet aktier dr ej omrdknat for den split om 1:849 som skedde under 2008

P& en extra bolagsstamma den 15 december 2008 beslutade stamman att ge ut 42 450 000 teckningsoptioner.

UPPSKJUTEN SKATT
Aktiverade utvecklings-

KSEK kostnader Totalt
Ingaende balans per den 1 Januari 2007 - -
Redovisat mot resultatrdkning under aret (Not 14) -652 -652
Utgaende balans per den 31 December 2007 -652 -652
Redovisat mot resultatrdkning under aret (Not 14) -4 517 -4 517
Omrékningsdifferenser 88 88
Utgaende balans per den 31 December 2008 -5 081 -5 081

Noter



FINANSIELLA SKULDER
Per 31 december 2008 uppgick bruttolaneskulden, inklusive
upplupna rantor, till 11 030 KSEK. Féljande tabeller visar den
finansiella skuldens férdelning. Angaende réanterisker, se not 4.

Koncernen
KSEK 2008-12-31 2007-12-31
Kortfristiga finansiella skulder
Amorteringar inom ett ar 4775 13 836
Summa kortfristiga
finansiella skulder* 4775 13 836
Langfristiga finansiella skulder
Andra langfristiga lan med I6ptid > 1
ar < 5&r 6 255 13303
Summa langfristiga
finansiella skulder* 6 255 13 303
Summa finansiella skulder 11 030 27 139

* Verkligt varde for kortfristiga lan bedéms vara lika med bokfort vérde. De kortfristiga
lanens ranta bedoms 6verensstaimma med marknadsranta da de har en kort
rantebindning.

Bolagets rantebéarande bruttolaneskuld féljande valutaférdeln-
ing:

Koncernen
Valuta 2008-12-31 2007-12-31
RAR 11 030 27139
SUMMA 11 030 27 139
OVRIGA SKULDER
Koncernen
KSEK 2008-12-31 2007-12-31
Ovriga skulder 2463 2537
TOTALT 2463 2537
UPPLUPNA SKULDER
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2008-12-312007-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Ovriga upplupna kostnader 1057 89 1057 -
TOTALT 1057 89 1057 -

JUSTERING FOR POSTER SOM EJ INGAR | KASSAFLO-

DET

Koncernen
KSEK 2008 2007
Av- och nedskrivningar av tillgangar 2009 37 900
Ovriga poster - -1476
TOTALT 2009 36 424

STALLDA SAKERHETER

Stéllda panter om 50 KSEK (50 KSEK) utgérs av spérrat belopp
pa bankkonto till férman for Euroclear Sweden AB (tidigare VPC

AB) fordringar pa Kopylovskoye AB fran tid till annan.

UTESTAENDE OPTIONER

Program
KSEK 2008/11 2007/09
Lésenpris, SEK 0,14 0,40
Inlésen av aktier fran och med 2009-01-13 2007-11-08
Forfallodag 2011-12-31 2010-08-31
Antal utgivna optioner 42 450 000 42 450 000
Vid érets borjan - 42 450 000
Utnyttjade optioner - -
Forverkade - -42 450 000
Vid arets slut 42 450 000 -
Varav fullt intjanade (oantastbara) 31
december 2008 42 450 000 -
Teoretiskt varde, 1) 27 386 -
Teoretiskt vdrde per option vid tilldeln-
ingen1), SEK <1 ore -
Teoretiskt varde per option per 31
december 2008 , SEK <1 6re -
Teoretisk utspadning ), % 5% -

1) Teoretiskt varde av utgivna optioner har faststallts enligt
vedertagen optionsvarderingsmodell (Black& Scholes), vid

utgivningstillfallet. En volatilitet pa 65 procent har anvants, en
riskfri ranta om 2 % anvants, en forvantad livslangd om 1,5 ar
anvants. Marknadsvardet pa Kopylovskoye har bedémts utifran
Skatteverkets férdelning av anskaffningsvarde om 21 procent
samt Central Asia Golds aktiekurs vid tilldelningstillféllet

Noter



OVERGANG TILL IFRS
Fran och med den 1 januari 2007 upprattar Kopylovskoye sin koncernredovisning i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS), sadana de antagits av EU.

Overgéngen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, ”First-time Adoption of International Financial Reporting Standards”, varvid
Kopylovskoye valt 6vergangsdatum till den 1 januari 2008. Tidigare publicerad finansiell information for rakenskapsar 2007, upp-
rattad enligt Bokféringsnamndens allméanna rad, har omréknats till IFRS.

Huvudregeln &r att alla tillampliga IFRS- och IAS-standarder, som trétt i kraft och godkants av EU, ska tillampas med retroaktiv ver-
kan. IFRS 1 innehaller dock 6vergangsbestammelser som ger foretagen en viss valmojlighet. | det féljande redogérs for de forand-
ringar i redovisningsprinciper som inférandet av IFRS medfért samt 6vergangseffekterna pa Kopylovskoye koncernens resultat och
balansrakningar. | respektive avsnitt redogors ocksa for vilka undantag fran full retroaktiv tillampning som Kopylovskoye valt att
gora. Bokstaverna i varje sektion, a-e, refererar till noterna i de tabeller som summerar effekterna av 6vergangen till IFRS.

Effekten av tillampning av IFRS pa koncernens resultatrakning

Tidigare redo-

visnings princip IFRS 3 IFRS 6 IAS 14 IAS 36
(BFN) a) b) b) [9)] IFRS

Aktiverat arbete for egen
rakning 13 588 -10 870 2718
Ovriga rorelseintakter 492 492

14 080 - -10 870 - - 3210
Ovriga externa kostnader -6 787 1476 -5311
Personalkostnader -5436 -5436
Avskrivningar -1252 -1252
Ovriga kostnader - -36 648 -36 648
Rorelseresult 605 1476 -10 870 - -36 648 -45 437
Finansiella intékter 785 785
Finansiella kostnader -2275 -2274
Finansiella poster -1 490 - - - - -1490
Skatt pa arets resultat - -652 - -652
Arets resultat -885 1476 -11 522 - -36 648 -47 578
Resultat per aktie han-
forligt till moderbolagets
aktiedgare under éret (ut-
tryckt i SEK) -0,01 0,01 -0,09 0,00 -0,28 -0,36
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Effekten av tillampning av IFRS pa koncernens balansrakning

Tidigare redovisning-

sprincipen IFRS 3 IFRS 6 IAS 14 IAS 36 IAS 36 Div

(BFN) a) b) b) <) d) e) IFRS
BALANSRAKNING
Gruvrattigheter och prospekter-
ingskostnader 100 667 -21 21 -10 870 -27 68 559
Byggander och mark 32845 -27 388 5457
Maskiner och inventarier 10 781 -9129 1651
Pagaende konstruktionsarbeten 1235 -48 1187
Uppskjuten skattefordran 3569 -3569 -
Summa anldggningstillgangar 149 097 -2121 -10 870 -3 569 -36 517 - -75 76 854
Varulager 871 871
Skattefordringar - 1213 1213
Fordringar koncernféretag 125 -125 -
Ovriga kortfristiga fordringar 28978 28978
Forutbetalda kostnader och up-
plupna intakter 772 772
Kassa och bank 46 027 46 027
Summa omséttningstillgangar 76 773 - - - - - 1089 77 861
Summa tillgangar 225870 -21 21 -10 870 -3569 -36 517 - 1014 154 715
Aktie kapital 8750 8750
Ej registrerat aktiekapital 1250 1250
Overkursfond 162 242 162 242
Reserver 1048 -1 476 131 -866 -1163
Balanserat resultat -885 1476 -11 522 - -36 648 - -47 578
Totalt eget kapital 172 406 - -11 522 - -36 517 - -866 123 501
Langfristiga finansiella skulder -
rantebédrande - 13303 13 303
Uppskjuten skatteskuld 24 696 -2121 652 -3569 85 652
Langfristiga skulder 24 696 -2121M 652 -3569 - 13 303 85 13 955
Kortfristiga finansiella skulder -
rantebédrande - 13 836 13 836
Leverantdrsskulder 27 848 -27 138 89 799
Skatteskulder 500 -500 -
Ovriga skulder 331 2206 2537
Interima skulder 89 89
Kortfristiga skulder 28768 - - - - -13 303 1796 17 259
Summa skulder och eget kapital 225 869 -2121M -10 870 -3 569 -36 517 - 1015 154 715

Noter



Effekten av tillampning av IFRS pa koncernens eget kapital

Eget kapital enligt tidigare tillampade principer 172 406
a) Forvarvat resultat i dotterbolag -11 522
¢) Nedskrivning av byggnader, maskiner och

inventarier -36 517
e) Omrékningsdifferenser -866
Total justering av eget kapital -48 905
Eget kapital enligt IFRS 123 501

Effekten av tillampning av IFRS pa koncernens kassaflodesanalys

Tidigare redovisnins IFRS 3 IFRS 6 IAS 36 Div

principen (BFN) a) b) c) e) IFRS
Effekten av tillimpning av IFRS
pa koncernens kassaflode
Resultat efter finansiella poster -885 1476 -10 870 -36 648 - -46 927
Justering for poster som inte ingar
i kassafl6det 1252 -1476 36 648 36 424
Betalda skatter 542 542
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandring
av rorelsekapitalet 9209 - -10 870 - - -9 961
Kassaflode fran forandring av
rorelsekapital -1978 - - - - -1978
Forvérv av immateriella anldg-
gningstillgangar -13 588 -13 588
Forvdrv av materiella anlaggning-
stillgangar -46 730 10870 14771 -21 089
Kassaflode fran investerings-
verksamheten -60 318 - 10 870 - 14771 -34 677
Finansieringsverksamheten
Nyemission 65 505 65 505
Upptagna lan 41 909 -14 771 27138
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten 107 414 - - - -14 771 92 643
Arets kassaflode 46 027 - - - - 46 027
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 46 027 - - - - 46 027

a) Rorelse-/tillgangsforvarv

Ett bolagsforvarv kan antingen betraktas som ett tillgangsforvarv eller ett rorelseforvarv. Bolagsforvary vars primara syfte ar att
komma &ver det kdpta bolagets licens och dar bolagets eventuella férvaltningsorganisation och administration har en underord-
nad betydelse for forvarvets genomférande, behandlas i normalfallet som tillgangsforvarv. Vid tillgangsforvarv redovisas ingen
uppskjuten skatt hanforlig till identifierat licensvarde, eventuell rabatt hanférbar till den uppskjutna skatten minskar istéllet licens-
svardet. Enligt tidigare arsredovisning, upprattad enligt svenska regler, har forvéarvet dven da betraktas som ett tillgangsforvarv men
ddremot har uppskjuten skatt med 24 procent beaktats med 21 211 KSEK. | enlighet med IFRS minskas darfor det verkliga vardet
med den uppskjutna skatten om 21 211 KSEK.

Noter



b) Prospekteringslicenser och utvarderingsarbeten

I samband med 6vergangen till IFRS borjade bolaget tillampa IFRS 6 ”Prospektering efter samt utvardering av mineraltillgangar”.
IFRS 6 hade tillatit bolaget att tillampa samma princip som tidigare, dvs. att aktivera samtliga utgifter som ”Prospekteringslicenser
och utvérderingsarbeten”. | samband med 6vergangen har dock bolaget valt att exkludera administrationskostnader och andra
kostnader som ej varit direkt hanférlig till att faststéllda den ekonomiska potentialen for utvinning ur en redan pavisad fyndighet.

Aktiveringen fér 2007 uppgick till 2 718 KSEK enligt IFRS mot tidigare aktiverade 13 588, en justering med 10 870 KSEK. Da en
skattemassig temporor skillnad finns mellan aktiverade vardet. 2 718 KSEK, och det skattemassiga varden har uppskjuten skatt om
652 KSEK i enlighet med IAS 12 beaktas pa beloppen med skattesatsen i Ryssland om 24 procent.

Tidigare aktiverad skattefordran avseende underskottet tillhrande kostnadsforda prospekterings- och utvarderingsarbeten om 3
569 KSEK har kostnadsforts. Netto kvar som uppskjuten skatt blir 652 KSEK tillhérande aktiverade prospekteringsarbeten.

c) Nedskrivningsprévning
Vid faststéllande av denna arsredovisning den 28 maj 2009 har nedskrivningsprévning gjorts i enlighet med IAS 36 av bolagets
Byggnad, Maskiner och Inventarier. Nedskrivningsbehov har identifierats med 36 648 KSEK, se not 17 och 19.

d) Omklassificering av laneskulder
IFRS 7 Upplysningar om Finansiella instrument: har tillampats fran och med 6vergdngen och har medfért att laneskulder klassifice-
rats om fran leverantorsskulder till finansiella skulder med ett belopp om 27 168 KSEK.

e) Ovriga omklassificeringar
Avser 6vriga omklassificeringar i enlighet med IFRS. Enligt IFRS skall férvarvade tillgangar och skulder anses vara férvédrvade i lokal
valuta (RAR), varfér omréakningsdifferenser uppkommit.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga vasentliga handelser efter balansdagen, forutom de som omnamnts i forvaltningsberattelsen, har intraffat som inverkar pa
arsbokslutet 2008-12-31.

Noter



GODKANNANDE AV ARSREDOVISNING

Styrelsen och verkstéllande direktéren har godkant denna arsredovisning den 28 maj 2009 for publicering och den kommer att
forelaggas arsstamman den 15 juni 2009 for faststéllande.

Styrelsen och verkstédllande direktdren intygar harmed att:

arsredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2.1

arsredovisningen ger en réttvisande bild av foretagets stallning och resultat samt

forvaltningsberattelsen ger en rattvisande oversikt 6ver utvecklingen av foretagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Styrelsen och verkstéllande direktdren intygar vidare att

koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder (IFRS) som avses i Europapar-
lamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella redovisningsstan-
darder

koncernredovisningen ger en réttvisande bild av koncernens stéllning och resultat samt

forvaltningsberattelsen for koncernen ger en rattvisande dversikt 6ver utvecklingen av koncernens verksamhet, resultat och
stallning samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 28 maj 2009

Torbjorn Ranta Joakim Christiansson

Styrelsens ordférande ledamot

Ulrika Hagdahl Mikhail Damrin

Ledamot Ledamot & Verkstdllande direktér

Min revisionsberéttelse har avgivits den 28 maj 2009

Johan Arpe
Auktoriserad revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Noter



Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktérensforvaltning i Kopylovskoye AB (publ) for rakenskapsaret 2008. Det ar styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaretfor rakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att
arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av arsredovisningen samt for att internationella redo-
visningsstandarder IFRS saddana de antagits av EU och arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet
av koncernredovisningen. Mitt ansvar dr att uttala mig om arsredovisningen, koncernredovisningen och
forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att jag planerat och
genomfort revisionen for att med hég men inte absolut sakerhet férsakra mig om att rsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i rdakenskapshandlingarna. | en revision ingar
ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllandedirektorens tillampning av dem
samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktéren gjort nér
de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade informatio-
nen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet
har jag granskat vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pa annat sétt har handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund
fér mina uttalanden nedan

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild
av bolagets resultat och stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och
arsredovisningslagen och ger en réttvisande bild av koncernens resultat och stallning. Forvaltningsberat-
telsen ar férenlig med érsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Jag tillstyrker att arsstamman faststaller resultatrakningen och balansréakningen fér moderbolaget och
fér koncernen, behandlar férlusten i moderbolaget enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 28 maj 2009

Johan Arpe
Auktoriserad revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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