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Arsstimma

Kopylovskoye AB (publ) héller arsstimma tisdagen den
29 juni 2010 klockan 15.00 i SUMMIT, Grev Turega-
tan 30 i Stockholm.

Anmailan

Separat kallelse har publicerats den 31 maj 2010

pa www.kopylovskoye.com samt Post och Inrikestid-
ning samt Svenska Dagbladet den 1 juni. For att delta

i bolagsstimman maste aktiedigare direktregistrera sitt
aktieinnehav i Euroclear senast den 22 juni samt anmila
sig senast den 22 juni 2010.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

M Halvirsrapport 31 augusti 2010
M Delarsrapport kvartal 3 30 november 2010
B Delérsrapport kvartal 4 28 februari 2011




Kopylovskoye pa 3 minuter

PO e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
KORT FAKTA

m Bolaget innehar fem guldprospekterings- och
produktionslicenser

m Prospekteringsomradet ir totalt 215 km* i Lena
Goldfields, Bodaibo, Irkutsk i Ryssland

m Stor prospekteringspotential och sikerstillda till-
gangar enligt ryska klassifikationer: C1+C2 tillgdngar
pa 0,27 Moz samt P1+P2 tillgdngar pa 1,57 Moz

m Det svenska moderbolaget Kopylovskoye AB #ger
dotterbolag och licenser till 100%

m Bolaget har samarbetsavtal med SRK Consulting,
en av virldens storsta konsultbyrder inom prospekte-
ring och produktion, for att fi en oberoende utvirde-
ring och kvalitetskontroll enligt internationell standard.

®m 48 heltidsanstillda 1 Bodaibo, Tomsk och Stockholm

m Kopylovskoye har 4 700 aktiesigare. Notering plane-
ras att ske under hosten/vintern 2010.

VAR AFFARSMODELL

PROSPEKTERING

FORVARV > FAS1 OCH FAS 2>

KM2 AR KOPYLOVSKOYES
PROSPEKTERINGSOMRADE

GULDPROSPEKTERINGS-
OCH PRODUKTIONS-
LICENSER
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EXPLOATERING,
LONSAMHETS-
STUDIER )

T
BOLAGETS LANGSIKTIGA MAL

Kopylovskoyes vision ir att bedriva guldprospektering
och né sikerstillda mineraltillgingar p& 5 Moz guld
och pibérja produktion med produktionskapacitet pi
200 000 Oz per ar inom fem ar. Kopylovskoye ska nd
dit genom att:

=¥ forbereda och firdigstilla [onsamhetsstudier fér nu-
varande prospekteringsprojekt infor produktionsstart

=? identifiera och utveckla helt nya guldprospekte-
ringsomréden, green-fieldprojekt, inom ryska Lena

Goldfields

=¥ f6rvirva nya licenser i omradet

PRODUKTION >

100

PROCENT AGANDE AV TUSEN OZ | PRODUKTIONS-
DOTTERBOLAG OCH KAPACITET INOM FEM AR
LICENSER AR KOPYLOVSKOYES MAL
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BOLAGETS FOKUS VARA STYRKOR

OMRADE: Bodaibo, Ryssland: +100 Moz guldregion i

virldsklass. Etablerad, effektiv Pipeline av

RAVARA: Guld och erfaren led- projekt i olika
ningsgrupp och prospekterings-

AFFARSFOKUS: Prospektering och produktion av vél fungerande stadier.
bolagsstruktur.
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Viktiga hindelser
under 2009

KVARTAL 1

m Slutgiltig avknoppning frin Central Asia Gold AB

B Mikhail Damrin tilleridde som ny VD i januari 2009

® Samarbete inleddes med SRK Consulting for projektutvirdering
B Omvirdering och analys av prospekteringsfyndigheterna

B Utvirdering av existerande prospekteringsteknik.

KVARTAL 2

M Avgivande av arsredovisning 2008 enligt IFRS standard
W Pibérjade prospekteringsarbetet 2009

T e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
KVARTAL 3

B Nya prospekteringsresultat visar pd potentiella mineraltillgingar pa
over 0,9 Moz enbart pd Kopylovskoye-fyndigheten

® Overtecknad nyemission hosten 2009 pa 20 MSEK
m Fullskaligt prospekteringsprogram 2009

TR R T
KVARTAL 4

Forsta resultaten frin 2009 ars prospekteringsarbete:
B Bolaget bekriftade guldmineralisering pa Kavkaz
* Dike 507 — guldhalt 3,75 g/ton pd 54 meter

* Dike 503 — guldhalt 2,5 g/ton pd 54 meter och 3,95 g/ton pa 24 meter

* Dike 105 — guldhalt 2,66 g/ton pd 120 meter

W Prospektering p& Prodolny antar guldmineralisering lings en
4 kilometer ling stricka

KOPYLOVSKOYE 2009 7



STYRELSEORDFORANDE HAR ORDET

Mot en guldkantad framtid

Jag dr mycket n6jd med de framsteg som Kopylovskoye
gjort under 2009. Hért arbete frin styrelsen, ledningen
och de anstillda under 2009 har format ett bolag som
jag anser ha stor potential. Samarbetet med SRK Con-
sulting har 6kat effektiviteten i vart arbete, och hjilpt
oss att prioritera bland vira aktiviteter ute pd filtet.
Bolagets VD, Mikhail Damrin, har med framging
drivit teamet i Bodaibo, genomfort forhandlingar infor
forvirv och arbetat nira styrelsen i 6vergripande stra-

tegi- och budgetfrigor. Han har god kontakt med lokala

samarbetspartner och leverantérer och han har lyckats
fi personal och maskiner pa plats med kort varsel.

Under 2009 faststillde Kopylovskoye sin vision och
strategi: bolaget ska inom fem ar bérja producera guld
samt oka fyndigheternas mineraltillgingar. Det faktum
att bolaget kontrollerar alla licenser till 100 %), bade
inom guldprospektering och guldproduktion, ger yt-
terligare kraft att kunna genomféra planerna.

Prospekteringen som har genomforts under 2009
har enligt SRK Consulting resulterat i 6kade potentiella
mineraltillgingar, pé sdvil Kopylovskoye- som Kavkaz-
och Prodolny-fyndigheterna. Trots ett tufft ar 2009,
lyckades bolaget sikerstilla finansiering ytterligare ett
halvér med hjilp av stort stéd frén aktiedgarna. Detta
gav bolaget méjlighet att slutfora prospektering och
analyser som planerat.

Under 2010 ska bolaget frimst fokusera pa att
prospektera och sikerstilla mineraltillgingarna enligt
internationell standard med fokus pd Kopylovskoye-
fyndigheten. Bolaget fortsitter samarbeta med SRK
Consulting, vilka bidrar med kunskap och erfarenhet
och stirker styrelsen och ledningen med kompetens
frin ryska bolag, finansbranschen och industrin.

I prospekteringsfasen krivs det stod frin aktiesigarna,
for att finansiera bolaget fram till dess att lonsamhetsstu-
dierna och produktionsplanerna ir firdigstillda. Bolaget
genomforde en nyemission i mars 2010 som inbringade
24 MSEK. Vidare finns det en teckningsoption som
handlas via Mangold Fondkommission, fram till forfal-
lodatum 30 juni. En notering av Kopylovskoye-aktien
planeras ske i Sverige fore drets slut.

8 KOPYLOVSKOYE 2009

Med detta vill jag tacka styrelsen, VD och led-
ningen, alla anstillda samt alla aktiedgare, for stort stod
under 2009 och ser framemot att Kopylovskoye far ert
fortroende dven under 2010.

Styrelseordférande, Maj 2010

Ulrika Hagdahl






VD HAR ORDET

Fran utvirdering och analys till
tydlig strategi och implementering

2009 var ett utmanande &r. Vi klarade oss igenom den
ekonomiska krisen, och expanderade verksamheten
trots rddande osikerhet. Det dr nu upp till er att be-
déma om vi har lyckats.

Vir frimsta tillging ir Kopylovskoye-fyndigheten,
och i enlighet med vér strategi kommer vi att vidare-
utveckla denna fyndighet, i syfte att siitta den i produk-
tion. I var strategi for tillviixt ingdr ocksd att utveckla
de 6vriga fyndigheterna kontinuerligt, och 16pande
utvirdera i vilken ordning kommande filt ska sittas i
produktion. Lena Goldfields har potential att utvecklas
till ett guldproducerande omrade som kan jimforas
med de storsta internationella guldproducenterna i
virlden.

Eftersom alla bolagets fyndigheter har ett fordelak-
tigt ldge mitt i Lena Goldfields, tror jag personligen att
véira mojligheter 4r att varsamt utveckla befintliga och
nya prospekteringsfyndigheter till malmreserver och
senare produktion dr goda. Green-fields-fyndigheter 4r
fortfarande relativt billiga att forvirva, dock innebir det
en storre prospekteringsrisk. Att kontrollera prospekte-
ringsrisken 4r den storsta operationella utmaningen for
bolaget inom de nirmsta dren.

Under 2009 fokuserade bolaget prospekteringsaktivi-
teterna p& Kavkaz och Prodolny. Under 2010 kommer vi
diremot frimst fokusera pa Kopylovskoye-fyndigheten,
med ett omfattande borrningsprogram planerat. Jag dr
overtygad om att det var ritt strategi under 2009, efter-
som vi nu har skapat virde i bide Kavkaz- och Prodolny-
licenserna och en héllbar utveckling for bolagets tillvixt
genom att 4ga fyndigheter i flera prospekteringsstadier.

Kopylovskoye-fyndigheten

Pa Kopylovskoye-fyndigheten har tester slutférts med
analysmetoden Fire Assay, dir kirnprover anvints samt
prover himtade ur diken och RAB-h4l, vilka samlats

in under 2008. Med hjilp av SRK Consulting utveck-
lades en 3D-modell for Kopylovskoye-fyndigheten.
Potentialen for mineraltillgingarna uppgraderades till
0,9 Moz. Under 2010 genomfors en omfattande RC-
borrning pd Kopylovskoye-fyndigheten som bérjar med
djupborrning for att bekrifta mineralisering vid den
sydostra flanken av licensblocket, f6ljt av infill-borrning
for att faststilla guldreserver. Vi planerar att utféra
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metallurgiska anrikningstester och forbereder fér den
ryska reservrapporten i enlighet med kraven pa licensen.
Bolaget planerar att slutféra lonsamhetsstudien under
2011 i syfte att pabérja utformning av produktionsan-
liggningen i slutet av 2011/bérjan 2012. Malet ir att
producera det forsta guldet under 2013.

Kavkaz-fyndigheten

P4 Kavkaz satsade bolaget p& den nordéstra delen av li-
censomride. Det grivdes 800 meter diken, borrade 800
meter diamantborrhél, 900 meter RAB-hél och bearbe-
tade 1 700 prover. Guldmineraliseringar bekriftades vid
Milliony-férkastningen. Denna utbredda mineralisering
dr annorlunda in mineraliseringen av kvartsddror, som
sikerstilldes i samband med de tidigare ryska reserverna
for Kavkaz. Guldfyndigheten anses vara av betydande
storlek, med hinsyn till senaste informationen om mi-
neraliseringen. Milliony-forkastningen korsar Kavkaz-
licensen fran vist till st och vi anar mineraliseringar
lings hela fyndigheten. Under 2010 planerar vi exploa-
tera Kavkaz-fyndigheten, lings Milliony-férkastningen i
vistlig riktning och kvantifiera mineraliseringen genom
JORC-standarden samt genomféra RC-borrning,.

Prodolny-fyndigheten

P4 Prodolny-fyndigheten har bolaget sikerstillt de
tidigare guldmineraliseringarna inom hela licens-
omridet. Vi inledde detaljerad prospektering vid
Uspensky-mineraliseringen, som ligger pa vistra sidan
av Millionyforkastningen. Prospektering vid Uspensky
har bekriftat att Millionyférkastningen 4r mineraliserad
lings hela fyndigheten. I Milliony p&bérjades alluvial
guldproduktion &r 1860, dir produktionen ackumu-
lerat uppgir till 4,5 Moz. Bolaget identifierade flera
parallella strukturférkastningar som passerar Prodolny.
Alla kiinda mineraliseringar pd Prodolny ligger lings
dessa forkastningszoner. Under 2010 planerar bolaget
att prospektera vidare pd Uspensky med mailet att iden-
tifiera mineraltillgingarna och p&bérja prospektering pa

Zoloty.

Krasny- och Pravovesenny-fyndigheterna
I mars 2010 vann bolaget tvi licenser pd auktion,
Krasny och Pravovesenny-fyndigheten. Béda fyndig-



heterna ir beligna nira Kopylovskoye- och Prodolny-
fyndigheterna, vilket underldttar prospekteringsarbetet.
Krasny ir speciellt intressant. Det finns minga tidigare
ryska bedomningar, dock frimst inriktade pd kvarts-ven
mineralisering. Krasny har 0,6 Moz av ryska mineral-
tillgingar i P1 kategorin med guldhalt pa 2,67 g/ton.
Landsvig och elektriska kraftledningar korsar Krasny.
Jag dr 6vertygad om att dessa fyndigheter kommer
komplettera bolagets befintliga portfolj och reducera
prospekteringsrisken ytterligare. Bolagets totala pro-
spekteringsomride #r 215 kvadratkilometer.

SRK Consulting bidrar med erfarenhet och
kunskap

Samarbetet med SRK Consulting bérjade tidigt 2009,
vilket resulterade i en oberoende teknisk undersokning
av bolaget. Granskningen omfattade upprittande av
den geologiska potentialen av prospekteringslicenserna,
test av teknik och utrustning, bedémning av kompetens
samt teamets erfarenhet. SRK var positiva till kompe-
tensen i det geologiska- och tekniska teamet. De impo-
nerades dver all alluvial produktion som syns i Bodaibo-
omride. Vi kommer fortsitta samarbetet diir de tillf6r
objektiv och professionell kompetens. SRK Consulting
kommer fortsitta att bedoma mineraltillgingar och
malmreserver. Jag virdesitter var relation mycket.

Starkt styrelse och ledning

For att Kopylovskoye ska lyckas skapa en stabil tillvixt
krivs en effektiv, kompetent styrelse och skicklig led-
ningsgrupp och organisation. Jag uppskattar det starka
stod som styrelseledaméterna bidrar med och de rid jag
har fitt under dret.

Alex Mikhailov anstilldes i bolaget som vice VD pa
prospektering, vilket ir glidjande. Efter att ha tillbring-
at det senaste decenniet med SRK Consulting runt om
i virlden, kommer han att dela med sig av sin interna-
tionella prospekteringserfarenhet i den dagliga operativa
verksamheten i Bodaibo. Bolaget har dven glidjen att
meddela att en erfaren CFO snart ir pa plats. Han
har varit verksam som konsult det senaste halvaret pa
Kopylovskoye AB. Manga av er har haft eller kommer
snart att fi en chans att uppdateras om bolagets verk-
samhet frin Anna Daun Wester som den 1 februari
2010 anstilldes som vice VD och ansvarig for Investor
Relations. Bolaget har dven rekryterat en antal duktiga
geologer som ansluter sig till verksamheten i Bodaibo
inom den nirmsta tiden. Vi kommer fortsitta stirka var
styrelse, ledning och organisation bide i Bodaibo och i

Stockholm.

VD HAR ORDET

Framtiden

Jag tror att 2010 kommer att bli ett nnu mer spin-
nande och utmanande ar for foretaget. Vi har en tydlig
strategi och milstolparna ir faststillda.

Under 2010 vill bolaget bekrifta mineraltillgingar
pa Kopylovskoye-fyndigheten klassificerat enligt JORC
och péborja [onsamhetsstudierna, i syfte att pabérja
guldproduktion under 2013. Det andra malet ir att be-
krifta mineraltillgingar f6r en betydande del av Kavkaz-
fyndigheten och utvirdera produktionsméjligheter. For
det tredje fortsitter prospekteringsarbetet pa Uspensky-
mineraliseringen och bolaget planerar att bekrifta
mineraltillgingar under slutet av 2010. Prospekterings-
aktiviteterna fortsitter dven pd fler mineraliseringar pd
Prodolny. Slutligen undersoks ytterligare majligheter till
forvirv inom Bodaibo-omradet.

Ar 2010 har bérjat positivt och jag ser fram emot
ett spinnande och utvecklande ar f6r bolaget. Vi har en
tydlig strategi och faststillda mal for att ta oss framdt
och det 4r min férhoppning att ni vill vara med.

Maj 2010

Mikhail Damrin

KOPYLOVSKOYE 2009
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STRATEGI OCH VERKSAMHET

Strategin skapar langsiktigt virde
tor bolaget och aktiedgarna

VERKSAMHETEN

Kopylovskoye ir ett publikt, icke noterat, mindre svenskt
prospekteringsbolag inom guldindustrin. Féretaget
grundades 2007 efter forvirvet av en guldfyndighet med
samma namn. Fram till december 2008 var bolaget dot-
terbolag till Central Asia Gold AB, 4ven det ett svenskt
guldbolag. I december 2008 tog aktieidgarna i Central Asia
Gold AB beslut om utdelning av samtliga aktier i Kopy-
lovskoye AB. Sedan dess 4r bolaget sjilvstindigt. Bolaget
utvecklar fem projekt inom guldprospektering. Projekten

Lo ! _ ' Intermediéra
befinner sig i olika prospekteringsfaser; Kopylovskoye - Kavkaz, Krasny

befinner sig i det mest avancerade utvecklingsstadiet,
Kavkaz och Krasny i ett tidigare prospekteringsskede samt
Prodolny och Pravovesenny pa gréisrotsnivi’%l, Krasny och 5. Uspenski, Zolozo, Pravovesenny,
Pravovesenny forvirvades Q1 2010. Samtliga licenser ir Owrigagomradens, potentiella fyndigheter
belidgna i omradet Lena Goldfield i Bodaibo, i regionen

Grasrotsprojekt

Irkutsk i Ryssland.

AFFARSKONCEPT
Kopylovskoye ABs affirsidé ir att utveckla guldfyn- Kopylovskoye-fyndigheten samt firdigstilla planeringen
digheter till produktion i Lena Goldfields, Ryssland. av en produktionsanliggning, med mal att producera
Baserat pé prospekteringsdata frén 2010, 4r bolagets det forsta guldet pa Kopylovskoye-fyndigheten under
mdl att firdigstilla en I6nsamhetsstudie ar 2011 pé 2013.
STRATEGISKA MAL FOKUS 2010
=» Inom 5 &r férbereda fér att kunna Forbereda, genomféra och avsluta I6nsam- =>» Forbereda for I16nsamhetsstudier och
producera 0,2 Moz/ar. Att pabérja hetsstudier fér nuvarande prospekterings- faststalla mineraltillgangar enligt JORC pa
smaskalig produktion under 2013. fyndigheter infér produktionsstart. Kopylovskoye-fyndigheten. Genomféra
I6nsamhetsstudie under 2011 och péabérja
utformning av produktion i slutet 2011.
=» Sakerstéllda mineraltillgangar pa 5 Moz Identifiera och utveckla befintliga guldpro- =¥ Sikerstélla prospekteringspotential pa Kavkaz
inom 5 ar for att understédja produk- spekteringsomraden i befintlig portfdl;. djupstudie 2, bevisa tillgangar samt forbe-
tionen. reda for Ionsamhetsstudier 2011. Fortsatta
prospekteringsarbetet inom Prodolny. Far-
digstalla férarbete infér borrningssasongen
2011. Férbereda en omfattande djupstudie
2011. Utvardera historisk prospekteringsdata
pa Krasny.
=» Sakerstallda mineraltillgdngar pa 5 Moz Forvdrva nya licenser i omradet genom att =» Tva férvirv skedde kvartal 1 2010.
inom 5 ar for att understodja produk- kontinuerligt utvédrdera nya fyndigheter.
tionen.

'Grasrotsprojekt — tidigaste stadiet i prospekteringsfasen

12 KOPYLOVSKOYE 2009



AFFARSMODELL OCH LICENSER

Kopylovskoyes aftirsmodell bidrar
till riskspridning och tillvixt

AFFARSMODELL

FORVARV AV
FYNDIGHETER

PROSPEKTERING
FAS 1

PROSPEKTERING
FAS 2

LONSAMHETS-
STUDIER OCH

UTVARDERING

UTFORMNING AV
PRODUKTION

PRODUKTION

Identifiera fyndigheter
med hog prospek-
teringspotential och
genomfora forvarv av
prospekterings- och
produktionslicenser pa
gynnsamma villkor

Analysera historisk
data med hjalp av
modern teknik, fast-
stélla prospekterings-
mal, besluta vidare/
ej-vidare for nasta
prospekteringsfas

Kartlaggning, dikning,
borrning, mineraltill-
gangs modellering
och uppskattning, om-
fattande studie — vilka
ar mojligheterna for
fyndigheterna att bli
en gruva, férberedan-
de I6nsamhetsstudier

In-fill borrning

Omvandla mineraltill-
gangar till malm-
reserver

Detaljerade tekniska
studier

Anvanda basta tek-
nologin, ingenjorerna
och leverantorerna
internationellt for att
faststélla en effektiv
och lénsam produk-
tion.

Guldproduktion med
lag kostnad.

"Brown-field prospek-
tering” for att forlinga
gruvdriftstiden

Atervinning och
stangning.

Finansiering via
emission

Finansiering via
emission

Finansiering via
emission

Finansiering framst via
emission, delvis via lan

Finansiering via lan

Finansiering via
kassaflode och lan

Forvarv och forsadljning — aktiv forvaltning av innehaven

Kopylovskoye strivar efter att skapa virdeskning pa
portfdljen av fyndigheter genom kontrollerad prospek-
teringsprocess. Bolaget arbetar aktivt med att minska
riskerna i de olika prospekteringsfaserna. For mer infor-
mation, se avsnitt stkhantering.

RISK PER PROSPEKTERINGSFAS
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ARBETSMETODER

Med den kompetens som styrelse och ledning i
bolaget besitter ska Kopylovskoye:

M Komplettera geologisk rysk kunskap och erfarenhet
med internationell "bist praxis” inom industrin
och anvinda modern teknik for att identifiera och
utforska mineralfyndigheter pé ett kostnadseffektivt

satt.

W Utveckla gruvdrift, i samarbete eller i joint ventures
med stora internationella producenter fér att maxi-
mera aktiedigarnas avkastning.

M Etablera en liten men effektiv organisation med ritt
kompetens inom prospektering och gruvdrift.

M Bygga upp yrkesmiissiga och 6ppna relationer med
regionala myndigheter och de nirbeligna samhil-
lena for att stodja Bolagets tillviixt och utveckling i

omridet.

M Utveckla prospektering och gruvdrift pd ett sikert
och miljévinligt sitt i enlighet med ryska och inter-
nationella branschstandarder.

KOPYLOVSKOYE 2009
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AFFARSMODELL OCH LICENSER

Agarskap

Bolaget kan forvirva nya licenser genom att medverka
i 6ppna auktioner som myndigheterna anordnar. Alla
licenser i Kopylovskoye AB dgs till 100 %.

Tillgangsportfolj och licenserna
Prospekterings- och produktionslicenserna ir de vikti-
gaste tillgdngarna i Bolaget och utgor grunden f6r Bola-
gets verksamhet och tillvixt. Bolagets 5 licenser ger ritt
att prospektera och producera guld ned till berggrun-
den. Bolaget anséker om godkinnande av program-
planen for respektive licens hos Ryska myndigheterna
for naturresurser. Programplanen innehaller rittigheter
till ett omfattande borr- och provanalysprogram med
maximala lingder, djup och antal prover som ir vil dill-
tagna for att Bolaget ska kunna utféra programplanen.
Licenserna innehdller dven krav pa datum for produk-
tionsstart samt 4rlig produktionsvolym.
Kopylovskoye-licensen med licensnummer TPK
02083 BP, utfirdades 2004-11-29 och har en giltig-
hetstid till 2020-05-01. En mineraltillgingsrapport ska
senast limnas in till myndigheterna i kvartal tvd 2011,
lidgsta produktionsvolymen ir 464 kg guld per ar och
produktionsstart ska ske under 2013. Kopylovskoye

KONCERNSTRUKTUR

100%

innehar 4ven rittigheten till guldprospektering och pro-
duktion i flodbidden pa Kopylovskoyfyndigheten, med
en giltighetstid tll 2011-05-01.

Prodolny-licensen med licensnummer MPK 02565
BP utfirdades 2008-06-18 och har en giltighetstid till
2033-06-25. 1 juni 2012 ska senast en C2 mineraltill-
gingsrapport firdigstillas och vidare programplaner
ska senast godkinnas juni 2013. Guldproduktion ska
senast piborjas december 2018.

Kavkaz-licensen med licensnummer 02577 BP ut-
firdades 2008-08-11 och licensen ir giltig till och med
2015-05-01. Under 2010 ska Kavkaz-licensen firdig-
stilla en mineraltillgingsrapport baserat pa 2009 ars
prospekteringsarbete. Utifrin denna rapport kommer
Bolaget anséka om en ny programplan for Kavkaz.
Krasny-licensen (férvirvad Q1 2010) ir giltig i 25 &r
frin och med 2010 och innehar rittigheterna f6r pro-
spektering och produktion ned till berggrunden.

Pravovesenny-licensen (forvirvad Q1 2010) ar giltig
120 &r frin och med 2010 och innehar rittigheterna for
prospektering och produktion av guld ned till berg-
grunden.

100%
KOPYLOVSKOYE AB (PUBL) et 000 KOPYLOVSKOYE MANAGEMENT

100%

000 KAVKAZ GOLD

KAVKAZ GOLD
PROSPECT
100%
000 KRASNY — 7]
000 PRODOLNY . 100%]
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GEOGRAFISKT FOKUS

Fyndigheter i ett av virldens
mest guldrika omrade

Geografiskt fokus
Samtliga fyndigheter ir beligna i Lena Goldfield i
Bodaibo, i regionen Irkutsk i Ryssland. Alla projekt
ir nirbeldgna staden Artemovskij, 40 km nordost om
staden Bodaibo, ca 880 km nordost om Irkutsk. I
Bodaibo-omradet har det funnits guldproduktion i mer
dn 150 &r. P4 1840-talet producerades guld frén flod-
bidden. Sedan dess har regionen kontinuerligt produ-
cerat runt 0,25 Moz alluvialt guld per ar. Ackumulerad
guldproduktion overstiger 30 Moz. Alluvial produktion
utgor fortfarande majoriteten av den regionala guld-
brytningen. Under 2008 bréts 0,33 Moz av total pro-
duktion pd 0,45 Moz guld frén alluviala fyndigheter.!
Bodaibo-omridet innehar flertalet berggrundsfyn-
digheter i virldsklass — Vysochaishiy, Verny, Chertovo
Koryto och Sukhoy Log med éver 60 Moz av guld-
tillgdngar. Bodaibo blev den samlade huvudorten for
alluvial guldproduktion redan i slutet av 1800-talet,

vilket 4n idag dr den stdrsta industrin i omradet. 16 000
medborgare i Bodaibo har ndgon relation till guldindu-
strin. Omradet har god infrastruktur med en nirbeligen
flygplats i Bodaibo. Det finns statliga vigar, under-
hallna &ret runt, till de viktigaste platserna f6r guldpro-
duktion. Vattenkraft kommer frain Mamakanfloden.
Kopylovskoye-fyndigheten har redan firdiginstallerat
elnit frén regionala elleverantéren VitimEnergo som i
sin tur ir direktanslutet till det ryska nationella elnitet.
Krasny och Prodolny har ocksi redan befintliga elnit
med starkstrom. Bodaibo ir ett fungerande samhiille
med skolor, sjukhus och butiker.

Alla Kopylovskoyes projeke ligger nira varandra.
Avstandet till den statliga huvudvigen 4r mellan 1-6
km. Vigen gér frin Bodaibo till staden Kropotkinsky.
Avstand mellan Kavkaz och Kopylovskoye 4r bara 23
km, vilket skapar méjligheter att bygga en enda process-
anliggning for flera av fyndigheterna.

DISTRIKT TYP AV FYNDIGHET 0OZ GULD PRODUCERAT + TILLGANGAR INDIVIDUELLA FYNDIGHETERS STORLEK

Witwatersrand, Sydafrika Rev (sldta vener)

Lena Goldfields/Bodaibo
Carlin, Nevada

Alluvialt, vener, diseminering
Carlin-diseminerade
Timmins, Canada Sadelrevsvener

Sadelrevsvener

Kalgoorlie, Australia
California — Mother Lode

Alluvialt och vener

Globalt vérldens storsta fyndighet 1-20 M oz

+ 300 Moz (?)

~100 M oz 100 k till 30 M oz
+ 100 M oz 100 k till ~20 M oz
~100 M oz 100 k till ~20 M oz
+ 100 M oz 100 k till 50 M oz
+ 100 M oz Oregelbundet

s i, 0 L
U

Part 1: 1846-1920

e

'Mungalov N.N. Lena gold fields. Historic essay. In 2 parts.

. Part 2: 1921-2006. Irkutsk. OOO Reprocenter. 2006-2007
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KOPYLOVSKOYE-FYNDIGHETEN KAVKAZ-FYNDIGHETEN
Kopylovskoye-fyndigheten ligger cirka 120 km nordost om staden Fyndigheten Kavkaz &r beldgen 40 km nordést om staden Bodaibo och
Bodaibo, 880 km norddst om Irkutsk. Fyndigheten &gs till 100 procent tacker en yta pa 3,4 km2. Egendomen hor till OOO “Kavkaz Gold”, ett
av OO0 "Kopylovsky”, ett heldgt dotterbolag till Kopylovskoye AB, i heldgt dotterbolag till Bolaget, i enlighet med licensen — UPK 02577
enlighet med licensen — MPK 02083 BP, vilken innehar rattigheter for BP, vilken innehar réttigheter for prospektering och produktion av
prospektering och produktion av guld. Omradet ar pa 1,5 km?. guld.
PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2009 PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2009
Prospekteringsarbetet under 2009 innebar att tolka och analysera M Dikning — 49 000 m?

prospekteringsresultaten fran 2007-2008. Under éret har Bolaget bear- o Dik 800 met
betat och analyserat alla kdrnorna, RAB-halen och dikproverna, totalt: tkprover = meter

M Diken - 982 prover M Kérnborrning — 800 meter

5 ’
B RAB - 538 prover , M RAB borrning — 900 meter Kok 7
L H _ Lo, F {75
M Borrkdrnor — 1000 prover * i Fire assay analys —1 700 prover ANy a;“x\-’
. M XRA SE (spektrum) analys — 800 prover e 5
o A 5 T
Nya provtagningar identifierade ett mineraliserat guldintervall i dike B Hg- analys — 400 prover o "
2 . . . Y . A #
340 péa 69 meter med guldhalt 5,3 g/ton (|nklu§|ve ett intervall pa 19 B Mineralanalys — 300 prover " __"A__ ’."f "\-
meter med guldhalt 19,2 g/ton). Baserat pa all insamlad data togs det RAL S
fram en geologisk 3D-modell for fyndigheten. | ‘ :
X Bolaget identifierade ett system av guldmineraliseringar vid den norra
flanken i zon 1. Mineraliseringen ar vard for kvartsadror och zonen
PLANERADE PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2010/2011 representeras av kol-kvarts-faltspat. Zonen ar 6ppen i alla riktningar.

W Séakerstélla mineraltillgdngar genom JORC pé Kopylovskoye-fyndig- % . | Dike 507 - guldhalt 3,75 g/ton pa 54 meter
heten (pre-feasibility) for att producera det forsta guldet under 2013 . ) A
M Dike 503 - guldhalt 2,5 g/ton pa 54 meter och 3,95 g/ton pa 24

meter
M Dike 105 - guldhalt 2,66 g/ton pa 120 meter

I Sakerstélla de ryska reserverna under 2011 for att bibehalla licensen
for Kopylovskoye

INVESTERINGAR | PROSPEKTERINGSAKTIVITETER INVESTERINGAR | PROSPEKTERINGSAKTIVITETER

Investeringar i MUSD 2007 2008 m Investeringar i MUSD 2007 2008 m

Prospektering pa Prospektering pa

Kopylovskoye-fyndigheten 1,28 3,16 0,42 d i K Kavkaz-fyndigheten 0 0,068 0,65
MINERALTILLGANGAR OCH MALMRESERVER e s o

ENLIGT RYSKA KLASSIFIKATIONER Py MINERALTILLGANGAR OCH MALMRESERVER

5 ENLIGT RYSKA KLASSIFIKATIONER

Mineraltillgangar/ Guldhalt o Itillg / e Guldhalt Guld Guld
malmreserver mangd (t t ki oz, ineraitiligangar At e - -
9d (9 9/9 (ko) (02) malmreserver maéangd (t) (g/t) ()] (oz)

C1 80 200 2,88 231 7 428 a1
C2 2230938 3,24 7220 232154

c2 110376 9,4 1037 33 344
Total C1+C2 2311138 3,22 7 451 239582

Total C1+C2 110376 9,4 1037 33344
P1 3308 100 3,13 10370 333 441

P1 175 000 9,4 1645 52 894
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PRODOLNY-FYNDIGHETEN

Prodolny-fyndigheten ligger cirka 40 km norddst om staden Bodaibo.
Omradet 6ver fyndigheten tacker 141 km?2. Fyndigheten ags till 100
procent av OOO “Kopylovsky”, ett heldgt dotterbolag till Bolaget, i
enlighet med licensen — MPK 02565 BP, vilken innehar rattigheter for
prospektering och produktion av guld.

PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2009

W Geofysisk kartlaggning i skala 1:25 000 som tédcker storre delen av
Prodolny. Metoden técker Induced Polarisation (IP), magnetism och
spektrometri —100 km?

W Geofysisk kartlaggning i skala 1:10 000 som técker Uspenskys guld-
forekomst. Metoden omfattar Induced polarisation (IP), magnetism,
och spektrometri — 10 km?

B Geokemisk provtagning i skala 1:10 000 pa sydvastra delen av Pro-
dolny. Borrtatheten &r 100 meter x 20 meter. Prover analyseras med
portabel XRF (rontgenfluorescerande spektrometer) pa plats. Guldpro-
ver tas via atomabsorptionsmetoden vid externa laboratorier — 10 km?

W Dikes- och schaktprover, dar total kartlagd dikeslangd ar 516 meter

SUMMERING AV PROSPEKTERINGSAKTIVITETER

W Det viktigaste resultatet dr bekréftelse av guldmineralisering utmed
en 4 kilometer lang stracka langs Milliony-forkastningen

B Flera nya parallella férkastningszoner som korsar Prodolny-omradet
fran vast till 6st har identifierats och manga historiskt kdanda guldmi-
neraliseringar ar forknippade med dessa forkastningsstrukturer

PLANERADE PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2010

W Fortsatta med detaljerad prospektering, for att sakerstélla mineraltill-
gangar (grava cirka 600 meter diken, RC-borrning pa 1 500-2 500
meter)

M Inleda prospektering pa nya fyndigheter pa Prodolny som har iden-
tifierats (utféra geofysiska och geokemiska undersokningar i skalan
1:10 000 pa ytan, 15 km?, gréava cirka 600 meter diken)

I Slutféra prospektering for hela licensomradet for att identifiera mine-
raliseringen med hogst potential for ytterligare detaljerad exploate-
ring (geofysisk undersékning i skala 1:25 000 for de resterande 40
km? fran 2009)

INVESTERINGAR | PROSPEKTERINGSAKTIVITETER

Investeringar i MUSD 2007 2008 m

Prospektering pa
Prodolny-fyndigheten 0 0,0097 0,76

MINERALTILLGANGAR OCH MALMRESERVER
ENLIGT RYSKA KLASSIFIKATIONER

. Mineraltillgangar/ Guld Guld
malmreserver (%)) (oz)

18 000 578 778

KRASNY-FYNDIGHETEN
(forvarvad februari 2010)

Omradet 6ver fyndigheten tacker 31 km?, belédget 75 km norr om
Bodaibo. Licensen innefattar bade prospektering och produktion av
guld i 25 ar fran 2010. Nationella vagar och elektricitet korsar omradet.

PROSPEKTERINGSAKTIVITETER

Historiskt har det prospekterats intensivt pa omradet:

B Geokemisk och geofysisk undersokning i skala 1:25 000
B 14 723 meter diamantborrning

B 110 797 meter diken

B 130 meter underjordsskift

Flertal guldmineraliseringsomraden ar bekraftade

INVESTERINGAR | PROSPEKTERINGSAKTIVITETER

Licensen forvarvades for 0,81 MUSD. Kopylovskoye AB har ej investerat
i prospektering annu.

MINERALTILLGANGAR OCH MALMRESERVER
ENLIGT RYSKA KLASSIFIKATIONER

Mineraltillgangar/ Malm- | Guldhalt Guld Guld
malmreserver maéangd (t) (g/t) (kg) (73]

2,67 19000 610932

-

PRAVOVESENNY-FYNDIGHETEN
(forvérvad februari 2010)

Omradet 6ver fyndigheten tacker 35 km? och &r beldget 54 km norr

om Bodaibo. Licensen innefattar prospektering och produktion av guld
i 20 ar fran 2010. Omradet forbinds med en grusvég till nationella hu-
vudvégen och det finns elektricitet pa 110 kW i anslutning till omradet.

PROSPEKTERINGSAKTIVITETER

Ett flertal guldmineraliseringar i omradet har bekréftats.

INVESTERINGAR | PROSPEKTERINGSAKTIVITETER

Licensen forvarvades for 0,045 MUSD. Kopylovskoye AB har ej investe-
rat i prospektering @nnu.




TILLGANGAR OCH PRODUKTION

Mineraltillgdngar och malmreserver
— bolagets viktigaste tillgdngar

Kopylovskoye AB redovisar in s linge fyndigheterna
enligt ryska klassifikationer, men har som mal under

2010 att klassificera fyndigheternas mineraltillgingar
enligt JORC-standarden. I figuren nedan visas en

BEVISAD KAND SANNOLIK INDIKERAD
A+B
Cc1
c2
P1
P2+P3

<

<

Okad grad av geologisk kinnedom och tillférlitlighet’

indikativ jimforelse mellan klassificering av mineraltill-
gingar enligt ett internationellt klassificeringssystem,
JORC, med klassifikationen bevisad, kind, sannolik
och indikerad, och det ryska klassificeringssystemet
GKZ med klassifikationerna C1, C2, P1 och P2+P3.

Framtida produktion

Vid tidpunkten di Kopylovskoye pabérjar guldpro-
duktion kommer slutprodukten vid bolagets produk-
tionsanliggning omvandlas till dorétackor av guld.
Kopylovskoye kommer direfter skicka dorétackorna

till raffinaderiet for rening och forfining. Raffinaderiet
fakturerar bolaget cirka 1 procent av marknadsguld-
priset och producerar en guldtacka av siljbar kvalité.
Kopylovskoye siljer sedan guldtackorna for virldsmark-
nadspris minus normal forsiljningsavgift. Det nirmsta
guldraffinaderiet finns i staden Krasnoyarsk ungefir 150
mil frin Irkutsk. Leverans av dorétackor frin bolagets
produktionsomréde till raffinaderiet sker oftast med raf-
finaderiets eller statens sikerhetsservice.

KOPYLOVSKOYE AB TOTALA MINERALTILLGANGAR OCH MALMRESERVER ENLIGT RYSKA KLASSIFIKATIONER

Mineraltillgangar/malmreserver
C1

C2
Total C1+C2
P1
P2
Totalt P1+P2

'SRK Consulting, 2010
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Malmmingd (t) Guldhalt (g/t) Guld (kg) Guld (0z)
231

80 200 2,88 7428
2341314 3,24t09,4 8 257 265 498
2421514 2,88 till 9,4 8 488 272926
3483100 3,13 31015 997 267

18 000 578778
1576 045







RISKHANTERING

Risk management 4r en

nyckelfaktor i prospektering

OPERATIONELLA RISKER

BESKRIVNING AV RISK

Geologisk risk

Alla uppskattningar av utvinningsbara mineraltillgdngar i
marken bygger till stor del pa sannolikhetsbedémningar.
Berakningar av mineraltillgangar och malmreserver utgar
fran omfattande provborrningar, statistiska analyser och
modellstudier och forblir teoretiska till sin karaktar fram
till verifiering genom industriell brytning. Metoder saknas
for att med sékerhet faststélla den exakta mangd guld
som finns samt formen pa en eventuell malmkropp och
dess utbredning. | samband med att guldet produceras
vet bolaget med sdkerhet storleken pa guldfyndigheten.
Uppgifter avseende mineraltillgangar och malmreserver
som presenteras av bolaget, och av andra, skall ses mot
denna bakgrund och kan saledes avvika fran detta.

Volatilitet i guldpriset

Guldpriset kan forandras till foljd av minskad efterfragan,
forandringar av US-dollarn eller andra makrofaktorer, vilket
kan péaverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning
negativt. Fluktuationer i den officiella vaxelkursen for rubel
samt dollar paverkar direkt och indirekt vardet pa tillgang-
arna och skulderna.

Fyndigheternas ekonomiska livslangd och

bedomning av tillgangar

En fyndighets ekonomiska livslangd och barighet beror pa
en rad faktorer sasom storlek pa metallpriser, mineral-
tillgdngen, kostnader for finansiering etc. Risk finns att
malmreserver kan komma att dndras i framtiden beroende
pa forandring av produktionskostnader, processutbyte
eller produktpris.

Teknisk risk och leverantorer

Tekniska risker kan uppkomma vid prospektering och
exploatering av mineralfyndigheter, som kan leda till
avbrott i prospekteringsarbetet. Brist pa eller forsening

av avancerad borrutrustning eller hyra av utrustning kan
leda till 6kade kostnader och forsening av Bolagets tillvaxt.
Beroende av tredje man och lokala leverantdrer och dess
tjanster, tillgang till utrustning och assistans vid byggna-
tion kan forsenas.

Licenshantering

Forseningar kan uppsta i prospekteringsarbetet, vilket le-
der till att Bolaget maste fornya produktionslicenser, vilket
kan leda till ytterligare férseningar for start av produktion.
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Kopylovskoye stravar efter att anstélla och
arbeta med valutbildad och kompetent
personal med diger kunskap inom geologi
och prospektering. Kopylovskoye &r med-
veten om att alla borrade hal ej kommer ge
positiva resultat. Sannolikhetsbeddmningar
sker utifran statistik, geologiska likheter och
erfarenhet.

Kopylovskoye har for narvarande ingen
policy att hedga guldpriset mot framtida for-
séljning, da bolaget &@n sa lange befinner sig i
prospekteringsstadiet. Ledningen utvarderar
kontinuerligt om hedging kravs eller ej.

Bolagets mal &r att diversifiera portféljen
och oka antalet licenser samt 6ka antagna
och bevisade mineraltillgangar pa flera av
tillgangarna for att diversifiera bort risken
och 6ka potentialen for 6kad ekonomisk
livslangd.

Bolaget arbetar kontinuerligt och har goda
kontakter med lokala samt vasterlandska le-
verantorer. Vidare sakerstélls att upphandling
och hyra av maskiner sker i god tid innan
prospekteringssasongen startar.

Bolaget arbetar kontinuerligt for att uppna
licenskraven och har en prospekteringsplan
for respektive licens. Bolaget har en god
kontakt med myndigheterna.

RISK MANAGEMENT RESULTAT 2009 OCH EXPONERING 2010

Kopylovskoyes risk ar likvardig med jam-
férbara bolag inom industrin. 2009 var
positivt, da SRK uppgraderade potentialen
av mineraltillgangar pa en av fyndigheterna
och pavisade att geologin ar férdelaktig for
guldfyndigheterna.

Under 2010 fokuserar bolaget pa att klassi-
ficera tillgdngarna enligt internationella
standarden JORC och forbereda for [6nsam-
hetsstudier.

Volatilitet i guldpriset paverkade inte bolaget
under 2009.

Bolaget fokuserade under 2009 pa Kavkaz
och Prodolny for att undersoka och sédker-
stélla fyndigheternas indikerade mineral-
tillgangar, vilket gav goda resultat och
okad riskspridning. Under 2010 kommer
Kopylovskoye framst fortsatta borra pa
Kopylovskoye-fyndigheten och fardigstalla
JORC.

Bolaget kontrakterade under 2009 SRK
Consulting, med gedigen erfarenhet och
god kunskap om prospektering, upphandling
och borrning, vilket resulterade i fortsatt
samarbete under 2010.

Bolaget uppfyllde alla krav under 2009 och
har en god relation med myndigheterna.



FINANSIELLA RISKER

BESKRIVNING AV RISK

Likviditetsrisk

Guldprospektering ar kapitalintensivt. Bolagets planerade
prospekteringsprogram kommer att kréva ytterligare ka-
pital. Det finns ingen garanti for att ytterligare kapital kan
anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sadant anskaffat
kapital &r tillréackligt for att finansiera verksamheten enligt
faststalld affarsplan.

Ranteforandringar

Bolaget har upptagit bryggfinansieringslan med fasta ran-
tevillkor. Framtida forandringar av rantenivaer kan paverka
Bolaget negativt vid upptagande av eventuell bryggfinan-
siering eller produktionsfinansiering.

Valutarisk

Bolagets redovisningsvaluta ar SEK. Koncernens inves-
teringar sker och kommer i huvudsak att ske i RUR.
Samtidigt kommer bolagets underliggande tillgang, guld-
reserver, att i huvudsak vara varderat i USD da varldsmark-
nadspriset pa guld satts i USD.

Redovisningsrisk

Bolagets finansiella stallning ar beroende av dotterbola-
gets kontraktsmassiga och juridiska méjligheter att redo-
visa och reglera interna mellanhavanden. En minskining
av mojligheterna till detta kan fa en negativ effekt pa
bolagets finansiella stdllning och rorelseresultat.

Rapporteringsrisk

Bolagets managementprocesser och interna rapporte-
ringskontroll kan bli lidande, om inte dotterbolagen féljer
de uppsatta processerna for rapportering till moderbo-
laget, da finansiell data till moderbolaget maste vara
tillforlitlig och levererad i tid.

POLITISKA RISKER OCH RISKER RELATERADE TILL SAMHALLET

RISK MANAGEMENT RESULTAT 2009 OCH EXPONERING 2010

BESKRIVNING AV RISK

Politisk instabilitet och korruption

Att vara verksam i Ryssland ar forenat med ett antal
politiska, legala och ekonomiska faktorer som kan paverka
Bolagets operativa verksamhet och finansiella stéllning.
Mutor och korruption férekommer. Internationella kapi-
talfloden kan hammas pa grund av globala ekonomiska
svarigheter samt att Bolaget ar beroende av statens och
lokala myndigheters godkannande, vilket kan vara bade
en komplicerad och motstravig process.

Bolaget bedomer I6pande likviditets- och ka-
pitalbehovet, for att kunna fullfélja planerade
prospekteringsprogram och skapa tillvéaxt i
bolaget.

Bolaget stravar efter att sakerstalla rantan vid
beléning eller bryggfinansiering.

| enlighet med Kopylovskoyes rapporterings-
rutin, hedgar bolaget inte férvantade och
budgeterade transaktioner.

| enlighet med Kopylovskoyes rapporterings-
rutin sker avstaimningar och kontroller mot
gallande avtal och budget som &r godkéanda
av styrelsen.

Bolaget foljer rapporteringsrutiner som
sker genom godkénnande av bade VD och
styrelsemedlem.

Bolaget strdvar efter att arbeta ur ett vaster-
landskt perspektiv, med tydlig internkontroll
mellan dotterbolag och moderbolag, att
sakerstalla att storre transaktioner godkanns
av styrelsen samt att forvarv sker pa trans-
paranta villkor.

RISKHANTERING

RISK MANAGEMENT RESULTAT 2009 OCH EXPONERING 2010

Kopylovskoye genomférde en lyckad
kapitalanskaffning under 2009, trots ett tufft
finansiellt klimat. Bolaget betalade del av
skulden till tidigare @gare.

Bolaget har genomfort en lyckad kapita-
lanskaffning i mars 2010 och planerar att
inforskaffa ytterligare rorelsekapital genom
nyemissioner, bryggfinansiering och/eller for-
saljning av tillgangar eller andelar i befintliga
projekt for att genomfdra I6nsamhetsstudier.

Sa lange bolaget befinner sig i prospekte-
ringsstadiet kommer bolaget ej vara sérdeles
beroende av fluktuationer i ranteldaget.

Bolaget paverkades av forandringar i USD
och RUR under 2009. Bolaget fokuserar pa
att skapa intdkter och kostnader i samma
valuta for att minska valutarisken.

Inga avvikelser under 2009. Under 2010
fortsatter bolaget med 6kad internkontroll
och rapporterar enligt IFRS.

Inga avvikelser under 2009. Rapportering har
skett genom uppféljning mot ramavtal och
sakerstéllande av en tydlig attesteringspro-
cess av VD och styrelseordférande.

Inga férandringar eller stérningar har skett
for Bolaget under 2009. Narmst ar valet av
president 2012 som kan komma att paverka
landet och dess lagar.
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GULDMARKNADEN

Guldpriset visar pa stabilitet bade i
recession och ekonomisk tillvixt

Guldets efterfragan och tillgang 2009

Den totala guldefterfrigan under 2009 minskade med
11%. I US-dollar virde, var guldpriset 2008 och 2009

i stort sett pd samma nivd. Guldpriset i USD var i
genomsnitt 972,35 USD/oz under 2009 och ékade

12 % frdn 2008. Sista kvartalet 2009 var genomsnittliga
guldpriset 1099,63 USD/oz. Den enda sektor pa efter-
frigesidan som okade var investeringar, 7 % under 2009
jimfort med 2008. Industri-, tandvard- och smyckes-
efterfrigan minskade med 16 % respektive 20 %. Kina
var den enda stora smyckesmarknaden som vixte pd
dret, dock dterhimrtade sig Indien under sista kvartalet
och avslutade dret pa en okad efterfrgan. Industriella
sektorns drevs frimst av 6kad efterfrdgan pé elektronik-
komponenter, i samband med den finansiella krisens
dterhimtning.

Starka guldinvesteringsfldden i vistmarknaderna,
kompenserades generellt av fi investeringar i icke-
visterlindska marknader under 2009. Det enda icke-
visterlindska landet som visade pa positiv nettotillvixt
i guldinvesteringar under 2009 var Kina. Indien drev
ned det totala investeringsflodet i borjan av dret genom
att minska pd reserverna, men detta foljdes av en senare
dterhimening d& de kdpte 200 ton guldreserver. USA
okade investeringar i guld med 104 %.

Tillgingen pé guld skade med 11% under 2009
jimfort med nivierna 2008. Atervinningsverksamheten
bidrog frimst till 6kning, men gruvproduktion och de-
hedging var ocksé betydande positiva bidragare. Dessa
positiva faktorer uppvigdes delvis av en betydande
minskning av offentliga sektorns nettof6rsiljning, som
uppgick till knappt 44 ton ar 2009 jimfort med ett
genomsnitt pd 444 ton under de senaste fem aren. Den
drliga 6kningen under 2009 skedde under kvartal ett
2009. En kraftig nedging i dtervinningsverksamheten
och flertalet stora nettokop i den offentliga sektorn
ledde till en betydande minskning av utbudet under
senare kvartal 2009.'

Ryska guldproducenter och forséljning

Den ryska centralbankens guldreserv per den 1 janu-
ari 2010 uppgick till 631 ton, vilket utgér cirka 5,1

" www.invest.gold.org

GULDFORDELNING PER SEKTOR, 2009
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GULDMARKNADEN

STORA INTERNATIONELLA GULDBOLAG VERKSAMMA | RYSSLAND

Kinross Gold Corp
Petropavlovsk Plc
Highland Gold Mining Ltd
Leviev Group

Angara Mining Plc
Central Asia Gold AB

High River Gold Mines
Bema Gold Corp.

Total (ton guld)

% av total rysk produktion

procent av Rysslands internationella reserver. Ryssland
har 6kat gruvproduktionen frén 176 ton ar 2008 till
185 ton dr 2009, genom att starta produktion i flera
gruvor i Chukotka-, Amur- och Kamchatkadistrikten.
De sex frimsta distrikten f6r guldproduktion i Ryssland
ir Krasnoyarsk, Chukotka, Yakutiya, Amur, Khaba-
rovsk och Irkutsk dir Kopylovskoyes tillgingar finns.
Efter ungefir 15 ar av stagnation sedan Sovjetunionens
sonderfall, tyder 6kningen av Rysslands reserver pd att
guldproduktionen i Ryssland har stor potential och
det 4r den senaste tidens guldprospekteringsaktiviteter
tydliga bevis for. 15 guldproducerande féretag stod for
62 procent av guldproduktionen.'

Framtidsutsikter

Guld ir en enkel tillging (ingen default risk, ingen mot-
partsrisk samt ingen underliggande strukturell produkt
som péverkar guldet), Det senaste decenniet har dock
visat att drivkrafterna bakom efterfrigan och guldpriset
ar relativt komplicerat. Guld har visat en stark utveck-
ling i samband med ekonomisk tillvixt, men guld kan
dven overprestera nir virldsekonomin ir i recession.
Guld kan 6vertriffa nir inflationen ir l3g (stor del av
de senaste tio dren), guld kan 6ka nir det ir deflation i
ekonomin (som under 2008 och bérjan av 2009), och

GULDBOLAG VERKSAMMA | BODAIBOOMRADET

1942 15433 25 591
8 405 12 240 14 835
4623 5120 5145

134 1221 1969
1594 1057 949
1079 846 436
4683 1867 -

110 = :

22570 37784 48925

15,6 23,0 27,4

guld kan &ka dven om ekonomin foljer den forvintade
inflationen (som den har gjort pa senare tid). Aven
om detta inte innebir att guldefterfrigan 4r immun
mot ekonomiska cykler, visar det pa god stabilitet Sver
konjunkturcykler.

Oavsett om den ekonomiska dterhimtningen tar
fart eller ¢j antas efterfrdgan i vistvirlden forbli vil
underbyggd. Om den globala ekonomin viker, kommer
visterlindska investerare fortsitta att soka sig till guld
for ate diversifiera portfoljen. Omvint giller att om den
ckonomiska &terhimtningen blir mer fast forankrade,
kommer inflationsoron 6ka och fler soker sig till guld.

Tillvixtlindernas efterfrigan beror till stor del av
guldpriset. Efterfrigan i industrin och pa smycken
forvintas 6ka nir vilfirden 1 dessa linder forbéttras,
men tillvixten antas ske laingsamt. Vistvirldens smyck-
esmarknad kan komma att begrinsas av hog arbetslos-
het, medan i tillvixtlinderna begrinsas efterfrigan av
budgeten eftersom inkomsterna inte har foljt 6kningen
i guldpriset. Om guldpriset skulle falla betydligt for-
vintas det dirmed fortsitta finnas en stark efterfrigan.
Tillgéngssidans faktorer antas dock forsska understodja
guldpriset. Den offentliga sektorn antas fortsitta vara en
stor drivkraft bakom guldpriset dven framéover.

Regionala i Bodaibo Agandeform Méngd guld

Poluys Gold Genom sitt dotterbolag LenZoloto (Tchertovo Koryto, Zapadnoye,Verninskoye, Pervenets) 1 ton (2007)
GV Gold Golets Vysochaishy, Leprindo, Khomolkho mineralisering 3,5 ton
Zoloto Resources via 50% dotterbolag ML (Yukanskoye, Ozhereliey) — prospektering
LenSib (Nevskoye) 0,5 ton
Kopylovsky AB Kavkaz, Kopylovsky, Prodolny + 6vriga prospektering
Redkon Bannoye, Elektricheskoye 0,5 ton
Severstal Uryakhskoye gruvomrade prospektering

! www.invest.gold.org
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Faktorer som péverkar

guldpriset

TILLGANG OCH EFTERFRAGAN

Guld produceras fran gruvor pa alla kontinenter utom Antarktis.
Idag ar den totala globala gruvproduktionen relativt stabil, i ge-
nomsnitt 2 485 ton per ar under de senaste fem aren. Nya gruvor
som utvecklas ersatter framst de befintliga gruvorna, snarare an
att de bidrar till en 6kning i produktionen. Efterfragan pa guld ar
spridd over hela varlden. Sydostasien, den indiska kontinenten
och Mellandstern stod for 70% av varldens efterfragan under
2009. 55% av efterfragan beror pa fem lander - Indien, Italien,
Turkiet, USA och Kina, varje marknad som drivs av en uppsattning
socioekonomiska och kulturella faktorer. Snabba demografiska och
socioekonomiska férandringar i médnga av de viktigaste efterfrage-
nationerna skapar nya monster i efterfragan.

usb

Guld har lange betraktats for investerarna som ett bra skydd mot
depreciering av en valutas vérde, bade lokalt (dvs. mot inflation)
och globalt (mot andra valutor). | det senare fallet anses guld all-
mant vara en sarskilt effektiv hedge mot fluktuationer i US-dollarn,
varldens viktigaste handelspartners valuta.

GULDPRISETS UTVECKLING
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" www.invest.gold.org

GULD SOM TILLGANGSSLAG

Guld &r unikt sétillvida att det inte uppkommer en kreditrisk. Guld
har inget atagande. Det finns ingen risk for att en kupong- eller
en inlésenbetalning inte kommer att goras, som for en obligation,
eller att ett féretag kommer att ga i konkurs, som for ett eget kapi-
tal. Och till skillnad fran en valuta kan vardet pa guld inte paverkas
av den ekonomiska politiken i ett specifikt land eller urholkas av
inflationen i landet.

INSTABILITET OCH OSAKERHET

Investering i guld har visat att det ar ett bra tillgangsslag som
skydd mot inflationen. | ekonomin uppkommer kontinuerligt
cykliska svangningar. Omfattande forskning fran ett antal ekono-
mer har visat att, pa lang sikt, bade vid inflation och deflation har
guld konsekvent vidhallit sin kopkraft.!
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MEDARBETARE

Erfarna och vilutbildade

medarbetare

Bolaget hade vid utgingen av 2009 48 (17) heltids-
anstillda inklusive sisongsarbetare, under dret i med-
eltal 47 (79) anstillda. Bolaget drog ned p4 antalet
anstillda till foljd av finanskris och neddragning av
prospekteringsarbete.

Anstallda i Stockholm, Tomsk och Bodaibo
Moderbolaget har en forvaltande karaktir och tillstil-
ler dotterbolagen med finansiering samt ansvarar for
strategi, investerarrelationer och vissa avtal. Moderbola-
get har sitt site och kontor i Stockholm. Dotterbolagen
har kontor i Bodaibo. I Tomsk sker frimst analyser och
sammanstillning av information. I Bodaibo arbetar
framfGrallt geologer pa fyndigheterna.

Organisationsforandringar

Bolaget arbetade under aret med att férstirka ledningen
och styrelsen, och tillsatte kompetens inom prospek-
tering och ekonomi. Bolaget har dven varit i kontakt
med fler produktionserfarna personer for att eventuellt
stirka upp organisationen med denna kunskap lokalt i
Ryssland. Hittills har det resulterat i en nyanstillning
fran SRK Consulting i april, 2010.




BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning 2009

Bolagsstyrning

Bolaget ir onoterat och tillimpar séledes inte Svensk
kod for bolagsstyrning. Bolaget kommer dock att
successivt anpassa sig till Koden dir den bedoms ha
relevans for Bolaget och dess aktieigare.

Bolagsordningen

Bolagsordningen ir antagen pa extra bolagsstimma
den 28 juli 2009. Bolagets organisationsnummer 4r
556723-6335. Bolagets firma ir Kopylovskoye AB.
Bolaget dr publikt. Styrelsen har sitt site i Stockholms
kommun, Stockholms lin. Bolaget skall bedriva pro-
spektering och/eller produktion av mineraler, i eget
namn, via dotterbolag eller genom mindre deligarskap
dven som idka dirmed forenlig verksamhet. Bolagsord-
ningen innehdller dven aktiekapitalet, antal styrelse-
medlemmar och revisorer, antal aktier. Bolagsordningen
beskriver dven hur kallelsen till arsstimman ska ske
samt vilka punkter som ska anforas pa drsstimman.

Arsstamman

Haégsta organet inom Kopylovskoye AB ir arsstimman,
dir alla aktiedgare tilldts att medverka, antingen sjilva
eller via fullmake. Arsstimman viljer bolagets styrelse,
styrelseordférande och revisor, godkinner resultat och
balansrikning f6r Koncernen samt bestimmer om de
ska ge styrelsen och VD ansvarsfrihet.

Arsstamma 2010

Arsstimman for alla aktieigare dger rum den 29 juni
kl. 15.00 pA SUMMIT, Grev Turegatan 30, Stockholm.
Kallelse har skett enligt Bolagsordningens paragrafer.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Valberedningen

I valberedningen har f6ljande aktiedgare deltagit; Hkan
Knutsson (sammankallande), Lannion AB, foretritt av
Ulrika Hagdahl, samt KGK Holding AB foretritt av
Sune Nilsson. Valberedningen ger forslag pa styrelse-
medlemmar, styrelsearvode, styrelseordférande och
Ievisor.

Styrelsen, ledande befattningshavare och revisor
Styrelsens ansvar

Styrelsen ansvarar for ldngsiktiga strategin och sitta
malen for Bolaget, godkinna budget och affirspla-

ner, underséka och godkinna kostnader samt ta

beslut om investeringar och storre frindringar inom
Kopylovskoye AB. Styrelsen utser dven VD och VD lon
samt 6vriga formaner for Bolagets VD.

Sammansdttning av styrelsen

Enligt Bolagsordningen ska bolaget bestd av ligst 3 och
hogst 8 ledaméter. Under 2009 bestod Bolaget av 6
ordinarie ledaméter. Dessa var:

Ulrika Hagdahl, Ordférande

Claes Levin

Joakim Christiansson

Sergei Petrov

Mikhail Damrin

Hakan Knutsson (avgick vid extra bolagsstimma 9 mars
2010)

Vid extra bolagsstimman 9 mars 2010 valdes nedan-
stdende personer in i styrelsen:

Bjorn Fernstrom

Kjell Carlsson

Mikhail Damrin 2009
Anna Daun Wester Vice VD, Investor Relations 2010
Alexander Mikhailov Vice VD, Exploration 2010
Alexandr Kozlov VD OOO Kopylovsky 2006
Vyacheslav Gorev Prospekteringsgeolog 2007
Alexandr Krasnoshekov Prospekteringsgeolog 2007
Johan Arpe (avgar vid Revisor 2008

stimman 2010) PriceWaterhouseCoopers AB

Civilingenjor i optik, Moskvas tekniska universitet (Ryssland), bachelor gruvtek-
nik, Tomsk polytekniska universitet (Ryssland), bachelor i internationell ekonomi
fran Russian Academy of Foreign Trade (Ryssland) och MBA, Cranfield University
(Storbritannien)

Civilingenjor Maskinteknik, Lunds Tekniska Hogskola, Finansanalytiker, Stock-
holms Handelshégskola

Civilingenjor i Mineralprospektering fran Moskva Mineral Exploration Institute
1977-1982

Civilingenjor i gruvteknik fran Tomskpolytekniska universitet (Ryssland).
Civilingenjor i prospekteringsgeologi fran Irkutsk State University (Ryssland).
Civilingenjor prospekterings- och gruvgeologi fran Tomsk polytekniska universi-
tet (Ryssland).
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BOLAGSSTYRNING

Alla innehav giller 31 december 2009.

Styrelsen

Ulrika Hagdahl ordférande, f 1962, svensk medborgare
Medlem av styrelsen sedan 2007

Utbildning: Civilingenjér i Teknisk Fysik, KTH
Huvudsysselsittning: Styrelsemedlem i Industrial and
Financial Systems, IFSAB, Beijer Electronics AB och
AB Idre Golf Ski and Spa, Styrelseordférande Cancale
Férvaltnings AB och VD Lannion AB.
Arbetslivserfarenhet: Grundare av ORC Software AB
Aktier i Kopylovskoye: 26 856 800 aktier via bolag och
privat

Claes Levin styrelseledamot, f 1941, svensk medborgare
Medlem av styrelsen sedan 2009

Utbildning: jur. kand., Lunds Universitet
Huvudsysselsittning: Styrelseordférande i Wiking
Mineral AB sedan 2005. Styrelseordférande i Broderna
Falk AB, SH-bygg AB, 1,618 STRICT AB, Want AB,
Variant Fastighets AB samt styrelseledamot i Alliance
Oil Company Ltd (tidigare West Siberian Resources
Ltd), First Baltic Property AB, Amok Studios AB och
Norrlands Industrier AB

Arbetslivserfarenhet: Flertal ledande positioner inom
SEB. Tidigare VD fér Diligentia AB, Reinholdkoncer-
nen och Platzer Bygg mellan dren 1980-1998

Aktier i Kopylovskoye: 2 000 000

Joakim Christiansson styrelseledamot, f 1956,

svensk medborgare

Medlem av styrelsen sedan 2007

Huvudsysselsittning: Styrelseledamot i Bostadsritesfor-
eningen Grand Residence Are. De senaste fem dren har
Joakim varit styrelseledamot i Rue de la Mer AB

Aktier i Kopylovskoye: 0

Mikhail Damrin styrelseledamot och verkstillande
direktor, £ 1970, rysk medborgare

Medlem av styrelsen sedan 2009

Utbildning: Civilingenjér i optik, Moskvas tekniska
universitet (Ryssland), bachelor gruvteknik, Tomsk poly-
tekniska universitet (Ryssland), bachelor i internationell
ckonomi frin Russian Academy of Foreign Trade (Ryss-
land) och MBA, Cranfield University (Storbritannien)
Huvudsysselsittning: Verkstillande direktor sedan
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januari 2009 Styrelseledamot i Tomsk Refining AB
Arbetslivserfarenhet: Under 2007-2008 var Mikhail
Damrin anstilld hos Central Asia Gold AB som senior-
projektledare med ansvar for foretagsutveckling, fusioner
och foretagsférvirv samt planering. Under 2005-2007
arbetade Mikhail Damrin for ACH Securities SA, en
schweizisk virdepappershandlare, som féretagsutveck-
lingschef. Under 2000-2004 hade Mikhail Damrin
héga chefsbefattningar hos West Siberian Resources och
Vostok Nafta Investment Ltd. Mikhail talar flytande
engelska och ryska

Aktier i Kopylovskoye: 5 000 000

Kjell Carlsson styrelseledamot, f 1951, svensk medbor-
gare

Medlem av styrelsen sedan 2010

Utbildning: Civilingenjér Maskinteknik
Huvudsysselsittning: Vice President Surface Mining
Segment, Sandvik AB

Arbetslivserfarenhet: Flertalet hdga positioner inom
Sandvik, Atlas Copco och ABB

Aktier i Kopylovskoye: 1 000 000

Bjorn Fernstrom f 1950, svensk medborgare

Medlem av styrelsen sedan 2010

Utbildning: Civilekonom

Huvudsysselsittning: Styrelseledamot i A-Com AB
(publ) Burgundy AB (publ) samt Sjo6 & Sandstrom AB
(publ)

Arbetslivserfarenhet: Tidigare anstilld och partner pa
Ernst & Young AB. Har varit verksam som revisor i ett
flertal internationellt verksamma koncerner i mer 4n 30 ar

Aktier i Kopylovskoye: 250 000

Sergei Petrov styrelseledamot, f 1968, rysk medborgare
Medlem av styrelsen sedan 2009

Utbildning: MBA, George Washington University
Huvudsysselsittning: Head of Investment Banking
Department at Corporate Finance Bank
Arbetslivserfarenhet: Tidigare VD for den ryska invest-
mentbanken Antanta Capital och vice VD fér Gamma
Group. Tidigare varit styrelseledamot for Pioglobal Real
Estate Investment Fund and JSC Kirishi Glass Plant
Aktier i Kopylovskoye: 0



Aktien

Det finns for nirvarande ingen organiserad handel i
bolagets aktie. Notering planeras att ske under hésten/
vintern 2010. Bolagets aktie dr fritt 6verlatbar och
aktiegarna kan genom egen forsorg silja sina aktier,
men inga garantier limnas vad avser mgjligheten att
finna kopare till aktierna och heller inte till vilket pris
en eventuell forsiljning kan ske. D4 aktien for nirva-
rande inte 4r listad har bolaget séledes inte utsett nigon
likviditetsgarant.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Forandring

aktiekapi-

Handelse talet, SEK

2007  Bolagsbildning 100 000
2007  Kontant nyemission av 125 010 aktier 1250100
2007  Apportemission av 740 000 aktier 7 400 000
2007  Kontant nyemission av 124 990 aktier 1249 900
2008  Uppdelning (Split) -
2009  Sammanlaggning 1:100 (Omvand split) -
2009  Minskning av aktiekapitalet -9 500 000
2009  Foretradesemission av 195 270 000 aktier 11 500 000
2009  Riktad emission av 9 763 500 aktier 402 500
2010  Foretradesemission 4961 000
2010  Riktad emission Optionsinnehavare 10 000
2010  Utnyttjande av TO1 2010 4971 000

AGARFORHALLANDEN PER DEN 31 DECEMBER 2009

Andel
Aktiedgare roster/kapital Antal aktier

Ulrika Hagdahl med bolag 12,8% 26 856 721
Hakan Knutsson med bolag 12,4% 26 113 747
Cr Suisse Lux S A PB 8,5% 17 800 192
Milnerton United S.A 7,1% 15 000 000
Poleum Ltd 6,9% 14 451 868
Shimanova Yulia Sergeevna 5,9% 12451 868
Michail Malyarenko 5,5% 11526 552
LGT Bank in Liechtenstein Ltd 3,2% 6 834 450
Kredietbank Suisse 2,8% 5955703
EFG Private Bank S.A 2,8% 5797 083
Summa 10 storsta aktiedgare 67,8% 142 788 184
Ovriga aktiesgare 32,2% 67 806 266
Totalt 100,0% 210 594 450

" Aktuell aktiedgarlista publiceras den 4 juni 2010 pa www.kopylovskoye.com

AKTIEN

Teckningsoption TO1 2010

Vid extra bolagsstimma den 9 mars 2010 beslutades
att emittera 84 407 580 teckningsoptioner, TO1 2010.
Teckningsoptionerna erhélles vederlagsfritt f6r varje
tecknad, tilldelad och betald aktie i Emissionerna. Varje
teckningsoption TO1 2010 ger innehavaren ritt att
teckna en (1) ny aktie i Bolaget, till en kurs om 32 6re
per aktie. Teckningsperioden loper frin och med regist-
rering av teckningsoptionerna p& Bolagsverket till och
med den 30 juni 2010. Teckningsoptionerna handlas p&
Mangoldlistan, www.mangold.se

Kapitalisering Forandring
exkl nyemissi- av antalet | Aktiens kvot-| Totalt aktie- Totalt
onskostnader aktier varde, SEK | kapital, SEK antal aktier
100 000 10 000 10,0 100 000 10 000
35002 800 125010 10,0 1350 100 135010
106 638 200 740 000 10,0 8750100 875010
34 997 200 124 990 10,0 10 000 000 1000 000
- 848000 000 0,0118 10 000 000 849 000 000
- -840 510 000 1,1779 10 000 000 8490 000
- - 0,0589 500 000 8490 000
19 527 000 195 270 000 0,0589 12 000 000 203 760 000
683 445 6 834 450 0,0589 12 402 500 210 594 450
24 428 956,20 84 237 780 0,0589 17 363 500 294 832 230
49 242 169 800 0,0589 17373500 295002 030
27 010 425,60 84407 580 0,0589 22344500 379409 610
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktoren i Kopylovskoye
AB (publ), 556723-6335, avger hirmed arsredovis-
ning for verksamhetsaret 1 januari—31 december
2009.

Koncernstruktur och bakgrund

Kopylovskoye ir ett publikt, men ej borsnoterat,
svenskt prospekteringsbolag inom guldindustrin.
Féretaget grundades 2007 efter frvirvet av en guld-
fyndighet med samma namn. Fram till december
2008 var Kopylovskoye AB ett dotterbolag till Central
Asia Gold AB. I december 2008 tog aktieiigarna i
Central Asia Gold AB beslut om utdelning av aktier i
Kopylovskoye AB. Sedan dess ir Kopylovskoye AB
helt sjilvstindigt.

Kopylovskoye AB ir ett holdingbolag for fem ryska
heligda dotterbolag: OOO Kavkaz Gold, OOO
Kopylovsky, OOO Krasny, OOO Prodolny och
00O Kopylovskoye Management. OOO Kavkaz
Gold och OOO Kopylovsky ir titlar for guldexploate-
ringsomraden. I OOO Kopylovskoye Management
ackumuleras administrativa kostnader i samband med
forvaltning av projekt i Ryssland. I februari 2010 star-
tade Kopylovkoye AB de tv& dotterbolagen — OOO
Krasny och OOO Prodolny, i Ryssland. OOO Pro-
dolny kommer att vara innehavare av Prodolny-licen-
sen och OOO Krasny kommer frimst att anvindas
for nya forvirv.

Verksamhet
Bolaget ir ett prospekteringsbolag och har innu inte
pabérjat guldbrytning, di projekten befinner sig i pro-
spekteringsstadiet.

Kopylovskoye AB hade under 2009 tre projekt
som alla ligger kring guldfiltet Lena i Bodaibodistrik-
tet i den ryska regionen Irkutsk. Projekten ir:

B Kopylovskoye
B Kavkaz
® Prodolny

OOO Kopylovskoye ir hundraprocentig innehavare
av guldfyndigheterna Kopylovskoye och Prodolny.
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OOO Kopylovskoye har iven dganderitten till den
alluviala guldfyndigheten som finns i Kopylovskoye.

OOO Kavkaz Gold 4r hundraprocentig innchava-
re av guldfyndigheten Kavkaz.

Alla projekten omger orten Artemovskij som ligger
ungefir 4 mil nordost om staden Bodaibo, cirka 88
mil nordost om Irkutsk.

Projekten befinner sig i olika utvecklingsfaser.
Kopylovskoyeprojektet har kommit en bit in i reserv-
bedémningen medan Kavkaz befinner sig i ett tidigt
skede av reservbedomningen och Prodolny i prospek-
teringsfasen.

Efter utgéngen av det tredje kvartalet 2008 infér-
des ett kraftigt kostnadsminskningsprogram mot bak-
grund av den finanskris som da bérjade accelerera i
Ryssland och i 6vriga virlden. En stor del av det arbe-
te som planerats for lades d& pd is och istillet minska-
des antalet anstillda och en kontrakterad RC-borrigg
avbestilldes. Dirigenom har kostnaderna dragits ner
till ett minimum.

Under 2009 har prospekteringsarbetet fokuserats
pa fyndigheterna i Kavkaz och Prodolny medan det
storre borrprogrammet pé Kopylovskoe skjutits till
2010. Nedan limnas en kortare redoggrelse for aktivi-
teterna pé respektive fyndighet.

Kopylovskoye-fyndigheten
Under 2009 har tester slutférts med analysmodellen
Fire Assay, ddr kidrnprover anvints samt prover himta-
de ur diken och RAB-hl. Vidare har en 3D-modell
for Kopylovskoe-fyndigheten utvecklats med hjilp av
SRK Consulting. Potentialen f6r mineraltillgingarna
uppgraderades till 0,9 Moz.

Bearbetningen och analyserna omfattade:

® Diken — 982 prover
B RAB - 538 prover
B Borrkirnor — 1 000 prover

Ny provtagningar identifierade ett mineraliserat guld-
intervall i dike 340 pd 69 meter med guldhalt 5,3 g/
ton (inklusive ett intervall pa 19 meter med guldhalt
19,2 g/ton).



Kavkaz-fyndigheten
Under dret digitaliserades all tillginglig information
om licensen.

Under ret utgjordes prospekteringsaktiviteterna av:

Dikning — 49 000 m’

Dikprover — 800 meter

Kirnborrning — 800 meter

RAB borrning — 900 meter

Fire assay analys — 1 700 prover

XRA SE (spektrum) analys — 800 prover
Hg- analys — 400 prover

Mineralanalys — 300 prover

Bolaget identifierade ett system av guldmineralisering-
ar vid den norra flanken i zon 1. Mineraliseringen 4r
vird for kvartsddror och zonen representeras av kol-
kvarts-filtspat. Zonen dr 6ppen mot norr. Foljande

guldhalter identifierades:

® Dike 507 — guldhalt 3,75 g/ton pa 54 meter

® Dike 503 — guldhalt 2,5 g/ton pa 54 meter och
3,95 g/ton pa 24 meter

® Dike 105 — guldhalt 2,66 g/ton pa 120 meter

Prodolny-fyndigheten
I enlighet med licensavtalet har under 2009 en plan
for omfattningen av prospekteringsarbetet utarbetats.
Planen har godkints och registrerats av den ryska stat-
liga licenskommittén. Prospekteringsarbetet inleddes
under 2009. Det viktigaste resultatet av prospekte-
ringsarbetet dr bekriftelsen av guldmineraliseringen
utmed en 4 kilometer ling stricka lings Milliony-for-
kastningen. Vidare identifierades flera nya parallella
forkastningszoner till vilka minga historiskt kinda
guldmineraliseringar ir forknippade.

Under aret utgjordes prospekteringsaktiviteterna av:

B Geofysisk kartliggning i skala 1:25 000 som ticker
storre delen av Prodolny. Metoden ticker Induced
Polarisation (IP), magnetism och spektrometri
—-100 km?

B Geofysisk kartliggning i skala 1:10 000 som tiicker
Uspenskys guldférekomst. Metoden omfattar Indu-
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ced polarisation (IP), magnetism, och spektrometri
— 10 km?

B Geokemisk provtagning i skala 1:10 000 p4 syd-
vistra delen av Prodolny. Borrtitheten dr 100 meter
x 20 meter. Prover analyseras med portabel XRF
(rontgenfluorescerande spektrometer) pé plats.
Guldprover tas via atomabsorptionsmetoden vid
externa laboratorier — 10 km?

® Dikes- och schaktprover, dir total kartlagd dikes-
lingd 4r 516 meter

Kopylovskoye — alluvial guldfyndighet
Inga aktiviteter utfordes under 2009.

Agarstruktur

Bolaget var per den 30 december 2008 ett 62,5-pro-
centigt dotterbolag till Central Asia Gold. En extra
bolagsstimma i CAG som avhélls i slutet av december
2008 beslutade att dela ut alla dterstdende aktier i
Kopylovskoye AB till aktieiigarna i CAG. Avstim-
ningsdagen var 30 december 2008. De 62,5% som
Central Asia Gold dgde motsvarade 530 625 000
aktier. Dirigenom har nu Kopylovskoye AB omkring
4 700 aktiedgare och ingdr ej lingre i CAG-koncernen
utan 4r ett sjilvstindigt bolag.

Bolagets storsta aktiedgare var vid utgdngen av
2009 Ulrika Hagdahl med bolag 12,8%, Hékan
Knutsson med bolag 12,4%, Credit Suisse Lux SA PB
8,5% och Milnerton United S.A. 7,1%. For en full-
stindig forteckning hinvisas till aktiedgarforteckning-
en pd sidan 29.

Aktien

Ingen handel sker idag i aktien. Notering planeras att
ske under 2010. Mer information kommer limnas via
pressmeddelande samt finnas tillgingligt pa bolagets
hemsida, www.kopylovskoye.com.

Resultat

Rérelseresultatet uppgick till —5,2 MSEK (-13,8
MSEK) vilket 4r en f6rbittring med 8,6 MSEK jim-
fort med foregiende &r. Forindringen 4r huvudsak-
ligen hinforligt till neddragna prospekteringsaktivite-
ter som en f6ljd av den finansiella krisen.

KOPYLOVSKOYE 2009
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Resultat efter finansiella poster f6r aret uppgick till
—5,6 MSEK (-13,6) och efter skatt till -8,6 MSEK
(=18,4). Finansnettot f6r 2009 var —0,4 MSEK (0,2).

Skatt
Den skatt som finns i resultatrikningen om —2,9
MSEK (~4,8 MSEK) ir huvudsakligen hinférlig till
temporira differenser i bolagets aktiverade prospekte-
ringskostnader.

Ledningen bedomer att Koncernen inte kommer
att ha ndgra vinster frén den I6pande verksamheten de
nirmaste aren.

Resultat per aktie

Resultatet per aktie uppgick till —0,16 SEK (-0,02)
SEK for heléret. Eget kapital per aktie uppgick till
0,50 SEK jimfért med 0,12 SEK foregiende &r.

Kassaflode, likviditet och finansiell stéllning
Kassaflodet frin den l6pande verksamheten, fore for-
dndring av rorelsekapitalet uppgick till 0,8 (11,6
MSEK). Rérelsekapitalet forindrades med —2,7 (14,0
MSEK). Kassaflodet fran investeringsverksamheten
var —19,1 (-19,5) MSEK, frimst hinférlige ill inves-
teringar i prospekteringsverksamheten. Under &ret har
4,6 MSEK amorterats pa bolagets rintebirande skuld.

Rintebirande skulder uppgick vid arets slut till 6,4
MSEK (11,0 MSEK). Koncernens likvida medel upp-
gick vid drets slut till 5,7 MSEK (13,2 MSEK). D4 pro-
spektering dr mycket kapitalintensivt kommer extern fi-
nansiering att behovas under 2010. Styrelsen utvirderar
for nirvarande hur och pa vilka villkor detta skall ske.

Soliditeten vid 4rets utging uppgick till 84 procent
jimfort med 84 procent foregiende 4r. Ingen utdel-
ning har limnats till aktiefigarna under aret.

Se ocks3 avsnittet Fortsatt drift, sidan 33.

Eget kapital

Under 2009 har en nyemission genomférts som totalt
tillforde bolaget 20,2 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionskostnaderna uppgick till 1,9 MSEK och
netto tillférdes sdledes bolaget 18,3 MSEK.
Investeringar

Koncernens investeringar i Prospekteringslicenser och
aktiverade arbeten uppgick under aret till 18,8 MSEK
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(33,1) ddr 0 MSEK (14,2) avser forvirv via dotterbo-
lag och 18,8 MSEK (18,8) avser aktiveringar av pro-
spekteringsutgifter. Investeringar i byggnader, maski-
ner och inventarier uppgick under 2009 till 0,9
MSEK (0,9).

Arets avskrivningar uppgick till 0,7 MSEK (2,0
MSEK).

Under aret har en nedskrivningsprévning av bola-
gets anliggningstillgingar genomforts. Nédgot ned-
skrivningsbehov identifierades inte.

Moderbolaget

Det svenska moderbolaget ir ett holdingbolag utan
betydande operationell verksamhet. Det stéder dotter-
bolagen med finansiering, strategibeslut etc. Moder-
bolagets resultat uppgick till —1,2 MSEK och eget ka-
pital uppgér per 31 december 2009 till 185,5 MSEK.

Fast egendom

Kopylovskoye dger ingen fast egendom utéver enkla
byggnader och anliggningar. De administrativa funk-
tionerna i Stockholm, Tomsk och Bodaibo utfors 1

hyrda lokaler.

Miljopolicy

All prospekteringsverksamhet inom Kopylovskoye-
koncernen uppfyller alla gillande miljobestimmelser i
det land dir verksamheten bedrivs. Inga miljoolyckor
har intriffat under rikenskapsaret 2009.

Personal

Det genomsnittliga antalet heltidsanstillda i Kopylov-
skoye koncernen under 2009 var 45 (79) personer, va-
rav 3 kvinnor. I borjan av ret var personalstyrkan 30
personer. Under drets lopp har personalstyrkan okat
till 48 (30) personer vid drets slut dd den bestod av 41
min och 7 kvinnor.

Styrelsemoten

Under rikenskapsaret 2009 hélls 20 styrelseméten.
Kjell Carlsson och Bjorn Fernstrom, se foljande

avsnitt, har varit adjungerade i styrelsen sedan decem-

ber 2009.



Handelser efter rakenskapsarets utgang
Dotterbolaget OOO Kopylovsky har den 15 februari
2010 upptagit ett rintebirande ldn frén Investment-
banken ”Your First Capital” om 40 MRUR (motsva-
rar cirka 10,4 MSEK) med en rlig rinta om 28,8
procent. Lénet forfaller till betalning med 10 MRUR
den 10 maj 2010, med 10 MRUR den 10 juli 2010
och med 20 MRUR den 31 augusti 2010. Lanet ir
garanterat av OOO Kavkaz Gold och Kopylovskoye
AB.

P4 en extra stimma i mars 2010 valdes Kjell Carls-
son samt Bjorn Fernstrom som nya ledaméter i Bola-
get. Vidare har Alexey Mikhailov anstillts som Vice
President for prospektering.

I mars 2010 vann bolaget tva licenser, Krasny och
Provovesenny, pd auktion, bdda med tillstdnd f6r pro-
spektering och produktion. Bdda fyndigheterna ir
nirbeligna de tidigare fyndigheterna i Kopylovskoe
och Prodolny. Priset for de tva licenserna uppgick till
ca 6,2 MSEK, inklusive forvirvskostnader.

Vid extra bolagsstimma den 9 mars 2010 besluta-
des att emittera 84 407 580 teckningsoptioner, TO1
2010. Teckningsoptionerna erhilles vederlagsfritt for
varje tecknad, tilldelad och betald aktie i den nyemis-
sion som beskrivs nedan. Varje teckningsoption TO1
2010 ger innehavaren ritt att teckna en (1) ny aktie i
bolaget, till en kurs om 32 6re per aktie. Tecknings-
tiden I6per till och med den 30 juni 2010.

I april 2010 slutférdes en nyemission om totalt
84 407 580 aktier. Emissionen tillférde bolaget ca
24,4 MSEK fore emissionskostnader.

I maj 2010 har en CFO rekryterats till koncernens
huvudkontor i Stockholm med tilltride i augusti
2010.

Framtidsutsikter

Under 2010 planeras ett omfattande borrprogram i
Kopylovskoe-fyndigheten som ska bekrifta minerali-
seringen och dven identifiera guldhalten pd djupet.

Bolaget planerar ocksa att sikerstilla och omklassicife-

ra de ryska guldtillgdngarna genom internationella

standarden JORC. Bolaget planerar en exploatering av

Kavkaz-fyndigheten i syfte att forsoka kvantifiera mi-
neraliseringen samt genomféra vissa borrningar.
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Fortsatt drift (Going concern)

Prospektering dr en kapitalkrivande verksamhet. Stor-
leken pd underskottet i rorelsekapital den nirmsta
12-manadersperioden bedéms grovt ligga pd 35-125
MSEK. Det ligre beloppet avser det fall prospekte-
ringsaktiviteterna minimeras och bolaget under det
kommande dret endast uppfyller minimikraven p li-
censerna. Styrelsen beddmer saledes att finansiering
kommer att behévas for att fortsitta driva verksamhe-
ten under den kommande 12 ménaders perioden. Sty-
relsens uppfattning ir att finansiering frimst skall ske
via nyemission. Med beaktande av virdet pa bolagets
licens och sannolika kapitaltillskott under 2010 bedo-
mer styrelsen att bolaget har férmdga till fortsate drift.

Forslag till vinstdisposition
Till &rsstimmans forfogande stdr:

SEK

Overkursfond 168 278 330
Fond for verkligt virde -2571177
Balanserad vinst 8 587 062
Arets resultat -1195 822
Summa 173 098 393
Styrelsen foreslar att:

I ny rikning balanseras 173 098 393
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Visentliga risker och

osikerhetsfaktorer

Risker relaterade till befintliga makrofaktorer
Utmanande forhallanden i den globala kapitalmarkna-
den och det ekonomiska liget i allminhet kan péverka
foretagets verksamhet och forsvara mojligheten till att
finansiera Bolaget framéver.

Risker relaterade till moderbolaget

Bolagets finansiella stillning ir beroende av dotterbo-
lagens kontraktsmissiga och juridiska méjligheter att
redovisa och reglera interna mellanhavanden. En
minskning av detta kan fi en negativ effekt pd Bola-
gets finansiella stillning och rérelseresultat.

Risker relaterade till Bolaget

Beroende av kvalificerad personal

Bolagets utveckling beror till stor del pé befintlig led-
ning och organisation och dess férmaga att rekrytera
och behélla erfaren personal for framtida verksambhet.
Arbetsstyrkan, som bor i Bodaiboomrédet, kan flytta
till storre stidder, vilket kan gora det svarare att hitta
kompetent personal.

Rapporteringsprocessen

Bolagets managementprocesser och interna rapporte-
ringskontroll kan bli lidande, om inte dotterbolagen
foljer de uppsatta processerna fér rapportering till mo-
derbolaget, di finansiell data till moderbolaget méste
vara tillforlitlig och levererad i tid.

Infrastruktur

Bolaget kan behova investera utdver det som prognos-
tiserats i infrastruktur och elektricitetstillférsel, om
guldindustrin i omrédet vixer betydligt mer 4n vad
befintliga anliggningar kan leverera, vilket i dagsliget
inte dr ett problem.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet
Geologisk risk

Guldprospektering 4r forknippat med mycket hog risk.
Alla uppskattningar av utvinningsbara mineraltillgingar i
marken bygger till stor del p& sannolikhetsbedémningar.
Berikningar av mineraltillgingar och malmreserver utgér
frén omfattande provborrningar, statistiska analyser och
modellstudier och f6rblir teoretiska till sin karaktir fram
till verifiering genom industriell brytning. Metoder sak-
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nas for att med sikerhet faststilla den exakta mingd guld
som finns samt formen pa en eventuell malmkropp och
dess utbredning. Egentligen vet man den exakta miing-
den guld forst nir man tagit upp guldet ur backen. Upp-
gifter avseende mineraltillgingar och malmreserver som
presenteras av Bolaget, och av andra, skall ses mot denna

bakgrund och kan séledes avvika frén detta.

Licenshantering

Férseningar kan uppstd i prospekteringsarbetet, vilket
leder till att Bolaget méste séka om produktionslicen-
ser, vilket kan leda till ytterligare forseningar for start
av produktion och kan dirmed péverka Bolagets fi-
nansiella stillning negativt. Bolaget kan forsena dta-
ganden i nya forvirvade licenser, vilket leder till att
Bolagets finansiella stillning paverkas negativt.

Fyndigheternas ekonomiska livsldngd

En fyndighets ekonomiska livslingd och birighet be-
ror pé en rad faktorer sdsom storlek pa metallpriser,
mineraltillgingen, kostnader f6r finansiering etc. En
oforutsedd negativ utveckling av ndgon av dessa para-
metrar kan forsimra Bolagets resultat och finansiella
stillning. Risk finns att malmreserver kan komma att
dndras i framtiden beroende pa forindring av produk-
tionskostnader, processutbyte eller produktpris.

Teknisk risk

Tekniska risker kan uppkomma vid prospektering och
exploatering av mineralfyndigheter, som kan leda till
avbrott i prospekteringsarbetet och missgynna Bola-
get. Brist pd eller forsening av avancerad borrutrust-
ning eller hyra av utrustning kan leda till 6kade kost-
nader och férsening av Bolagets tillvixt.

Miljérisk
Miljorisker kan uppkomma i Bolaget, om prospekte-
ring och produktion sker med hjilp av fel teknisk och
kemisk utrustning, vilket kan férsena Bolagets opera-
tiva arbeta och dven fordyra prospekteringsarbetet, vil-
ket paverkar Bolagets finansiella stillning.

Bolaget kan f& miljokrav och motpartskostnader,
som kan f6rdréja vrigt arbete eller 6ka kostnaderna i
Bolaget.



Leverantor

Beroende av tredje man och lokala leverantorer och
dess tjinster, tillging till utrustning och assistans vid
byggnation kan f6rsenas.

Volatilitet i guldpriset

Guldpriset kan forindras till foljd av minskad efterfré-
gan, forindringar av US-dollarn eller andra makrofak-
torer, vilket kan péverka Bolagets verksamhet och fi-
nansiella stillning negativt. Fluktuationer i den
officiella vixelkursen f6r rubel samt dollar péverkar di-
rekt och indireke virdet pd tillgingarna och skulderna.

Férsakringar

Forsikringsbranschen 4r dnnu inte utvecklad i Ryss-
land och flera former av férsikringsskydd som ir van-
ligt forekommande i ekonomiskt mer utvecklade lin-

der finns dnnu inte tillgingliga i Ryssland pa
likvirdiga villkor.

Risker relaterade till Ryssland

Att vara verksam i Ryssland ir férenat med ett antal

politiska, legala och ekonomiska faktorer som kan pa-

verka Bolagets operativa verksamhet och finansiella

stillning. Foljande risker ser Bolaget som de stérsta

utmaningarna med att vara verksam i Ryssland:

¥ Internationella kapitalfloden kan himmas pd grund
av globala ekonomiska svérigheter

® Inflationsférindringar kan paverka Bolagets finan-
siella position

B Rysslands planerade intride i World Trade Organi-
sation ("WTQO?”) kan forsenas eller avslis

® Relation mellan Ryssland och EU kan forsimras

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

® Konflikeer i det ryska federala systemet, inkluderat
olagliga eller vinstgivande statliga hindelser kan
skapa osikerhet i den dagliga verksamheten

B Brott och korruption och utnyttjandet av illegala
eller oacceptabla affirsmetoder

B Bolaget iir beroende av statens och lokala myndig-
heters godkidnnande, vilket kan vara bide en kom-
plicerad och motstrivig process

® Risk for likvidering av Bolagets verksamhet pa
grund av formella bristande 6verenskommelser
mellan staten och Bolaget

B Forindring av lagar, som i nuldget hindrar f6rstatli-
gande av internationell egendom, kan ha en negativ
effekt pa Bolagets verksamhet

® Risken att Ryssland skulle vilja att inte godkidnna
utlindska domstolsbeslut och driva vidare till rysk
skiljedom

B Rysslands infrastrukeur ér till viss del underutveck-
lad och kan leda till forsimring och forsening av
Bolagets verksamhet eller 6kning av kostnader

® Skatte- och rittssystemet i Ryssland dndras ofta och
dr ddrmed svirt att forutse. Vidare ir det ryska skat-
tesystemet foremal for olika tolkningar pé federal-,
regional- samt lokal niva.

Risk relaterad till aktien

Aktien 4r onoterad och det finns ingen organiserad
handel eller likviditet i aktien, vilket gor det svért att
marknadsvirdera Bolaget samt att vid var tid avyttra
aktien. Att investerai aktier dr forenad med risk och en
investerare kan forlora hela eller delar av virdet pd in-
vesteringen.
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RAKENSKAPER

Resultatrikningar, koncernen

KSEK Not 2009 2008
Ovriga rorelseintakter 524 442
Totala intakter m m 524 442
Aktiverat arbete for egen rakning 7 6 596 5922

Ovriga externa kostnader 9 -4 310 -8432
Personalkostnader 10 7298 9743
Avskrivningar av materiella och immateriella anliggningstillgangar 8 744 2009
Ovriga rérelsekostnader - -
Rorelseresultat -5232 -13 820

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter 1 46 831
Finansiella kostnader 1 —415 -609
Resultat efter finansiella poster -5 601 -13 598
Skatt pa arets resultat 12 -2962 -4 811
Arets resultat -8563 -18 409
Varav hénférligt till aktiedgarna i Kopylovskoye AB -8 563 -18 409
Resultat per aktie fore och efter utspadning 13 -0,16 -0,02

Rapport 6ver totalresultat,
koncernen

KSEK 2009 2008
Arets resultat 8563 -18 409
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser -7 682 -1276
Summa totalresultat -16 245 -19 685
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Balansrikningar, koncernen

RAKENSKAPER

KSEK Not 2009-12-31 2008-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Prospekteringslicenser och utvarderingsarbeten 14 111 338 100 102
111 338 100 102
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader 15 2239 4000
Maskiner och Inventarier 16 8 684
2247 4 684
Summa anldggningstillgangar 113 585 104 786
Omséttningstillgangar
Varulager 17 553 355
553 355
Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar 0 108
Ovriga fordringar 18 4579 5020
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 432 0
5011 5128
Kortfristiga placeringar
Likvida medel 5702 13163
5702 13163
Summa omsittningstillgdngar 11 266 18 646
SUMMA TILLGANGAR 124 851 123 432
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Balansrikningar, koncernen forts.

KSEK Not 2009-12-31 2008-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Kapital och reserver som kan hénféras till moderféretagets aktiecigare
Akt 12403 10000
6 168 278 161913
Rese ~10121 2439
Balanserat resultat, inkl arets resultat 65050 65987
Summa eget kapital 105 510 103 487
Langfristiga skulder
Uppskjutenskatt 2o 7 674 5081
Langfristiga finansiella skulder 2 : 6255
7 674 11 336
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder - réntebarande 2 6425 475
Leverantorsskulder 3008 313
Aktuella skatteskulder 228 o
Ovriga kortfristiga skulder 1398 2463
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 608 1057
Summa kortfristiga skulder 11 667 8 609
Summa eget kapital och skulder 124 851 123 432
Stéllda sékerheter och ansvarsférbindelser
Ansvarsforbindelser 23  Inga inga
Stallda sakerheter 3 so 50

38 KOPYLOVSKOYE 2009



Forandringar 1 eget kapital,

koncernen

RAKENSKAPER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt

Ej registrerat tillskjutet Balanserad  Totalt eget
KSEK Aktiekapital  aktiekapital kapital Reserver vinst kapital
Ingaende eget kapital 2008 8750 1250 162 242 -1163 —47 578 123 501
Arets forandring av omrakningsreserv -1276 -1276
Férmogenhetsforandringar redovisade direkt mot
eget kapital, exklusive transaktioner med bolagets d@gare -1276 -1276
Arets resultat -18 409 -18 409
Summa férmogenhetsférandringar,
exklusive transaktioner med bolagets dgare -1276 -18 409 -19 685
Nyemissionskostnader -329 -329
Registrering av nyemission 1250 -1 250
Utgaende eget kapital 2008/ingaende eget kapital 2009 10 000 161 913 -2439 —65 987 103 487
Arets forandring av omrakningsreserv -7 682 —7 682
Formogenhetsférandringar redovisade direkt mot
eget kapital, exklusive transaktioner med bolagets dgare -7 682 -7 682
Arets resultat -8 563 -8563
Summa férmdégenhetsférandringar,
exklusive transaktioner med bolagets dgare -7 682 -8 563 —16 245
Nedséttning av aktiekapital -9 500 9 500 0
Nyemission 11903 8307 20 210
Emissionskostnader -1942 -1942
Utgaende eget kapital 2009 12 403 0 168 278 -10121 —65 050 105 510
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RAKENSKAPER

Kassaflodesanalyser, koncernen

KSEK Not 2009 2008
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 5601 13598
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2 6446 1072
Betalda/Erhdllnaskater 34 930
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapitalet 811 -11 596
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet

Okning () / Minskning (+) av varulager 169 516
Okning () / Minskning (+) av rérelsefordringar 1377 14087
Okning (+) / Minskning (4) av rérelseskulder 3952 s
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -1933 2432
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvary avimmateriella tillgangar 18248 18605
Forvary av materiella anlaggningstiligangar 898 850
Kassaflode fran investeringsverksamheten -19 146 —-19 455
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission, netto efter nyemissionskostnader 18 268 329
Amortering av laneskulder 4605 15890
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 663 -16 219
Aretskassaflode 7416 33242
Likvida medel vid dretsingang 13162 46027
Kursdifferens i likvida medel —44 4
Likvida medel vid drets utgdng 5702 13162
TILLAGGSUPPLYSNINGAR TILL KASSAFLODESANALYSEN

Likvida medel

Foljande delkomponenter ingari likvida medel:
Kassaochbank 5702 13162
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RAKENSKAPER

Resultatrikningar, moderbolaget

KSEK Not 2009 2008
Nettoomsattning 6 2799 -
Roérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader —4 339 -1538
Personalkostnader 10 -489 -
Summa rorelsekostnader —4 828 -1538
Rorelseresultat -2 029 -1538
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter m 873 1513
Finansiella kostnader n —-40 -3
Resultat efter finansiella poster -1196 -28
Inkomstskatt 12 - -
Aretsresultat -1196 28
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RAKENSKAPER

Balansrikningar,

moderbolaget

KSEK Not 2009-12-31 2008-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag v 135 414 118258

Fordringar hos koncernféretag 46152 42073

Summa anldggningstillgangar 181 566 160 331

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovrigafordringar 1384 14
1384 14

Kortfristiga placeringar

Lkvidamedel 5425 12537

Summa omséttningstillgangar 6 809 12551

SUMMA TILLGANGAR 188 375 172 882

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Adtiekapital 20 12403 10000

Summa bundet eget kapital 12 403 10 000

Fritt eget kapital

Overkursfond 168 278 161913

Fond forverkligtvarde 2571 825

Balanseratresultat 8 587 885

Aretsresultat 1196 28

Summa fritt eget kapital 173 098 161 825

Summa eget kapital 185 501 171 825

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 213 -

Ovriga kortfristiga skulder o3 -

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 608 1057

Summa kortfristiga skulder 2874 1057

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 188 375 172 882

Stéllda sékerheter och ansvarsforbindelser

Ansvarsforbindelser 23 ~ inga  inga

Stilldasakerheter 3 so 50
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RAKENSKAPER

Forandringar 1 eget kapital,

moderbolaget

Balanserat

. resultat Totalt
KSEK Aktie-  Ej registrerat Overkurs- Fond for inkl.arets eget
Moderbolaget kapital aktiekapital fond verkligt varde resultat kapital
Eget Kapital 2008-01-01 8750 1250 162 242 —885 171 357
Registrering av nyemission 1250 1250
Fond for verkligt varde 825 825
Aretsresultat 28 28
Eget Kapital 2008-12-31 10 000 0 161 913 825 -913 171 825
Nedsattning av aktiekapital 9500 9500 0
Nyemission . m9e03 807 20210
Nyemissionskostnader Sea2 “1942
Fond for verkligt varde 339 339
Aretsresultat 1196 ~1196
Eget Kapital 2009-12-31 12 403 0 168 278 -2 571 7 391 185 501

Fond for verkligt varde avser valutakursdifferenser pa lan i utlandsk valuta till dotterbolag.
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RAKENSKAPER

Kassaflodesanalys, moderbolaget

KSEK Not 2009 2008
Kassaflode fran den |6pande verksamheten

Resultatefter finansiella poster 196 28
Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapitalet -1 196 -28
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet

Okning () / Minskning (+) av rérelsefordringar 1371 13697
Okning (+) / Minskning (4) av rérelseskulder 188 967
Kassaflode fran den lopande verksamheten -749 -12758
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Lamnade aktiedgartillskott 17156 ~19092
Lantillkoncernforetag 7475 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -24 631 —-19 092
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission, netto efter nyemissionskostnader 18 268 329
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 268 -329
Likvida medel vid dretsingang 12537 44716
Likvida medel vid drets utgdng 5425 12537
TILLAGGSUPPLYSNINGAR TILL KASSAFLODESANALYSEN

Likvida medel

Foljande delkomponenter ingari likvida medel:
Kassaochbank 5425 12537
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Noter

Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats néar denna
koncernredovisning uppréttats anges nedan. Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat
anges.

Grunder for rapporternas upprattande
Koncernredovisningen baseras pa historiska anskaffningsvarden
och har upprattats i enlighet med IFRS, International Financial
Reporting Standards, jamte tolkningsuttalanden utgivna

av IFRIC, International Financial Reporting Interpretations
Committee, sadana de antagits av EU samt i enlighet med ars-
redovisningslagen (ARL) och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1:2, Kompletterande Redovisningsregler
for Koncerner.

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning i enlighet
med Arsredovisningslagen (1995:1554) och med tillampning av
Radet for finansiell rapportering RFR 2.2 Redovisning for juridisk
person. RFR 2.2 innebar att moderbolaget i arsredovisningen for
den juridiska personen ska tilldmpa samtliga av EU godkdnda
IFRS och uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen for
Arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka
undantag och tilligg som ska goras fran IFRS.

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarden om
inte annat anges.

Koncernredovisningen har uppréttats enligt férvarvsmetoden
och omfattar moderbolaget och dess dotterbolag.

Presentationsformat av resultatriakningen
Bolaget har fr o m den 1 januari 2009 &ndrat presentationen av
vissa poster i resultatrakningen.

Valutakurseffekter pa Idan till dotterbolag

Moderbolaget har finansierat dotterbolagens verksamhet dels
med aktiedgartillskott och dels med 1an. Lanen &r foretradesvis
i Ryska rubler och USD. Styrelsen och ledningen for Bolaget har
bedomt att lanen ska betraktas som s k permanenta investe-
ringar i de utlandska dotterbolagen. Tidigare betraktades dessa
Ian som vanliga lan till dotterbolagen. IFRS tillater darmed att
de valutakurseffekter som uppstér pa lanen i samband med
vardering till balansdagskurs redovisas som 6vrigt totalresultat
i Koncernens rapport éver totalresultat. Tidigare redovisades
dessa valutakurseffekter som en del av de finansiella posterna i
resultatrakningen. | samband med dndringen har jamforelsepe-
riodens resultatrakning och Rapport 6ver totalresultat justerats.

Aktiverat arbete for egen rikning

Bolaget aktiverar kostnader for prospektering och exploatering av
guldfyndigheter. Kostnader som aktiveras bestar dels av kostnader
fran underleverantorer, dels egna personalkostnader och dels
avskrivningar pa utrustning som anvénds i prospekteringen och
exploateringen. Fr o m den 1 januari redovisas Bolaget kostnader
fradn underleverantdrer netto i resultatrakningen, dvs som en

pluspost pa raden Ovriga externa kostnader, medan egna per-
sonalkostnader och avskrivningar redovisas brutto pa egen rad,
"Aktiverat arbete for egen rakning” i resultatrakningen. Tidigare
redovisades alla kostnaderna brutto. Styrelse och ledning bedo-
mer att nuvarande redovisning ger en mer rattvisande resultat-
rakning. Se dven not 7 for belopp av de olika posterna. | samband
med andringen har jamforelseperiodens resultatrakning justerats.

Redovisning enligt IFRS

Att uppratta rapporter i dverensstdimmelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisnings-
andamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa bedomningar

vid tillimpningen av koncernens redovisningsprinciper. De
omraden som innefattar en hdg grad av bedémning, som &r
komplexa eller sddana omraden dar antaganden och uppskatt-
ningar ar av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges
nedan i not 5 ”Viktiga uppskattningar och bedémningar fér
redovisningsandamal”.

Tillimpning av nya eller dndrade standarder

(a) Andringar av befintliga standarder som har trdtt i kraft 2009
IFRS 7 (andring) “Finansiella instrument — Upplysningar”

— gdller frén 1 januari 2009. Andringen kriver utékade upp-
lysningar om vardering till verkligt varde och likviditetsrisk. |
synnerhet kraver dndringen upplysning om vardering till verkligt
vérde per niva i en vérderingshierarki. Eftersom denna dndring
endast medfor ytterligare upplysningar, har den ingen péverkan
pa resultat och stéllning.

IAS 1 (omarbetad), ”Utformning av finansiella rapporter”
(géller fran 1 januari 2009). Den omarbetade standarden
forbjuder presentation av intédkts- och kostnadsposter (dvs.
férandringar i eget kapital som inte avser transaktioner med
aktiedgare) i rapporten over férandringar i eget kapital utan
kraver att "férandringar i eget kapital som inte avser transak-
tioner med aktiedagare” redovisas skiljt fran forandringar i eget
kapital som avser transaktioner med aktiedgare i en rapport éver
totalresultat. Koncernen presenterar darfor alla dgarrelaterade
férandringar i eget kapital i rapporten Koncernens férandringar
i eget kapital medan alla férandringar i eget kapital som inte
avser transaktioner med aktiedgare redovisas i Koncernens rap-
port dver totalresultat. Jamférande information har raknats om,
sa att den 6verensstdmmer med den omarbetade standarden.
Eftersom denna dndring av redovisningsprincip endast paverkar
presentationen, har den ingen inverkan pa resultat och stéllning.

IFRS 2 (andring), "Aktierelaterade ersattningar” (galler
fran den 1 januari 2009). Den dndrade standarden behandlar
intjaningsvillkor och indragningar. Koncernen tillampar IFRS 2
(Andring) fran den 1 januari 2009, men den har inte haft ndgon
inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 8 "Rorelsesegment” har ersatt I1AS 14 (ikrafttradande 1
januari 2009). Enligt IFRS 8 ska segmentinformationen pre-
senteras utifran hur den hogste verkstéllande beslutsfattaren
internt foljer upp verksamheten. Tillampningen av IFRS 8 har
inte inneburit ndgon férandring i segmentindelningen jamfort
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NOTER

med tidigare. 2010 kommer koncernen att ha ett geografiskt
segment, Ryssland.

IAS 23 "Laneutgifter”. Den omarbetade versionen kraver
aktivering av lanekostnader som &r direkt hanférliga till inkop,
konstruktion eller produktion av tillgang, som med nédvandig-
het tar betydande tid i ansprak att fardigstélla och ar for avsedd
anvandning eller férséljning. Bolaget har inte haft ndgra rante-
kostnader som kvalificerat for aktivering i ar eller tidigare ar.

(b) Standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder
ddr dndringen dnnu inte har trétt i kraft och inte har tillimpats i
fértid av koncernen

Foljande standarder och tolkningar av befintliga standarder har
publicerats och ar obligatoriska fér koncernens redovisning for
rékenskapsar som bérjar den 1 januari 2010 eller senare, och har
inte tillampats i fortid:

IFRIC 17, "Distribution of non-cash assets to owners” (galler
for rakenskapsar som boérjar 1 juli 2009 eller senare).

IAS 27 (@ndring), "Koncernredovisning och separata finan-
siella rapporter”. Den omarbetade standarden kraver att effek-
terna av alla transaktioner med innehavare utan bestammande
inflytande redovisas i eget kapital om de inte medfér nagon
andring i det bestimmande inflytandet och dessa transaktioner
ger inte langre upphov till goodwill eller vinster och forluster.
Standarden anger ocksa att nér ett moderforetag mister det
bestammande inflytandet ska eventuell kvarvarande andel
omvarderas till verkligt varde och en vinst eller férlust redovi-
sas i resultatrdkningen. Koncernen kommer att tillampa IAS 27
(dndring) framatriktat for transaktioner med innehavare utan
bestammande inflytande fran den 1 januari 2010.

IFRS 3 (omarbetad), "Rorelseforvarv”. Den omarbetade stan-
darden fortsatter att foreskriva att forvarvsmetoden tillampas for
rorelseférvarv men med ndgra véasentliga andringar. Exempelvis
redovisas alla betalningar for att kopa en verksambhet till verkligt
vérde pa forvarvsdagen, medan efterfoljande villkorade betal-
ningar normalt klassificeras som skulder som dérefter omvarde-
ras via resultatrakningen. Innehav utan bestimmande inflytande
i den forvarvade rorelsen kan valfritt for varje forvarv varderas
antingen till verkligt varde eller till den proportionella andel av
den forvarvade rorelsens nettotillgdngar, som innehas av inne-
havare utan bestdmmande inflytande. Alla transaktionskostnader
avseende forvarv ska kostnadsforas. Koncernen kommer att
tillampa IFRS 3 (omarbetade) framatriktat for alla rérelseforvarv
fran den 1 januari 2010.

IFRS 5 (éndring), "Anlaggningstillgdngar som innehas for
forsaljning och avvecklade verksamheter”. Andringen klargér
att IFRS 5 specificerar de upplysningskrav som finns fér anlagg-
ningstillgangar (eller avyttringsgrupper) som klassificerats som
anlaggningstillgdngar som innehas for forséljning eller avveckla-
de verksamheter. Den klargor ocksa att det allménna kravet i IAS
1 fortfarande galler, sarskilt punkt 15 (att ge en rattvisande bild)
och punkt 125 (kallor till osakerhet i uppskattningar). Koncernen
kommer att tillimpa IFRS 5 (4ndring) fran 1 januari 2010. And-
ringen forvantas inte ha nagon vasentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

IAS 1 (8ndring), “Utformning av finansiella rapporter”. And-
ringen klargor att den potentiella regleringen av en skuld genom
emission av aktier inte dr relevant for dess klassificering som kort-
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eller langfristig. Genom en férandring i definitionen av kortfristig
skuld, tilldter andringen att en skuld klassificeras som langfristig
(under forutsdttning att féretaget har en ovillkorlig ratt att skjuta
upp regleringen genom o6verforing av kontanta medel eller
andra tillgdngar under minst 12 manader efter rakenskapsarets
slut) trots att motparten ndr som helst kan kréva reglering med
aktier. Koncernen kommer att tillampa IAS 1 (dndring) fran 1
januari 2010. Den forvédntas inte ha ndgon vasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

IFRS 2 (andring), "Group cash-settled and share based
payment transactions”. Andringen medfér att IFRIC 8 "Tillamp-
ningsomrade for IFRS 2” och IFRIC 11 ” IFRS 2 - Transaktioner
med egna aktier, dven koncerninterna” inarbetas i standarden.
Den tidigare vdagledningen i IFRIC 11 kompletteras dessutom
betraffande klassificering av koncerninterna transaktioner, vilket
inte behandlas i tolkningen. Denna nya végledning vantas inte
ha nagon vésentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 9 Finansiella instrument (ikrafttrédande 1 januari 2013) ar
en ny standard som skall presenteras i tre faser. Det som publi-
cerats under 2009 ror klassificering och vardering av finansiella
tillgangar. Enligt den nya standarden finns tva kategorier for
vérdering av finansiella instrument — upplupet anskaffningsvarde
och verkligt varde. IFRS 9 bedéms ha endast marginell paverkan
pa koncernens stallning och resultat. Denna standard ar annu ej
godkénd av EU.

IAS 38 (4ndring), “Immateriella tillgdngar”. Andringen ger
fortydliganden vid vardering till verkligt varde av en immateriell
tillgang som forvarvats i ett rorelseforvarv. Enligt dndringen far
immateriella tillgdngar grupperas och behandlas som en tillgang
om tillgangarna har liknande nyttjandeperioder. Andringen
forvantas inte att ha nagon vésentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

NOT 1 KONCERNREDOVISNING

Dotterbolag

Dotterbolag &r alla de féretag (inklusive foretag for sarskilt anda-
mal) dédr Koncernen har rétten att utforma finansiella och opera-
tiva strategier pa ett satt som vanligen foljer med ett aktieinne-
hav som dverstiger 50% av aktiernas eller andelarnas rostvarde
eller dér koncernen genom avtal ensam utévar ett bestimmande
inflytande. Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestimmande inflytandet 6verfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Nar férvarv av dotterforetag innebar férvarv av Prospek-
teringslicenser som inte ingar i en rorelse férdelas anskaff-
ningskostnaden pa de enskilda identifierbara tillgangarna och
skulderna baserat pa deras relativa verkliga varden vid for-
varvstidpunkten. Samtliga férvarv av dotterféretag under 2007
och 2008 har utgjort tillgangsférvérv. Ingen uppskjuten skatt
beaktas pa ett tillgangsférvarv.

Forvarvsmetoden anvédnds for redovisning av koncernens
forvarv av dotterbolag. Anskaffningsvardet for ett forvarv utgors
av verkligt varde pa tillgdangar som ldmnats som ersattning,
emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller 6ver-
tagna skulder per 6verlatelsedagen, plus utgifter som &r direkt
hanforbara till forvarvet. Identifierbara forvarvade tillgangar och
Overtagna skulder och eventualforpliktelser i ett rérelseforvéry



varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen, oav-
sett omfattning pa eventuellt minoritetsintresse. Det 6verskott
som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det
verkliga vardet pa koncernens andel av identifierbara forvarvade
tillgangar, skulder och eventualférpliktelser redovisas som good-
will. Om anskaffningsvardet understiger verkligt varde for det
forvarvade dotterbolagets tillgangar, skulder och eventualfor-
pliktelser redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt oreali-
serade vinster pa transaktioner mellan koncernbolag elimineras.
Aven orealiserade forluster elimineras, men eventuella férluster
betraktas som en indikation pa att ett nedskrivningsbehov kan
foreligga. Redovisningsprinciperna for dotterbolag har i fore-
kommande fall dndrats for att garantera en konsekvent tillamp-
ning av koncernens principer.

Intresseforetag

Intresseforetag ar alla de foretag dar koncernen har ett bety-
dande men inte bestimmande inflytande, vilket i regel galler fér
aktieinnehav som omfattar mellan 20% och 50% av résterna.
Innehav i intresseféretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden
och vérderas inledningsvis till anskaffningsvarde. Koncernen har
for nérvarande inga intresseforetag.

Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstammer
med den interna rapportering som lamnas till den hégste verk-
stallande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfat-
taren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser
och beddmning av rorelsesegmentens resultat. | koncernen har
denna funktion identifierats som verkstéllande direktoren.

Hela prospekteringsverksamheten inom Kopylovskoye &r
utsatt for likartade risker och méjligheter och verksamheten be-
drivs helt inom Ryssland, vilket medfor att bolagets verksamhet
redovisas inom en rorelsegren och ett rorelsesegment.

Omriékning av utlandsk valuta
Den funktionella valutan for varje enhet inom koncernen
bestams med hansyn till den ekonomiska miljon dar enhe-
terna bedriver sina respektive verksamheter vilken till storre del
Overensstimmer med den lokala valutan i respektive land. Pa
balansdagen omraknas monetdra fordringar och skulder som
ar uttryckta i utlandska valutor till den kurs som da galler. Alla
kursdifferenser p&fors resultatrakningen férutom de differenser
héanforliga till [an i utlandsk valuta som utgér en valutasékring
av en nettoinvestering i en utlandsk verksamhet. Dessa kursdif-
ferenser redovisas som &vrigt totalresultat i Koncernens rapport
over totalresultat.

Foljande valutakurser har anvants i koncernen:

2009 2008
Genom- Genom-
Valuta Balanskurs snittskurs Balanskurs snittskurs
RAR 0,2386 0,2406 0,2581 0,2632

Koncernbolag
Resultat och finansiell stallning for alla koncernbolag (av vilka
inget har en héginflationsvaluta som funktionell valuta) som

NOTER

har en annan funktionell valuta dn rapportvalutan, omraknas till

koncernens rapportvaluta enligt féljande:

e tillgdngar och skulder fér var och en av balansrakningarna
omréknas till balansdagskurs

® intdkter och kostnader for var och en av resultatrakningarna
omréknas till genomsnittlig valutakurs

o alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som 6vrigt
totalresultat.

Vid konsolideringen férs valutakursdifferenser, som uppstar till
féljd av omrékning av nettoinvesteringen i den ryska verksam-
heten, till eget kapital. Vid avyttring av en utlandsverksamhet,
helt eller delvis, fors de kursdifferenser som redovisats i eget
kapital till resultatrdkningen och redovisas som en del av
realisationsvinsten/-forlusten.

Justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvarv av en
utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och skulder hos
denna verksamhet och omréknas till balansdagens kurs.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redo-
visade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfér in-
eller utbetalningar. Likvida medel i kassaflodesanalysen dverens-
stammer med definitionen av likvida medel i balansrakningen.

Intdkter

Intdktsredovisning

Kopylovskoyes har ingen forsaljning av guld da bolaget annu ej
natt produktionsstadiet. Det intakter som finns innefattar forsalj-
ning av lager och vissa inventarier. Intakter redovisas exklusive
mervardesskatt, returer och rabatter samt efter eliminering av
koncernintern forséljning.

Immateriella tillgangar
De immateriella anldggningstillgangarna i Kopylovskoye koncer-
nen bestar av;

Prospekteringslicencer

Bolagets licenser for prospektering redovisas initialt till anskaff-

ningsvarde. Sadana licenser férvarvas i Ryssland vanligen pa en
Oppen publik licensauktion, varvid vinnande auktionspris &r lika
med anskaffningsvarde.

Prospekteringsarbete
| nasta steg forekommer prospekteringsarbeten. Prospekte-
ringsarbeten kan vara av varierande natur sdsom borrningar av
olika slag, geokemiska och magnetiska kartlaggningar samt t ex
analyser i laboratorier. Vidare kan i prospekteringsarbeten inga
I6nekostnader for personal som utfér arbetena. | huvudsak gors
dessa prospekteringsarbeten av tva skal, namligen a ena sidan
som ren prospekteringsverksamhet i syfte att finna nya brytvarda
malmer, eller, & andra sidan, som utvérderingsverksamhet i syfte
att battre faststélla den ekonomiska potentialen for utvinning ur
en redan pavisad gruvfyndighet eller alluvial fyndighet.
Prospekteringsutgifter for ren prospekteringsverksamhet
kostnadsfors i den period de uppstar medan utgifter fér utvérde-
ringsarbeten kostnadsfors till den tidpunkt da foretaget beslutat
sig for, eller bedomer det sannolikt att beslut kommer att fattas
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om, att utvinna malmer fran en gruvfyndighet. Alternativt kan
bedémning avse mojligheten att i framtiden salja av gruvfyndig-
heten med vinst. Fran det 6gonblicket balanseras utgifterna som
Prospekteringslicenser, varefter avskrivning sker enligt sedvanliga
principer beskrivha nedan.

Av de licenser som utges pé auktioner har i ett flertal fall varit
foremal for mer eller mindre omfattande prospekteringsverk-
samhet under sovjetisk tid. Vanligen innebar det darmed att
en mineralisering redan ar faststélld inom licensomradet och
att de tillkommande prospekteringsinsatserna inriktas pa att
battre utvardera den ekonomiska potentialen hos objektet. Dock
innebér inte utgivandet av en rysk minerallicens att det i slutan-
den dr garanterat att ekonomiskt brytvarda malmer finns inom
licensomradet. Kopylovskoye har bedémt att viss del av arbeten
pa huvudlicensen varit ekonomisk utbrytbar medans andra inte
varit det, vilket da har kostnadsforts.

Om bedémningen av den ekonomiska potentialen i prospek-
teringsutgifterna som aktiverats i fraga éndras skrivs utgifterna
genast ned. Alla balanserade prospekteringsutgifter blir foremal
for nedskrivningsprévning (impairment test) om omstandigheter
uppkommer som tyder pa att en nedskrivning kan behéva goras.

Prospekteringslicenserna skrivs av nér produktion inleds.

Materiella anlaggningstillgangar
Alla materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvérdet ingéar
utgifter som direkt kan héanforas till forvarvet av tillgadngen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde
eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som
ar lampligt, endast da det &@r sannolikt att de framtida ekono-
miska formaner som &r férknippade med tillgdngen kommer att
komma koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde
kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta
delen tas bort fran balansrékningen. Alla andra former av repara-
tioner och underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen
under den period de uppkommer.

Avskrivningar, for att fordela deras anskaffningsvarde ner till
det berdknade restvardet 6ver den berdknade nyttjandeperio-
den, gors linjart enligt féljande:

Typ av tillgang Nyttjandeperiod (ar)

Byggnader 10-60
Processanliggningar 210
Datorer 3

Tillgdngarnas restvarde och nyttjandeperioder prévas varje
balansdag och justeras vid behov.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamfo-
relse mellan forsaljningsintakten och det redovisade vardet och
redovisas i 6vriga rorelseintakter respektive 6vriga rorelsekostna-
der i resultatrakningen.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar
Tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod, samt aktive-
rade utvecklingskostnader som dnnu inte tagits i bruk, skrivs inte
av utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
Tillgangar som skrivs av bedéms med avseende pa vardened-
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gang narhelst handelser eller forandringar i forhallanden indike-
rar att det redovisade vérdet kanske inte ar &tervinningsbart. En
nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redo-
visade varde dverstiger dess atervinningsvérde. Atervinnings-
vérdet ar det hogre av tillgangens verkliga varde minskat med
férsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedémning
av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer
dér det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenere-
rande enheter). For tillgangar, andra an finansiella tillgdngar och
goodwill, som tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag
en prévning av om aterféring bor goras.

Leasing
Anldggningstillgdngar som disponeras via leasing klassificeras i
enlighet med leasingavtalets ekonomiska innebérd. Leasingob-
jekt som disponeras via finansiell leasing redovisas som anldgg-
ningstillgang och framtida leasingavgifter som réantebarande
skulder. For leasingobjekt som klassificeras som operationell
leasing redovisas leasingkostnaden som rorelsekostnad i resultat-
rakningen. Leasing av anldaggningstillgdngar, dar koncernen i allt
vasentligt innehar de ekonomiska risker och férdelar f6rknip-
pade med dgandet, klassificeras som finansiell leasing. Finansiell
leasing redovisas vid leasingperiodens bdrjan till det lagre av
leasingobjektets verkliga vdrde och nuvardet av minimileasing-
avgifterna. Ovriga leasingavtal klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gors under leasingtiden (efter avdrag
for eventuella incitament fran leasinggivaren) kostnadsfors i
resultatrakningen linjart ver leasingperioden.

Bolaget har inga leasingavtal utéver de hyreskontrakt som
avser lokalhyra.

Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar i féljande
kategorier: finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde via
resultatrakningen samt lanefordringar. Klassificeringen &r bero-
ende av for vilket syfte den finansiella tillgangen forvarvades.
Ledningen faststaller klassificeringen av de finansiella tillgdngar-
na vid det forsta redovisningstillfdllet och omprovar detta beslut
vid varje rapporteringstillflle.

Allménna principer
K6p och forséljning av finansiella tillgangar redovisas pa af-
farsdagen — det datum da koncernen férbinder sig att kopa eller
salja tillgangen. Finansiella instrument redovisas férsta gdngen
till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket galler alla
finansiella tillgangar som inte redovisas till verkligt véarde via
resultatrakningen. Finansiella tillgangar varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen redovisas forsta gangen till verkligt
varde, medan hanforliga transaktionskostnader redovisas i resul-
tatrékningen. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrakningen
nar ratten att erhélla kassafléden fran instrumentet har |6pt ut
eller dverforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker
och férmaner som &r forknippade med dganderatten. Finansiella
tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen redo-
visas efter anskaffningstidpunkten till verkligt varde.

Koncernen bedémer per varje balansdag om det finns objek-
tiva bevis for att nedskrivningsbehov féreligger for en finansiell
tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar, sasom uppho-



rande av en aktiv marknad eller att det ej ar troligt att galdena-
ren kan uppfylla sina dtagande.

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via
resultatrdkningen

Finansiella tillgdngar véarderade till verkligt varde via resultat-
rakningen ar finansiella tillgdngar som innehas for handel. En
finansiell tillgdng klassificeras i denna kategori om den forvarvas
huvudsakligen i syfte att saljas inom kort. Bolaget har inga till-
gangar vérderade till verkligt varde via resultatrékningen.

Lanefordringar

Lanefordringar och 6vriga fordringar ar finansiella tillgangar
som inte &r derivat. De har faststéllda eller faststéllbara betal-
ningar och &r inte noterade pa en aktiv marknad. De ingar i
omsattningstillgangar med undantag for poster med forfallodag
mer @n 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar. Lanefordringar klassificeras som 6vriga
fordringar samt andra langfristiga fordringar i balansréakningen.

Varulager

Varulagret redovisas till det ldgsta av anskaffningsvardet och net-
toforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststalls med anvand-
ning av forst in-, forst ut-metoden (FIFU). Anskaffningsvardet
for fardiga varor och pagéende arbeten bestar av formgivnings-
kostnader, ramaterial, direkt 16n, andra direkta kostnader och
hanfoérbara indirekta tillverkningskostnader (baserade pa normal
tillverkningskapacitet). Lanekostnader ingér inte. Nettoforsalj-
ningsvardet ar det uppskattade forséljningspriset i den I6pande
verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga forséljnings-
kostnader.

Likvida medel

I likvida medel i balansrakningen ingar kassa och banktillgodo-
havanden samt sparrade bankkontohavanden som férvantas bli
reglerade inom 3 manader efter balansdagen. | likvida medel i
kassaflodesanalysen ingar kassa och banktillgodohavanden.

Leverantorsskulder
Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrékningen fordelat 6ver laneperioden, med
tillampning av effektivrantemetoden. Lanekostnader belastar
resultatet for den period till vilken de hanfér sig. Upplaning
klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har en
ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av skulden i atminstone
12 manader efter balansdagen.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som ska betalas eller
erhallas avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars
aktuella skatt och forandringar i uppskjuten skatt.

NOTER

Vérdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till no-
minella belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser
som dr beslutade eller som &r aviserade och med stor sakerhet
kommer att faststallas.

For poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas dven
darmed sammanhangande skatteeffekter i resultatrakningen. For
poster som redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt mot eget
kapital, redovisas dven skatteeffekten mot 6vrigt totalresultat
eller direkt i eget kapital. Uppskjuten skatt berdknas enligt ba-
lansrakningsmetoden pa alla temporéra skillnader som uppkom-
mer mellan redovisade och skatteméssiga varden pa tillgangar
och skulder.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller
andra framtida skattemdssiga avdrag redovisas i den utstrack-
ning det ar troligt att avdraget kan avraknas mot 6verskott vid
framtida beskattning. Da ledningen inte kan bedéma nar ett
eventuellt skattemassigt 6verskott kommer att uppsta har Kopy-
lovskoye valt att inte redovisa nagon skattefordran.

Ersattningar till anstéllda
Pensioner
Kopylovskoye har inga pensionskostnader.

Erséttning vid uppségning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstallning
sagts upp av Kopylovskoye da en anstélld accepterar frivillig
avgang i utbyte mot sddana ersattningar. Kopylovskoye redo-
visar avgangsvederlag nér koncernen bevisligen ar forpliktad
endera att sdga upp anstallda enligt en detaljerad formell plan
utan majlighet till aterkallande, eller att lamna erséttningar vid
uppsagning som resultat av ett erbjudande som gjorts for att
uppmuntra till frivillig avgang. Forméner som férfaller mer an 12
manader efter balansdagen diskonteras till nuvérde.

Avsdttningar

Avsattningar for framférallt garantier men dven réttsliga krav i de
fall dessa uppkommer redovisas nar koncernen har en legal eller
informell forpliktelse till foljd av tidigare handelser, det ar sanno-
likt att ett utflode av resurser kravs for att reglera dtagandet, och
beloppet kan berédknas pa ett tillforlitligt satt. Inga avsattningar
gors for framtida rorelseforluster.

Resultat per aktie

Berdakningen av resultat per aktie baseras pa periodens resultat
(totalt, fran kvarvarande respektive fran avvecklade verksam-
heter) i koncernen héanforligt till moderbolagets aktiedgare och
pa det vagda genomsnittliga antalet aktier utestdende under
perioden. Vid berdkningen av resultat per aktie efter utspadning
justeras resultatet och det genomsnittliga antalet aktier for att

ta hénsyn till effekter av utspadande potentiella stamaktier, vilka
under rapporterade perioder utgors av konvertibla skuldebrev
och optioner. Utspadning fran optioner uppstar endast nar
|6senkursen dr lagre an aktiernas marknadsvarde och ar storre

ju storre skillnaden @r mellan 16senkursen och marknadsvardet.
Konvertiblerna respektive optionerna anses inte vara utspadande
om de medfor att resultat per aktie fran kvarvarande verksamhet
skulle bli battre (storre vinst eller mindre forlust) efter utspad-
ning an foére utspadning.
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NOT 2 MODERBOLAGETS
REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget tillampar i allt vdasentligt samma redovisningsprin-
ciper som koncernen. Dessutom tillampar moderbolaget RFR 2.2
"Redovisning for juridiska personer”.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper

Skillnader mellan koncernen och moderbolagets redovisnings-
principer framgar nedan. De nedan angivna redovisningsprin-
ciperna har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Dotterbolag
Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt anskaff-
ningsvardemetoden. Som intakt redovisas erhdlina utdelningar
oavsett om dessa har intjanats fore eller efter forvarvet. Ingen
utdelning har dock erhallits, varken 2008 eller 2009.

Lan i utlandsk valuta till dotterbolagen betraktas som netto-
investeringar i de utldndska dotterbolagen. Kursdifferenser som
uppstar pa lanen redovisas i Fond for verkligt vérde i eget kapital.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Moderbolaget redovisar aktiedgartillskott och koncernbidrag

i enlighet med uttalandet fran Redovisningsradets akutgrupp.
Aktiedgartillskott redovisas direkt mot eget kapital hos motta-
garen och aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den mén
nedskrivning inte erfordras. Koncernbidrag redovisas enligt
ekonomisk innebdrd.

Uppstdllningsform for resultat- och balansrékning
Moderbolaget féljer ARLs uppstaliningsform for resultat- och
balansrdakningen, vilket bland annat innebar en annan uppstall-
ningsform for eget kapital och att avsattningar redovisas som en
egen huvudrubrik i balansrakningen.

NOT 3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under 2009 har det stallts ut 1an fran aktieagare till Kopylovskoye
i samband med nyemissionen i september 2009. Langivarna
erholl en rénta pa 1 procent. Lanen &r kvittade i nyemissionen
och dérigenom éterbetalda.

NOT 4 FINANSIELLA RISKFAKTORER

Kopylovskoye har ej haft ndgon finanspolicy under 2008 men
avser att utarbeta en policy under 2009.

Kopylovskoye klassificerar dock finansiella risker som:
® Valutarisk
® Rénterisk
o Kreditrisk
o Likviditetsrisk och re-finansieringsrisk
Valutarisk
Kopylovskoye har betydande kostnader, tillgangar och skulder
i Ryska rubler (RAR), vilket resulterar i en valutaexponering i re-
sultatrakningen, balansrakningen och kassaflodet. | hanteringen
av valutarisker skiljer Kopylovskoye pa tva typer av exponering:
transaktionsexponering och omrédkningsexponering.
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Transaktionsexponering

Ryska dotterbolag har till 6vervagande del transaktioner sin
funktionella valuta, RAR. Den transaktionsexponering som finns
ar nar svenska moderbolaget lanar ut pengar till dotterbolagen
som vanligtvis sker i dess funktionella valuta, varfor valutarisken
koncentreras till det svenska moderbolaget. Da lanen och kredit-
tiden ar relativt 1ang finns det en exponeringsrisk i moderbola-
get.

Omrdkningsexponering

Nettoresultatet fran ryska koncernféretag och vardet pa dessa
investeringar péverkas av valutakursférandringar, vilket i sig
paverkar koncernens balans- och resultatrakning vid omrékning
till SEK. Arets omrakningseffekt pa arets resultat uppgar till 195
KSEK.

Koncernens kostnader och resultat har féljande valutaférdelning

Aktiveringar/
Valuta intakter Resultat
SEK 0 -1
RAR 6506 8562
Summa 6 596 -8563

Koncernens tillgangar och skulder, har féljande valutaférdelning:

Valuta Tillgangar Skulder
SEK 6810 2874
RAR 18041 16467
Summa 124 851 19 341

Koncernen har for narvarande ingen valutapolicy och skyddar
saledes inte ovanstdaende omrakningsexponering mot Rubeln.

Rénterisk

Kopylovskoye ér i relativt liten grad exponerat for ranterisk da
man har en liten del lanefinansiering. Anvdnd diskonteringsranta
och marknadsvérde pa vissa balansposter paverkas dock av
forandringar i underliggande ranta samt genom paverkan fran
ranteférandringar avseende rinteintédkter och rantekostnader.
Nettoskulden uppgick till 0,7 MSEK (nettofordran 2,1) vid ars-
skiftet 2009 bestdende av likvida medel uppgaende till 5,7 (13,1)
MSEK och rantebarande skulder om —6,4 (-11,0) MSEK.

Kreditrisk
Kreditrisk ar framst kopplad till finansiell kreditrisk d& bolaget ej
har nagra kommersiella kundfordringar eller dylikt.

Finansiell kreditrisk

Placeringar i finansiella instrument innebar en risk att motparten
inte fullgor sina forpliktelser. Denna exponering uppkommer vid
investeringar av likvida medel och andra finansiella instrument
med positiva orealiserade resultat mot banker och andra motpar-
ter. Kopylovskoye begréansar dessa risker genom att placera 6ver-
skottslikviditet i motparter med goda kreditbetyg, for narvarande
en av de stora affarsbankerna.

Under 2009 kommer bolaget utarbeta en finanspolicy som dven
hanterar placeringar.



Likviditetsrisk

Likviditetsrisken &r att Kopylovskoye inte kan méta sina kort-
fristiga betalningsataganden p g a likviditetsbrist eller illikvid
kassareserv.

Som tidigare namts &r Bolagets verksambhet till sin natur
mycket kapitalkravande och bolaget har ett stort kapitalbehov
framover for att kunna fortsétta och utveckla verksamheten och
tillmotesga framtida attaganden. For att sakerstalla detta kravs
tillgang till kapital. Styrelsen ar av asikten att framtida finansie-
ring framst skall ske via eget kapital de narmsta aret.

Re-finansieringsrisk

Re-finansieringsrisken &ar risken att Kopylovskoye inte kan re-
finansiera sina utestaende skulder till acceptabla villkor, eller
overhuvudtaget, vid en given tidpunkt.

Trots den finansiella kris som rader bedomer styrelsen att fi-
nansiering sannolikt kommer att erhéllas fér den kommande tolv
manaders perioden, om dn med andra villkor &n tidigare.

De vid balansdagen utestaende lanen, som framst avser
forvarvskopeskilling, har nedanstdende struktur, snittranta och
forfalloprofil.

2009

Snitt- Inom Senare Verkligt
Lan ranta(%) ettar 2-5ar &anSar  Totalt varde
Ovriga lan 15% 6425 - - 6425 6425
SUMMA 6425 - - 6425 6425
2008

Snitt- Inom Senare Verkligt
Lan ranta(%) ettar 2-5ar an5ar Totalt varde
Ovriga 1an 15% 4775 6 255 - 11030 11030
SUMMA 4775 6 255 - 11030 11030

NOT 5 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH .
BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSMAL

Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar fér redovisningsandamal som blir féljden av
dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verk-
liga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar
en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden
for tillgangar och skulder under nastkommande rékenskapsar
anges i huvuddrag nedan.

Utvinningsbar fyndighet

Prospekteringsutgifter for ren prospekteringsverksamhet kost-
nadsférs medan utgifter for utvarderingsarbeten aktiveras fran
den tidpunkt da foretaget beslutat sig for, eller bedomer det
sannolikt att beslut kommer att fattas om att utvinna guld frén
en fyndighet. Alternativt kan beddmning avse mgjligheten att i
framtiden salja av gruvfyndigheten med vinst. Ovanstaende ar
en bedémning som i stor grad paverkar utseendet pa bolagets
balans- och resultatrékning.

Klassificering av forvirv av dotterforetag
Vid férvarv maste en analys ske avseende om forvarvet ar att be-
trakta som ett rorelseférvarv eller ett tillgangsférvarv. Det @r van-
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ligt forekommande att Prospekteringslicenser férvarvas i bolag.
Vid sadana forvarv gors en analys for att faststalla om forvérvet
uppfyller kriterierna for att vara ett rorelseforvarv eller ej.

Det kriterium som Kopylovskoye undersoker &r syftet med
forvarvet, om avsikten ar att forvarva en verksamhet eller att for-
vérva en tillgang. Om forvarv av bolag ej uppfyller kriterierna for
att vara ett rorelseférvarv redovisas det som forvarv av tillgang.
Bolag innehédllande endast Prospekteringslicens utan tillhérande
forvaltning/administration klassificeras i normalfallet som till-
gangsforvarv. Kopylovskoyes samtliga forvarv under 2008 och
2007 har bedémts utgdra tillgangsforvarv.

Nyttjandeperiod immateriella och

materiella anlaggningstillgangar

Koncernledningen faststaller beddmd nyttjandeperiod och dar-
med sammanhangande avskrivning for koncernens immateriella
och materiella anldaggningstillgangar. Dessa uppskattningar
baseras pa historisk kunskap om motsvarande tillgangars nytt-
jandeperiod. Nyttjandeperiod samt beddmda restvarden prévas
varje balansdag och justeras vid behov. Redovisade vérden for
respektive balansdag for immateriella och materiella anlagg-
ningstillgangar, se not 15 - 17.

Nedskrivningsprovning for Prospekteringslicenser
och utvarderingsarbeten, Byggnader, Maskiner och
Inventarier
Koncernen underséker varje &r om nagot nedskrivningsbehov
foreligger for Prospekteringslicenser, Byggnader, Maskiner och
Inventarier, i enlighet med den redovisningsprincip som beskrivs
under avsnitt ”Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar”.
Atervinningsvarden for kassagenererande enheter har faststalls
genom berdkning av nyttjandevarde. For dessa berdkningar
maste vissa uppskattningar goéras avseende diskonteringsranta,
guldpris, reserver m.m

Under 2009 har inget nedskrivningsbehov bedémts foreligga.

Virdering av underskottsavdrag

Koncernen undersoker varje ar om nagot aktiveringsbehov
foreligger avseende uppskjutna skattefordringar avseende
skattemassiga underskottsavdrag. Da det ar hogst osdkerhet
huruvida koncernen kommer att ha nagra skattepliktiga intakter
den narmaste femarsperioden har Bolaget valt att inte aktivera
nagra underskott.

Fortsatt drift (Going concern)

Prospektering ar en kapitalkréavande verksamhet. Storleken pa
underskottet i rorelsekapital den narmsta 12-méanadersperioden
bedoms grovt ligga pa 35-125 MSEK. Det lagre beloppet avser
det fall prospekteringsaktiviteterna minimeras och bolaget under
det kommande éret endast uppfyller minimikraven pé licen-
serna. Styrelsen bedémer saledes att finansiering kommer att be-
hovas for att fortsatta driva verksamheten under den kommande
12 manaders perioden. Styrelsens uppfattning &r att finansiering
framst skall ske via nyemission. Med beaktande av vérdet pa bo-
lagets licens och sannolika kapitaltillskott under 2010 bedémer
styrelsen att bolaget har férmaga till fortsatt drift.
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NOTER

NOT 6 INKOP OCH FORSALJNING INOM
KONCERNEN

Av moderbolagets omsattning avser 100 (0) procent eller 2 799
(0) KSEK andra féretag inom koncernen.

NOT 7 AKTIVERAT ARBETE

De aktiverade arbetena bestér av féljande kostnadsslag:

Koncernen
KSEK 2009 2008
Ovriga externa kostnader 12156 12 897
Personalkostnader 6092 5790
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar s04 132
Summa aktiverade kostnader (not 14) 18 752 18 819

Ovriga externa kostnader redovisas netto i resultatrikningen
medan personalkostnader och avskrivningar redovisas brutto
som "Aktiverat arbete fér egen rakning”.

NOT 8 AVSKRIVNINGAR

Koncernen
KSEK 2009 2008
Byggnader -357 -1 540
Maskiner och inventarier ~ -387  —469
Summa avskrivningar -744  -2009

NOT 9 ARVODEN TILL REVISORER

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2009 2008 2009 2008
PriceWaterhouseCoopers
Revisionsarvoden 150 150
Ovriga revisionsbyrder 150 1s0
Revisionsarvoden -0
150 250 150 150

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktrens
forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bo-
lagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som
foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomféran-
det av sadana 6vriga uppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.
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NOT 10 PERSONAL

Medelantal anstéallda

2009 2008

Varav Varav
Totalt kvinnor Totalt kvinnor

Moderbolaget
Sverige - - - -
Koncernforetag
Ryssland s 3 7
Koncernen totalt 45 3 79 7

Per den 31 december 2009 fanns 48 arsanstallda (15) i koncer-
nen.

Konsfordelningen i koncernen (inkl dotterforetag) for
styrelseledaméter och 6vriga ledande befattningshavare

2009 2008
Antal per Varav Antal per Varav
31dec  kvinnor 31 dec  kvinnor
Styrelseledaméter 4 1 3 1
VD och &vriga ledande
befattningshavare 1 - 1 -
Koncernen totalt 5 1 4 1

Loner, ersattningar och sociala avgifter

Loner, andra ersdttningar och sociala kostnader 2009 2008

Koncernen

Sodiala kostnader 1374 1663
(varav pensionskostnader) 0) 0)
Summa 7 298 9742
Moderbolaget

Summa 334 0
Sociala kostnader 105 0
(varav pensionskostnader) 0) 0)
Summa 439 0



NOTER

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under rakenskapsaret (KSEK):

Grundlén/arvode  Rérlig ersittning  Ovriga formaner  Pensionskostnad Summa
Styrelsens ordférande, Ulrika Hagdahl 80 0 0 0 80
Styrelseledamot, Joakim Christiansson - 0 0o o o 40
Styrelseledamot, Hakan knutsson . 90 0o o o 40
Styrelseledamot, ClaesLevin . 0 o o o 40
Styrelseledamot, Sergey Petrov . 0 o o o 40
Verkstallande direktér, Mikhail Damrin g3 o o o 853
Ovrig foretagsledning sy 73 4 o o 79
Totalt styrelse och foretagsledning 1766 46 0 0 1812

Ledande befattningshavares formaner

Principer

Ersattningen till styrelsen, inklusive styrelseordféranden,
faststalls av aktiedgarna vid arsstamman och galler perioden till
nasta arsstamma.

Erséittning och férmaner till styrelsen

Den totala ersattningen for rakenskapsaret 2009 till bolagets
styrelse uppgick till 240 (0) kSEK, varav 80 (0) kSEK avsag
ersattning till styrelsens ordférande. For férdelning till 6vriga
styrelseledamdéter se tabellen ovan.

Erséittning och fé6rmadner till verkstdllande direktoren
Ersattningen till den verkstéllande direktéren uppgick for

20009 till 853 (0) kSEK. Verkstallande direktoren ar anstalld till,
och erhaller sin 16n fran, 1/12 i moderbolaget och till 11/12i
OO0 Kopylovskoe Management. Verkstallande direktoren har
en avtalad 16n, totalt fran bada bolagen, som uppgar till 139 584
US$ per ar. Anstéllningsfordelningen éterspeglar i allt vasentligt
hur arbetstiden fordelas mellan Sverige och Ryssland. Det finns
ingen pensionsutfastelse gentemot Verkstallande direktdren.

Pensionsplaner
Koncernen har inga pensionsplaner varken i dotterféretagen
eller i moderbolaget.

Uppsdgningstid och avgdngsvederlag
Verkstéllande direktéren och bolaget har en 6msesidig uppsag-
ningstid om sex manader. Inga avtal om avgangsvederlag finns.

NOT 11 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2009 2008 2009 2008
Rénteintakter och
liknande resultatposter
Rénteintakter 46 831 47 272
Rénteintakter
fran koncernféretag - - 826 1241
Summa finansiella 46 831 873 1513
intakter

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2009 2008 2009 2008

Rantekostnader och
liknande resultatposter

Summa finansiella

kostnader -414 —-609 —-40 -3
Netto finansiella intakter -368 222 833 1510
och kostnader

NOT 12 SKATT

Koncernen Moderbolaget

KSEK 2009 2008 2009 2008
Aktuell skatt -9 -294 - -
Uppskjuten skatt -2953 4517 - -
Summa -2962 —4811 - -

Koncernens uppskjutna skatt ar framst hanforlig till tempordra
skillnader avseende bolagets aktiverade prospekteringskostnader.
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NOTER

Avstamning av koncernens vagda genomsnittsskatt och
koncernens verkliga skatt:

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2009 2008 2009 2008
Resultat efter
finansiella poster -5601 -13598 -1196 -28
Skatt enligt géllande
skattesats 1493 3807 314 7
Skillnad i skattesats i
utldndsk verksamhet -316 - - -
Skatteeffekter av:
Ej avdragsgilla poster -16 - -14 -
Poster redovisade
direkt i eget kapital 972 263 893 217
Effekt av andrad skattesats 797 - - -
Underskott for vilka upp-
skjuten skatt ej redovisas -5892 8881 -1193 —224
Redovisad skatt -2962 —-43811 0 0

Géllande skattesatser uppgar till 26,3% i Sverige och 20% i
Ryssland.

Den 31 december 2009 hade koncernen skattemassiga under-
skott om ca 14,3 mkr. Uppskjutna skattefordringar hanférliga till
skattemassiga underskott tas upp endast i den utstrackning det
ar troligt att de kommer att utnyttjas. Eftersom bolagets framtida
mojligheter till utnyttjande av underskottsavdrag &r osakra har
nagon uppskjuten skattefordran ej redovisats. Véardet av de skat-
temassiga underskotten uppgar till ca 3,3 mkr.

Uppskjutna skattefordringar och skulder ar hanforliga till
foljande:

2009-12-31  2008-12-31
Uppskjutna skatteskulder
Immateriella anlaggningstillgangar 7 674 5081
Summa uppskjutna skatteskulder 7 674 5081
Forandring i nettot av uppskjutna skatteskulder
Redovisati ~ Omrék-
Ingdende  resultat- nings- Utgaende
balans rakningen differenser balans
Uppskjutna skatter
Immateriella
anliggningstillgangar 5081 2953 -360 7 674
Summa 5081 2953 -360 7 674
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NOT 13 RESULTAT PER AKTIE

Forandring i antal aktier

2009 2008
Utestaende aktier vid periodens borjan 849 000 000 1000 000
‘Sammanliggning 840510000 -
Nyemissioner . 202104450 -

Split - 848 000 000
210 594 450 849 000 000

Utestaende aktier vid periodens slut

Resultat per aktie fore och efter utspadning

Arets resultat, KSEK, hanforligt
till moderbolagets aktiedgare

Genomsnittligt antal aktier
fore och efter utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det re-
sultat som ar hanforligt till moderforetagets aktiedgare divideras
med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under
perioden exklusive dterkopta aktier som innehas som egna aktier
av moderforetaget.

Eftersom resultatet ar negativt tas ej hansyn till potentiell
utspadningseffekt p.g.a. utestaende teckningsoptioner. Detta da
resultat per aktie skulle forbattras med hansyn taget till utspad-
ningseffekterna.

NOT 14 PROSPEKTERINGSLICENSER OCH

UTVARDERINGSARBETEN
Koncernen
KSEK 2009 2008
Ingéende anskaffningsvérde 100 102 68 559
Investeringar 18752 18819
Poster avseende forvarvade licenser 0 14156
Arets omrakningsdifferens 7516 1432
Utgaende anskaffningsvarde 111 338 100 102
Netto bokfort varde 111 338 100 102

Av posten prospekteringsarbeten och utvarderingsarbeten utgér
ca 74 MSEK férvarvade licenser och resterande ca 37 MSEK akti-
verade prospekterings- och utvarderingsarbeten.



NOTER

NOT 15 BYGGNADER NOT 17 VARULAGER

Koncernen Koncernen
KSEK 2009 2008 KSEK 2009 2008
Ingadende anskaffningsvarde 33 600 33 865 Ravaror och fornédenheter 553 355
Investeringar - 115 Netto bokfort varde 553 355
Avytiringar/ utrangeringar - 1392 -
Arets omrakningsdifferens 1430 380 .
Utgaende anskaffningsvarde 30778 33 600 NOT 18 OVRIGA FORDRINGAR

Koncernen

Ingdende ackumulerade avskrivningar - 2499 1020 KSEK 2009 2008
Arets avskrivningar 357 —1540  Mervardesskatt 3534 3350
Awttringar/ utrangeringar 13 Fordranemissionslikvid 683 -
Arets omrakningsdifferens 764 61 Owigt 362 1670
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3 486 -2499 Totalt 4579 5020

Arets omrakningsdifferens 2048 287
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -25053 -27 101
Netto bokfort varde 2239 4000

NOT 16 MASKINER OCH INVENTARIER

Koncernen
KSEK 2009 2008
Ingaende anskaffningsvarde 10399 11 008
Investeringar 898 736
Omklassificeringar _ 1263
Arets omrakningsdifferens - 1828 82
Utgaende anskaffningsvarde 9 469 10 399
Ingdende ackumulerade avskrivningar 680 227
Arets avskrivningar 387 469
Arets omrakningsdifferens 42 16
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1109 -680

Arets omrakningsdifferens 683 95
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -8352 -9 035
Netto bokfort varde 8 684
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NOTER

NOT 19 AKTIER | DOTTERBOLAG

Koncernen
KSEK 2009 2008
Vid arets borjan 118 258 85 644
Forvarv . 13522
Aktieagartillskott 17156 19092
Redovisat varde vid arets slut 135 414 118 258

Tabellen nedan utgdr en specifikation av koncernens dotterféretag per 2009-12-31.

Bokfort varde i

Org. nr Sate Kapitalandel, %  moderbolaget Arets resultat Eget kapital
00O Kopylovskoe 1043800732337 Bodaibo, Ryssland 100 121 892 -15137 -5428
00OKavkaz 1073808020516  Bodaibo,Ryssland 00 1352 7162 - 7672
1000 Kopylovskoe Management 1097746306063 Moskva, Ryssland 0 0o -840  -831

NOT 20 AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Kapitalisering

. Forandring  exkl emissions- Foérandring Kvotvérde, Totalt Totalt
Ar Héndelse aktiekapital, SEK kostnader antal aktier SEK aktiekapital antal aktier
2007 Bolagsbildning 100 000 100 000 10 000 10,00 100 000 10 000
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NOT 21 FINANSIELLA SKULDER

Per den 31 december 2009 uppgick bruttolaneskulden, inklusive
upplupna réntor, till 6 425 KSEK. Féljande tabell visar den finan-
siella skuldens férdelning. Angéende rénterisker, se not 4.

Koncernen

KSEK 2009 2008
Kortfristiga finansiella skulder

Amorteringar inom ett ar 6425 4775
Summa kortfristiga finansiella skulder 6425 4775
Langfristiga finansiella skulder

Andra langfristiga 1an med 16ptid >1 ar <5 ar - 6 255
Summa langfristiga finansiella skulder - 6225
Summa finansiella skulder 6425 11 030

Verkligt varde for kortfristiga finansiella skulder bedéms &verens-
stimma med bokfort varde. De kortfristiga finansiella skuldernas
rénta bedoms 6verensstimma med marknadsranta da de har en
kort rdntebindning.

Bolagets rantebarande bruttolaneskuld ar denominerad i RAR.

NOT 22 JUSTERINGAR FOR POSTER SOM INTE
INGAR | KASSAFLODET

Koncernen
KSEK 2009 2008
Av- och nedskrivningar 744 2009
Omrakningsdifferenser 5702 937
Totalt 6 446 1072

NOT 23 STALLDA SAKERHETER OCH
ANSVARSFORBINDELSER

Stallda panter om 50 KSEK (50) utgérs av sparrat belopp pa
bankkonto till forman for Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB)
fordringar pa Kopylovskoe AB fran tid till annan.

Bolaget har en tvist med en tidigare anlitad ekonomikonsult.
Konsultens framstallda krav har reserverats i sin helhet. Ledning-
en kan for ndrvarande inte bedéma utgéngen av tvisten.

Garantier lamnade efter balansdagen, se not 25.

NOTER

NOT 24 UTESTAENDE OPTIONER

Program
KSEK 2008/11
Losenpris, SEK 0,14
Losenpris efter sammanlaggning 1:100, SEK* 14
Inlésen avaktierffom 2009-01-13
Forfallodag 2011231
Antal utgivna optioner vid arets borjan 42 450 000
Utnytgade -
Forverkade -
vidaretssiat 42 450 000
Varav full intjanade (oantastbara) 31 december 2009 42 450 000
Teoretisktvarde! 27386
Teoretiskt varde per option vid tilldelningen’, SEK 0,06
Teoretiskt varde per option per 31 december 2009, SEK 0,06
Teoretisk utspadning 5%

' Teoretiskt varde av utgivna optioner har faststallts enligt vedertagen optionsvarde-
ringsmodell (Black& Scholes), vid utgivningstillfallet. En volatilitet pa 65 procent har
anvants, en riskfri ranta om 2 % anvants, en forvantad livslangd om 1,5 ar anvénts.
Marknadsvérdet pa Kopylovskoye har bedomts utifran Skatteverkets fordelning av
anskaffningsvdrde om 21 procent samt Central Asia Golds aktiekurs vid tilldelnings-
tillfallet.

2 | samband med sammanldggningen av aktier 1:100 som genomférdes hésten 2009
motsvarar optionerna en ritt att teckna 424 500 aktier till en kurs om 14 SEK per
aktie.

NOT 25 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Dotterbolaget OOO Kopylovsky har den 15 februari 2010 uppta-
git ett rantebarande lan fran Investmentbanken ”Your First Capi-
tal” om 40 MRUR (motsvarar cirka 10,4 MSEK) med en arlig ranta
om 28,8 procent. Lanet forfaller till betalning med 10 MRUR den
10 maj 2010, med 10 MRUR den 10 juli 2010 och med 20 MRUR
den 31 augusti 2010. Lanet ar garanterat av OOO Kavkaz Gold
och Kopylovskoye AB.

P& en extra stimma i mars 2010 valdes Kjell Carlsson samt
Bjorn Fernstrom som nya ledamdéter i Bolaget. Vidare har Alexey
Mikhailov anstéllts som Vice President for prospektering.

I mars 2010 vann bolaget tva licenser, Krasny och Provovesenny,
pa auktion, bdda med tillstand for prospektering och produktion.
Bada fyndigheterna ar nérbeldgna de tidigare fyndigheterna i
Kopylovskoye och Prodolny. Priset fér de tva licenserna uppgick
till ca 6,2 MSEK, inklusive forvarvskostnader.

Vid extra bolagsstimma den 9 mars 2010 beslutades att
emittera 84 407 580 teckningsoptioner, TO1 2010. Tecknings-
optionerna erhalles vederlagsfritt for varje tecknad, tilldelad
och betald aktie i den nyemission som beskrivs nedan. Varje
teckningsoption TO1 2010 ger innehavaren rétt att teckna en (1)
ny aktie i bolaget, till en kurs om 32 &re per aktie. Teckningstiden
I6per till och med den 30 juni 2010.

I 'april 2010 slutférdes en nyemission om totalt 84 407 580
aktier. Emissionen tillférde bolaget ca 24,4 MSEK fore emissions-
kostnader.

I maj 2010 har en CFO rekryterats till koncernens huvudkontor
i Stockholm. Han kommer att tilltrada sin tjanst i augusti 2010.
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NOTER

Styrelsen och verkstdllande direktéren forsdkrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med inter-
nationella redovisningsstandarder, IFRS, sddana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens
stallning och resultat. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger en ratt-
visande bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande 6versikt dver utvecklingen
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen stér infor.

Koncernens rapport 6ver totalresultat och finansiell stéllning och moderbolagets resultat- och balans-
rakning blir foremal for faststallelse pa arsstimman den 29 juni 2010.

Stockholm den 24 maj 2010

Ulrika Hagdahl

Ordférande
Claes Levin Joakim Christiansson Sergei Petrov
Kjell Carlsson Mikhail Damrin Bjorn Fernstrom
Verkstdllande direktor

Min revisionsberdttelse har avgivits den 24 maj 2010

Johan Arpe
Auktoriserad revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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Revisionsberittelse

Till &rsstimman 1

Kopylovskoye AB (publ)
Org nr 556723-6335

Jag har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande
direktérens forvaltning i Kopylovskoye AB (publ) for 4r 2009. Bolagets drsredovisning och koncernredovisning
ingdr i den tryckea versionen av detta dokument pa sidorna 30-58. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren
som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och férvaltningen och fér att &rsredovisningslagen tillimpas vid
upprittandet av drsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits av
EU och arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av koncernredovisningen. Mitt ansvar 4r att uttala mig
om 4rsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att jag planerat och genomfort
revisionen f6r att med hdg men inte absolut sikerhet forsikra mig om att drsredovisningen och koncernre-
dovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen
for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingdr ocksa att préva redovisnings-
principerna och styrelsens och verkstillande direktorens tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktdren gjort nir de upprittat drsredovisningen och kon-
cernredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i drsredovisningen och koncernredovisningen.
Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat viisentliga beslut, dtgirder och férhallanden i
bolaget for att kunna bedoma om négon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ir ersiteningsskyldig mot
bolaget. Jag har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktéren pa annat sitt har handlat
i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig
rimlig grund f6r mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets
resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har upprittats i enlig-
het med internationella redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits av EU och arsredovisningslagen och ger
en rittvisande bild av koncernens resultat och stillning. Férvaltningsberittelsen 4r forenlig med arsredovisning-
ens och koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker att &rsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen for moderbolaget och for
koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens

ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Stockholm den 24 maj 2010

Johan Arpe
Auktoriserad revisor
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Ordlista

Alluvialt guld  Mineraliseringar i flodbadden i markniva

Anomalier Avvikelse fran normalvarde, avser omrade i moranen med
forhojda metallhalter

Anrikning Koncentrering av en bestandsdel i en blandning som ska

foradlas

Antagen Den del av mineraltillgangen som har liten geologisk
mineral- kannedom och tillférlitlighet. Antagen mineraltillgang
tillgang far ej summeras ihop med malmreserver eller kanda och

indikerade mineraltillgangar samt far ej heller vara underlag
or ekonomiska bedémni

Bankable Mojlighet till bankfinansiering av verksamhet genom
projekt- eller guldlan

Bevisad Den del av malmreserven som har hég geologisk kénne-

malmreserv dom och tillférlitlighet.

Blockletning  Klassisk malmletningsmetod.

Cut off Lagsta mineralhalt dar fyndighet ar brytvard

CW Shallow  Central West Shallow, beskrivning fér Kopylovskoyes
malmkropp

Dagbrott en brytningsplats dar ytnéra fyndigheter finns och dar

brytning sker i 6ppen dag

Mineralisering, som uppkommer ur férandrad berggrund
langs sluttningar. Mineraliseringen faller langsamt ned mot
sankan, vilket da 6vergar till alluvialt guld

Diamantbor-  Undersokningsmetod déar man borrar upp karnor av berg,
rning aven karnborrning
Dorétackor- Ej raffinerade guldtackor innehallande mestadels guld och

silver.

Lakning Kemisk upplésning av metaller for selektiv utvinning ur
laklésning
Lamprofyr Magmatisk bergart, mork eller svart i friskt tillstand.

Forekommer framst som gangar och &r porfyriska ofta med
glimmer.

Lena Goldfields Namn pa guldproducerande omrade sedan 150 ar, som
ligger mellan floderna Vitim och Lena i Irkutskomradet.
Geografiskt sammanfaller det med norra delen av Bodaibo-

omradet

Litologi Ar makroskopiska handinsamlade prover med skalenlig
beskrivning av bergarter.

Magmatisk En bergart som bildats genom att magma som har tréngt

bergart genom jordskorpan och stelnat. Extrusiva magmatiska
bergarter har bildats genom vulkanism, dessa kallas ocksa
for vulkaniska bergarter.

Malm Ekonomiskt begrepp, minderalfyndighet som kan brytas
med ekonomisk vinst

Malm- Analys av tekniska och ekonomiska variabler for att under-

berakning soka fyndighetens storlek och beskaffenhet och avgéra om
den ar I6nsam att bryta

Malmreserv  Del av en mineraltillgang som kan brytas och féradlas med
beaktande av foretagets I6nsamhetskrav

Metamorfa Grupp av bergarter som bildas da magmatiska eller sedi-

bergarter mentdra bergarter utsatts for hdga tryck och temperaturer.
Detta kan till exempel ske genom att de trycks djupare ned
i jordskorpan. De stora tryck- och temperaturférandringar-
na innebar att bergartens mineralsammanséttning dndras
och bergarten genomgar metamorfos.

Milliony- Omrade i Bodaibo med stora mineraliseringar

forkastningen

Mineral Kombination av element i jordskorpan

Lonsamhetsstudie. Genomférbarhetsstudie. En studie med
tillrédcklig noggrannhet for att kunna ligga till underlag for
investeringsbeslut.

En fusionsprocess som separerar metaller/mineraler fran

metod féroreningar och fran évriga partiklar.

Flotation | Del i anrikningsprocessen dar kemikalier anvands for att
vasentligt 6ka halten av vardefulla mineraler

Fyndighet  Tecken pd malmmineralisering.

Filtstupning  Malmens riktning mot djupet.

Forkastning  Forskjutning av berggrunden.

Geofysik  Vetenskapen om fysikaliska egenskaper och fenomen i jord -
och berg

Geokemi  Vetenskapen om metaller och andra kemiska amnens
naturliga upptradande i miljon

Gravimetri  Separation baserad pa att olika mineral ar olika tunga

GreenField  Omrade som e tidigare har prospekterats

Indikerad  Den del av mineraltillgdngen som har mindre geologisk

mineraltillgang kannedom och tillférlitlighet

Induced En geofysisk bildteknik som identifierar underjordiska
polarization  material sasom malmkroppar
aP)

Initial pre- Forsta stadiet av feasibilitystudie
feasibilitystudie

JORC Erkdnd standard satt av Australian Joint Ore Reserves Com-
mitte (JORC) for berakning av mineraltillgangar

Komplex Sammansatt system av slumpmassiga adror och géangar

strackning

Kvarts Kvarts &r ett mineral bestaende av kiseldioxid, SiO2. Fargen
ar vit eller transparent.

Kand Den del av mineraltillgangen som har hog geologisk kanne-

mineraltillgang dom och tillforlitlighet.

Karnprover En borrmetod for att undersoka berggrundens karna, som
dels anvénds i samband med prospektering, dvs letande
efter brytningsvarda mineraler.
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Mineraltillgang en koncentration eller férekomst av mineral i eller pa
jordskorpan i sadan méangd, beskaffenhet och kvalitet att
ekonomisk utvinning ar

Moz Miljoner Ounces

Ounce 31,104 gram. Viktenhet fér guld.

Pre-fesibility ~ Preliminary feasibility study, preliminar Ionsamhetsstudie.

study En I6nsamhetstudie med lagre noggrannhetsniva &n en full
I6nsamhetsstudie.

Profil Tvér,- langd-, eller horisontalsektion

Prospektera Soka efter malmer med olika metoder t ex blockletning,

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, geokemioch geofysik .

Pyrit (FeS2), svavelkis, kis eller jarnsulfid (rent kemiskt ar svavel-
kisen egentligen jarndisulfid, som ar sammansatt av jarn
och svavel.

RAB Rotary air blast drilling rig/technique, borrningsteknik vid
prospektering

RC-borrhal Reverse Circulation, borrmetod for provtagning av borrkax.

RUR Ryska rubel

Ryska GKZ Ryska statliga Kommittén for reservbedémningar

reserver

Sannolik Den del av malmreserven som har mindre geologisk kédnne-

malmreserv  dom och tillforlitlighet.

SEK/KSEK/ Svenska kronor/tusen svenska kronor/miljoner svenska

MSEK kronor

Spektrometri  Teknik som anvénds for att analysera koncentration av

atomer och molekyler

SRK Consulting Internationell konsultbyréd inom prospektering och gruv-
produktion

Brytvard koncentration av sulfidmineral av framst koppar,
zink och bly.

us i

Den procentuella andelen méangd av en viss metall i en
ravara som utvinns i anrikningsprocessen
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