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Viktig information till investerare

Detta Prospekt har uppréttats i enlighet med reglerna i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Prospektet har godkénts och regist-
rerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i lagen om
handel med finansiella instrument. Finansinspektionens godkénnande och
registrering innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i
Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Svensk lag skall tillampas pa Erbjudandet och innehallet i Prospektet.
Tvist rérande Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed sammanhéang-
ande réattsférhallanden skall avgdras av svensk domstol exklusivt.

Varken teckningsratterna, de betalda tecknade aktierna, de nyemitterade
aktierna eller teckningsoptionerna som omfattas av Prospektet har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933
("Securities Act”) eller nagon provinslag i Kanada och far inte éverlatas eller
erbjudas till férsaljning i Amerikas Férenta Stater eller i Kanada eller till person
med hemvist dér eller fér sadan persons rakning annat an i sddana undan-
tagsfall som inte kraver registrering enligt Securities Act eller nagon provinslag
i Kanada. Erbjudandet enligt Prospektet riktar sig inte heller till personer i
Amerikas Forenta Stater, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong,
Sydafrika eller annat land dar sddan atgérd skulle innebara krav pa ytterligare
prospekt, annan erbjudandedokumentation, registreringsatgérd eller andra
atgarder utdver vad som foljer av svensk lag. Prospektet, anmélningssedeln
och andra till Erbjudandet hanférliga handlingar far foljaktligen inte distribueras,
publiceras eller pa annat satt tillhandhallas i eller till nagot land eller jurisdiktion
dér distributionen, publiceringen, tillhandhallandet eller Erbjudandet enligt
Prospektet kraver sddana atgérder som anges i det féregaende eller dar de
strider mot reglerna i sddant land respektive sadan jurisdiktion. Anmélan om
teckning av aktier och teckningsoptioner som skett genom direkt eller indirekt
bvertrédelse av dessa restriktioner kan komma att lamnas utan avseende.

Framatriktade uttalanden etc.
Prospektet innehaller uttalanden om framtidsutsikter vilka ar lamnade av sty-
relsen for Bolaget och &r baserade pa styrelsens kdnnedom om nuvarande

Definitioner och férkortningar
Féretridesemissionen: Foreliggande nyemission av aktier med foretrides-
ritt for befintliga aktiedgare som beskrivs i detta Prospekt

Riktade nyemissionen: Féreliggande riktad nyemission av aktier till
Bolagets Optionsinnehavare 2008/2011 som beskrivs i detta prospekt

Erbjudandet: Féretridesemissionen, den Riktade nyemissionen och
emissionen av teckningsoptioner T01 2010

Emissionerna: Féretridesemissionen och den riktade nyemissionen
tillsammans

Optionsinnehavare 2008/2011: Innchavare av optionsbevis 2008/2011

Teckningsoptioner TO1 2010: De teckningsoptioner som erhalles
vederlagsfritt for varje tecknad, tilldelad och betald aktie i Erbjudandet

Prospektet: Foreliggande prospekt avseende Erbjudandet

Kopylovskoye/Bolaget/Koncernen: Kopylovskoye AB (publ),
orgnr. 556723-6335 med dotterbolag

SEK/KSEK/MSEK: svenska kronor/tusen svenska kronor/miljoner
svenska kronor

USD: Amerikanska dollar
RUR: Ryska rubler

Viktiga datum

Datum
16 mars 2010

Handelse
A

sd

forhallanden avseende Bolaget, marknadsférhallanden och i évrigt radande
omvarldsfaktorer. Faktiska resultat kan avsevart komma att avvika fran vad
som uttryckts eller antytts i den framatriktade informationen. Styrelsen har
ingen skyldighet (och franséger sig uttryckligen sadan skyldighet) att uppda-
tera eller &ndra s&dan framatriktad information, vare sig som en féljd av ny
information, nya férhallanden eller nagot annat. L&saren bdr vara uppmark-
sam pa att uttalanden om framtidsutsikter alltid ar férenade med oséakerhet.
En investering i vardepapper i Bolaget &r férenad med risk och risktagande.
Den som Gvervager att investera i Bolaget uppmanas darfér att noggrant
studera Prospektet, sarskilt avsnittet "Riskfaktorer”. Siffrorna i Prospektet har
avrundats, medan berékningar har utférts utan avrundning. Detta medfér att
vissa tabeller till synes inte summerar korrekt.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av bransch- och
marknadsinformation samt statistik och berékningar. Viss information har
inhadmtats fran flera olika utomstaende kéllor och Bolaget ansvarar for att
sé&dan information har atergivits korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget anser
dessa kaéllor vara tillfrlitiga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor
riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Mark-
nadsstatistik ar dock till sin natur férenad med osékerhet och reflekterar inte
nodvandigtvis faktiska marknadsférhallanden. Lasaren av Prospektet upp-
marksammas darfor pa att marknadsstatistik som presenteras i Prospektet ar
forenad med osakerhet och att ingen garanti kan ges for dess riktighet. Savitt
Bolaget kanner till har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle
gobra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Ovrigt

Férutom déar det uttryckligen anges, har ingen information i Prospektet gran-
skats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Erbjudandet i sammandrag

Nyemission med foretradesratt for
befintliga aktiedgare

Villkor: Fem (5) befintliga aktier ger ritt att teckna tva (2) nya aktier.
Teckningskurs: 0,29 SEK (29 6re)
Teckningsperiod: 17-31 mars 2010

Teckningsritter: For varje innehavd aktie erhalles tva (2) teckningsritter.
Det krivs fem (5) teckningsritter for teckning av en (1) ny aktie.

Antal aktier: 84 237 780 aktier
Emissionslikvid: 24 428 956,20 SEK

Teckningsoptioner TO1 2010

Nyemission av aktier riktad till Bolagets
Optionsinnehavare 2008/2011

Villkor: Fér innehav av teckningsoptioner motsvarar fem (5) aktier ges ritt
att teckna tvd (2) nya akier.

Teckningskurs: 0,29 SEK (29 6re)
Teckningsperiod: 17-31 mars 2010
Teckningsritter: inga teckningsritter utfirdas
Antal aktier: higst 169 800 aktier
Emissionslikvid: hogst 49 242 SEK

Aktier som inte tecknas av Optionsinnehavare 2008/2011 erbjuds dem vilka
ir berittigade att teckna aktier i Féretridesemissionen.

Villkor: Fér varje tecknad, tilldelad och betald aktie i Foretridesemissionen respektive Riktade nyemissionen erhéller tecknaren vederlagsfritt en (1) tecknings-

option TO1 2010.

Léptid och teckningskurs: Varje teckningsoption TO1 2010 ger innehavaren ritt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden frén och med registrering
pé Bolagsverket till och med den 30 juni 2010 till en teckningskurs om 0,32 SEK (32 6re).

Totalt antal aktier: hogst 84 407 580 aktier
Total emissionslikvid: hogst 24 478 198,20 SEK

Totalt antal teckningsoptioner: hdgst 84 407 580 teckningsoptioner TO1 2010

Information om Kopylovskoye-aktien
Organisationsnummer: 556723-6335
ISIN-kod: SE0002245548

Handel m.m: Onoterad
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Sammanfattning

Denna sammanfattning skall endast ses som en introduktion till och ett sammandrag av
informationen i Prospektet. Varje beslut om att investera i de aktier och teckningsoptioner
som erbjuds till teckning skall déirfér baseras pd en bedémning av Prospektet i dess helhet
och sdledes inte enbart pd denna sammanfattning. Potentiella investerare bér uppmdrksam-
ma att personer fdr géras ansvariga for uppgifter som ingdr eller saknas i sammanfattning-
en endast om sammanfattningen dr vilseledande, felaktig eller oférenlig med 6vriga delar
av Prospektet. En investerare som vdicker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i
Prospektet kan bli tvungen att bekosta en 6versdittning av detsamma.

Erbjudandet i korthet

Vid extra bolagsstimma i Bolaget den 9 mars 2010 beslutades om en
nyemission med foretridesritt for befintliga aktiesigare (Féretrides-
emissionen). Nyemissionen 6kar aktiekapitalet med hégst 4 961 000 SEK
genom utgivande av hgst 84 237 780 aktier. Teckningskursen per
aktie uppgar till 0,29 SEK, vilket innebir att Bolaget vid fulltecknad
nyemission tillfors cirka 24,4 MSEK'. Bolagets aktiedigare har fore-
tridesritt att teckna aktier i nyemissionen, varvid fem (5) innehavda
aktier, per avstimningsdagen den 16 mars 2010, medfor rite till teck-
ning av tvd (2) nya aktier. Teckning sker under tiden frin och med den
17 mars 2010 till och med den 31 mars 2010. Aktier som inte tecknas
med stdd av foretridesritt skall erbjudas till aktiedgare och andra som
anmilt sig for teckning utan stéd av foretridesrite’.

Vidare beslutade extra bolagsstimman om en riktad nyemission
av aktier (Riktade nyemissionen), varigenom aktiekapitalet kas med
hégst 10 000 SEK genom nyemission av hégst 169 800 aktier. Teck-
ningskursen per aktie uppgér till 0,29 SEK, vilket innebir att Bolaget,
om nyemissionen fulltecknas, tillférs 49 242 SEK. Aktierna skall i
forsta hand erbjudas innchavare av Bolagets utestdende optionsbevis
benimnda ”2008/2011”. For det fall samtliga aktier inte tecknas av
Optionsinnehavarna, skall direfter kvarvarande aktier erbjudas dem
vilka 4r berittigade att teckna aktier i Foretridesemissionen.

For varje tecknad, tilldelad och betald aktie i Foretridesemissionen
respektive Riktade nyemissionen (Emissionerna) erhélles vederlagsfrite
en (1) teckningsoption TO1 2010 med 16ptid frin och med registre-
ring av Emissionerna fram till och med den 30 juni 2010. Lésenpriset

per aktie uppgar till 0,32 SEK.

Riskfaktorer

Investeringar i aktier ér forenade med risktagande. Bolagets verk-
samhet, finansiella stillning och resultat kan i en icke ovisentlig grad
komma att paverkas av ett antal riskfaktorer. Fér en beddmning av en
investering i Bolaget bor dirfor riskfaktorer beaktas. En investerare
méste hirutdver beakta en allmin omvirldsanalys, 6vrig informa-
tion i Prospektet samt generell information om bolag verksamma i
Kopylovskoyes sektor. T ett prospekteringsbolag ir den geologiska
risken avsevird. Antaganden och bedomningar om mineraltillgingar

ir en av de mest betydande riskerna. Vidare ir prospektering en

kapitalkrivande verksamhet dir tillgdngen till kapital 4r visentlig for
Bolagets utveckling och finansiella stillning. Bolaget ir verksamt i
Ryssland vilket innebir bide politisk och ekonomisk risk. Fsljande
riskfaktorer bedéms ha visentlig betydelse fér Bolagets verksamhet
(utan inbérdes rangordning): Utmanande forhéllanden i den globala
kapitalmarknaden, dotterbolagens kontraktsmissiga och juridiska
méjligheter att reglera mellanhavanden, utveckling av befintlig ledning
och organisation, managementprocesser och interna rapporteringskon-
troller, férseningar i prospekteringsarbetet, investeringar i ytterligare
infrastrukeur och elektricitetstillférsel, svérigheter att finansiera vidare
prospektering, miljokrav och motpartskostnader, projeke i tidige
stadium, férindring av metallpriser, mineraltillgingen och kostnader
for finansiering, tekniska risker kan uppkomma vid prospektering pa
grund av férsening eller brist pd exempelvis utrustning, guldpriset kan
forindras, beroende av tredje man och lokala leverantérer och brist pd
forsikringsskydd. Aktien dr onoterad och det finns ingen organiserad
handel i aktien. Vidare finns det ingen garanti for att ytterligare kapital
kan anskaffas pd fordelakriga villkor och det foreligger alltid en risk att

stillda garantier och teckningsforbindelser inte infrias.

Bolaget i korthet

Kopylovskoye ir ett publikt, ¢j noterat, mindre svenskt prospekterings-
bolag inom guldindustrin. Foretaget grundades 2007 efter forvirvet
av en guldfyndighet med samma namn. Fram till december 2008 var
Bolaget dotterbolag till Central Asia Gold AB, iven det ett svenskt
guldbolag. I december 2008 tog aktieiigarna i Central Asia Gold

AB beslut om utdelning av aktier i Kopylovskoye AB. Sedan dess ir
Bolaget sjilvstindigt.

Bolaget utvecklar tre berggrundsprojekt inom guldprospektering,
dir alla befinner sig i olika faser; Kopylovskoye, Kavkaz och Prodolny,
samtliga beldgna i omridet Lena Goldfield i Bodaibo, i regionen
Irkutsk i Ryssland.

! Frin emissonsbeloppet om cirka 24,5 MSEK, innefattandes emissionslikvid fran
bida Emissionerna, uppskattas avdrag goras for emissionskostnader om cirka 2,8
MSEK, varav garantiersittning utgor 1,5 MSEK.

2Se vidare avsnitt "Villkor och anvisningar f6r Foretriidesemissionen”.
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Vision och mal
Kopylovskoyes vision ir att bedriva guldprospektering i virldsklass och
nd sikerstillda mineraltillgingar p&d 5 MOz guld och pabérja produk-

tion med produktionskapacitet p& 0,2 MOz per &r inom 5 &r.

Bolaget skall na dit genom att:

® forbereda och firdigstilla Isnsamhetsstudier for befintlig prospek-
teringsprojekt infér produktionsstart

® identifiera och utveckla helt nya guldprospekteringsomréden,
green-fieldprojekt’, inom ryska Lena Goldfields*

® forvirva nya licenser i omridet

Baserat pé prospekteringsdata fran 2010, ir Bolagets mal att sam-
manstilla en feasibility-studie® &r 2011 och firdigstilla planeringen
av en produktionsanliggning och starta gruvproduktion, med mal att

producera det férsta guldet pa Kopylovskoye under 2013.

Kopylovskoye-fyndigheten

Kopylovskoye-fyndigheten ligger cirka 120 km nord-8st om staden
Bodaibo, 880 km nordést om Irkutsk. Fyndigheten #gs till 100 pro-
cent av OOO “Kopylovsky”, ett heligt dotterbolag till Kopylovskoye
AB, i enlighet med licensen — IPK 02083 BEP, vilken innehar rittighe-
ter fér prospektering och produktion av guld. Omrédet 4r pd 1,5 km?.

Prospekteringsaktiviteter 2009

Prospekteringsarbetet under 2009 innebar att tolka och analysera
prospekteringsresultaten frin 2007-2008. Under 4ret har Bolaget
bearbetat och analyserat alla de kvarvarande kirnorna, RAB®-hilen och

dikproverna, totalt:

® Diken — 982 prover
® RAB - 538 prover
o Kirnstickor —1000 prover

Nya provtagningar identifierade ett mineraliserat guldintervall i dike
340 pa 69 meter med guldhalt 5,3 g/ton (inklusive ett intervall pa 19
meter med guldhalt 19,2 g/ton). Baserat p4 all insamlad data togs det
fram en geologisk 3D-modell for fyndigheten.

Planerade prospekteringsaktiviteter 2010/2011

o Sikerstilla mineraltillgingar genom JORC” p& Kopylovskoye-
fyndigheten (pre-feasibility) for att producera det férsta guldet
under 2013

® Sikerstilla de ryska reserverna under 2011 for att bibehalla licensen

for Kopylovskoye

Kavkaz-fyndigheten

Fyndigheten Kavkaz ir belidgen 40 km nordést om staden Bodaibo och
ticker en yta pd 3,4 km”. Egendomen hér till OOO "Kavkaz Gold”,
ett heldge dotterbolag till Bolaget, i enlighet med licensen — IPK

02577 BP, vilken innehar rittigheter for prospektering och produktion
for guld.

Resultat av prospekteringsaktiviteter 2009
® Dikning — 49 000 m?

@ Dikprover — 800 meter

® Kirnborrning — 800 meter

® RAB borrning — 900 meter

® Fire assay analys — 1 700 prover

® XRA SE (spektrum) analys — 800 prover
® Hg- analys — 400 prover

®

Mineralanalys — 300 prover

Bolaget identifierade ett system av guldmineraliseringar vid den norra
flanken i zon 1. Mineraliseringen ir vird for kvartsidror och zonen

representeras av kol-kvarts-filtspat. Zonen ir 8ppen mot norr.

® Dike 507 — guldhalt 3,75 g/ton pa 54 meter

® Dike 503 — guldhalt 2,5 g/ton pa 54 meter och 3,95 g/ton p 24
meter

® Dike 105 — guldhalt 2,66 g/ton pa 120 meter

Prodolny-fyndigheten

Prodolny-fyndigheten ligger cirka 40 km nord-ést om staden Bodaibo.
Omrédet 6ver fyndigheten ticker 141 km? Fyndigheten 4gs till 100
procent av OOO "Kopylovsky”, ett helidgt dotterbolag till Bolaget, i
enlighet med licensen — FIPK 02565 BP, vilken innehar rittigheter for
prospektering och produktion av guld.

Prospekteringsaktiviteter 2009

® Geofysisk kartldggning i skala 1:25 000 som ticker storre delen av
Prodolny. Metoden ticker Induced Polarisation (IP), magnetism
och spektrometri — 100 km?

® Geofysisk kartliggning i skala 1:10 000 som ticker Uspenskys
guldforekomst. Metoden omfattar Induced polarisation (IP), mag-
netism, och spektrometri — 10 km?

® Geokemisk provtagning i skala 1:10 000 pa sydvistra delen av
Prodolny som omfattar Uspenskys guldférekomst. Borrtitheten ér
100 meter x 20 meter. Prover analyseras med portabel XRF (réntgen-
fluorescerande spektrometer) pé plats. Guldprover tas via atomab-
sorptionsmetoden vid externa laboratorier — 10 km?

® Dikes- och schakeprover vid Uspensky, dir total kartlagd dikeslingd

ir 516 meter

3 Prospekteringsomride som ¢j ir exploaterat sedan tidigare

* Omréde i Bodaibo med éver 150 4r av alluvial guldproduktion
> Lonsamhetsstudie

¢ Rotary air blast drilling rig/technique

7 Australisk Joint Ore Resene Committee, kod for rapportering av mineraltillgingar
och malmrserver
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Resultat

® Det viktigaste resultatet dr bekriftelse av guldmineralisering utmed
en 5 kilometer ldng striicka lings Milliony-férkastningen frén
Kavkaz till Uspensky

® Flera nya parallella forkastningszoner som korsar Prodolny-omrédet
frdn vist dll 8st har identifierats och ménga historiskt kinda guld-
mineraliseringar ir forknippade med dessa férkastningsstrukturer

® Geofysiska kartliggningar bekriftade nya prospekteringsmal for
2010

Planerade prospekteringsaktiviteter 2010

® Fortsiitta med detaljerad prospektering av Uspensky, for att siker-
stilla mineraltillgingar (griiva cirka 600 meter diken, RC-borrning
pd 1 500—2 500 meter)

® Inleda prospektering vid Zolotoy och potentiella andra guldfére-
komster som har identifierats (utfora geofysiska och geokemiska
undersdkningar i skalan 1:10 000 pa ytan, 15 km?, griiva cirka 600
meter diken)

® Slutfora prospektering for hela licensomradet for att identifiera
mineraliseringen med hogst potential for ytterligare detaljerad
exploatering (geofysiska undersskning i skala 1:25 000 for de reste-
rande 40 km? frin 2009)

Marknaden fér guld
2009 var ett ar med rekordhéga guldpriser. Aret inleddes med ett guld-
pris pd cirka 875 USD/oz. Under éret steg priset till gver 1 200 USD/

oz och stabiliserade sig sedan runt 1 090 USD/oz vid érets slut.

Guldprisutveckling jan 1999 —dec 2009 (USD/ounce)

1200
1000 /\///
800

600

400

200

0

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Killa: Bloomberg

Trender inom guldindustrin

Den finansiella krisen har inneburit att flera producerade foretag har
frusit investeringarna avseende prospektering, och minga pro-
spekteringsforetag har haft svirt att finansiera prospekteringen. En
konsekvens av detta har inneburit att priserna p licenser har sjunkit
och dessa befinner sig nu pd attraktiva nivéer. Bolaget finner dirfor att

forvirv av nya licenser i dagsliget 4r fordelaktigt.

Finanskrisens aterhimtning kommer sannolike att paverka investerings-
viljan i en positiv riktning, och dirmed cka mojligheten att nytt
kapital tillfors branschen. Efterfrigan pd guld styrs dels av privatpersoners
efterfrigan pa smycken dels av konjunkturen och virldsvalutornas sta-
bilitet. Vid lagkonjunktur flyttas investeringar frin andra tillgingslag
till ravaror och framfér allt till guld. Som ett tydligt exempel pa detta
s4 kopte den indiska centralbanken 200 ton guld frin den internatio-
nella valutafonden under 2009%. Marknadens tolkning av képet 4r att
det sannolikt finns en viixande efterfrigan pa guld frin utvecklings-

linderna.

Global guldallokering, 2009

Ovrigt 12%

Industri 12%

Investeringar 17%

Smyckes-
industrin 51%

Statliga reserver 18%

Killa: GEMS, WGC, Deutsche Bank

S http://www.svd.se/naringsliv/nyheter/indien-koper-guld_3749149.svd
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Finansiell historik i sammandrag
Resultatrékning koncernen 2007-2009

Oreviderad Reviderad
KSEK IFRS 2009 IFRS 2008 IFRS 2007 BFN 2007
Aktiverat arbete 18 752 18 819 2718 13 588
Ovnga rorelseintakter 524 442 492 492
Totala intdkter m m 19 276 19 261 3210 14 080
“F'{‘i.j“r‘élsens kostnader
Ovr|ga externa kostnader -16 466 -21 329 -5 311 -6 787
“F".;r.é.bnalkostnader -7 298 -9743 -5 436 -5 436
x;/.;l;rivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1 021 -2 009 -1252 -1252
Ovr|ga rérelsekostnader - - -36 648 -
Rérelseresultat — 5509 -13820 —45 437 605
Resultat fran finansiella investeringar
WF.iHansieIIa intakter 46 1655 785 785
“I‘:.i‘a;a‘thsiella kostnader -4 849 -2 370 -2 274 -2 275
Resultat efter finansiella poster -10 312 -14 535 —-46 926 -885
Skatt pa arets resultat -3 071 -4 811 -652 -
Avrets resultat -13 382 —19 346 —47 578 -885
“\Arav hanforligt till aktiedgarna i Kopylvoskoye AB (publ) -13 382 -19 346 -47 578 -885
mmmr.é‘ikningsdifferenser -2 097 -339 -1163
él:resultat for perioden -15479 -19 685 —48 741
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Balansrékning koncernen 20072009

Oreviderad Reviderad

IFRS IFRS BFN 2007
KSEK 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2007-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar
Prospekteringslicenser och utvérderingsarbeten 111338 100102 68550 100667
Materiella anlaggningstilgangar
Byognader " '3ee 4000 5457 32 845
Pagaende arbeten - 1187 1235
Iventarier 62 684 1651 10781
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskidten skattefordran - - - 3569
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 115 668 104 786 76 854 149 097
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varlager ss3 35 e71 871
Aktuella skatiefordringar e 1213 -
Fordringar koncernféretag S - 125
Owiga fordingar son 5020 28978 28 978
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - 772 772
Kassaoch bank . s702 13163 6027 46 027
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 11 266 18 646 77 861 76 773
SUMMA TILLGANGAR 126 934 123 432 154 715 225 870
EGET KAPITAL
Adiekapital 12408 10000 8750 8750
Eregistrerat aktiekapital - 1250 1250
Owrigt tilskjutet kapital ~ qes278 1s1913 162242 162242
Reserver 8854 1502 1163 - 1048
Balanserad vinst inklusive arets resutat 65851  -66924 47578 -885
SUMMA EGET KAPITAL 106 276 103 487 123 501 172 405
LANGFRISTIGA SKULDER
Uppskiten skatt 7783 sost 652 24 696
Langfristiga finansiella skulder — rantebarande - e2ss 1338 -
Summa langfristiga skulder - 11 336 13 955 24 696
KORTFRISTIGA SKULDER
Kortfristiga finansiella skulder - rantebdrande 6425 4775 13836 -
Leverantorsskuder 308 313 797 27 848
Aktuella skatieskulder 228 o - 500
Owiga skuder 2608 2463 2837 332
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 608 1057 89 89
Summa kortfristiga skulder 12 874 8 609 17 259 28 769
SUMMA SKULDER 20 657 19 945 31214 53 465
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 126 934 123 432 154 715 225870
Poster inom linjen
Stilda sakerheter s 0 0 50
Eventualiorpliktelser hga | nga | nga | Inga
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Nyckeltal koncernen 2007-2009

KSEK IFRS 2009 IFRS 2008 IFRS 2007 BFN 2007
Kapitalstruktur

Egetkapital, KSEK 08276 103487 123501 172405
Réntebérande skulder, KSEK g5 11030 27139 27139
Totala tilgangar 12934 123432 154715 225 870
Immateriella tilgangar {113 100102 68559 100667
Solidtet, % 8a% sa% so% 76%
Skuldsétningsgrad e 1% 2% 16%
Réntetdckningsarad, ggr g1 g1 200 06

Kassaflode fore investeringar, KSEK -1775 2 432 -11 939 -1 069
Kassaflode fran investeringsverksamheten, KSEK 19386 19455 34677 -60318
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13745 -16219 92643 107414
Likvida medel, KSEK 5702 13163 6027 46027

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 18 752 32 975 32 975 100 667
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 633 851 851 34 308
Anstéllda

Medeltal anstallda under perioden 47 79 58 58
Anstallda vid periodens slut (inkl sdsongsarbetare) 48 17 78 78
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Styrelsen

Namn Befattning Ledarmot sedan
Ulrika Hagdahl Ordférande 2007
Claeslevin  Lledamot 2009
Joakim Christiansson ~ ledamot 2007
SergeiPetov  Lledamot 2009
Mikhail Damein ~~ ledamot 2009
BjomFensttom  ledamot 2010
Kell Carlsson ~~ ledamot 2010
Ledande befattningshavare

Namn Befattning Anstallningsar
Mikhail Damrin VD 2009
AnnaDaun Wester VieevD 2010
Alexandr KozZlov VD, 000 Kopylovsky 2006
Vyacheslav Gorev  Prospekleringsgeolog 2007

Revisor
Namn Befattning Revisor sedan
Johan Arpe Revisor, PriceWaterhouseCoopers AB 2008

Aktiekapital och dgarférhallanden

Agarforhillandena i Bolaget per den 31 december 2009 framgir av
nedanstiende tabell. Full anslutning i Emissionerna inklusive fullt
utnyttjande av teckningsoptioner TO1 2010 motsvarar en utspidning

om 44,5 procent av aktickapitalet och rosterna i Bolaget.

Aktiedgare Andel réster/kapital Antal aktier
Ulrika Hagdahl med bolag 12,8% 26 856 721
Hakan Knutsson med bolag - 124% 26113747
Crousse LixSAPB 85% 17800192
Minerton United SA 7% 15000000
Poleumtd 69% 14451868
Shimanova Yulia Sergeevia 59% 12451868
Michail Malyarenko 55% 11526552
LGT Bank in Liechtenstein td 32% 6 834 450
Kredietoank Suisse 28% 5 955 703
EFG Private Bank SA 28% 5797 083
Summa 10 stdrsta aktiedgare 67,8% 142 788 184
Ovriga aktiedgare 32,2% 67 806 266
Totalt 100,0% 210 594 450

Anvandning av emissionslikvid

I syfte att dillféra Bolaget ytterligare kapital for att ticka 15pande rérelse-
kostnader samt realisera planerade investeringar i fyndigheterna har
extra bolagsstimman i Bolaget den 9 mars 2010 beslutat att genomfora
en foretridesemission till aktiefigarna samt en riktad nyemission till
innehavare av optionsbevis 2008/2011. Vid fullteckning i Emissionerna
tillférs Bolaget hdgst cirka 24,5 MSEK. I det fall teckningsoptionerna
TOI1 2010, vilka erhilles vederlagsfritt i Foretridesemissionen respektive
den Riktade nyemissionen, utnyttjas for teckning av aktier, kan Bolaget
komma att tillfgras yterligare cirka 27 MSEK i juni 2010.

Emissionslikviden skall i huvudsak anvéndas
till féljande:

® att ticka l6pande administrativa kostnader

® att amortera befintliga 1an

® at firdigstilla borrprogrammet f6r Kopylovskoye

® artt forvirva nya licenser i Bodaibo-omrédet
®

att eventuellt fortsitta prospektering pd Prodolny och Kavkaz

Prospekteringstakten i Prodolny och Kavkaz ir beroende av hur
mycket kapital som tillfors i Emissionerna och kan justeras i enlighet

med detta.

Teckningsférbindelser och garantier

Vissa storre aktiedgare har forbundit sig att teckna sig fér sammanlagt
cirka 37 procent av Foretridesemissionen, motsvarande 31 318 934
akdier. Dirutdver har Bolaget erhdllit emissionsgarantier motsvarande
53 103 448 aktier. Sammantaget har Bolaget erhéllit dtaganden upp-
gende till 100 procent av Emissionerna. Inga dtaganden ir tryggade
genom pantsittning eller pd annat sitt. For garantierna utgdr en ersitt-

ning uppgdende till 10 procent av det garanterade beloppet.

Inférlivande genom hénvisning

Bolagets rsredovisningar for rikenskapsaren 2007 och 2008 samt Bo-
lagets rapport avseende 6vergdng till IFRS som granskats av Bolagets
revisor, utgdr en del av detta Prospekt och skall lisas som en del hirav.
Den finansiella informationen i Prospektet for rikenskapsir 2007 och
2008, upprittad enligt IFRS, 4terfinns i Bolagets drsredovisning for
2008. I not 31 pd sidan 35-38 finns 6vergingen till IFRS beskriven.
Finansiell information upprittad i enlighet med Bokféringsnimnden
(BFN) for rikenskapsar 2007 finns i drsredovisningen fér 2007. Revi-
sionsberittelse for 2008 finns i drsredovisningen fér 2008 pa sidan 40.

Revisionsberittelse for rikenskapsir 2007 finns p3 sidan 20.
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Riskfaktorer

Kopylovskoyes verksamhet, finansiella stdllning och resultat kan i en icke ovdisentlig grad
komma att pdverkas av ett antal riskfaktorer. Fér en bedémning av en investering i Bolaget
bér déirfor riskfaktorer beaktas. En investerare mdste hdrutéver beakta en allmén omvdirlds-
analys, 6vrig information i Prospektet samt generell information om bolag verksamma i
Kopylovskoyes sektor. | detta avsnitt redovisas och diskuteras ett antal riskfaktorer som inte
dr redovisade i ndgon prioritetsordning och inte gér ansprék pd att vara heltéickande. Dess-
utom kan det finnas andra risker och osékerheter som Bolaget i dagsldget inte kédnner till
eller sédana som styrelsen for nérvarande anser vara obetydliga eller mindre.

Risker relaterade till befintliga makrofaktorer
Utmanande forhéllanden i den globala kapitalmarknaden och det
ckonomiska liget i allmdnhet kan paverka foretagets verksamhet och

forsvira mojligheten till ate finansiera Bolaget framéver.

Risker relaterade till moderbolaget

Bolagets finansiella stillning 4r beroende av dotterbolagens kontrakts-
miissiga och juridiska mé&jligheter att redovisa och reglera interna
mellanhavanden. En minskning av detta kan fi en negativ effekt pa

Bolagets finansiella stillning och rérelseresultat.

Risker relaterade till Bolaget

Beroende av kvalificerad personal

Bolagets utveckling beror till stor del pa befintlig ledning och organi-
sation och dess formaga att rekrytera och behalla erfaren personal for
framtida verksamhet. Arbetsstyrkan, som bor i Bodaiboomridet, kan
flytea dill storre stider, vilket kan géra det svdrare att hitta kompetent

personal.

Rapporteringsprocessen

Bolagets managementprocesser och interna rapporteringskontroll kan
bli lidande, om inte dotterbolagen féljer de uppsatta processerna for
rapportering till moderbolaget, da finansiell data till moderbolaget

méste vara tillf6rlitlig och levererad i tid.

Infrastruktur

Bolaget kan behéva investera utdver det som prognostiserats i infra-
struktur och elektricitetstillforsel, om guldindustrin i omrédet viixer
betydligt mer in vad befintliga anliggningar kan leverera, vilket i

dagsliget inte ir ett problem.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet
Geologisk risk

Guldprospektering ir forknippat med mycket hég risk. Alla uppskatt-
ningar av utvinningsbara mineraltillgingar i marken bygger till stor

del pd sannolikhetsbedomningar. Berikningar av mineraltillgingar

och malmreserver utgdr frin omfattande provborrningar, statistiska
analyser och modellstudier och forblir teoretiska till sin karakeir fram
till verifiering genom industriell brytning. Metoder saknas for att med
sikerhet faststilla den exakta mingd guld som finns samt formen pd
en eventuell malmkropp och dess utbredning. Egentligen vet man den
exakta mingden guld forst nidr man tagit upp guldet ur backen. Upp-
gifter avseende mineraltillgingar och malmreserver som presenteras av
Bolaget, och av andra, skall ses mot denna bakgrund och kan siledes

avvika frin detta.

Licenshantering

Férseningar kan uppstd i prospekteringsarbetet, vilket leder till att
Bolaget méste soka om produktionslicenser, vilket kan leda till yt-
terligare forseningar for start av produktion och kan dirmed péverka
Bolagets finansiella stillning negativt. Bolaget kan férsena dtaganden i
nya forvirvade licenser, vilket leder till att Bolagets finansiella stillning

paverkas negativt.

Fyndighternas ekonomiska livslangd

En fyndighets ekonomiska livslingd och birighet beror pa en rad
faktorer sdsom storlek p& metallpriser, mineraltillgingen, kostnader
for finansiering etc. En oférutsedd negativ utveckling av ndgon av
dessa parametrar kan forsimra Bolagets resultat och finansiella still-
ning. Risk finns att malmreserver kan komma att dndras i framtiden
beroende pa forindring av produktionskostnader, processutbyte eller

produkpris.

Teknisk risk

Tekniska risker kan uppkomma vid prospektering och exploatering av
mineralfyndigheter, som kan leda till avbrott i prospekteringsarbetet
och missgynna Bolaget. Brist pd eller forsening av avancerad borr-
utrustning eller hyra av utrustning kan leda till 6kade kostnader och

forsening av Bolagets tillvixt.
Miljorisk
Miljérisker kan uppkomma i Bolaget, om prospektering och produk-

tion sker med hjilp av fel teknisk och kemisk utrustning, vilket kan
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forsena Bolagets operativa arbeta och dven fordyra prospekteringsarbe-
tet, vilket paverkar Bolagets finansiella stillning.
Bolaget kan fi miljkrav och motpartskostnader, som kan férdréja

dvrigt arbete eller 6ka kostnaderna i Bolaget.

Leverantor
Beroende av tredje man och lokala leverantérer och dess tjinster,

tillging till utrustning och assistans vid byggnation kan férsenas.

Volatilitet i guldpriset

Guldpriset kan forindras till f6ljd av minskad efterfrigan, forindringar
av US-dollarn eller andra makrofaktorer, vilket kan péverka Bolagets
verksamhet och finansiella stillning negativt. Fluktuationer i den of-
ficiella viixelkursen fér rubel samt dollar paverkar direkt och indirekt

virdet p3 tillgingarna och skulderna.

Forsakringar

Férsikringsbranschen 4r dnnu inte utvecklad i Ryssland och flera
former av férsikringsskydd som ér vanligt forekommande i ekono-
miskt mer utvecklade linder finns dnnu inte tillgingliga i Ryssland p3

likvirdiga villkor.

Risker relaterade till Ryssland

Att vara verksam i Ryssland ir férenat med ett antal politiska, legala
och ekonomiska faktorer som kan péverka Bolagets operativa verksam-
het och finansiella stillning. Féljande risker ser Bolaget som de storsta

utmaningarna med att vara verksam i Ryssland:

® Internationella kapitalfléden kan himmas pa grund av globala
ekonomiska svérigheter

o Inflationsforindringar kan paverka Bolagets finansiella position

® Rysslands planerade intride i World Trade Organisation ("WTO?)
kan forsenas eller avslds

® Relation mellan Ryssland och EU kan férsimras

® Konflikter i det ryska federala systemet, inkluderat olagliga eller
vinstgivande statliga hindelser kan skapa osikerhet i den dagliga
verksamheten

® Brott och korruption och utnyttjandet av illegala eller oacceptabla
affirsmetoder

® Bolaget ir beroende av statens och lokala myndigheters godkiin-
nande, vilket kan vara bide en komplicerad och motstrivig process

® Risk for likvidering av Bolagets verksamhet pa grund av formella
bristande 8verenskommelser mellan staten och Bolaget

® Forindring av lagar, som i nuldget hindrar forstatligande av interna-
tionell egendom, kan ha en negativ effekt pd Bolagets verksamhet

® Risken att Ryssland skulle vilja att inte godkiinna utlindska dom-

stolsbeslut och driva vidare till rysk skiljedom

® Rysslands infrastrukeur ér till viss del underutvecklad och kan leda
dll forsimring och forsening av Bolagets verksamhet eller 6kning av
kostnader

® Skatte- och rittssystemet i Ryssland dndras ofta och dr dirmed svirt
att forutse. Vidare 4r det ryska skattesystemet féremal for olika

tolkningar pa federal-, regional- samt lokal nivd

Risk relaterad till aktien

Aktien 4r onoterad och det finns ingen organiserad handel eller likvi-
ditet i aktien, vilket gor det svért att marknadsvirdera Bolaget samt att
vid var tid avyttra aktien. Att investerai aktier dr férenad med risk och

en investerare kan forlora hela eller delar av virdet p investeringen.

Ingen handel med teckningsratter

De teckningsritter som tilldelas i nyemissionen ir frite 6verldtbara men
kommer inte att vara fdremal for organiserad handel. Innehavare av
teckningsritter har majlighet att genom egen forsorg silja/kdpa teck-
ningsritter. Observera att efter teckningstidens utgdng blir outnyttjade

teckningsritter ogiltiga.

Utdelning

Bolaget har hittills innu inte limnat utdelning och férvintas inte
heller limna utdelning inom de nirmsta ren. Bolagets styrelse har
for nirvarande for avsike att behalla eventuella vinster i Bolaget for att

finansiera utveckling och tillviixt av verksamheten.

Ytterligare kapitalbehov

Bolagets planerade prospekteringsprogram kommer att kriva ytterliga-
re kapital, férutom det som férvintas inkomma i Erbjudandet. Bolaget
planerar att inforskaffa tillrickligt rorelsekapital genom nyemissioner,
bryggfinansiering och/eller férsiljning av tillgdngar eller andelar i
befintliga projekt. Det finns ingen garanti for att yteerligare kapital kan
anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sddant anskaffat kapital dr

tillriickligt for att finansiera verksamheten enligt faststilld affirsplan.

Risker forenade med Erbjudandet

Styrelsen i Bolaget har for att sikerstilla Emissionerna, genom avtal,
ingdtt emissionsgarantier och teckningsférbindelser med befintliga
aktiedgare och externa investerare. Garantierna ir inte sikerstillda med
bankgarantier eller pd annat sitt. Det foreligger alltid en risk att stillda

garantier och teckningsférbindelser inte infrias.

Paverkan fran huvudaktiedgare och narstaende
Vissa av dagens huvudakticigare forvintas kvarstd som storre akriei-
gare efter detta Erbjudande och férfoga dver betydande aktieposter i

Bolaget.
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Inbjudan till teckning av aktier

Hdrmed inbjuds till teckning av aktier med medféljande teckningsoptioner i Kopylovskoye AB

i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Foretradesemission
Vid extra bolagsstimma i Bolaget den 9 mars 2010 beslutades om en
nyemission med foretridesrite for befintliga aktieigare (féretridesemis-
sioner). Nyemissionen dkar aktiekapitalet med hogst 4 961 000 SEK
genom utgivande av hogst 84 237 780 aktier. Teckningskursen per
aktie uppgar till 0,29 SEK, vilket innebir att Bolaget vid fullteck-
nad nyemission tillfors 24 428 956,20 SEK®. Bolagets aktiedigare
har foretridesritt att teckna aktier i nyemissionen, varvid fem (5)
innehavda aktier, per avstimningsdagen den 16 mars 2010, medfor
rite till teckning av tv4 (2) nya aktier. Teckning sker under tiden fran
och med den 17 mars 2010 till och med den 31 mars 2010. Styrelsen
har ritt att forlinga teckningstiden. Aktier som inte tecknas med stod
av foretridesritt skall erbjudas till aktieigare och andra som anmiilt sig
for teckning utan stdd av foretridesricc'®.

Genom Foretridesemissionen kan aktiekapitalet 6ka frin
12402500 till 17363 500 och antalet aktier frin 210 594 450 till
294832 230.

Riktad nyemission till Optionsinnehavare
2008/2011

Vid extra bolagsstimman den 9 mars 2010 beslutades dven om en riktad
nyemission av aktier, varigenom aktiekapitalet kas med hégst 10 000
SEK genom nyemission av hogst 169 800 aktier. Teckningskursen per
aktie uppgér till 0,29 SEK, vilket innebir att Bolaget, om den riktade
nyemissionen fulltecknas, tillfors 49 242 SEK"'. Aktierna skall i forsta
hand erbjudas innehavare av optionsbevis benimnda ”2008/2011”
(optionsinnehavare 2008/2011)S. Skilet till avvikelsen frin aktiefgarnas
foretridesritt dr att enligt de villkor som giller for teckningsoptionerna
skall innehavare ges motsvarande ritt att teckna nya akdier i Bolaget
som tillkommer aktiefgare vid en nyemission, varvid motsvarande
ekonomiska villkor skall gilla for innehavarna. Aktier som inte tecknas
av Optionsinnehavare 2008/2011 erbjuds aktiedigare och andra, vilka

ir berittigade att teckna aktier i Foretridesemissionen'?. Teckning sker
under tiden frén och med den 17 mars 2010 till och med den 31 mars

2010. Styrelsen har rite att forlinga teckningstiden.

Genom den Riktade nyemissionen kan aktiekapitalet, med
beaktande av den 6kning som kan komma att ske genom Foretride-
semissionen, 6ka till hégst 17 373 500 och antalet aktier till maximalt
295002 030 aktier.

Emission av teckningsoptioner

For varje tecknad, tilldelad och betald aktie i Foretridesemissionen
respektive i den Riktade nyemissionen erhlles vederlagsfritt en (1)
teckningsoption ("TO1 2010”), med en l6ptid frén och med regist-
rering av teckningsoptionerna fram till och med den 30 juni 2010.

Lésenpriset per aktie uppgér till 0,32 SEK.

Teckningsforbindelser och garantier

Vissa storre aktieigare har forbundit sig att teckna sig fér sammanlagt
cirka 37 procent av Féretridesemissionen, motsvarande 31 318 934
aktier. Dirutdver har Bolaget erhéllit emissionsgarantier motsvarande
53 103 448 aktier. Sammantaget har Bolaget erhllit dtaganden upp-
gende till 100 procent av Emissionerna. Inga dtaganden ir tryggade
genom pantsittning eller pd annat sitt. For garantierna utgdr en
ersitening uppgéende till 10 procent av det garanterade beloppet. For
mer information om teckningsforbindelserna och garantier se avsnitt

"Legala frigor”.

Utspéadning

De aktiedgare som inte deltar i Erbjudandet kommer att vidkiinnas en
sammanlagd utspidning om 44,5 procent av antal aktier och réster i
det fall Féretridesemissionen och den Riktade nyemissionen fullteck-
nas och samtliga teckningsoptioner TO1 2010 utnyttjas for teckning

av aktier.
Stockholm den 10 mars 2010

Kopylovskoye AB
Styrelsen

° Fran emissionsbeloppet om cirka 24,5 MSEK (innefattande emissionslikvid frin bdda emissionerna) uppskattas avdrag goras fér emissionskostnader om cirka 2,8 MSEK, varav

garantiersittning utgér 1,5 MSEK.
1 Se vidare avsnitt "Villkor och anvisningar for Féretridesemissionen”.
! Se fotnot 8 ovan.

12 Se vidare avsnitt "Villkor och anvisningar for Féretridesemissionen”.
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Bakgrund och motiv

Kopylovskoye bedriver prospektering av guld i det mineralrika Bodaibo-omrddet, 880 km

norddst om Irkutsk i Ryssland. Bolaget har f6r nérvarande tre projekt déir aktiv prospektering
bedrivs, dessa dr; Kopylovskoye, Prodolny och Kavkaz. Det projekt som har kommit ldngst dr
Kopylovskoye, ddir Bolaget nu stdr inf6r en stérre investering for att férdigstdlla borrprogram-

met och analyserna. Ddrmed kommer delar av mineraltillgdngarna och malmreserverna
utifrdn JORCs" krav pd rapportering faststdllas, i slutet av 2010.

Kostnadsbesparingar och fokus framéver

Efter utgingen av det tredje kvartalet 2008 inférdes ett kostnadsbe-
sparingsprogram mot bakgrund av den finanskris som d& bérjade
accelerera i Ryssland och i 6vriga virlden. En stor del av arbetet som
planerats lades pd is och istillet minskades antalet anstillda och en
kontrakterad RC-borr avbestilldes. Dirigenom drogs kostnaderna ner
till ett minimum.

Under 2008 var prospekteringsaktiviteterna frimst inriktade pd
gruvfyndigheten i Kopylovskoye. Kopylovskoyes geologteam utarbe-
tade ett forslag till prospekteringsprogram och fick det statligt godkint
for Kopylovskoye-fyndigheten. Under 2009 bedrevs frimst prospekte-
ring pé fyndigheterna Kavkaz och Prodolny.

Nara samarbete med SRK Consulting har

gett resultat

Under 2009 pabérjade Bolaget ett nira samarbete med SRK Consul-
ting'. Samarbetet resulterade i positiva besked frin SRK Consulting
som bedémde att Kopylovskoye-licensen har tillgingar pé runt 0,9
MOz" samt att Prodolny-licensen kan inneha tillgingar i samma
hirad. Vidare har det framkommit att det finns nirliggande omriden
som kan vara av stort intresse. Dessa kan eventuellt forvirvas och

ddrmed komplettera befintlig licensportfolj.

Syfte med Erbjudandet och anvandning av
emissionslikvid

I syfte att dillféra Bolaget ytterligare kapital for att ticka I6pande
rorelsekostnader samt realisera planerade investeringar har extra
bolagsstimman i Bolaget den 9 mars 2010 beslutat att genomféra
en foretridesemission till aktiefigarna samt en riktad nyemission till
optionsinnehavarna 2008/2011. Vid fullteckning i Foretridesemis-
sionen tillfors Bolaget 24 428 956,20 SEK'¢. Vid fullteckning i den
Riktade Nyemissionen tillfors Bolaget ytterligare 49 242 SEK. T det
fall teckningsoptionerna TO1 2010, vilka erhlles vederlagsfritt i

Féretridesemissionen respektive den Riktade nyemissionen, utnyttjas

for teckning av aktier, kan Bolaget komma att tillféras yteerligare
27010425,30 SEK i juni 2010. Séledes kan Bolaget maximalt tillforas
cirka 51,5 MSEK genom detta Erbjudande.

Emissionslikviderna skall i huvudsak anvindas till féljande:
® artt ticka lopande administrativa kostnader

® att amortera befintliga 1an

® at firdigstilla borrprogrammet f6r Kopylovskoye

® att fdrvirva nya licenser i Bodaibo-omradet
[ ]

att eventuellt fortsitta prospektering pa Prodolny och Kavkaz

Prospekteringstakten i Prodolny och Kavkaz ir beroende av hur
mycket kapital som tillfors Bolaget genom detta Erbjudande inklusive
emissionslikvid frin teckningsoptionerna TO1 2010 och kan justeras i
enlighet med detta.

Bolaget har idag inte tillrickligt med befintligt rorelsekapital for
att tillgodose de aktuella behoven under den kommande tolvmana-
dersperioden. Bristen pa kapital ir omedelbar. Emissionslikviden
om maximalt 51,5 MSEK beriknas ricka till augusti 2010. Direfter
planerar Bolaget att genom nyemissioner, bryggfinansiering, och/eller
forsiljning av tillgdngar eller andelar i befintliga projekt inforskaffa
tllrickligt rorelsekapital. Om Erbjudandet inte blir fulltecknat kom-
mer Bolaget revidera prospekteringsprogrammet sa att Bolaget endast
uppfyller minimikraven for licenserna, vilket innebir att storleken pa
underskottet den nirmsta tolvmanadersperioden uppgir till cirka 25
MSEK.

Vidare utvirderar styrelsen l6pande olika alternativ till listning pa

limplig marknadsplats.

Teckningskurs

De nya aktierna i Féretridesemissioner och den Riktade nyemissi-
onen emitteras till en kurs om 0,29 SEK per aktie. Emissionskursen
i Emissionerna har faststillts av styrelsen med beaktande av Bolagets

tillgangar och virdeskningen i dessa sedan senaste nyemissionen,

13 Australisk Joint Ore Reserves Committee (JORC), kod fér rapportering av mineraltillgingar och malmreserver

'* SRK Consulting levererar konsulttjinster med internationell erfarenhet och kunskap till prospekterings- och gruvbolag

1> Exploration Data Compilation and project evaluation Kopylovskoye Gold Deposit, Bodaibo, Irkutsk, Russia, SRK Consulting, October 1, 2009

1¢ Exklusive emissionskostnader vilka beriknas uppga till totalt 2,8 MSEK for Erbjudandet.
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vilken genomférdes under hésten 2009. Féljande faktorer har styrelsen

grundat sin bedémning pa:

® SRK Consulting har bekriftat antaganden om mineraltillgingar
pa Kopylovskoye pi 0,9 MOz

® P4 Kavkas har spridda mineralstrukturer bekriftats och flera
skirningspunkter av mineraliserade zoner patriffats

® Pi Prodolny har bekriftats hég prospekteringspotential

® Marknaden for riskvilligt kapital till projeke liknande
Kopylovskoyes

® Marknadsvirdering av borsnoterade aktier i jimforbara bolag

® Bristen p4 likviditet i Bolagets aktie

Styrelsens forsdkran

Styrelsen i Bolaget 4r ansvarig for innehéllet i Prospektet. Hirmed
forsikras att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgirder
for ate sikerstilla att uppgifterna i Prospektet, sivitt styrelsen kiinner
till, dverensstimmer med faktiska forhillanden och att ingenting #r

utelimnat som skulle kunna paverka dess innebérd.
Stockholm den 10 mars 2010

Kopylovskoye AB (publ)
Styrelsen

Inbjudan till teckning av aktier med medféljande teckningsoptioner i Kopylovskoye AB (publ)



VD har ordet

Under 2009 gjordes stora framsteg i Bolaget, med ett digert prospekteringsprogram och
ndra samarbete med SRK Consulting. Med en tydlig vision och en stark plan de ndrmsta
fem dren 6nskar vi att ni vill vara med pd den spdnnande utvecklingen och sékra en del av

finansieringen fér de férsta milstolparna.

Bild: Mikhail Damrin VD, i mitten

Sex manader har gitt sedan vir senaste emission i september 2009. For
Bolaget, fér mig och fér var organisation har det varit en spinnande
period i Kopylovskoyes historia. Vi har framgéngsrikt avslutat pro-
spekteringssisongen och har fitt positiva och lovande resultat frén alla
tre fyndigheterna. Under 2009 fokuserade vi exploateringsarbetet pd
Kavkaz och Prodolny, under 2010 kommer vi ddremot frimst fokusera
pa Kopylovskoye, med ett omfattande borrningsprogram planerat. Jag
ir overtygad om att det var ritt strategi under 2009, eftersom vi nu har

skapat virde i bide Kavkaz- och Prodolny-licenserna.

Kavkaz uppgraderar potential
P4 Kavkaz satsade vi pd den nordéstra delen av licensomride. Vi
grivde 800 meter diken, borrade 800 meter diamantborrhél, 900
meter RAB-hél och bearbetade 1 700 prover. Kavkaz prospekterings-
investering f6r 2009 uppgick till 0,9 MUSD. Bolaget samlade ihop
och digitaliserade all tillgiinglig ursprunglig information om licensen.
Guldmineraliseringar bekriftades vid Milliony-férkastningen (dike
507 pé 54 meter med 3,8 g/ton guldhalt, dike 503 pa 54 meter med
2,5 g/ton och 24 meter med 3,95g/ton).

Denna utbredda mineralisering #r annorlunda 4n mineraliseringen
av kvartsddror, som sikerstilldes i samband med de tidigare ryska

reserverna for Kavkaz. Guldfyndigheten anses vara av betydande

storlek, med hinsyn till senaste informationen om mineraliseringen.
Milliony-férkastningen korsar Kavkaz-licensen fran vist till dst och vi
anar mineraliseringar lings hela fyndigheten. Under 2010 planerar vi
exploatera Kavkaz-fyndigheten, lings Milliony-forkastningen i
vistlig rikening och kvantifiera mineraliseringen samt genomféra

RC-borrning.

Prodolny bekréftar tidigare guldmineraliseringar
P4 Prodolny-licensen har vi sikerstillt de tidigare guldmineralise-
ringarna inom hela licensomradet. Milen for prospekteringen 4r
faststillda f6r kommande sisong. Vi inledde detaljerad prospektering
vid Uspensky-mineraliseringen, som ligger pa vistra sidan av Milliony-
forkastningen. Prospektering vid Uspensky har bekriftat att Milliony-
forkastningen ir mineraliserad lings hela fyndigheten. I Milliony
pabérjades alluvial guldproduktion &r 1860, dir produktionen acku-
mulerat uppgar till 5 Moz". Bolaget fann flera intressanta korsningar i
dike 202 p4 20 meter med guldhalten 0,8 g/ton. Vidare identifierades
flera parallella strukturforkastningar som passerar Prodolny. Alla kiinda
mineraliseringar pd Prodolny ligger lings dessa forkastningszoner.
Prospekteringsinvesteringarna for Prodolny uppgick till 0,7 MUSD
under 4r 2009.

Kopylovskoye visar pa hogre

potentiella mineraltillgangar

P4 Kopylovskoye-fyndigheten har tester slutférts med analysmetoden
Fire Assay, dir kiirnprover anvints samt prover himtade ur diken och
RAB-hil vilka samlats in under 2008. Med hjilp av SRK Consulting
utvecklades en 3D-modell fér Kopylovskoye-fyndigheten. Potentialen
for mineraltillgingarna uppgraderades. Kopylovskoyes prospekterings-
investering uppgick till 0,4 MUSD under 2009.

Programplan for Kopylovskoye-fyndigheten
Under 2010 planeras ett RC-borrningsprogram i Kopylovskoye.
Bolaget bérjar med provborrning, som skall bekrifta mineraliseringen
vid syd-6stra flanken och skall dven identifiera guldhalten pa djupet.
Vidare planeras att sikerstilla storleken pa guldtillgingarna. P4
Kopylovskoye planerar vi att slutféra lonsamhetsstudien under 2011,
for ate direfter paborja byggnationen av fabriken under 2011/2012.
Det forsta guldet beriknas produceras under 2013.

”Mungalov N.N. Lena Gold fields. Historic essay. In 2 parts. Part 1: 1846-1920. Part
2: 1921-2006. Irkutsk. OOO Reprocenter. 2006-2007
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Samarbete med SRK Consulting

Samarbetet med SRK Consulting borjade tidigt 2009, vilket resulte-
rade i en oberoende teknisk undersskning av Bolaget. Granskningen
omfattade upprittande av den geologiska potentialen av prospekte-
ringslicenserna, test av teknik och utrustning, bedémning av kompe-
tens samt teamets erfarenhet. SRK Consulting kom med en forsiktig
prognos pa guldtillgingar pa 0,9 Moz pa Kopylovskoye och potentiellt
flera fyndigheter i samma storlek inom Prodolny-licensen. SRK var
positiva till kompetensen i det geologiska- och tekniska teamet. De im-
ponerades &ver all alluvial produktion som syns i Bodaibo-omride. Vi
kommer fortsitta samarbetet dir de tillfor objektiv och professionell
kompetens. SRK Consulting kommer fortsitta att bedéma mineraltill-

géngar och malmreserver. Jag virdesitter var relation mycket.

Pa vag mot en 6ppnare ekonomi

Positiva tecken uppkom i Ryssland i samband med att den ryska reger-
ingen under mitten av 2000-talet gjorde ett officiellt uttalande om en
utvecklingsstrategi for perioden 2000-2010."® I strategin faststilldes att
den ekonomiska politiken skulle inrikta sig pa att garantera lika villkor
for konkurrens, skydd for dganderitt, genomfora skattereformer och
undanrdja administrativa hinder for foretagandet. Detta syftade till att

skapa en dppnare ekonomi, vilket vi nu bérjar se antydningar till.

Ar 2010 har bérjat positivt och jag ser fram emot ett spinnande och
utvecklande &r for Bolaget. Vi har en tydlig strategi och faststillda mal
for att ta oss framat och det dr min férhoppning att ni vill vara med.

Stockholm den 10 mars 2010

Kopylovskoye AB (publ)
Mikhail Damrin, VD

'8 www.nationalencyklopedin.com
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Villkor och anvisningar tor
Foretradesemission

Foretradesritt till teckning

De som p avstimningsdagen den 16 mars 2010 ir registrerade som
aktieigare i Kopylovskoye iger foretridesritt att teckna tv3 (2) nya
aktier for fem (5) innehavda aktier.

For varje tecknad, tilldelad och betald aktie erhlles vederlagsfritt en
(1) teckningsoption: TO1 2010. Se nedan stycket *Teckningsoptioner
TO1 2010 i sammandrag” samt Bilaga 1 "Villkor fér teckningsoptio-
ner TO1 2010”.

Teckningskurs

De nya aktierna emitteras till en kurs om 0,29 SEK. Courtage utgdr j.
Emissionskursen i Emissionerna har faststillts av styrelsen med be-

aktande av Bolagets tillgingar och virdeskningen i dessa sedan senaste

nyemissionen, vilken genomférdes hosten 2009. Féljande faktorer har

styrelsen grundat sin bedémning pa:

® SKR Consulting har bekriftat antagandet om mineraltillgingar pd
Kopylovskoye pa 0,9 MOz

® Pa Kavkas har spridda mineralstrukeurer bekriftats och flera skir-
ningspunkter av mineraliserande zoner har patriffats

® Pi Prodolny har bekriftats hég prospekteringspotential

® Marknaden for riskvilligt kapital till projekt liknande
Kopylovskoyes

® Marknadsvirdering av borsnoterade aktier i jimforbara bolag

® Bristen p4 likviditet i Bolagets aktie

Avstamningsdag
Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB for faststillande av vem

som skall erhlla teckningsritter dr den 16 mars 2010.

Teckningsratter
For varje p4 avstimningsdagen innehavd aktie i Kopylovskoye erhélls
tv3 (2) teckningsritter. For teckning av en (1) ny aktie krivs fem (5)

teckningsritter.

Handel med teckningsrétter

De teckningsritter som tilldelas i Foretridesemissionen ir fritt dverlitbara
men kommer inte att vara foremél for organiserad handel. Innehavare

av teckningsritter har mgjlighet att genom egen forsorg silja/kipa teck-
ninggritter. Observera att efter teckningstidens utgdng blir outnyttjade
teckninggsritter ogiltiga och forlorar sitt virde. Euroclear Sweden kommer
efter teckningstidens utging att boka bort outnyttjade teckningsritter

frén aktedgarens VP-konto. I samband med detta sinds ingen VP-avi.

Observera! Erhillna teckningsriitter mdste anviindas for teckning av
aktier senast den 31 mars 2010 for att inte forfalla virdelosa. Den aktie-

dgare som inte anviinder erhillna teckningsriitter for teckning av aktier

kommer vidkiinnas en sammanlagd utspéidning om 44,5 procent av antal
aktier och rister i Bolaget i det fall Foretridesemissionen och den Riktade
nyemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner TOI1 2010
utnyttjas for teckning av aktier.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske under tiden frén och med den 17 mars
2010 till och med den 31 mars 2010. Efter den 31 mars 2010 blir
outnyttjade teckningsritter ogiltiga. Styrelsen for Kopylovskoye for-
behaller sig ritten att férlinga teckningstiden och tiden for betalning.
Om forlingning sker kommer detta att meddelas via offentliggérande

pd Bolagets hemsida.

Emissionsredovisning till direktregistrerade
aktiedgare

Fértryckt emissionsredovisning med vidhingande bankgiroavi avse-
ende teckning av nya aktier skickas till direktregistrerade aktieigare el-
ler foretridare for aktiedigare som pé avstimningsdagen 4r registrerade i
den av Euroclear Sweden fér Kopylovskoyes rikning forda aktieboken.
Av den fértryckea emissionsredovisningen framgér bland annat antalet
erhdllna teckningsritter och det antal aktier som kan tecknas med
stdd av teckningsritter. De som ér upptagna i den i anslutning till
aktieboken forda sirskilda forteckningen dver panthavare med flera
meddelas separat. VP-avi avseende registreringen av teckningsritter pa

aktiedgarens VP-konto skickas ej ut.

Forvaltarregistrerade aktieinnehav

Aktiesigare vars innehav ir forvaltarregistrerat hos bank eller annan
forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning frén Euroclear Sweden.
Teckning och betalning skall istillet ske i enlighet med instruktioner

frin forvaltaren.

Teckning med st6d av féretradesratt

Teckning med stéd av teckningsritter sker genom samtidig kontantbe-
talning senast den 31 mars 2010. Teckning genom betalning skall go-
ras antingen med den, med emissionsredovisningen utsinda, fértryckea
inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som ir fogad till den

sirskilda anmilningssedeln enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall samtliga pé avstimningsdagen erhdllna teckningsritter utnytt-
jas for teckning skall endast den fértryckea inbetalningsavin, som 4r
fogad till emissionsredovisningen, anvindas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Sirskild anmilningssedel skall da ej anvin-

das. Observera att teckning 4r bindande.
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2) Sarskild anmélningssedel

I de fall teckningsriitter forvirvas eller avyttras, eller ett annat antal teck-
ningsritter 4n vad som framgdr av den fortryckta emissionsredovisning-
en utnyttjas for teckning, skall den sirskilda anmilningssedeln anvindas
som underlag for teckning genom kontant betalning. Aktieigaren skall
pé den sirskilda anmilningssedeln under rubriken ”Anmilan 17, uppge
det antal aktier som denne dnskar teckna och pa inbetalningsavin fylla i
det belopp som skall betalas. Betalning sker siledes genom utnyttjande
av inbetalningsavin. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel
kan komma att limnas utan avseende. Sirskild anmilningssedel kan
erhillas frin Mangold Fondkommission p4 nedanstiende telefonnum-
mer. Ifylld anmilningssedel skall i samband med betalning skickas eller
limnas pa nedanstdende adress och vara Mangold Fondkommission
tllhanda senast klockan 15.00 den 31 mars 2010. Det 4r endast tilldtet
att insinda en (1) sirskild anmilningssedel. T det fall fler 4n en anmiil-
ningssedel insindes kommer enbart den sist erhillna att beaktas. Ovriga
anmilningssedlar kommer sledes att limnas utan avseende. Observera

att teckning dir bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Kopylovskoye AB

Box 55691

102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 015 80
Telefax: 08-503 015 51

Teckning utan st6d av féretradesratt

Anmilan om teckning utan stdd av teckningsritter sker genom att
den sirskilda anmilningssedeln under ”Anmilan 2” ifylls, underteck-
nas och skickas eller limnas till Mangold Fondkommission p4 adress
enligt ovan.N4gon betalning skall ¢j ske i samband med anmilan om
teckningav aktier utan féretridesritt utan sker i enlighet med vad
som angesnedan. Den sirskilda anmilningssedeln skall vara Mangold
Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 31 mars 2010.
Det ir endast tilldtet att inséinda en (1) sirskild anmilningssedel. I det
fall fler in en anmilningssedel insindes kommer enbart den sist er-
hallna ate beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer siledes att limnas

utan avseende. Observera att anmiilan ér bindande.

Tilldelning vid teckning av aktier utan stéd av
foretradesratt

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stéd av teckningsriteer
skall styrelsen, inom ramen for Féretridesemissionens hégsta belopp,

besluta om tilldelning av &terstiende aktier vilka tecknas utan stod

av foretridesritt. Tilldelning skall i forsta hand ske till den som var
aktiedgare i Bolaget pa astimningsdagen och, for det fall dessa inte
kan erhélla full tilldelning, pro rata i forhdllande till akticinnehavet
per avstimningsdagen och, om detta inte 4r méjligt fullt ut, genom
lottning. T andra hand skall tilldelning ske till andra som anmiilt sig
for teckning utan stod av foretridesritt och, for det fall dessa inte kan
erhélla full dlldelning, pro rata i férhallande till det antal aktier som
var och en anmilt for teckning och om detta inte dr méjligt fullt ut,
genom lottning. Slutligen skall tilldelning ske till dem som garanterat
nyemissionen, med fordelning i forhallande till stillda emissionsgaran-

tier och, i den mén inte detta kan se fullt ut, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier teck-
nade utan fOretréadesratt

Besked om tilldelning limnas genom 6versindande av tilldelningsbe-
sked i form av en avrikningsnota. Avrikningsnotor beriknas skickas
ut i vecka 15. Likvid skall erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfir-
dandet av avrikningsnotan. Nigot meddelande limnas ¢j till den som
inte erhdllic tilldelning. Erliggs ej likvid i ritt tid kan aktierna komma
att 6verlatas till annan. Skulle forsiljningspriset vid sddan 6verlitelse
komma att understiga teckningskursen i Féretridesemissionen kan
den vilken ursprungligen erhéllit tilldelning av dessa aktier komma
att f svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning 4r inte

beroende av nir under teckningstiden anmilan inkommer.

Utlandska aktiedgare

Aktiedigare vilka ir bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedigare
bosatta i USA, Kanada, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland, Sydafrika
och Australien eller annat land dir deltagande i nyemissionen helt eller
delvis 4r foremadl for legala restriktioner) och vilka 4ger ritt att teckna

i nyemissionen, kan vinda sig till Mangold Fondkommission per

telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier ("BTA ”)
Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sé snart
detta kan ske, vilket normalt innebir nigra bankdagar efter betalning.
Diirefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekriiftelse p4 att inbokning
av betalda tecknade aktier ("BTA”) skett pd tecknarens VP-konto Se-
dan Féretridesemissionen registrerats hos Bolagsverket kommer BTA,
utan avisering frén Euroclear Sweden, att omvandlas till vanliga aktier.
Registrering hos Bolagsverket beriknas ske i slutet av april 2010.
Enligt aktiebolagslagen fir under vissa forutsittningar del av
nyemissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna méjlighet dill
delregistrering utnyttjas i féreliggande Foretridesemission kommer

flera serier av BTA att utfirdas varvid den forsta serien benimns BTA1
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i Euroclear-systemet. BTA1 kommer att omvandlas till aktier s& snart
en forsta eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA (BTA2)
kommer att utfirdas for teckning vilka skett vid sddan tidpunkt att
tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den férsta delregistreringen
och omvandlas till aktier s& snart nyemissionen slutligt registrerats

vilket beriiknas ske i slutet av april 2010.

Leverans av aktier

S4 snart nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket, vilket beriknas
ske i slutet av april 2010, omvandlas BTA till aktier utan sirskild
avisering frin Euroclear. Dock kan delregistrering av nyemissionen
komma att ske hos Bolagsverket i enlighet med ovan. Fér de aktieigare
vilka har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information

frin respektive forvaltare.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfér rite till vinstutdelning forsta gingen pd den av-
stimningsdag for utdening som infaller nirmast efter det att Foretrides-
emissionen har registrerats hos Bolagsverket, under forutsittning att de
nya aktierna blivit registrerade och inférda i den av Euroclear Sweden

AB forda aktieboken pa avstimningsdagen for sddan utdelning.

Offentliggdrande av utfall i Foretradesemissionen
Utfallet i Foretridesemissionen kommer att offentliggéras pa Bolagets

hemsida, vilket beriknas ske i bérjan av april 2010.

Allméant om teckning och tilldelning

Styrelsen 4ger inte ritt att avbryta nyemissionen och har inte heller ritt
att siitta ned det antal aktier som en teckning med stéd av tecknings-
ritter avser. Anmilan om teckning ir bindande. Ofullstindig eller
felaktigt ifylld anmilan kan komma att limnas utan avseende. Om
teckningslikvid inbetalas for sent eller 4r otillricklig kan anmilan om

teckning ocks3 limnas utan beaktande.

Teckningsoptioner TO1 2010

For varje tecknad, tilldelad och betald aktie i Foretridesemissionen
erhlles en (1) vederlagsfri teckningsoption TO1 2010. En (1) teck-
ningsoption TO1 2010 ger innehavaren ritt att teckna en (1) ny aktie
i Bolaget till kursen 0,32 SEK per aktie under perioden frin och med
registrering av Féretridesemissionen pa Bolagsverket till och med 30
juni 2010.

Onoterad aktie

Aktien 4r onoterad och det finns ingen organiserad handel i aktien.

Fragor rérande Erbjudandet
Fragor rérande Erbjudandet kan stillas till Kopylovskoye via e-post
info@kopylovskoye.com. Information finns iven tillginglig pa

Kopylovskoyes hemsida (www.kopylovskoye.com).

Inbjudan till teckning av aktier med medféljande teckningsoptioner i Kopylovskoye AB (publ)



Villkor och anvisningar f6r den
Riktade nyemissionen

Bakgrund

I Bolaget finns 42 450 000 utestiende teckningsoptioner (benimnda
”2008/2011”), vilka efter omrikning pa grund av den sammanligg-
ning av aktier som genomf6rdes under hésten 2009 berittigar till
teckning av 424 500 aktier. Enligt de villkor som giller for tecknings-
optioner 2008/2011 skall teckningsoptionsinnehavare (Optionsin-
nehavare 2008/2011) ges motsvarande ritt att teckna nya aktier i
Bolaget som m4 tillkomma aktieiigare vid en emission. For ytterligare
information om teckningsoptioner 2008/2011, se avsnitt Aktiekapital
och dgarférhallanden, stycke "Optioner”.

Ratt att teckna

Ritt att teckna aktier i den Riktade nyemissionen tillkommer
Optionsinnehavare 2008/2011 i férhallande till det antal aktier som
optionsbevisen berittigar till teckning av med samma villkor som i

Foretridesemissionen.

Teckningskurs

De nya aktierna emitteras till en kurs om 0,29 SEK per aktie.

Teckningstid
Teckning av nya aktier skall ske under tiden frén och med den 17 mars
2010 till och med den 31 mars 2010. Styrelsen frbehaller sig ritten

att forlinga teckningstiden och tiden for betalning.

Optionsinnehavares teckning och betalning
Anmilan om teckning skall géras pd en for den Riktade nyemissionen
upprittad anmilningssedel.

Optionsinnehavare 2008/2011 skall kontakta Mangold Fondkom-
mission p3 telefon +46 8 503 01 580 for information om teckning och
betalning i den Riktade nyemissionen. Teckning och betalning skall
dock ske senast den 31 mars 2010. Som underlag for teckning skall
Optionsinnehavare 2008/2011 iven tillstilla Mangold Fondkommis-

sion optionsbevis i original utvisande behsrighet for innehavaren.

Tilldelning av aktier som ej tecknas av Options-
innehavare 2008/2011
For det fall samtliga aktier i den Riktade nyemissionen inte tecknas
av Optionsinnehavare 2008/2011 erbjuds kvarvarande aktier till
dem vilka ir berittigade att teckna aktier i Féretridesemissionen.
S&dana kvarvarande aktier kommer att tilldelas dem vilka tecknar
aktier utan foretridesritt i Foretridesemissionen och omfattas av de
tilldelningsprinciper som anges i stycket “tilldelning vid teckning av
aktier utan stdd av foretridesritt” i avsnitt Villkor och anvisningar for
Féretridesemissionen”. Sddana aktier skall tecknas for pd den sirskilda
anmilningssedeln under Anmalan 2”.

Besked om tilldelning limnas genom 6versindandet av tilldelnings-

besked i form av en avrikningsnota. Avrikningsnotan beriknas skickas

ut i vecka 15. Likvid skall erliggas senast tre (3) bankdagar efter ut-
firdandet av avrikningsnotan. Se vidare stycket "Besked om eventuell
tilldelning av aktier tecknade utan foretridesritt” i avsnite Villkor och

anvisningar for Féretriidesemissionen.

Betalda tecknade aktier samt leverans av aktier
S& snart betalning inkommit till Mangold Fondkommission registreras
de betalda tecknade aktierna ("BTA”) pé tecknarens VP-konto hos
Euroclear. Direfter erhiller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa
att inbokning av BTA skett pd tecknarens VP-konto. Fér de aktieigare
vilka har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information
fran respektive forvaltare. S& snart den Riktade nyemissionen har
registrerats hos Bolagsverket, vilket beriknas ske i slutet pa april 2010,

omvandlas BTA till aktier utan sirskild avisering frin Euroclear.

Offentliggérande av utfallet
Utfallet i den Riktade nyemission kommer att offentliggsras via Bola-

gets hemsida, vilket beriiknas ske i bérjan av april 2010.

Utdelning

De nya aktierna medfor ritt till vinstutdelning forsta gingen pd

den avstimningsdag for utdelning som infaller nirmast efter det att
den Riktade nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket, under
forutsittning att de nya aktierna blivit registrerade och inférda i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken pé avstimningsdagen for sadan

utdelning.

Allmént om teckning och tilldelning

Styrelsen 4ger inte ritt att avbryta nyemissionen. Anmilan om
teckning ir bindande. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilan kan
komma att limnas utan avseende. Om teckningslikvid inbetalas for-

sent eller 4r otillricklig kan anmilan om teckning ocks3 limnas utan

beaktande.

Teckningsoptioner TO1 2010

For varje tecknad, tilldelad och betald aktie i den Riktade nyemis-
sionen erhélles en (1) vederlagsfri teckningsoption TO1 2010. En (1)
teckningsoption TO1 2010 ger innehavaren ritt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget till kursen 0,32 SEK per aktie under perioden frin och
med registrering av teckningsoptionerna pa Bolagsverket till och med
30 juni 2010. Se vidare nedan "Teckningsoptioner TO1 2010 i sam-
mandrag” samt Bilaga 1 till Prospekeet ”Villkor fér teckningsoptioner
TO1 2010”.

Fragor rérande Erbjudandet
Fragor rérande Erbjudandet kan stillas till Bolaget via e-post:
info@kopylovskoye.com. Information finns 4ven tillginglig pa Bola-

gets hemsida (www.kopylovskoye.com).
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Teckningsoption "TO1 2010”

i sammandrag

En (1) tecknad tilldelad och betald aktie i foreliggande Féretridesemis-
sion och Riktad nyemission berittigar till en (1) teckningsoption TO1
2010. De fullstindiga villkoren avseende nyteckning av aktier med

stdd av teckningsoptioner TO1 2010 &terges i Bilaga 1 till Prospekeet.

Teckningsoptioner och réatt att teckna nya aktier
Antalet teckningsoptioner TO1 2010 uppgar till hogst sammanlagt

84 407 580. En (1) teckningsoption TO1 2010 ger innchavaren ritt
att teckna en (1) ny aktdie i Bolaget, till en teckningskurs om 0,32 SEK

per aktie. Teckning kan endast avse hela aktier.

Anmalan om teckning

Teckning av aktier i Bolaget med stdd av teckningsoptioner TO1 2010
kan dga rum frin och med registrering av teckningsoptionerna pa
Bolagsverket till och med 30 juni 2010.

Omrékning av teckningskurs m m

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsop-
tionerna TO1 2010 berittigar till teckning av kan komma att omrik-
nas vid fondemission, nyemission samt i vissa andra fall i enlighet med

villkoren fér teckningsoptionerna TO1 2010, se vidare Bilaga 1.

Utdelning pa ny aktie

De nya aktierna medfor rite till vinstutdelning forsta géngen pa
den avstimningsdag for utdelning som infaller nirmast efter det att
teckning av aktier dgt rum, under forutsittning att de nya aktierna
blivit registrerade och inférda i den av Euroclear Sweden AB forda

aktieboken pa avstimningsdagen for sidan utdelning.
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Allméant

Guld dr ett grundimne som ir ett mineral, en av de 4dlaste metallerna
som finns och tillhér gruppen iddel- och myntmetaller. Metallen finns
som korn och klumpar i berggrunden, i underjordiska &dror och i
guldrik alluvial jord. Guld 4r kompakt, mjukt, glinsande och den mest
formbara och téliga av alla kiinda metaller. Kompakt guld hér till de
bista ledarna for elektricitet. Guldet har mycket svirt att forena sig

med syre, oavsett temperatur.

Guldets beteckning och egenskaper

Aurum &r det latinska ordet for guld. Guld har darfor den kemiska beteckning
Au.

Den vanligaste guldhalten ar 18 karat, vilket betyder att legeringen innehaller
75% guld och 25% 6vriga metaller, exempelvis koppar och silver.

Guld &r mjukt och mest formbar och tanjbar av alla kdnda metaller. En 3000
meter lang trad kan skapas av ett gram guld, med en diameter pa 0,00012
millimeter.

Nyttjande av guld

Den stérsta anvindningen av guld sker inom smyckesindustrin. Rent
guld benimns 24 karat. Genom sina manga speciella egenskaper har
guld ocksa en industriell anvindning. D4 guld ir en god ledare och
korrosionsbestindig anvinds metallen for att ticka kontaktytor i elek-
tronik och i hégteknologiska produkter. Aven i optiska instrument och
i speciella fonsterglas anviinds metallen for att moderera viirme- och
ljusgenomslidpp. Tandvardsindustrin 4r ocks en betydande anvindare
av guld och en 6kande kvantitet nyttjas dven inom likemedelsindu-

strin.

Marknaden fér guld

2009 var ett 4r med rekordhéga guldpriser. Aret inleddes med ett
guldpris pé cirka 875 USD/oz. Under &ret steg priset till over

1 200 USD/oz men stabiliserade sig runt 1 090 USD/oz vid &rets slut.

Tillgang, ton guld
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Tabeller ovan: Tillging och efterfrigan pi guld, 2007-3 kv 2009, Killa: World Gold Council”

Den enskilt hogsta prisnivin ndgonsin i nominella termer uppnaddes
iven med noteringen 1 213 USD/oz i december 2009. Aven om guld-
priset var rekordhégt i nominellt viirde, var det verkliga (inflationsjus-

terade) virdet under de nivier guldet lag pa i slutet pd 1970-talet.

Guldprisutveckling jan 1999 — dec 2009 (USD/ounce)
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Global guldallokering, 2009
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http://www.gold.org. En organisation grundad 1987 av de virldsledande gruvbolag,
for att stimulera och maximera efterfrigan pa guld.
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Volatiliteten i guldpriset minskade 2009 jimfért med 2008 érs
nivd, men var fortfarande hég, —21 procent. Guldpriset styrdes till
storsta delen av investerare, men guldet paverkas ocksa av dollarns
utveckling.

Eftersom guld i det nirmaste ir oférstdrbart finns allt guld som
ndgonsin har producerats kvar i en eller annan form. Tillférsel av guld
till marknaden sker genom gruvproduktion, tervinning, férsiljning
och guldlan frin officiella reserver. Vid slutet av 2008 uppskattade
guldkonsultbolaget Gold Field Mineral Services "GFMS”) att det
totalt fanns en existerande mingd av omkring 164 000 ton guld i
virlden. Utav detta har merparten (64%) utvunnits sedan mitten av
1900-talet.

Det gir allt lingre tid mellan det att nya stora guldférekomster hit-
tas samtidigt som existerande gruvor utvinns allt snabbare pd grund av
en allt bittre utvinningsteknik. Guldinnehallet i olika malmer varierar
kraftigt. Generellt méste guldmalmer i underjordsdrift halla guldhalter
pa cirka 4 g/ton for att vara Iénsamma medan dagbrottsmalmer kan
ha ligre halter. Mycket av guldet i virlden produceras i dagbrott med
guldhalter om 1- 4 g/ton.

Produktionskostnaderna per ounce varierar kraftigt beroende pa
om brytning sker i underjordsgruvor eller i dagbrott och faktorer som

malmernas storlek, produktionsvolym och guldhalt.

Véarldens guldproduktion och guldreserver

Under 2009 6kade gruvproduktionen efter tre &r av minskning. Enligt
US Geological Survey® uppgick den uppskattade gruvproduktion
2009 till 2 350 ton, vilket 4r en kning med 4 procent mot 2008.
Kina blev 2009 for tredje 4ret i rad det land som producerar mest guld
i virlden. USA och Sydafrika var de enda regioner som minskade sin
gruvproduktion under 4ret. Ryssland har intagit fjirde plats i gruvpro-
duktionen. Tabell éver gruvproduktionen i olika linder presenteras

nedan.

Gruvproduktion
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Tabell: Gruvproduktion i olika liinder, 2006-2009, ton (2009 avser
[forvintad volym pi grund av sent rapporteringsdatum 2010)

2 http://www.usgs.gov/. En forskningsorganisation som fokuserar p biologi, geografi,
geologi och vatten.

Guldbrytningsindustrins produktionscykel tyder pa att det i ge-
nomsnitt tar mellan fem och tio 4r att upptiicka nya guldreserver och
pabérja produktion. Den senaste "guldfebern” har lett till ett globalt
uppsving for nya prospekterings- och utvecklingsprojeke, vilket har

medfért en 6kning av de globala guldreserverna.

Den ryska guldindustrin

Under 2009 &rs forsta dtta manader dkade den totala guldproduktio-
nen i Ryssland med 18,5 procent till 126,4 ton jimfért med 106,7
ton 2008. Under perioden uppgick alluviala och gruvproduktionen
tll 111,3 ton, vilket 4r en 6kning med 18 procent mot samma period
2008. Produktion frdn guldskrot och samproduktion 6kade med 19
procent till 15,1 ton.

Guldkonsumtionen minskade under 2009 &rs forsta tre kvartal med
40 procent till 40,8 ton. Den ryska centralbankens guldreserv per den
1 januari 2010 uppgick till 631 ton, vilket utgér cirka 5,1 procent av
Rysslands internationella reserver.

Ryssland har skat gruvproduktionen frin 176 ton &r 2008 till 185
ton ar 2009, genom att starta produktion i flera gruvor i Chukotka-,
Amur- och Kamchatkadistrikten.

De sex frimsta distrikten f6r guldproduktion i Ryssland #r Kras-
noyarsk, Chukotka, Yakutiya, Amur, Khabarovsk och Irkutsk dir
Kopylovskoyes tillgingar finns. Se diagram nedan.

Produktion per region ar 2008, totalt 123 ton

Irkutsk 15 ton

Krasnoyars 34 ton

Khabarovsk 16 ton

Amur 19 ton
Chukotka 20 ton

Yakutiya 19 ton

Diagram: Produktion i olika regioner i Ryssland, 2008, Kiilla NBL Zoloto
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Efter ungefir 15 4r av stagnation sedan Sovjetunionens sonder-
fall, tyder 6kningen av Rysslands reserver pa att guldproduktionen
i Ryssland har stor potential och det ir den senaste tidens guldpro-
spekreringsaktiviteter tydliga bevis for. Ar 2008 fanns det 421 foretag
som arbetade med guldproduktion, vilket 4r 9 procent firre dn 2007.
15 guldproducerande féretag stod f6r 62 procent av guldproduktionen
(40 procent om man bortriknar Polyus Zoloto). Under 2008 6kade

deras marknadsandel med 6 procent.

Topp 15 guldproducerande féretag i Ryssland 2008

Andel av produktionen

# Namn Produktion, ton i Ryssland, %
1 Polyus Zoloto 38,3 21%
2 JakuiskelaGGK 154 8%
3 Petropaviovsk 122
(fd Peter Hambro Mining)
4 Polmetal 8o 5%
5 SeverstalResus 60 3%
6 Yurhualzoloo GK s2 3%
7 Russdragmet s1 3%
8 wsotaishi 0
9 Susumanzoloto 0 M
10 Amer 33 M
11 sovwdnik 26 1%
12 Zoloto Seligrada 24 1%
13 Priisk Solovevskij 22 1%
14 Tokotka 20 1%
15 Poisk 19 1%
Topp 15 113,5 62%

Kiilla: Central Asia Gold AB, Guld Industrimins Union

Tre av dessa stora guldproducenter 4r aktiva i Bodaibo-omridet:

® Polyus Zoloto — dagbrotts- och gruvproduktion samt prospektering
av guld

® Vysotjajshij (GV Gold) — gruvproduktion samt prospektering av
guld

® Severstal-Resurs — guldgruvprospektering

Trender

Den finansiella krisen har inneburit att flera producerande foretag

har frusit investeringarna avseende till prospektering och ménga
prospekteringsforetag har haft svért att finansiera prospekteringen.

En konsekvens av detta ir att priserna pa licenser har sjunkit och att
de nu ligger p4 attraktiva nivier. Idag dppnas finansieringsfonstret for
ravaror igen. Och det 4r inte orimligt att anta att konkurrensen om att
forvirva dessa kommer att tillta i framtiden. Bolaget finner dirfor att
det ir ett bra lige att forvirva licenser nu.

Finanskrisens dterhimtning kommer sannorlikt att pdverka investe-
ringsviljan och méjlighet att tillféra nytt kapital i branschen. Efterfré-
gan pa guld styrs dels av privatpersoners efterfrigan pa smycken men
dven konjunkturen och virldsvalutornas stabilitet. Vid lagkonjunktur
flyttas investeringar frin andra tillgingslag till rivaror och framfér
alle till guld. Som ett tydligt exempel pa detta sd kopte den indiska
centralbanken 200 ton guld frén den internationella valutafonden
under 2009%'. Marknadens tolkning av képet 4r att det sannolik finns

en viixande efterfrigan pa guld frin utvecklingslinderna.

' heep://www.svd.se/naringsliv/nyheter/indien-koper-guld_3749149.svd
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Prospektering

Prospektering ir en metodisk process dir kinnedom om en fyndighets
metallhalt och storlek okas gradvis med malsittning att identifiera

en brytvirdig fyndighet. Traditionell geologisk malmprospektering
inleds ofta med fynd av mineral i hillar och block eller observation av
landformer samt olika sprick- och férkastningssystem. Andra sitt att
identifiera intressanta omréden ir genom geokemiska och geofysiska

metoder.

Geokemiska metoder

Haltvariationer i berggrunden utvirderas genom geokemiska metoder.
Det sker genom provtagning och kemisk analys av proverna dir flera
av grundimnena kan utlisas, direfter sker utvirdering och tolkning
av resultat. Proverna som Kopylovskoye himtar ir bide frin ytan och
berggrunden, se vidare under respektive fyndighet. All information
samlas i en databas. Haltférdelning visar var i berggrunden minerali-
seringarna ir belidgna. Mineralfyndigheter méste faststillas genom ett
antal provborrningar, dir prover tas i berggrunden. Detta arbete har

pabérjats under 2009, men kommer fortsitta under 2010.

Kérnborrning

Den mer kapitalkrivande delen, kirnborrning, genomfors i berggrun-
den for att 6ka kinnedomen om fyndighetens storlek och halt. Detta
sker nir det finns tydliga indikationer pd en fyndighet med potential
for framtida utvinning. Kérnborrningen tar fram ytterligare prover
for analysering av mineralhalt och mineraliseringsstorlek. Nir detta 4r
klart friliggs berggrunden och provbrytning genomférs, dessa skickas
iviig for anriktningstester, for att f3 information om vilket framtida
utbyte malmen kommer ge i ett anrikningsverk samt vilken anrik-

ningsmetod Bolaget bér anvinda.

Klassificering av mineraltillgangar

For klassificering av mineraltillgdngar anviinds tre begrepp enligt
internationell standard; Antagen, indikerad och kind. De ryska klas-
sificeringarna ir C1 och C2, P1 och P2, vilka i Kopylovskoye AB ska

omvandlas under 4ret till den internationella standarden. Det som
skiljer de olika klassificeringarna 4t ir titheten mellan borrningar. Mi-
neraltillgdngar visar enbart fyndighetens storlek och halt, ¢j lonsamhe-
ten i gruvbrytning. For att sikerstilla 16nsamhet i gruvbrytning krivs
yteerligare studier inom redovisade juridiska, tekniska och ekonomiska
forhéllanden. Om lonsamhet ska sikerstillas ska mineraltillgingen

klassificeras, antingen som sikerstilld eller sannolik malmreserv.

Gruvbrytning

Innan investeringsbeslutet tas for att starta gruvproduktion genomférs
en ekonomisk virdering, *feasibility studie”, av projektet i dess helhet.
Bedémningen anvinds dven som underlag for senare bankfinan-
siering av investeringen. Denna studie innefattar allt frén tekniska
utredningar, mineraltillgingsberikningar, miljokonsekvensstudier,
myndighetsstillstand och villkor, marknadsférutsittningar, processtes-
ter, prognostiserade investeringskostnader baserade pa faktiska offerter
och driftskostnader. Innan denna studie pdbérjas, genomfors en pre-
feasibility studie, vilket 4r planerat pd Kopylovskoye-licensen under
2010-2011.

Anrikning

I anrikningsprocessen separeras olika mineraler frin varandra och kon-
centreras for att s hog halt som méjligt av de virdefulla mineralerna
ska uppnés. Vanliga anrikningsprocesser ir gravimetrisk separation,
flotation och lakning. Vilka processer som ska anvindas ir inte
bestimda dnnu i Kopylovskoye, det beror pa resultat frin prover och
analyser. Utbytet dr den procentuella andelen av den totala mingden
av metallen i malmen som utvinns i anrikningsprocessen. Ett utbyte
pd 90 procent eller mer utgdr en hég niva for guld. Efter produktion
av metall- eller mineralkoncentrat siljs dorétackor vidare och foridlas i
smiltverk i nirheten av fyndigheterna, med leverans till smiltverk dir

ansvar troligtvis kommer ligga pa tredje part.
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Verksambhet

Kopylovskoye AB koncernstruktur

Kopylovskoye ir ett publikt, men ej bérsnoterat, mindre svenske pro-
spekteringsbolag inom guldindustrin. Foretaget grundades 2007 efter
forvirvet av en guldfyndighet med samma namn. Fram till december
2008 var Kopylovskoye AB ett dotterbolag till Central Asia Gold AB,
dven det ett svenskt guldbolag. I december 2008 tog aktiedgarna i
Central Asia Gold AB beslut om utdelning av akdier i Kopylovskoye
AB. Sedan dess dr Kopylovskoye AB helt sjilvstindigt.

Kopylovskoye AB ir ett holdingbolag for fem ryska heligda dotter-
bolag: OO0 Kavkaz Gold, OOO Kopylovsky, OOO Krasny, OOO
Prodolny och OOO Kopylovskoye Management. OOO Kavkaz Gold och
OO0 Kopylovsky ir titlar for guldexploateringsomriden. T OOO Kopy-
lovskoye Management ackumuleras administrativa kostnader i samband
med forvaltning av projekt i Ryssland. T februari 2010 startade Kopy-
lovkoye AB de tva dotterbolagen — OOO Krasny och OOO Prodolny, i
Ryssland. OOO Prodolny kommer att vara innchavare av Prodolny-licen-
sen och OOO Krasny kommer frimst att anvindas for nya forvirv.

Koncernen har 20 heltidsanstllda.

Vision, strategi och mal

Vision

Kopylovskoyes vision ir att bedriva guldprospektering i virldsklass och
nd siikerstillda mineraltillgingar p& 5 Moz guld och pabérja produk-
tion med produktionskapacitet pd 200 000 Oz per 4r inom 5 ir.

Kopylovskoye ska né dit genom att:

o forbereda och firdigstilla Isnsamhetsstudier f6r nuvarande prospek-
teringsprojekt infor produktionsstart

® identifiera och utveckla helt nya guldprospekteringsomriden,
green-fieldprojekt, inom ryska Lena Goldfields

® fdrvirva nya licenser i omradet

Strategi
Med den kompetens som styrelse och ledning i Bolaget besitter ska

Kopylovskoye:

® Komplettera geologisk rysk kunskap och erfarenhet med interna-
tonell "bist praxis” inom industrin och anvinda modern teknik for
att identifiera och utforska mineralfyndigheter pa ett kostnadsef-
fekeivt site

® Utveckla gruvdrift, i samarbete eller i joint ventures med stora in-
ternationella producenter for att maximera aktiedigarnas avkastning

® Etablera en liten men effektiv organisation med ritt kompetens
inom prospektering och gruvdrift

® Bygga upp yrkesmiissiga och 6ppna relationer med regionala
myndigheter och de nirbeligna samhillena for att stddja Bolagets
tllviixt och utveckling i omrédet

® Utveckla prospektering och gruvdrift pd ett sikert och miljévinligt

sitt i enlighet med ryska och internationella branschstandarder

Koncernstruktur — Kopylovskoye AB

Kopylovskoye AB

100%

000 Kopylovskoye
Management

100%

000 Kavkaz Gold

Kavkaz gold prospect

Kopylovskoye gold prospect
Kopylovskoye placer prospect
Prodolny gold prospect

000 Kopylovsky

100%

100%

100%
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Langsiktiga Mal

Baserat pé prospekteringsdata fran 2010, ir Bolagets mal att sam-
manstilla en feasibility-studie &r 2011 och firdigstilla planeringen av
en produktionsanliggning och starta gruvproduktion, med mal atc

producera det forsta guldet pd Kopylovskoye under 2013.

Kortsiktiga Mal

® Sikerstilla mineraltillgingar p& Kopylovskoye och pabérja I6nsam-
hetsstudien for att kunna initiera guldproduktion under 2013

o Sikerstilla mineraltillgingar for delar av Kavkaz och direfter under-
soka produktionsméjligheter

® Fortsitta prospekteringsarbetet pa Uspensky och férhoppningsvis
sikerstilla mineraltillgingar fore utgéngen av 2010

® Fortsitta undersdka ytterligare prospekteringsmal pa Prodolny
(bland annat Zolotoy och Gromovsky)

® Forvirva ytterligare licenser i Bodaibo-omradet

Féljande milstolpar har faststillts for mineraltillgéngar och produk-

tionsvolymer:

Estimat mineraltiligangar, Moz

6

5

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Kopylovskoye Kavkaz+Prodolny M Nya forvarv

Produktionskapacitet, kOz

250

200 —

150 B

100 — =

50

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Kopylovskoye Kavkaz+Prodolny M Nya forvarv

Bolagets historik och viktiga milstolpar

December, 2007

Bolaget férvarvar OOO
Kopylovskoye samt Kopylovskoye-
fyndigheten. Under 2007-2009
granskas och digitaliseras aldre
data och 2225 meter kérn- och
2018 meter RAB-hal borrades
samt 1026 meter rdnnor

loggades och analyserades

Maj 2008

Bolaget férvarvar Prodolny-fyndigheten. Under
2008-2009 samlades tidigare prospekterings-
data ihop och digitaliserades och féljande aktiv-
iteter fullféljdes: geofysiks undersdkning i skala
1:25000 fér 100 km?, geofysisk undersékning

i skala1:10000 pa 10km? (Uspensky guldfére-
komst), geokemiska prover i skala 1:10000

pa 10 km? (Uspensky guldférekomst), dikes-
och schaktprover pa Uspensky — 516 meter

Planerade mal for 2010
Kopylovskoye-fyndigheten

® RC-borrning 15 000 meter

® metallurgiska tester

® JORC-rapport pa mineraltillgangar

Planerade mal fér 2013
Produktionsstart fér
Kopylovskoye pa

50 KOz per ar

November 2008

Bolaget férvarvar Kavkas Gold

och Kavkaz-fyndigheten. Under
2008-2009 prospekterades Kavkaz
i enlighet med féljande; dikning
52000 meter?, rannprover 800
meter, kdrnborrning 800 meter,
RAB-borrning 900 meter samt Fire-
assay-analys 1900 prover

April, 2007
Kopylovskoye AB startas
som ett dotterbolag till
Central Asia Gold AB

L

Planerade mal for 2011/2012
Kopylovskoye-fyndigheten:

® Feasibility-studie

® Uppbyggnad av anléaggning
December 2008 for Kopylovskoye
Bolaget blir ett sjalvstandigt
bolag genom utdelningen

av Kopylovskoye AB till aktie-
agarna i Central Asia Gold AB

Kavkaz- och Prodolny-fyndigheten:
® JORC-rapport av mineraltillgangar
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Fyndigheterna

Kopylovskoye utvecklar tre bergsgrundsprojekt inom guldprospek-
tering, dir alla befinner sig i olika faser — Kopylovskoye, Kavkaz och
Prodolny, samtliga belidgna i Lena Goldfield i Bodaibo, i regionen
Irkutsk i Ryssland. Alla projekt ir nirbeligna staden Artemovskij, 40
km nordost om staden Bodaibo, ca 880 km nordost om Irkutsk.

I Bodaibo-omrédet har det funnits guldproduktion i mer 4n 150
4r. P4 1860-talet producerades guld frén sandinsittningar i markniva.
Sedan dess har regionen kontinuerligt producerat runt 0,25 Moz!
alluvialt guld per ar. Ackumulerad guldproduktion dverstiger 30 Moz.
Alluvial produktion utgér fortfarande majoriteten av den regionala
guldbrytningen. Under 2008 brsts 0,33 Moz av 0,45 Moz guld frin
alluviala fyndigheter.

Bodaibo-omridet innehar flertalet berggrundsfyndigheter i virlds-
klass — Vysochaishiy, Verny, Chertovo Koryto och Sukhoy Log.

Bodaibo blev den samlade huvudorten fér alluvial guldproduktion
redan i slutet av 1800-talet, vilket 4n idag ir den stérsta industrin i
omrédet. Alla 16 000 medborgare i Bodaibo har nigon relation till
guldindustrin. Omradet har god infrastruktur med en nirbeligen flyg-
plats i Bodaibo. Det finns statliga vigar, underhllna aret runt, till de
viktigaste platserna for guldproduktion. Vattenkraft frin Mamafloden
och anslutning till det ryska nationella elnitet tillfor el till produk-
tionen. Bodaibo ir ett fungerande samhille med skolor, sjukhus och

butiker.

Bild: Statlig viig i Bodaibo

! Mungalov N.N. Lena gold fields. Historic essay. In 2 parts. Part 1: 1846-1920. Part
2: 1921-2006. Irkutsk. OOO Reprocenter. 2006-2007

Alla Kopylovskoyes projekt ligger nira varandra. Avstdndet till den
statliga huvudvigen 4r mellan 1-5 km. Vigen gr frin Bodaibo till
staden Kropotkinsky. Avstdind mellan Kavkaz och Kopylovskoye 4r
bara 23 km, vilket skapar méjligheter att bygga en enda processanligg-
ning for alla tre fyndigheter.

Projekten befinner sig i olika prospekteringsfaser; Kopylovskoye ir i
det mest avancerade utvecklingsstadiet, Kavkaz i ett tidigare prospekte-

ringsskede och Prodolny befinner sig i den tidigaste utvecklingsfasen.

Bild: Mamafloden Bodaibo
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Kopylovskoye-fyndigheten

Kopylovskoye-fyndigheten ligger cirka 120 km nord-st om staden
Bodaibo, 880 km nordést om Irkutsk. Fyndigheten 4gs till 100 pro-
cent av OOO “Kopylovsky”, ett helidgt dotterbolag till Kopylovskoye
AB, i enlighet med licensen — IPK 02083 BP, vilken innehar rittighe-
ter fér prospektering och produktion av guld. Omrédet 4r pd 1,5 km?.

Geologi

Frén stérre provtagningar och mindre pilottester for brytning, som
genomférdes 2004 och 2005, visade resultaten pé guldhalter mellan
1,4-7,0 g/ton, och i genomsnite 3,1 g/ton.

Guldmineralisering i Kopylovskoye befinner sig frimst i fordndrat
kolhaltigt skiffer och det finns en koppling till sadelrev, kvartsddror
och pyrit som har skapat klyvningar och infistningar mellan tva plan,

se figur.

EXPLANATION
— Fault Zones
M Quartz Veins
¥ Fracture Zones
i Sulfide Zones

Bild: Kopylovskoyes kvartsidror och mineralforekomster

Kopylovskoyes struktur med konvexa plan har kartlagts och
animerats frn senaste borrning med en strickning pa 2,0 km. Det
axiella planet av strukeuren har en vinkel pa 282°, neditlutad 70° mot
nordost. Det 4r en mycket komprimerad asymmetrisk veckning med
en nordlig lutning pa 45-50°.

Kammen ir smal, 6ppen och vil avgrinsad av markutgrivningar.
Axelns veck ir djupa. Det lutar plant (7-10 °) mot sydvist med 282°,
och har en vinkel pa 2-3° i éstlig rikening (100-110 °). P4 grund av
stigande topografi i dster, ir vecken djupare dsterut.

Klyvning har utvecklats under intensiva sekvenser av veckning, vilket
har resulterat i fem gynnsamma strukturella sittningar for kvarts-

pyritadring och guldmineralisering, vilket innehaller:

1. Veckningar med pd méfa spridda strukturella &dror (stdrst prospek-
teringspotential)

2. Nordliga avlinga rundade sadelrev

3. Lingsgdende forkastningar

4. Nirbeligna veck och bindningar

5. Symmetrisk klyvning

Litologi
Veckade sammansittningar i sSlumpmiissiga ddringszoner 4r de i
sirklass viktigaste och potentiellt mest ekonomiska sittningarna for

guldmineralisering pi Kopylovskoye. Adror packas pa toppen av

strukturerna och ir vanligtvis platta. Vid veckningens infistningszoner

uppkommer energi, vilket skapar stora deformationer. Det uppstir
dirmed veckningar bade parallellt och vinkelritt mot spridningen,
som skapar en 8ppen yta med ett nitverk av skirningspunkeer.

Dir sammansittningen av vecken dr mjuka och har bevarats, dvs
inte urholkats, finns den storsta potentialen fér ekonomisk minera-
lisering pa fyndigheten. Zonen kommer dirfor kunna brytas som en
6ppen gruva. Zon 1 (markerad med gron firg pd 3D-modellen nedan)
har bevarats i den vistra delen av fyndigheten i omradet som innehdl-
ler de befintliga ryska malmreserverna GKZ C1 och C2.

En analys av guldkornsstorleken genomférdes &r 2005, vilket
visade pd grovt guld frin sammansittningarna i veckningarna i den
slumpmiissiga &dringszonen, cirka 50 procent var stérre 4n 1 mm.
Vid framtida bearbetning betyder detta att grovt guld eventuellt inte
behdver malas.

Zonerna 2 och 3 identifierades under 2009 (markerade gult och
rétt pd 3D-modellen nedan). Det finns potential att uppticka nya

likadana zoner i 6stra delen av licensomradet.

Mineraltillgangar och malmreservbedémning
Baserat pa tidigare exploateringsaktiviteter, har den ryska statens

avdelning for naturreserver registrerat berggrundsguld med malmre-

Bild: Geologisk 3D-modell for Kopylovskoye-fyndigheten
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server i C1' och C2 kategorin och mineraltillgingar i P1 frén 2006

enligt nedan:

Kategori

mineraltillgangar/ Malm-  Guldhalt

malmreserver mangd ton (g/ton) Guld (kg) Guld (0z)
C1 80 200 2,88 231 7 428
c2 2230938 3,24 7220 232154
Total: C1+ C2 2311138 3,22 7 451 239 582
P1 3308 100 3,13 10 370 333 441

Omradets sikerstillda tillgingar ir begrinsade till en tiondel av licen-
sen. De tidigare ryska tillgdngarna har sikerstillts pd 30 meters djup.
De senaste exploateringsresultaten frin 2007—2009 har reviderat
uppskattning av potentiella mineraltillgingar i fyndigheten (av obero-
ende internationella konsultfirman SRK Consulting). Nya potentiella

mineraltillgingar verstiger 0,9 Moz guld.

Prospekteringsaktiviteter 2007-2008
I slutet av 2006 blev Kopylovskoye-licensen den vikrigaste tillgdngen i
Kopylovskoye-koncernen.

Det geologiska teamet i Kopylovskoye AB utarbetade ett omfat-
tande prospekteringsprogram for licensen. Programmet fokuserade pd
att undersdka mineraliseringen pa djupet och dven utanfor det omride

som redan har sikerstillda mineraltillgingar.

Prospekteringsaktiviteternas omfattning

® 4081 meter kirnbrunnar med 76 mm diameter som borrades i 45-
gradersvinkel. Kirnprovsterhimtning visade sig vara 96%, med
kirndiameter pd 61 mm

® 117000 kubikmeter diken med en total lingd av 6 160 meter
grivdes. Vid slutet av 2008, dokumenterades 1443 meter dikyta
och det togs 1405 kanalprover

® 112 RAB brunnar borrades med en total lingd pa 2 941 meter till
40 meters djup. Borrning genomfordes med 110 mm diameter borr

med en vinkel pa 60 grader

Prospekteringsaktiviteter 2009

Prospekteringsarbetet under 2009 innebar att tolka och analysera prospek-
teringsresultaten frin 2007-2008. Under aret har Bolaget bearbetat och
analyserat alla de kvarvarande kirnorna, RAB-hal och dikproverna, totalt:

@ Diken — 982 prover
©® RAB - 538 prover
® Kirnstickor — 1000 prover

! Mining Journal, London, August 20, 2006. A+B, C1 och C2 kan bade vara tillging-
ar och reserver. A+B och C1 ir de hégsta kategorierna vilket motsvarar visterlindske
kinda mineraltillgdngar. C1 innefattar ocks tillsammans med C2 indikerade
mineraltillgingar. C2 befinner sig mellan indikerade och antagna mineraltillgingar.
P1 och P2 ir antagna eller oklassificerade mineraltillgingar.

Nya provtagningar identifierade ett mineraliserat guldintervall i dike
340 pa 69 meter med guldhalt 5,3 g/ton (inklusive ett intervall pd 19
meter med guldhalt 19 g/ton). Dike 340 korsade yttre delen av sadel-
revsstrukturering 2 pé ytan och bekriftade hoga guldhalter. Dike 348
korsade 49 meter éver den mineraliserade zonen med en snittguldhalt
pd 0,6 g/ton samt ett 22 metersintervall med guldhalt p3 1,4 g/ton.
Diket korsade yttre delen av sadelrevsstrukeur 3. Baserat p3 all insamlad
data togs det fram en geologisk 3D-modell for fyndigheten. Se bild

ovan.

Planerade prospekteringsaktiviteter 2010/2011

® Sikerstilla mineraltillgingar genom JORC’ pa Kopylovskoye-
fyndigheten (pre-feasibility) for att producera det forsta guldet
under 2013

o Sikerstilla de ryska reserverna under 2011 for att bibehalla licensen

for Kopylovskoye

Prospekteringsaktiviteternas omfattning
® Testa RC borrning (djupa provhalter inom omrddet vid de ryska
GKZ tillgdngarna och i 6stra delen), 5000 meter
Férdjupad RC borrningen, 15 000 meter
Dikning 800 meter
Kirnborrning 500 meter

Ryska feasibility-studier och mineral-tillgingsrapportering

®

®

®

® Metallurgiska anrikningstester

®

® Mobil testproduktionsenhet for att prova metallurgin
®

Provtagning i laboratorium i Bodaibo
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Kavkaz-tyndigheten

Fyndigheten Kavkaz ir beldgen 40 km norddst om staden Bodaibo
och ticker en yta pé 3,4 km?.

Egendomen hér dll OO0 “Kavkaz Gold”, ett heligt dotterbolag
till Kopylovskoye AB, i enlighet med licensen — IPK 02577 BP,
vilken innehar rittigheter f6r prospektering och produktion fér guld.
Licensen éverfordes till OOO “Kavkaz Gold” augusti 2008 frin OOO
“Artel Starateley Lena”, ett dotterbolag till Central Asia Gold AB.

Geologi
Kavkaz-fyndigheten ligger i det storsta klustret av alluviala guldfore-
komster. Omradet heter Vasilievskii Ore Field, och ligger nira den
sodra grinsen av prospekteringslicensen Prodolny.

De tillgiingliga geologiska och geofysiska kartorna ger mycket
begrinsad information om hur férdelningen av guldférekomsterna ser
ut. De flesta av de tidigare detaljerade undersékningarna genomférdes

Sster om licensomridet.

Litologi
Litologin i omradet 4r sandsten och siltsten med olika grader av
metamorfa bergarter. Vulkaniska bergarter ir begrinsade och bestir av
vallar av lamprofyr med maximal lingd av 100 meter och bredd pé en
till tvd meter.

Tidigare var det primira mélet att hitta smala kvartsadror. De flesta
kvartsidrorna pa Vasilievskii malmomride ir koncentrerade i form
av ett brett bilte som striicker sig frén Nakatami floden till Sosnovski
Creek. Bredden p3 biltet varierar fran 200 meter till 800 meter, vilket
forindras beroende p& omridets ptryckningar frin Milliony och Kor-
olkovski . Utanfér detta omrade av kvartskoncentration finns enstaka
kvartsidror som 4r ointressanta pa grund av sin begrinsade tjocklek
(0,1 meter till 0,5 meter), kort lingd och laga metallhalter bide i 4dror
och i angrinsande bergarter. Nord-sydliga ddror gir som sprickor i
rikeningen 330° till 30°, och med en stigning pa 70° till 90°.

Ar 2003 sikerstillde den tidigare dgaren av licensen for Kavkaz-mi-
neraliseringen Artel Lena 1037 kg av C2 guldreserver i Zon 1, enligt
rysk klassificering. P1 guldmineraltillgingar uppgar dll 1645 kg. I

zon 4 var tv3 adror identifierade. De testades lings 650 meter och

Bild: Utsikt over Kavkaz-fyndigheten
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4dror kunde identifieras pa 200 meters djup. P1 guldmineraltillgingar
uppgdr till 975 kg. Inga nya mineraltillgingar eller malmreserver

beriknades for statligt godkinnande.

Mineraltillgangar och malmreservbedémningar

Baserat pd tidigare exploateringsaktiviteter, har den ryska statens
avdelning for naturreserver registrerat berggrundsguld med malmser-
ver i C1' och C2 kategorin och mineraltillgingar i P1 frin 2006 enligt

nedan:

Kategori ryska
klassificeringar av

mineraltiligangar/ Malm-  Guldhalt

malmreserver mangd ton (g/ton) Guld (kg) Guld (0z)
C1

c 110376 940 1037 33344
Total: C1+ C2 110 376 9,40 1037 33 344
mo 175000 940 1645 52894

Prospekteringsaktiviteter 2007

Sedan slutet av 2007 har Kopylovskoye AB deltagit i prospekteringen pa
Kavkaz. Under 2007 har nya ytdiken grivts och provtagning p& Kavkaz-
fyndigheten har genomférts. Efter att proverna analyserats bekriftades
att guldet befinner sig bade i kvartsddror men ocksa i virdberget. De

uppdagade malmzonerna har en tjocklek pa upp till 45 meter.

Prospekteringsaktiviteter 2008

® Dikning — 2 655 kubikmeter

® Chip-prover — 850 prover

® Sedimentanalyser — 400 prover pd 40 kg vardera

® Fire-assay analyser — 202 prover

Prover bearbetades pa OOO "Kopylovsky" beredningslaboratorium i

Bodaibo med gravitationsanrikningssmetoden. Anrikning och analys

! Mining Journal, London, August 20, 2006. A+B, C1 och C2 kan bade vara tillging-
ar och reserver. A+B och CI ir de hégsta kategorierna vilket motsvarar visterlindskt
kiinda mineraltillgingar. C1 innefattar ocks tillsammans med C2 indikerade
mineraltillgingar. C2 befinner sig mellan indikerade och antagna mineraltillgingar.
P1 och P2 ir antagna eller oklassificerade mineraltillgingar.
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av varje prov genomfordes sedan pa ett oberoende laboratorium. Re-
sultaten var positiva. 60 procent av sedimentprover innehsll grove guld
med kornstorlek 0,5 till 1 mm. 20 procent av skirv- och sedimentpro-
ver innehdll klimpar av guld med kornstorlek éver 1 mm. Guldrenhe-

ten var mellan 77 procent och 84 procent.

Resultat av 2008 ars prospekteringsaktiviteter

® Fyndigheten innehéller betydande mingd grovt guld och guldklim-
par som bér beaktas vid utformningen av framtida prospekterings-
program

® Det finns en stor mingd naturligt fsrekommande guld i den oxide-
rade zonen och deluvialt guld i bergsresterna

® Det finns forutsiteningar och tecken pé spridda forekommande
mineraliseringsstrukturer inom licensgrinsen

® Drospekeeringsarbetet bér utvidgas till den vistra flanken av licen-

sen, bredvid befintliga alluviala fyndigheter

Resultat av prospekteringsaktiviteter 2009
Dikning — 49 000 m®

Dikprover — 800 meter

Kirnborrning — 800 meter

RAB borrning — 900 meter

Fire-assay analys — 1700 prover

XRA SE (spektrum) analys — 800 prover

Hg- analys — 400 prover

Mineralanalys — 300 prover

Bolaget identifierade ett komplett system av guldmineraliseringar vid
den norra flanken i zon 1. Mineraliseringen ir vird for kvartsidror och

zonen representeras av kol-kvarts-filtspat. Zonen ir 6ppen mot norr.

® Dike 507 — guldhalt 3,75 g/ton p3 54 meter

® Dike 503 — guldhalt 2,5 g/ton pa 54 meter och 3,95 g/ton pa 24
meter

@ Dike 105 — guldhalt 2,66 g/ton pa 120 meter

Bild: Guldbalter pi Kavkaz—fyndigheten
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Prodolny-fyndigheten

Prodolny- fyndigheten ligger cirka 40 km nord-6st om staden Bo-
daibo. Omradet 6ver fyndigheten ticker 141 km?.

Fyndigheten 4gs till 100 procent av OOO “Kopylovsky”, ett
heligt dotterbolag till Kopylovskoye AB, i enlighet med licensen —
HMPK 02565 BP, vilken innehar rittigheter fér prospektering och
produktion av guld ned till berggrunden. Licensen var tilldelad OOO
”Kopylovsky” vid auktionen i april 2008 i Irkutsk. Kostnaden for
licensen blev 3 MSEK.

Geologi

Geologiskt ir Prodolny-licensen beligen i den centrala delen av
Bodaibo Complex och ansluter till Artemovsky Gulddistrikt. Bodaibo
Complex bestér av sandsten, med varierande kolhalt (vanligen kal-
lad svart skiffer) och kalksten. De sedimentira bergarterna ir svagt
veckade till en komplex strickning med ett antal lingsmala sekundira
veck i vist-nordvistlig rikening.

Vecken kompliceras av regionala forkastningar som skir de veckade
axlarna vid liga vinklar. Dessa forkastningar kan reglera férdelningen
av guldmineraliseringen. Tidigare undersékningar bortsdg frin "dolda"
zoner med strukturella férindringar, men det visar sig finnas ett antal
nordéstliga tydliga forkastningar. Vissa nord-sydliga strukturella zoner
ir tydligt synliga pd digitala terriingmodeller, och mycket av den ny-
ligen drinerade mineraliseringen ir lokaliserad i nord-sydlig riktning.
Skirningspunkten mellan de strukturella zonerna i nord-syd och
nordost med forkastningar gir parallellt med den veckade mittlinjen.

I en gynnsam litologi som denna, ir potentialen for att lokalisera guld
betydande.

Det finns ménga alluviala producerande guldfyndigheter som ligger
utspridda lings Bodaibo-strickningen. Prodolny-licensen ticker den
dvre delen av vattendragets inlopp, som ir kiillan for alluviala fyndig-
heter. Detta definierar prospekteringsomridets fyndigheter i berggrun-
den till det alluviala guldet i markniva. Regionala markprovtagningar
har definierat flera linjira zoner av guldférekomster i 8st-vistlig
rikening. Minst tvd av dessa zoner passerar Prodolny-fyndigheten.

Tidigare detaljerad prospektering har endast gjorts éver sméd
omriden av Prodolny-licensen, och inte pa optimala ligen (vanligen i

ytteromriden), se figur.

Figur: Prodolny-licensen, ridmarkerade omriden visar ridigare prospektering

Konturer av tidigare prospektering i omradet

I de flesta fall har prospekteringsarbetet bekriftat forckomsten av

guldmineraliseringar, men med otillricklig mingd av information for

att bedéma exploateringspotential. Fokus har legat p& smala omriden

kring &dringszonen, samtidigt som enbart ett fital prospekteringar har
genomforts pd de utbredda mineraliseringarna.

Ett antal kvartsddringsmineraliseringar har identifierats pa
Uspensky, Zolotoy, Vladimirovsky, Obrucheva, Gromovskoe (inklusive
Plotnikova och Spirtovoy mineraliseringar), Vasilievskoe malmfilt,
Nizjnij och Gromovsky. Aven pi dessa potentiella fyndigheter, hade
ett begrinsat urval av kvartsidror gjorts och inte analyserats tillfreds-
stillande, se bild nedan. Kirnorna limnades vid borrhélet vid tidigare
exploatering och analyserades aldrig. P4 bilden nedan kan man pi den

kvarlimnade kirnan tydligt se guld.

Mineraltillgangar och malmreservbedémningar
Baserat pd tidigare exploateringsaktiviteter, har den ryska statens
avdelning fér naturreserver registrerat berggrundsguld med mineraltill-

gingar i P2 frén 2006 enligt nedan:

Kategori ryska
klassificeringar av

mineraltiligangar/ Malm-  Guldhalt
malmreserver méangd ton (g/ton) Guld (kg) Guld (oz)
P2 18 000 578778
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Prospekteringsaktiviteter 2009 Planerade prospekteringsaktiviteter 2010

Omfattning ® Fortsitta med detaljerad prospektering av Uspensky, for att siker-

® Geofysisk kartliggning i skala 1:25 000 som ticker storre delen av stilla mineraltillgdngar (griva cirka 600 meter diken, RC-borrning
Prodolny. Metoden ticker Induced Polarisation (IP), magnetism pa 1 500-2 500 meter)
och spektrometri — 100 km? ® Inleda prospektering vid Zolotoy och potentiella andra guldfére-

® Geofysisk kartliggning i skala 1:10 000 som ticker Uspenskys komster som har identifierats (utfora geofysiska och geokemiska
guldférekomst. Metoden omfattar Inducerad polarisation (IP), undersdkningar i skalan 1:10 000 pa ytan, 15 km?, griva cirka 600
magnetism, och spektrometri — 10 km? meter diken)

® Geokemisk provtagning i skala 1:10 000 pa sydvistra delen av Pro- ® Slutfora prospekeering for hela licensomrédet for att identifiera
dolny som omfattar Uspenskys guldférekomst. Borrtitheten dr 100 mineraliseringen med hgst potential for ytterligare detaljerad
meter x 20 meter. Prover analyseras med portabel XRF (rontgen exploatering (geofysiska undersokning i skala 1:25 000 for de reste-
fluorescerande spektrometer) pa plats. Guldprover tas via atomab- rande 40 km? frdn 2009)

sorptionsmetoden vid externa laboratorier — 10 km?
® Dikes- och schaktprover vid Uspensky, dir total kartlagd dikeslingd

ir 516 meter

Resultat

® Det vikrigaste resultatet ir bekriftelse av guldmineralisering utmed
en 5 km lang striicka lings Milliony-forkastningen frén Kavkaz till
Uspensky

® Flera nya parallella férkastningszoner som korsar Prodolny-omradet
frén viist till 8st har identifierats och ménga historiskt kiinda guld-
mineraliseringar r forknippade med dessa forkastningsstrukeurer

® Geofysiska kartliggningarna bekriftade nya prospekteringsmal for
2010

Bild: ett antal kiirnor som hittats pi Kavkaz-fyndigheten Bild: tydliga guldfirekomster i kvarlimnad kirna
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Finansiell oversikt

Nedanstdende information sammanfattar Bolagets finansiella utveckling sedan Koncernen bildades i
februari 2007 till och med utgdngen av 2009. Avsnittet bor Idsas tillsammans med avsnittet Kommentarer
till den finansiella utvecklingen samt med bolagets drsredovisningar f6r 2007 och 2008 vilka dr inférlivade
i detta prospekt genom hdnvisning, se “Legala fradgor och kompletterande information”. De reviderade
historiska réikenskaperna for IFRS 2007 och IFRS 2008 med tillhérande noter dterfinns i Kopylovskoyes
drsredovisning 2008 pd sidorna 11-39. Reviderad finansiell information enligt IFRS 2007 framgdr av not
31 i drsredovisningen 2008. De reviderade historiska rékenskaperna for BEN 2007 med tillhérande noter
daterfinns i Kopylovskoyes drsredovisning 2007 pa sidorna 2—-19. | samband med att Bolaget blev en egen
koncern 2008 valde styrelsen att tillimpa IFRS med anledning av att Bolaget dr verksamt i Ryssland och
vill ha jémférbarhet mot liknande internationella bolag i branschen. Revisorn har ej granskat 6vriga delar
i Prospektet. Rakenskaperna for IFRS 2009 i detta kapitel avser det prelimindra oreviderade bokslutet for
2009. Bolaget dr onoterat och offentliggér inte deldrsrapporter. Arsredovisningen berdknas offentliggéras i
maj 2070.

Resultatrakning

Oreviderad Reviderad
KSEK IFRS 2009 IFRS 2008  IFRS 2007 BFN 2007
Aktiverat arbete 18 752 18 819 2718 13 588
Owiga rorelseintakter s4 a2 a92 492
Totala intdkter mm 19 276 19 261 3210 14 080

Ovriga rorelsekostnader - - -36 648

Rérelseresultat -5509 -13 820 —45 437 605

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster -10312 -14 535 —46 926 —885
Skatt pa arets resultat -2 428 -4 811 -652

Avrets resultat -12739 —19 346 —47 578 —885
Varav hanforligt till aktiedgarna i Kopylvoskoye AB (publ) -12 739 -19 346 -47 578 -885

Resultat per aktie, omraknad f6r sammanlaggning 1:100, ej reviderad

IFRS 2009 IFRS 2008 IFRS 2007 BFN 2007

Genomesnittligt antal aktier 52 721 506 8 490 000 1315400 1315 400
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Tillgangar, skulder och eget kapital

Oreviderad Reviderad

IFRS IFRS BFN 2007
KSEK 2009-12-31 2008-12-31  2007-12-31 2007-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
mmatorilia anfiganinstilgangar
Prospekleringslicenser och utvdrderingsarbeten 111338 ................ 100102 .............. 68559 ............ 100667
Matoriolla amibggninastioangar
S 369840005457 ................ 32845
T — L 1 187 ................... 1235
s 632 ........................... 684 ................... 1 651 ................ 10781
i
oo St e e 3569
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 115668 104 786 76 854 149 097
OMSATTNINGSTILLGANGAR
e 553 ........................... 355 ...................... 871 ...................... 871
N I —— 103 ................... 1 213
S i 1 25
S — 50115020 ................ 23973 ................ 23973
T ——— L 772 ...................... 772
e 5702 ..................... 13163 ................ 46027 ................ 46027
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 11 266 18 646 77 861 76 773
SUMMA TILLGANGAR 126 934 123 432 154 715 225 870
EGET KAPITAL
A 12403 ..................... 1000037508750
K — L 1 250 .................... 1250
Ovigttilskiutet kapital 168278 - 161913 162242 162242
e _8554 ..................... _1502 ................ _1163 ................... 1048
Balanserad vinst inklusive arets resultat “—65851—66924—47578 .................. — 885
SUMMA EGET KAPITAL 106 276 103 487 123 501 172 405
LANGFRISTIGA SKULDER
Do e 77835081 ...................... 652 ................ 24696
Langfristiga finansiella skulder - réantebdrande 6255 .............. 13303
Summa langfristiga skulder - 11 336 13 955 24 696
KORTFRISTIGA SKULDER
Kortfristiga finansiella skulder - réantebarande 64254775 .............. 13836—
L 3008 ........................... 313 ...................... 797 ................ 27848
3 2281 ..................... 500
Suton s 260624632537 ...................... 332
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter T 608 ...................... 1 057 ....................... 8 9 ........................ 89
Summa kortfristiga skulder 12 874 8 609 17 259 28 769
SUMMA SKULDER 20 657 19 945 31214 53 465
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 126 934 123 432 154 715 225 870
Poster inom linjen
A 5 0 .............................. 50 ......................... 50 ......................... 50
e | nga ........................... |nga ..................... |nga ..................... |nga
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Eget kapital fordandring koncernen IFRS (2007-2009)

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt
Ej registrerat tillskjutet Balanserad  Totalt eget
KSEK Aktiekapital ~ aktiekapital kapital Reserver vinst kapital
Ingéende balans 2007 i enlighet med IFRS - - - - - -

Arets férandring av omrékningsreserv

Férmdgenhetsforandringar redovisade direkt mot eget kapital, exklu- - - - -1163 - -1163
sive transaktioner med bolagets dgare

Summa formdgenhetsforandringar, - - - -1163 -47 578 -48 741
exklusive transaktioner med bolagets agare

Nyemission 8 750 1250 166 738 176 738
Kostnader f6r nyemission -4 496 - —_4 496
Utgaende eget kapital 2007/Ingdende eget kapital 2008 8 750 1250 162 242 -1163 —47 578 123 501
Arets forandring av omrakningsreserv -339 -339
Férmogenhetsférandringar redovisade direkt mot eget kapital, - - - -339 - -339
exklusive transaktioner med bolagets agare

Avrets resultat -19 346 -19 346
Summa férmdgenhetsforandringar, -339 -19 346 -19 685
exklusive transaktioner med bolagets &gare

Nyemissionskostnader -329 -329
Registrering av nyemission 1250 -1 250

Utgaende eget kapital 2008/ingaende eget kaptial 2009 10 000 161913 -1 502 —66 924 103 487
Foérmadgenhetsforandringar redovisade direkt mot eget kapital, -2 097 0 -2 097
exklusive transaktioner med bolagets &gare

Summa férmdgenhetsforéandringar, -2 097 -13 382 -15 479
exklusive transaktioner med bolagets dgare

Nyemission 2 403 6 365 9 500 18 268
Utgaende eget kapital 2009 12 4038 0 168 278 -3 599 —70 806 106 276
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Kassaflédesanalys (2007—2009)

Oreviderad Reviderad
KSEK IFRS 2009 IFRS 2008  IFRS 2007 BFN 2007
Den I6pande verksamheten - - - -
Resultat efter finansiella poster ~~~~ _jos3t2 14535  -46927 -85
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 10107 2000 6424 1252
Belalda/Erhalina skatter Y 930 sa2 542
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapitalet —239 -11 596 -9 961 909
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet
Okning(-)Minskning(+) av varulager ~~ _ieg st6  -871  -871
Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar 1377 14087  -29875  -20875
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder 2744 575 28768 28 768
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -1775 2432 -11 939 -1 069
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvary av immateriella anlaggningstilgangar  _i8752 18605  -13588  -13588
Forvar av materiella anléggningstilgangar 634 -850  -21089  -46730
Kassaflode fran investeringsverksamheten -19 386 —-19 455 —34 677 —60 318
Finansieringsverksamheten
Nyemisson 18350 -39 65505 65 505
Upptagnalan - 27138 41909
Amortering av laneskuider 4605 -158%0 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13745 -16 219 92 643 107 414
Avets kassaflode 7416 -33242 6027 46 027
Likvida medel vid arets boran 13163 s6027 - -
Kursdifferenser i likvida medel s 377 - -
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 5702 13162 46 027 46 027
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Nyckeltal koncernen (2007-2009)

KSEK

IFRS 2009

IFRS 2008 IFRS 2007 BFN 2007

Kapitalstruktur

Definitioner av nyckeltal

Eget kapital, KSEK
Eget kapital vid periodens slut

Réntebérande skulder, KSEK
Totala rantebarande skulder och avsattningar vid
periodens slut

Totala tillgangar, KSEK
Totala tillgangar vid periodens slut

Immateriella tillgangar, KSEK
Immateriella tillgangar vid periodens slut

Soliditet, %
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Skuldséttningsgrad
Réantebarande skulder dividerade med eget kapital

Réntetackningsgrad, ggr
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader
dividerat med finansiella kostnader

Kassaflode fore investeringar, KSEK

Rorelseresultat efter justeringar for ej kassaflodes-
paverkande poster minus forandringen av rorelse-
kapital

Kassafldde fran investeringsverksamheten, KSEK
Kassaflodespaverkande investeringar

Kassafldde fran finansieringsverksamheten, KSEK
Kontantflédet fran finansversamheten. Nyemissioner
och upptagna lan samt amorteringar ingar har

Likvida medel, KSEK
Banktillgodohavanden och kassa vid periodens slut

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
Netto av investeringar i immateriella tillgangar
enligt balansrakningen. Inkluderar aven icke
kassaflodespaverkande investeringar

Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Netto av investeringar i materiella tillgangar enligt
balansrakningen. Inkluderar aven icke kassa-
flodespaverkande investeringar

Medelantalet anstallda
Antalet anstallda i genomsnitt under aret, inklu-
sive sasongsarbetare

Anstillda vid periodens slut
Antalet anstéllda vid periodens utgang, inklusive
sasongsarbetare
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Kommentarer till den
finansiella oversikten

Bakgrund

Kopylovskoye AB ir ett svenske prospekteringsbolag med verksamhet i
Bodaibo, Irkutsk, i Ryssland. Bolaget ir ett holdingbolag for fem ryska
heligda dotterbolag: OOO Kavkaz Gold, OOO Kopylovsky, OOO
Krasny, OOO Prodolny och OOO Kopylovskoye Management.
00O Kavkaz Gold och OOO Kopylovsky ir titlar for guldexploa-
teringsomriden. OOO Prodolny kommer att vara innehavare av
Prodolny-licensen och OOO Krasny kommer frimst att anvindas

for nya forvirv. Bdda dessa bolag startades i februari 2010. T OOO
Kopylovskoye Management ackumuleras administrativa kostnader i
samband med forvaltning av projeke i Ryssland.

Moderbolaget har en férvaltande karakeir och tillstiller dotterbo-
lagen med finansiering samt ansvarar for strategi, investerarrelationer
och vissa avtal. Moderbolaget har sitt site och kontor i Stockholm.
Dotterbolagen har sina respektive siten i regionen Irkutsk.

Koncernredovisningen fér Kopylovskoye AB (publ) dr upprittad
i enlighet med internationella redovisningsprinciper, International
Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningsuttalanden
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC),
sidana de har antagits av EU, samt i enlighet med RR30:06 "Kom-
pletterande redovisningsregler for koncerner”. Rikenskaperna avseende
BEN 2007 ir himtade frén Bolagets &rsredovisning 2007. Sedan
rikenskapsaret 2008 redovisar Kopylovskoye i enlighet med IFRS.
Moderbolaget tillimpar i allt viisentligt samma redovisningsprinciper
som koncernen. De reviderade historiska rikenskaperna for IFRS
2007 och IFRS 2008 med tillhérande noter terfinns i Kopylovskoyes
arsredovisning 2008 pa sidorna 11-39. Reviderad finansiell informa-
tion enligt IFRS 2007 framgir av not 31 i drsredovisningen 2008. De
reviderade historiska rikenskaperna f6r BN 2007 med tillhérande
noter terfinns i Kopylovskoyes arsredovisning 2007 pé sidorna 2-19.
Revisorn har ej granskat dvriga delar i Prospektet. Rikenskaperna for
IFRS 2009 i detta kapitel avser det preliminira oreviderade bokslutet
for 2009. Bolaget dr onoterat och offentliggér inte deldrsrapporter.
Arsredovisningen beriknas offentliggsras i maj 2010.

Nedanstiende kommentarer avser en jimforelse mellan preliminire
oreviderat bokslut for IFRS 2009 samt IFRS 2008. Dessutom 4terfinns
en jimforelse mellan IFRS 2008 och IFRS 2007. For kommentarer till
jimfbrelse mellan IFRS 2007 och BEN 2007 hinvisas till arsredovisning-
en for 2008 samt not 31 dir reviderad brygga fran BFN till IFRS ingdr.
Arsredovisningen for 2008 ir inforlivade i detta Prospekt genom hinvis-

ning. Se vidare kapitel "Legala frigor och kompletterande information”.

Tillgangar

Merparten av Kopylovskoyes anliggningstillgingar utgérs av im-
materiella anliggningstillgingar, s kallade Prospekteringslicenser och
utvirderingsarbeten. Den redovisningsmissiga hanteringen av dessa,
att kostnadsfora eller aktivera, ir av stor betydelse for vilket resultat,
tillgdngsmassa samt eget kapital Bolaget redovisar. Nedan beskrivs
Bolagets principer for aktivering respektive kostnadsféring av prospek-

teringskostnader.

Prospekteringslicenser

Bolagets licenser for prospektering redovisas initialt till anskaffnings-

virde vilket beddms motsvara marknadsvirde. Licenserna forvirvas i

Ryssland vanligen pa en 8ppen publik licensauktion, varvid vinnande
auktionspris 4r lika med anskaffningsvirde. Licenser kan dven forviir-

vas av andra bolag.

Prospekteringsarbete

I nista steg forekommer prospekteringsarbeten. Prospekteringsarbeten
kan vara av varierande natur sdsom borrningar av olika slag, geoke-
miska och magnetiska kartliggningar samt t ex analyser i laboratorier.
Vidare kan i prospekteringsarbeten ing lonekostnader for personal
som utfér arbetena. I huvudsak gors dessa prospekteringsarbeten av tvd
skil, nimligen 4 ena sidan som ren prospekteringsverksamhet i syfte
att finna nya brytvirda malmer, eller, 4 andra sidan, som utvirderings-
verksamhet i syfte att bittre faststilla den ekonomiska potentialen for
utvinning ur en redan pdvisad gruvfyndighet eller alluvial fyndighet.

Prospekteringsutgifter for ren prospekteringsverksamhet kostnads-
fors i den period de uppstdr medan utgifter for utvirderingsarbeten
kostnadsférs till den tidpunkt dé féretaget beslutat sig for, eller
bedémer det sannolikt att beslut kommer att fattas om méjligheten
att i framtiden silja av fyndigheten med vinst. Fran det 8gonblicket
balanseras utgifterna som Prospekteringslicenser, vartefter avskrivning
sker enligt sedvanliga principer.

Av de licenser som utges p auktioner har i ett flertal fall varit
foremal for mer eller mindre omfattande prospekteringsverksamhet
under sovjetisk tid. Vanligen innebir det dirmed att en mineralisering
redan ir faststilld inom licensomradet och att de tillkommande pro-
spekteringsinsatserna inriktas pé att bittre utvirdera den ekonomiska
potentialen hos objektet. Dock innebir inte utgivandet av en rysk mi-
nerallicens att det i slutinden i4r garanterat att ekonomiskt brytvirda
malmer finns inom licensomradet. Kopylovskoye har bedomt att viss
del av arbeten pa huvudlicensen varit ekonomisk utbrytbar medans
andra inte varit det, vilket di har kostnadsforts.

Om bedémningen av den ekonomiska potentialen i prospekterings-
utgifterna som aktiverats i friga dndras skrivs utgifterna genast bort.
Alla balanserade prospekteringsutgifter blir foremal for nedskrivnings-
prévning (impairment test) om omstindigheter uppkommer som ty-
der pa att en nedskrivning kan behdva géras. Prospekeeringslicenserna

skrivs av nir produktion inleds.

Jamforelse mellan 2008 och 2009

Aktiverade prospekteringsarbeten och évriga intékter

Under 2009 aktiverades kostnader for 18 752 KSEK i Bolagets balans-
rikning avseende utvirderingsarbeten och kostnader for Bolagets licen-
ser. Arbetena var hinforliga till bolagets tre fyndigheter, Kopylovskoye,
Kavkaz samt Prodolny. Motsvarande siffra f6r 2008 var 18 819 KSEK.
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Roérelseresultat

Resultat fére avskrivningar for 2009 uppgick till —4 488 KSEK jimfort
med —11 811 KSEK 2008, vilket ir en forbittring med 7 323 KSEK.
Férindringen beror huvudsakligen p& neddragning av verksamheten.

Hanteringen av prospekteringskostnader och bedémningen av hur
kostnader skall aktiveras i enlighet med IFRS 6 ir visentlig for vilket
resultat Kopylovskoye redovisar. Under Tillgdngar ovan redogérs for
Koncernens principer.

Avskrivningarna uppgick till 1 021 KSEK 2009 jimf6rt med 2 009
KSEK 2008.

Finansiella kostnader uppgick till 4 849 KSEK 2009 jimfért med
2370 KSEK 2008. Férindringen beror frimst p& 6kade omriknings-
differenser i valutor.

Skatt pd Arets resultat uppgér till =3 071 KSEK 2009 jimfore med
—4 811 KSEK 2008 vilket beror p3 forindrade skattesatser bade i
Ryssland och Sverige.

Tillgangar
Vid utgdngen av rikenskapsaret 2009 uppgick prospekteringslicenser
till 111338 KSEK efter beaktande av omrikningsdifferenser. Vidare
fanns vid samma tidpunkt materiella anliggningstillgangar till ett
virde av 4 330 KSEK. Per 31 december 2008 uppgick de immateriella
tillgdngarna till 100 102 KSEK medan de materiella anliggningstill-
gingarna uppgick till 4 684 KSEK.
Ingen avskrivning har skett pd immateriella anliggningstillgingar.
Kopylovskoye har per &rsslutet 2009 inga visentliga tillgdngar som
ir intecknade eller har liknande belastningar sinir som p& 50 KSEK
som utgdr spirrade bankmedel i Kopylovskoye AB till sikerhet for dess

4raganden mot svenska Euroclear Sweden AB.

Investeringar
Kopylovskoyes verksamhet har ett stort behov av investeringar.
Investeringarna utfors dels i geologiskt utvirderingsarbete, det vill siga
prospektering. Detta utfors for att sikerstilla mineraltillgingar och
malmreserver. Detta redovisas som immateriella anliggningstillgingar
i Bolagets balansrikning. Vidare utfors dven investeringar i materiella
anliggningstillgingar, sdsom maskiner och byggnader att anviinda
for prospekteringen. 2009 uppgick totala investeringar i immateriella
anliggningstillgangar till 18 752 KSEK avseende aktiverade utvir-
deringsarbeten. 2008 uppgick totala investeringar i materiella- och
immateriella anldggningstillgingar till 33 826 KSEK. 32975 KSEK
avsdg investeringar i immateriella anlidggningstillgingar, dir 14 156
KSEK avsig forvirv av licenser och 18 819 KSEK avser aktiverade
utvirderingsarbeten.

Investeringar under 2009 har finansierats med Bolagets likvida
medel. Utéver ovan beskrivna investeringar har inga investeringar
gjorts fram till datumet fér Prospektet och styrelsen har inte gjort

ndgra ytterligare dtaganden avseende stdrre framtida investeringar.

Kassafléde

Kassaflode frin den l5pande verksamheten fére forindring av rérel-
sekapitalet uppgick 2009 till —239 KSEK mot —11 596 KSEK for

4r 2008. Kassaflodet efter férindring av rérelsekapitalet uppgick till
—1775 KSEK jimfért med -2 432 KSEK 2008. Den ligre rérelsekapi-
talbindningen 2009 jimfért med 2008 forklaras framforalle av att del
av den emissionslikvid som emitterades 2007 utbetalades 2008.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till =19 386
KSEK 2009 mot —19 455 KSEK 2008. Investeringarna 2009 ir
huvudsakligen hinforlig till aktiveringar av utvirderingsarbeten samt
kostnader for licenser.

Kassaflodet frén finansieringsverksamheten uppgick dll 13 745
KSEK 2009 och var framfér allt hinforlige till medel tillférda fran ny-
emission samt amortering pd bolagets rintebirande skuld. Kassaflodet
frin finansieringsverksamheten 2008 uppgick till =16 219 KSEK, och
var framfor alle hiinforlige till amortering pd bolagets rintebirande

skuld.

Eget kapital och skulder

Den 31 december 2009 uppgick eget kapital till 106 276 KSEK och
soliditeten var 84 procent. Rintebirande skulder uppgick den 31
december 2009 till 6 425 KSEK och nettoskuld uppgick till 2 172
KSEK. De rintebirande skulderna utgjordes frimst av tidigare utgivna
lan dll siljarna av Kopylovskoye-fyndigheten.

Den 31 december 2008 uppgick eget kapital till 103 487 KSEK
och soliditeten var 84 procent. Rintebirande skulder uppgick den 31
december 2008 till 11 030 KSEK och nettofordran uppgick till 2 133
KSEK. De rintebirande skulderna utgjordes frimst av tidigare utgivna

lan dill sdljarna av Kopylovskoye-fyndigheten.

Jamfaorelse mellan 2007 och 2008
Aktiverade prospekteringsarbeten och dvriga intakter
Under 2008 aktiverades kostnader f6r 18 819 KSEK i Bolagets ba-
lansrikning avseende utvirderingsarbeten och kostnader for Bolagets
licenser. Arbetena var huvudsakligen hinférliga till Kopylovskoye-
fyndigheten. Motsvarande siffra fér 2007 var 2 718 KSEK. Okningen
beror p& huvudsakligen p4 att en mindre restriktiv beddmning om vad
som var aktiverbart enligt IFRS 6 samt att storre prospekteringsaktivi-
teter gjordes 2008 in 2007.

Ovriga intikter avser forsiljning av kottprodukter. Enligt lokala
sedvinjor har ryska féretag som ligger pa avligsna stillen som Sibirien
ibland egna kéttdjur for att garantera de anstilldas tillging p4 mat.

Dessa kétedjur i koncernen ir idag helt avvecklade.

Rérelseresultat
Resultat fore avskrivningar for 2008 uppgick till -11 811 KSEK jimfort
med —7 537 KSEK 2007, vilket ir en férsimring med 4 274 KSEK.

Férindringen beror huvudsakligen pa storre prospekteringsaktiviteter
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och fler anstillda 2008. Dirutdver har, vilket beskrivits ovan, kostnader
om 18 819 KSEK aktiverats jimfért med 2718 KSEK 2007.
Avskrivningarna uppgick till 2009 KSEK 2008 jimfére med 1252
KSEK 2007. Ovriga rorelsekostnader uppgick 2007 till 36 648 KSEK
och var huvudsakligen hinférlig till nedskrivningar av Bolagets anligg-

ningstillgingar.

Tillgangar

Vid utgingen av rikenskapsaret 2008 uppgick prospekteringslicen-
ser till 100 102 KSEK. Vidare fanns vid samma tidpunkt materiella
anliggningstillgingar till ett viirde av 4 684 KSEK. Per 31 december
2007 uppgick dem immateriella tillgdngarna till 68,5 MSEK medans
de materiella anliggningstillgingarna uppgick tll 8 295 KSEK.

Ingen avskrivning har skett p& immateriella anliggningstillgingar.

Investeringar
2008 uppgick totala investeringar i materiella- och immateriella an-
laggningstillgéngar till 33 826 KSEK. 32 975 KSEK avser investeringar
i immateriella anliggningstillgingar, dir 14 156 KSEK avser forvirv av
licenser och 18 819 KSEK avser aktiverade utvirderingsarbeten.
Forvirvet av Kavkaz-licensen om 18 819 KSEK erlades genom
kvittning av den fordran Bolaget hade gentemot Central Asia Gold.
Ovriga investeringar har finansierats med Bolagets likvida medel. 2007
investerades 68 794 KSEK i immateriella tillgéngar, dir 66 076 KSEK
avser forvirv av Kopylovskoye-licensen. 2007 investerades 46 220
KSEK i materiella anliggningstillgéngar, dir 36 648 KSEK sedermera
skrevs ner. Skillnaden mellan 2008 och 2007 férklaras av atc 2007
innehsll for verksamheten initiala investeringar sdsom Bolagets licens
samt dvriga investeringar nédvindiga for verksamheten.
Investeringarna 2007 finansierades till stor del via ny- och kvitt-
ningsemission som gjordes men dven av férvirvslan frin siljarna av

Kopylovskoye-licensen. Samtliga investeringar har gjorts i Ryssland.

Kassafléde

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férindring av rorel-
sekapitalet uppgick 2008 till =11 596 KSEK mot -9 961 KSEK foér

4r 2007. Kassaflodet efter férindring av rorelsekapitalet uppgick ill
2432 KSEK jimfort med —11 939 KSEK 2007. Den ligre rorelsekapi-
talbindningen 2008 jimfért med 2007 forklaras framforallt av att del

av den emissionslikvid som emitterades 2007 utbetalades 2008.

Kassaflodet frén investeringsverksamheten uppgick dll =19 455
KSEK 2008 mot —34 644 KSEK 2007. Investeringarna 2008 ir
huvudsakligen hinférlig till aktiveringar av utvirderingsarbeten samt
kostnader for licenser. Investeringarna 2007 avser foretridesvis licenser
samt aktiveringar av utvirderingsarbeten pé dessa (13 588 KSEK) samt
forvirv av materiella anliggningstillgingar (21 089 KSEK).

Den frimsta skillnaden mot investeringar i balansrikningen beror
pa att kvittningsemissionen ej har haft kassaflodeseffekt.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till =16 219
KSEK 2008 och var framfor allt hinforligt till amortering pé bolagets
rintebirande skuld. Kassaflodet frin finansieringsverksamheten 2007
uppgick till 92 643 KSEK, dir 65 505 KSEK erhslls i emissionslikvid
och 27 138 KSEK var upptagna lan framférallt i samband med forvir-

vet av bolagets materiella och immateriella anliggningstillgdngar.

Eget kapital och skulder

Den 31 december 2008 uppgick eget kapital till 103 487 KSEK och
soliditeten var 84 procent. Rintebirande skulder uppgick den 31
december 2008 till 11 030 KSEK och nettofordran uppgick till 2 133
KSEK. De rintebirande skulderna utgjordes frimst av tidigare utgivna
lan till siljarna av Kopylovskoye-fyndigheten.

Den 31 december 2007 uppgick eget kapital till 123501 KSEK
och soliditet var 80 procent. Under 2007 tillférdes bolaget 106 639
KSEK via en kvittningsemission. Kvittningsemissionen har sitt
ursprung i samband med koncernbildningen som inleddes i augusti
2007 genom att Kopylovskoye AB via en kedja av transaktioner 6ver-
tog 100 procent av dgandet till det ryska bolaget OOO Kopylovskoye.
Séljaren var Central Asia Golds ryska dotterbolag OOO Tardan Gold.
Som ett led i dverldtelsekedjan mellan Central Asia Gold och OOO
Tardan Gold fick Central Asia Gold bland annat &verta en fordran pé
00O Kopylovskoye om 106 638 KSEK. Denna fordran blev under
hésten 2007 foremal for en kvittningsemission. Direfter genomfordes
under hésten 2007 tv4 stycken kontanta nyemissioner om totalt 70
MSEK. Netto efter transaktionskostnader erhsll Kopylovskoye AB
65505 KSEK. Den kontanta nyemissionslikviden har anvints for att
finansiera ett omfattande utvirderingsprogram. Rintebirande skulder
uppgick den 31 december 2007 till 27 139 KSEK.
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Eget kapital, skulder och

annan finansiell information

Nedan visas Kopylovskoyes finansiella stillning per den 31 december
2009. Fér en redogorelse av Kopylovskoyes kassafloden, se Finansiell

dversikt och Kommentarer till den finansiella utvecklingen.

Eget Kapital och skuldséttning

Summa kortfristiga skulder

Nettoskuldséttning

A. Kassa R

H. Andra kortfristiga skulder 12 874
I. Kortfristiga skulder (F+G+H) 12 874
J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) 2172

M. Andra langfristiga lan -

N. Langfristig skuldséattning (K+L+M) -

Finansiering, rérelsekapital och ytterligare
kapitalbehov

Historisk finansiering

Ett renodlat prospekteringsbolag utan egna kassafloden som
Kopylovskoye ir alltid i behov av finansiering frin aktiedgarna. Sedan
det formella bildandet av Koncernen i februari 2007 har Bolaget kapi-
taliserats med eget kapital i enlighet med nedanstdende tabell:
Héndelse

Man/Ar Eget kapital

100 000

2007 Bolagsbildning

683 445
196 948 645

Sept 2009

Riktad emission Optionsinnehavare

Summa kapitalisering sedan bolagsbildning

Emissionslikviderna har tillsammans med det 1n som erhélls av siljar-
na till Kopylovskoye-licensen huvudsakligen anvints for att finansiera
forvirvet av Kopylovskoye-fyndigheten, till I6pande prospekterings

aktiviteter samt till att amortera av Bolagets rintebirande skuld.

Framtida finansiering och ytterligare kapitalbehov
Kopylovskoye har inte tillrickligt med befintligt rorelsekapital for att
tillgodose de aktuella behoven under den kommande tolvmanaderspe-
rioden. Bristen ir omedelbar varfor styrelsen har féreslagit foreliggande
Foretridesemission och Riktade nyemission som tillsammans tillfér
Bolaget hogst 24478 198,20 SEK vid fullteckning samt 27 010 425,60
SEK i det fall samtliga teckningsoptioner TO1 2010, vilka erhalles
vederlagsfritt i Erbjudandet, utnyttjas for teckning av akter. Emis-
sionslikviderna om tillsammans maximalt cirka 51,5 MSEK skall i
huvudsak anvindas for f6ljande dndamal:

® att ticka l6pande administrativa kostnader

® att amortera befintliga 1dn

® art firdigstilla borrprogrammet f6r Kopylovskoye

® att forvirva nya licenser i Bodaibo-omradet

® artt eventuellt fortsitta prospektering pa Prodolny och Kavkaz

Storleken pa underskottet i rorelsekapitalet kommande tolvmana-
dersperiod, exklusive emissionslikviden om maximalt 51,5 MSEK, i
detta Erbjudande, dr mellan 25-135 MSEK. Det ligre beloppet avser
det fall prospekteringsaktiviteterna minimeras och Bolaget under det
kommande &ret endast uppfyller minimikraven p3 licenserna. Bolaget
planerar att inforskaffa yteerligare kapital genom nyemissioner, bryggfi-
nansiering och/eller férsiljning av tillgdngare eller andelar i befintliga
projeke. I det fall Erbjudandet samt dessa tgirder inte leder till att
Bolaget far in dllrickligt rorelsekapital, finns det risk att Bolaget drab-

bas av likviditetsbrist och tvingas forsittas i konkurs.
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Skattesituation

Koncernens sammanlagda underskottsavdrag uppgick per den 31
december 2008 till cirka 14 MSEK. Fran och med 2009 indrades
bolagsskattesatsen i Sverige frin 28,0 till 26,3 procent och skattesatsen
i Ryssland frdn 24 till 20 procent. Kopylovskoyes effektiva skattesats

kommer att avvika frin detta dd underskottsavdrag ej aktiveras.

Valutapolicy

Bolagets redovisningsvaluta ir SEK. Koncernens investeringar sker
och kommer i huvudsak att ske i RUR. Samtidigt kommer Bolagets
underliggande tillging, guldreserver, att i huvudsak vara virderat i
USD da virldsmarknadspriset pd guld sitts i USD. Styrelsen har for
nirvarande inte antagit ndgon policy hur svingningar i valutorna och

dess paverkan skall hanteras.

Placeringspolicy
Bolaget arbetar for nirvarande med att implementera en finanspolicy,

vilken beriknas vara firdigstilld under 2010.

Tendenser och vasentliga foréandringar

Bolaget kiinner i dagsliget inte till ndgra kiinda tendenser, osiker-
hetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller
hindelser som direke eller indirekt kan forvintas ha en visentlig inver-
kan pé Kopylovskoyes affirsutsikter, verksamhet eller stillning under
det innevarande rikenskapséret. Vidare kiinner Bolaget inte till nigra
offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
politiska &tgirder som, direke eller indireke, visentligt paverkar eller

visentligen skulle kunna pdverka Bolagets verksamhet eller stillning.
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Aktiekapital och dgarforhallande

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar fére Emissionerna till 12402 500
SEK fordelat pd 210 594 450 aktier, varje aktie med ett kvotvirde om
0,0589 SEK. Samtliga aktier far frite overldtas och ger lika ritt till

Agarférhallanden

Antalet aktiedigare uppgick den 31 december 2009 till cirka 4 600.
Nedanstdende tabell visar dgarférhallandena i Bolaget den

31 december 2009 inklusive direfter kinda férindringar.

utdelning samt till eventuellt éverskott vid likvidation. Varje aktie be-

rittigar till en rost och varje réstberittigad fir vid bolagsstimma résta Aktieagare Andel réster/kapital Antal aktier

for fulla antalet dgda och féretridda aktier. Aktierna 4r denominerade Ulrika Hagdahl med bolag 12,8% 26 856 721
i svenska kronor och har utgivits enligt svensk ritt. Bolagets aktier ir ‘Hakan Knutsson med bolag 77777777777777777777777777 1 24%26113 747
kontoforda pa person och aktieboken med uppgift om aktiesigare han- Crsuisse LuxSAPB 85% 77777777777777 17 800 192
teras av Euroclear Sweden AB. Aktiens ISIN-kod dr SE0002245548. Minerton United SA 1% 15 000 000
Genom férestdende Emissioner kan hogst 84 407 508 nya aktier Poleum Ltd 69% 77777777777777 14 451 868
emitteras, varav hogst 84 237 780 aktier emitteras frén Foretrides- ‘Shimanova. YuI|aSergeevna 777777777777777777777777777 59% 77777777777777 12 451 868
emissionen och hégst 169 800 aktier emitteras frin den Riktade ‘Michail I\/Ialyarenko 7777777777777777777777777777777777777 55% 77777777777777 11 526 552
emissionen. I det fall samtliga teckningsoptioner TO1 2010 utnyttjas LGT Bank in Lischtenstein Ltd 32% 777777777777777 6834 450
for teckning av aktier kan hégst yteerligare 84 407 580 nya aktier Kredietbank Suisse s 5955 703
emitteras. Bolagets aktiekapital kan siledes komma att 6ka med hégst 'EFG Private Bank SA 28% 777777777777777 5797 083
9943 213 SEK, motsvarande en utspidning om cirka 44,5 procent av Summa 10 stérsta aktieagare 67.8% 142 788 184
Bolagets aktiekapital och totala réstetal. Svriga aktiedgare 32.2% 67 806 266
Totalt 100,0% 210 594 450
Aktiekapitalets utveckling
Nedanstiende tabell visar hur Bolagets aktickapital har utvecklats
sedan Bolaget bildades ar 2007 samt forindring vid fullteckning av Aktiedgaravtal

foreliggande Emissioner inklusive fullt utnyttjande av tecknings- Sévitt styrelsen kiinner till foreligger inte ndgra aktiedgaravtal eller

optionerna TO1 2010. Samtliga emitterade aktier i Bolaget ir fullc andra 6verenskommelser mellan nigra av Kopylovskoyes aktieigare

inbetalda. som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Sdvitt styrelsen kiin-

ner till finns inga 6verenskommelser eller motsvarande avtal som kan

komma att leda till att kontrollen av Bolaget férindras.

Kapitaliser-

Férandring ing exkl Aktiens

) aktiekapitalet, nyemissions- Férandring av kvotvarde,  Totalt aktie- Totalt
Ar Héandelse SEK kostnader antalet aktier SEK  kapital, SEK antal aktier
2007 Bolagsbildning 100 000 100 000 10 000 10,0 100 000 10 000
2007 Kontant nyemission av 125 010 aktier 1250100 35002800 125010 100 1350100 135010
2007 Apportemission av 740 000 aktier 7400000 106638200 740000 - 100 8750100 875010
2007 Kontantnyemission av 124 990 akter 1249900 34997200 124990 100 10000000 1000000
2008 Uppdelning (Spiy - . 848000000 00118 10000000 849 000 000
2009 Sammanlaggning 1:100 (Omvand splt) - - -840510000 11779 10000000 8 490 000
2009  Minskning av aktiekapitalet ~ -9500000 - - 00589 500000 8490 000
2009 Foretrédesemission av 195 270 000 aktier 11500000 19527000 195270000 00589 12000000 203 760 000
2009 Riktad emission av 9 763 500 akter 402500 683445 6834450 00589 12402500 210 594 450
2010 Forestdende Foretridesemission 4961000 24 428 95620 84237780 00589 17363500 294 832 230
2010 Férestaende Riktad emission Optionsinnehavare 10000 - 49242 169800 00589 17373500 295002 030
2010 Umytande avTO7 2010 4971000 2701042560 84407580 00589 22344500 379 409 610

! Bemyndigandet kan utnyttjas inom ramen for vid var tid gillande grinser i bolags-
ordningen
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Utdelningspolitik

Styrelsen f&r Kopylovskoye avser att pa lang sikt efterstriiva utdelning
till aktiedgare. Under de kommande &ren, avser Bolaget dock att
prioritera investeringar och sikerstilla mineraltillgingar i befintliga
fyndigheter och direfter uppna ett positivt kassaflode innan utdelning

kan limnas.

Utestaende bemyndigande

Den 15 juni 2009 fattade drsstimman i Bolaget beslut om att be-
myndiga styrelsen att indill niista drsstimma’, med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretridesritt, vid ett eller flera tillfillen, besluta om
emission av sammanlagt hogst 25 045 500 nya aktier, omriknat med
anledning av sammanliggningen 1:100, vilken genomférdes hosten
2009. Avvikelse fran aktiedgarnas foretridesritt skall ske i den situa-
tion d& en riktad emission, pa grund av tids-, affirs- eller motsvarande
skil, dr mer fordelaktig for Bolaget. Betalning skall kunna ske kontant
eller genom apport eller kvittning. Styrelsen skall 4ga ritt att faststilla
&vriga villkor for emissionen, inklusive emissionskurs, som dock skall

baseras pi marknadsmiissiga villkor.

Optioner

Extra bolagstimman beslutade den 11 september 2007 om utgivandet
av ett teckningsoptionsprogram om 50 000 optioner till den invest-
mentbank som arrangerade finansieringen 4t Bolaget.

Teckningsoptionerna har en Iptid till och med den 30 november
2010 och teckningskursen uppgar till 40 SEK per aktie.

I samband med utgivandet av ett nytt optionsprogram till samma
investmentbank, benimnt 72008/2011” p4 extra bolagsstimman den
15 december 2008 4terlimnades de ursprungliga teckningsoptionerna,
vilka 4r beskrivna ovan, till Bolaget och kan saledes inte utnyttjas for
teckning av nya akdier. De nya teckningsoptionerna 2008/2011 uppgir
efter sammanliggningen (1:100), vilken genomf6rdes hésten 2009, till
42 450 000 optioner vilket motsvarar 424 500 aktier. Teckningsoptio-
nerna loper till och med 31 deccember 2011 med teckningskurs pa 14
SEK per aktie.

Om Bolaget iir upptaget pd bors i samband med emission m m sker

omrikning av sdvil teckningskurs som antal aktier som optionerna berit-

tigar till teckning av. Omrikningen sker enligt sedvanliga omriknings-
villkor och avser att motverka den utspidning som emissionen medfér
avseende Optionsinnehavarnas méjligheter till framtida aktieinnehav.
Om Bolaget inte 4r upptaget pa bors sker ingen omrikning utan Op-
tionsinnehavarna skall istillet enligt optionsavtalet ges samma foretri-
desritt att teckna nya aktier i Bolaget som kan tillkomma aktieigarna.
Detta ir sledes skilet till varfor Bolaget gor en riktad emission till
Optionsinnehavarna inom ramen fér Erbjudandet. Mer information om

optionerna finns i Bolagets arsredovisning 2008 och not 30 pa sidan 34.

Teckningsoptioner TO1 2010

Vid extra bolagsstimma den 9 mars 2010 beslutades att emittera

84 407 580 teckningsoptioner, TO1 2010. Teckningsoptionerna
erhalles vederlagsfritt for varje tecknad, tilldelad och betald aktie i
Emissionerna. Varje teckningsoption TO1 2010 ger innehavaren ritt
att teckna en (1) ny aktie i Bolaget, till en kurs om 32 &re per aktie.
Teckningsperioden 16per frin och med registrering av tecknings-

optionerna p4 Bolagsverket till och med den 30 juni 2010.

Avsaknad av organiserad handel i
Kopylovskoyes aktie

Det finns fér nirvarande ingen organiserad handel i Bolagets aktie.
Styrelsen utvirderar for nirvarande olika alternativ for listning. Bola-
gets aktie dr frict dverlatbar och aktiedgarna kan genom egen forsorg
silja sina aktier, men inga garantier limnas vad avser méjligheten att
finna kopare till aktierna och heller inte till vilket pris en eventuell
forsiljning kan ske. D4 aktien for nirvarande inte ir listad har Bolaget

sdledes inte utsett nigon likviditetsgarant.

Ovrigt

Mer 4n 0,35 procent av aktierna har betalats med andra tillgéngar in
likvida medel, vilket framgdr av kvittningsemissioner i tabellen under
rubriken ”Aktiekapitalets utveckling” pa foregiende sida. Kvittnings-
emissionen om 106 MSEK avsig det tidigare moderbolaget Central

Asia Gold. Det finns ingen nyemission som #r under registrering.
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Styrelse, ledande

befattningshavare och revisor

Styrelsen

Ulrika Hagdahl ordfsrande, f 1962, svensk medborgare

Medlem av styrelsen sedan 2007

Utbildning: Civilingenjor i Teknisk Fysik, KTH
Huvudsysselsittning: Styrelsemedlem i Industrial and Financial
Systems, IFSAB, Beijer Electronics AB och AB Idre Golf Ski and Spa,
Styrelseordférande Cancale Férvaltnings AB och VD Lannion AB.
Arbetslivserfarenhet: Grundare av ORC Software AB

Aktier i Kopylovskoye: 16 856 800 aktier via bolag och privat

Claes Levin styrelseledamor, f 1941, svensk medborgare

Medlem av styrelsen sedan 2009

Utbildning;: jur. kand., Lunds Universitet

Huvudsysselsittning: Styrelseordférande i Wiking Mineral AB sedan
2005. Styrelseordforande i Broderna Falk AB, SH-bygg AB, 1,618
STRICT AB, Want AB, Variant Fastighets AB samt styrelseledamot

i Alliance Oil Company Ltd (tidigare West Siberian Resources Ltd),
First Baltic Property AB, Amok Studios AB och Norrlands Industrier
AB

Arbetslivserfarenhet: Flertal ledande positioner inom SEB. Tidigare
VD fér Diligentia AB, Reinholdkoncernen och Platzer Bygg mellan
aren 1980-1998

Aktier i Kopylovskoye: 2 000 000

Joakim Christiansson styrelseledamort, f 1956,

svensk medborgare

Medlem av styrelsen sedan 2007

Huvudsysselsittning: Styrelseledamot i Bostadsrittsféreningen Grand
Residence Are. De senaste fem 4ren har Joakim varit styrelseledamor i
Rue de la Mer AB

Aktier i Kopylovskoye: 0

Mikhail Damrin styrelseledamot och verkstillande direktsr, f 1970,
rysk medborgare

Medlem av styrelsen sedan 2009

Utbildning: Civilingenjor i optik, Moskvas tekniska universitet (Ryss-
land), bachelor gruvteknik, Tomsk polytekniska universitet (Ryssland),
bachelor i internationell ekonomi frin Russian Academy of Foreign
Trade (Ryssland) och MBA, Cranfield University (Storbritannien)
Huvudsysselsittning: Verkstillande direktdr sedan januari 2009

Styrelseledamot i Tomsk Refining AB

Arbetslivserfarenhet: Under 20072008 var Mikhail Damrin anstilld
hos Central Asia Gold AB som seniorprojektledare med ansvar for
foretagsutveckling, fusioner och féretagsforvirv samt planering. Under
2005-2007 arbetade Mikhail Damrin f6r ACH Securities SA, en
schweizisk virdepappershandlare, som foretagsutvecklingschef. Under
2000-2004 hade Mikhail Damrin héga chefsbefattningar hos West
Siberian Resources och Vostok Nafta Investment Ltd. Mikhail talar
flytande engelska och ryska

Aktier i Kopylovskoye: 5 000 000

Kjell Carlsson styrelseledamot, f 1951, svensk medborgare
Medlem av styrelsen sedan 2010

Utbildning: Civilingenjér Maskinteknik

Huvudsysselsittning: Vice President Surface Mining Segment, Sand-
vik AB

Arbetslivserfarenhet: Flertalet hoga positioner inom Sandvik, Atlas
Copco och ABB

Aktier i Kopylovskoye: 1 000 000

Bjérn Fernstrém f 1950, svensk medborgare

Medlem av styrelsen sedan 2010

Utbildning: Civilekonom

Huvudsysselsittning: Styrelseledamot i A-Com AB (publ) Burgundy
AB (publ) samt Sjo6 & Sandstrém AB (publ)

Arbetslivserfarenhet: Tidigare anstilld och partner p& Ernst & Young
AB. Har varit verksam som revisor i ett flertal internationellt verk-
samma koncerner i mer in 30 ar

Aktier i Kopylovskoye: 250 000

Sergei Petrov styrelseledamor, f 1968, rysk medborgare

Medlem av styrelsen sedan 2009

Utbildning: MBA, George Washington University
Huvudsysselsittning: Head of Investment Banking Department at
Corporate Finance Bank

Arbetslivserfarenhet: Tidigare VD for den ryska investmentbanken
Antanta Capital och vice VD fér Gamma Group. Tidigare varit styrel-
seledamot for Pioglobal Real Estate Investment Fund and JSC Kirishi
Glass Plant

Aktier i Kopylovskoye: 0
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Ledande befattningshavare
Mikhail Damrin styrelseledamot och verkstillande direkeor, f 1970

Se styrelse ovan

Anna Daun Wester vice verkstillande direkeor, f 1978, svensk
medborgare.

Anstilldes hos Kopylovskoye februari 2010, dessférinnan har Anna
arbetat som konsult f6r Kopylovskoye AB.

Utbildning: Civilingenjér Maskinteknik, Lunds Tekniska Hogskola,
Diplomerad Finansanalytiker, Stockholms Handelshégskola
Huvudsysselsittning: Investment Manager Cancale Forvaltnings AB
(60%), Vice VD Kopylovskoye AB (40 %)

Tidigare arbetslivserfarenhet: 1998-2002 Orc Software, 2005-2008
Volvo Personvagnar och Unilever AB, 2008 — Cancale Forvaltnings AB
Aktier i Kopylovskoye: 62 528

Alexandr Kozlov verkstillande direkesr, OOO Kopylovsky, f 1961,
rysk medborgare

Utbildning: Civilingenjor i gruvteknik frin Tomskpolytekniska uni-
versitet (Ryssland).

Anstilldes 2006 som verkstillande direktor i det ryska dotterbolaget
OO0OO Kopylovsky.

Arbetslivserfarenhet: Tidigare, mellan 2004 till 2006, jobbade
Alexandr i CAG:s dotterbolag OOO Tardan Gold som guldpro-
duktionschef. Under &ren 1997-2004 utvecklade Alexandr sitt eget
foretag inom tribearbetning. Fran 1991 till 1997 arbetade han pd ett
ryske-tyskt bolag, GerRos, i Tomsk som stillféretriidande chef. Under
4ren 1984-1991 var Alexandr anstilld hos borrféretaget Vasyugan i
Tomskdistriktet i Ryssland.

Aktier i Kopylovskoye: 0

Alexandr KrasnoshekoV prospekteringsgeolog for fyndigheterna i
Kopylovsky och Prodolny, f 1981, rysk medborgare

Utbildning: Civilingenjor prospekterings- och gruvgeologi frin Tomsk
polytekniska universitet (Ryssland).

Anstilldes hos OOO Kopylovsky som projektgeolog 2007.
Arbetslivserfarenhet: Under &ren 2005-2007 arbetade Alexandr for
Central Asia Gold AB som gruvgeolog vid guldfyndigheten i Tardan.
Fére 2005 arbetade Alexandr som gruvprospekteringsgeolog for ett
antal guldprospekteringsprojekt i Altay- och Kemerovodistrikten i
Ryssland.

Aktier i Kopylovskoye: 0

Vyacheslav Gorev prospekteringsgeolog vid Kavkaz-fyndigheten,
£ 1949, rysk medborgare

Utbildning: Civilingenjor i prospekteringsgeologi frin Irkutsk State
University (Ryssland).

Anstilldes hos Kopylovskoye AB r 2007 som projektgeolog.
Arbetslivserfarenhet: Vyacheslav har 6ver 40 4rs erfarenhet av
guldbrytning och prospekteringsprojekt dver hela Ryssland. Under
dren 2004-2007 arbetade han for TransSiberianGold Company

som projekegeolog for fyndigheterna i Asachinskoye och Rodniko-
vaya i Kamchatkaregionen i Ryssland. Under tiden 1993-2003 var
Vyacheslav ansvarig for ett antal guldproduktionsprojekt i Kemerovo-
regionen i Ryssland. Dessférinnan har Vyacheslav arbetat som plats-
och projekeprospekteringsgeolog f6r Zapsibgeology Exploration
Company i Kemerovoregionen, Buryatgeology Exploration Company
vid guldfyndigheten i Zun-Kholba och wolframfyndigheten i Ango-
kitsky, Kamchatgeology Exploration Company vid guldfyndigheten i
Aginskoye, KrasnoyarskGeology Exploration company vid Sheregesh-
gruvan i Kemerovo, med flera.

Aktier i Kopylovskoye: 0

Revisorer

Bolagets revisor ir auktoriserade revisorn Johan Arpe frin Pricewa-
terhouceCoopers AB med adress Torsgatan 21, 113 97 i Stockholm.
Johan ir medlem i FAR SRS, branschorganisationen for revisorer och
radgivare. Johan har varit Bolagets revisor sedan 2008.

Avlimnad revisionsberittelse for &r 2008 finns i drsredovisningen
pd sidan 40. Revisionsberittelsen omfattar dven Bolagets vergéng till
IFRS som finns beskrivet pd sidan i Not 31 pa sidan 35-38.

Tidigare revisor i Bolaget var auktoriserade revisorn Hikan Andre-
asson, Lindebergs Grant Thornton AB med adress Sveaviigen 20 Box
7623, 103 94 Stockholm. Hakan 4r medlem i FAR SRS, branschorga-
nisationen for revisorer och ridgivare. Revisorsbyte skedde i april 2008
pd grund av dévarande moderbolag Central Asia Gold bytte revisorer.

Avlimnad revisionsberittelse for &r 2007 finns i drsredovisningen

pd sidan 20.

Ovrig information om styrelse och

ledande befattningshavare

Det finns ingen medlem av styrelsen, verkstillande direktoren eller
annan ledande befattningshavare som under de senaste fem &ren har
démts i bedrigerirelaterade mal, varit féremal for anklagelser eller
sanktioner av myndigheter eller organisationer som féretrider en viss
yrkesgrupp och som ir offentigrittsligt reglerad, eller &lagts nirings-
forbud.

Férutom Claes Levin och Ulrika Hagdahl har ingen annan medlem
av styrelsen, VD eller annan ledande befattningshavare varit inblandad
i konkurs, likvidation eller konkursférvaltning.

Hékan Knutsson har avsagt sig styrelseuppdrag, frin och med extra

bolagsstimman den 9 mars 2010, pa grund av tidsbrist.
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Det finns inga intressekonflikter mellan styrelseledaméternas, verk-
stillande direktdrens eller annan ledande befattningshavares privata
intressen och dessa personers forpliktelser gentemot Bolaget. Det fore-
kommer inte heller ndgra familjeband mellan dessa personer. Ingen av
personerna har triffat nigon 6verenskommelse med storre aktiedigare,
kunder, leverantsrer eller andra parter, som medfrt att personen i
friga erhallit sin position.

Ingen av ovan nimnda personer har itagit sig begrinsningar i moj-
ligheter i att avyttra virdepapper i Bolaget under viss tid.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nis
pa Bolagets adress: Kopylovskoye AB, Engelbrektsgatan 9-11, 114 34
Stockholm.

Komplett foreteckning av styrelsens och ledningens
samtliga uppdrag de senaste fem aren

Ulrika Hagdahl

Ulrika 4r VD och styrelseledamot i Cancale Forvaltnings AB, Lannion
AB och Montech Invest AB samt styrelseledamot i Beijer Electronics
AB, Industrial and Financial Systems, IFS AB samt AB Idre Golf Ski
& Spa.

De senaste fem dren har Ulrika varit styrelseledamot i Checkpoint
Holding AB (f.d Protect Data AB), Orc Software AB, Strélfors AB,
Hunresearch AB, Nils Arousell Nilsson AB, Baltenergo AB, ACH
Securities SA, som gick i frivillig likvidation 2009, samt Russian Real
Estate Investment Company AB, Russian Real Estate Investment
Company (Sweden) I AB, Russian Real Estate Investment Com-
pany Pyat AB, Russian Real Estate Investment Company Syem AB,
Russian Real Estate Investment Company DVA AB, Russian Real
Estate Investment Company TRI AB, Russian Real Estate Investment
Company Chetire AB, Russian Real Estate Investment Company
Shest AB. Ett flertal av ovanstdende bolag ingér eller ingick i samma

koncerngemenskap.

Joakim Christiansson
Joakim ir styrelseledamot i Bostadsrittsféreningen Grand Residence

Are. De senaste fem aren har Joakim varit styrelseledamot i Rue de la
Mer AB.

Mikhail Damrin

Mikhail 4r styrelseledamot i Tomsk Refining AB. Mikhail Damrin
innehar dven 18 procent av i det ryska bolaget OOO Amur Gold.
Amur Gold bedriver prospektering av guld i den ryska regionen Amur
i sydéstra Ryssland.

Bjérn Fernstrém

Inga 6vriga uppdrag under de senaste fem &ren.

Kjell Carisson

Inga 6vriga uppdrag under de senaste fem éren.

Claes Levin

Claes ir ordférande och styrelseledamot i Sh bygg, sten och anliggning
AB, Sh bygg Fastigheter AB, VARIANT Fastighets AB, Sh bygg For-
valtning AB, Bréderna Falk Sybehér & Garn Engros AB, Sh maskin i
Uppsala AB, LEVINVEST AB, WantJobAgent AB, Want AB (publ),
Strategic Minerals AB, Wiking Mineral AB, 1,618 STRICT AB, VA-
RIANT Férvaltnings AB, Fastighets AB Svettis Claes 4r styrelseleda-
mot i Bostadsrittsforeningen Ripan 4, Topsocks AB, ABet Drivijidern,
BERCO Produktion i Skellefted AB, STRICT Corporate Finance AB,
AMV Partners AB, AMV Production AB, BERCO Intressenter AB,
Amok Studios AB, Norrlandsindustrier Holding AB, Norrlandsindu-
strier AB (publ). Claes var styrelseledamot i Euro Contracting i Sverige
AB samt Europa TUMSTOCK AB som gick i konkurs 2005 samt
European Builders in Sweden AB dir konkurs inleddes 2008.

De senaste fem dren har Claes varit styrelseledamot i Europeisk
spedition AB, Fastighets AB Trianon, E. Ohman J:or Fondkommission
AB, International Gold Exploration AB, Skattebetalarnas servicebyrd
AB, Ostersundstermnalen Fastighets AB, Gelba Management, Gelba
Fastigheter, Enaco AB, WeSC AB, We International, Arlandastad
Projekt AB, Noble Metalas Exploration AB, Allokton Real Estate AB,
Mineralprospektering i Bergslagen AB, Allokton AB, Allokton Proper-
ties, Allokton Properties IT AB, Allokton Real Estate IT AB, E. Ohman
J:or Fondkommission Holding AB, Allokton Real Estate AB, Allokton
Properties IIT AB, Metromark Hotels Holding AB, Allokton RE III
Holding AB, Fibulan 1 AB.

Ett flertal av ovanstiende bolag ingr eller ingick i samma koncernge-

menskap.

Sergei Petrov

Styrelseledamot i internetmiklaren Nettrader och har tidigare varit
VD fér den ryska investmentbanken Antanta Capital och vice VD for
Gamma Group. Han har tidigare varit styrelseledamot for Pioglobal
Real Estate Investment Fund and JSC Kirishi Glass Plant.
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Erséattning till styrelseledaméter, VD och

ovriga ledande befattningshavare

Vid érsstimman den 15 juni 2009 beslutades om att arvode skulle
utgdr till styrelsen enligt foljande: 160 TSEK till styrelsens ordférande
skall utgd arvode med 160 KSEK och att till &vriga styrelseledaméter
skall utgd arvode med 80 KSEK, med undantag for de styrelseledams-
ter som ir anstillda i Bolaget. P4 extra bolagsstimman 9 mars 2010
beslutades att de nya ledaméterna ska erhélla ett arvode om 20 TSEK
vardera for tiden fram till &rsstimman 2010, pro rata for perioden
motsvarar vad de 6vriga ledaméter, som inte ir styrelseordforande,
erhdller i arvode pd arsbasis.

Det foreligger inga avtal som medlemmar av férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan slutit med Bolaget eller ndgot av dess dot-
terbolag om férmaner efter det respektive medlems uppdrag avslutats.

Mikhail Damrin tilltridde sin anstillning i Bolaget i januari 2009.
Mikhail Damrin har fér nidrvarande en fast 16n uppgiende till cirka 9
KUSD per minad, exklusive sociala kostnader.

Anna Daun Wester tilltridde som vice verkstillande direktor i
februari 2010. Anna Daun Wester har en tillsvidareanstillning som
motsvarar 40 % arbetstid i Bolaget med 16n pd 30 TSEK per minad.
Detta avtal regleras beroende pa nedlagd procentuell tid av totalt 40
timmar per vecka.

Av 6vriga ledande befattningshavare (se avsnittet ”Styrelsen, ledande
befattningshavare och revisor”) har total ersittning under 2009 utgéte
med cirka 600 KSEK. Inga pensionskostnader har utgdtt till gruppen
styrelseledaméter, VD eller 6vriga ledande befattningshavare 2009. En
reservering har gjorts i bokslutet 2009 p& 240 TSEK for styrelsearbete,

vilket har resultatforts under 2009.

Ersattning till revisor
PricewaterhouseCoopers har for rikenskapsaret 2009 ett upparbetat
arvode om cirka 150 KSEK. Revisorerna ersitts normalt pa 16pande
rikning.

PricewaterhouseCoopers arvode for revisionen avseende rikenskaps-
dret 2008 uppgick till 150 KSEK.

Lindebergs Grant Thorntons arvode fér revision av 2007 ars riken-
skaper uppgick till 150 KSEK.
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Legala fragor och

kompletterande information

Associationsform

Bolaget ir ett svensk aktiebolag med organisationsnummer 556723-
6335. Bolaget bildades den 15 januari 2007 och registrerades vid Bo-
lagsverket den 14 februari 2007 under firma Goldcup D 2758 AB. I
april 2007 antog bolaget firman Kopylovskoye AB. Bolaget 4r publikt
sedan december 2008. Styrelsen har sitt siite i Stockholm. Bolagets
associationsform regleras av aktiebolagslagen. Bolaget 4r ett avstim-
ningsbolag och dess aktiebok fors av Euroclear Sweden AB. Aktierna
ir registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om

kontof6ring av finansiella instrument.

Legal struktur
Koncernen bestar av det svenska moderbolaget Kopylovskoye AB samt
de helidgda ryska dotterbolagen OOO Kopylovskoye, OOO Kavkaz,
00O Krasny, OO0 Prodolny samt OOO Kopylovskoye Manage-
ment. Dotterbolagen ir bildade i och bedriver verksamhet i Ryssland.
00O Kopylovskoye, OO0 Kavkaz och OOO Prodolny bedriver
prospekteringsverksamhet. OOO Krasny skall frimst anvindas for
forvirv. OOO Kopylovskoye Management ir ett bolag som skéter

ledningens kostnader i Ryssland.

Legala fragor hanférliga till styrelsen
Mandatperiod

Uppdrag som styrelseledamot giller for samtliga intill &rsstimman
2010. Styrelseledamot dger ritt att nir som helst fréntrida sitc uppdrag
i fordd.

Arbetsformer
Styrelsens arbete foljer en faststilld arbetsordning och verkstillande
direktdrens arbete regleras i en sirskild instruktion. Styrelsen héller
normalt omkring tio styrelsemdten om &ret, varav ett skall vara konsti-
tuerande.

Kopylovskoye har ingen ersittningskommitté eller revisionskom-

mitté.

Bolagsstyrning
Bolaget ir onoterat och tillimpar séledes inte Svensk kod for bolags-

styrning.

Vasentliga avtal
Laneavtal
Dotterbolaget OOO Kopylovskoy har ett rintebirande l4n till siljaren
av Kopylovskoye-fyndigheten. Per 31 december 2009 uppgick detta
lan dll 6 326 KSEK och sista amorteringen p3 lénet r forsta kvartalet
2010. Lanet I8per med en rinta om 15 procent. Per 31 december
2008 uppgick lanet till 11 030 KSEK.

Dotterbolaget OOO Kopylovsky har den 15 februari 2010 upptagit

ett rintebirande 1&n frin Investmentbanken “Your First Capital” om

40 MRUR (motsvarar cirka 10,4 MSEK) med en arlig riinta om 28,8
procent. Linet forfaller till betalning med 10 MRUR den 10 maj 2010,
med 10 MRUR den 10 juli 2010 och med 20 MRUR den 31 augusti
2010. Lénet ir garanterat av OOO Kavkaz Gold och Kopylovskoye AB.

Konsultavtal
David Marklund och Gunnar Danielsson ir interima controllers i
Kopylovskoye men ir inte anstillda av Bolaget. David ir kontrakterad
pa konsultbasis via Vinterviken Ekonompartner AB och Gunnar ir
kontrakterad pa konsultbasis via Matrisen AB.

Anna Daun Wester var kontrakterad pa konsultbasis via Cancale
Férvaltnings AB under 2009.

Rattsliga férfaranden och skiljeférfaranden
Bolaget ir ¢j inblandat i ndgra rittsliga forvaranden eller skiljeférfaran-
den och har inte heller har varit inblandat i ndgra rittsliga forfarande
eller skiljeforfaranden under de senaste tolv ménaderna med undantag
for vad som framgar av nedan.

Bolaget har en aviserad tvist med tidigare anlitad ekonomikonsult.
Konsulten har framstillt krav avseende utférda tjinster om 2 053
163 SEK jimte rinta. Bolaget gor gillande att arvodet ér till beloppet
oskiligt. D4 tvisten befinner sig i ett inledande skede kan Bolaget for
nirvarande inte bedéma utgéngen i denna.

Bolaget har en fordran pa ett ryskt bolag pd 1 MRUR (motsvarar
cirka 260 KSEK) per den 1 januari 2009. Det ryska bolaget har seder-
mera tritt i likvidation varfér fordran ir osiker. Fordran ir reserverad

och fir ej ndgon effeket pd balansrikning och eget kapital.

Licenser

Prospekterings- och produktionslicenserna ir de viktigaste tillgingarna
i Bolaget och utgdr grunden for Bolagets verksamhet. Bolagets licenser
ger ritt att prospektera och producera guld ned till berggrunden.
Bolaget kan férvirva nya licenser genom att medverka i ppna auk-
tioner som myndigheterna anordnar. Alla licenser i Kopylovskoye AB
dgs till 100% av Bolagets dotterbolag, som i sin tur 4gs till 100% av
Moderbolaget. Licenserna kan forlingas om Bolagen uppfyller kraven
inom giltighetstiden. Bolaget anséker om godkinnande av program-
planen for respektive licens hos Ryska myndigheterna for naturresur-
ser. Programplanen innehaller rittigheter till ett omfattande borr- och
provanalysprogram med maximala lingder, djup och antal prover

som ir vil tilltagna for att Bolaget ska kunna utféra programplanen.
Licenserna innehller dven krav pd datum fér produktionsstart samt
arlig produktionsvolym.

Kopylovskoye-licensen med licensnummer MIPK 02083 BP, utfir-
dades 2004-11-29 och har en giltighetstid till 2020-05-01. En mine-
raltillgngsrapport ska senast limnas in till myndigheterna i kvartal tv&
2011, ldgsta produktionsvolymen ir 464 kg guld per &r och produk-

tionsstart ska ske under 2013. Kopylovskoye innehar dven rittigheten
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till guldprospektering och produktion i flodbidden pa Kopylovskoy-
fyndigheten, med en giltighetstid till 2011-05-01.

Prodolnylicensen med licensnummer MPK 02565 BP utfirdades
2008-06-18 och har en giltighetstid till 2033-06-25. T juni 2012 ska
senast en C2 mineraltillgingsrapport firdigstillas och vidare program-
planer ska senast godkinnas juni 2013. Guldproduktion ska senast
pabérjas december 2018.

Kavkaz-licensen med licensnummer MIPK 02577 BP utfirdades
2008-08-11 och licensen ir giltig till och med 2015-05-01. Under
2010 ska Kavkaz-licensen firdigstilla en mineraltillgingsrapport base-
rat p& 2009 ars prospekteringsarbete. Utifrén denna rapport kommer

Bolaget anséka om en ny programplan for Kavkaz.

Tillstand

Kopylovskoye innehar samtliga for nuvarande verksamhet erforderliga
tillstdnd. Det kan inte garanteras att innevarande eller forestiende
Skningar om nya eller férnyade inmutningar eller bearbetningskonces-
sioner kommer att beviljas. Om de i lagstadgade férutsittningarna

for beviljandet av ansékningarna 4r uppfyllda skall ansékningarna
normalt beviljas. Det finns dock ett visst tolkningsutrymme fér ryska

myndigheter vid avgérande av om forutsittningarna fér beviljandet dr

uppfyllda.

Forsakringar

Forsikringsbranschen i Ryssland 4r dnnu inte utvecklad och en mingd
former av forsikringsskydd finns dnnu inte tillgingliga Ryssland

samt kan, i de fall forsikringsskydden finns tillgingliga, vara vildigt
kostsamma. Bolagets nuvarande forsikringsskydd ir selektive och skyd-
dar mot vissa, men inte alla, potentiella risker och forluster som kan

paverka dess verksamhet.

Transaktioner med nérstaende

Under 2009 har det stillts ut 1an frdn aktieiigare till Kopylovskoye i
samband med nyemissionen i september 2009. Lingivarna erhéll en
rinta pd 1 procent. Lanen ir kvittade i nyemissionen och dirigenom
iterbetalda.

Bolaget har frin vissa aktiedgare erhdllit sedvanliga teckningsforbin-
delser avseende teckning av aktier i Foretridesemissionen. Bolaget har
vidare erhdllit emissionsgarantier avseende teckning av aktier i Emis-
sionerna. Atagandena ir inte tryggade genom pantsittning eller annan
sikerhet. For emissionsgarantin utgdr garantiersittning uppgdende till
10 procent. Av garanterna ir tvi aktiedgare i Bolaget sedan tidigare.
For ytterligare information, se “Teckningsfrbindelser och emissions-

garantier” nedan.

Forvarvet av OO0 Kavkaz Gold
Som en del av uppdelningen mellan Central Asia Gold AB och Kopy-

lovskoye kopte Bolaget 100 procent av aktierna i OOO Kavkaz Gold

frain OOO Artel Lena, som ir ett dotterbolag till Central Asia Gold
AB. Anskaffningspriset uppgick till totalt 13,5 MSEK. Transaktionen
reglerades genom att kvitta skulden i OOO Tardan Gold, ett annat
dotterbolag till CAG AB, med motsvarande belopp.

Patent m.m
Kopylovskoye har inga patent eller liknade rittigheter.

Miljépolicy

All prospekteringsverksamhet inom Koncernen uppfyller alla gillande
miljébestimmelser i det land dir verksamheten bedrivs. Inga miljso-
lyckor har intriffat under rikenskapsiret 2009 eller fram till detta

Prospekts avlimnande.

Utdelning

Kopylovskoye ir ett avstimningsbolag anslutet till Euroclear Sweden
AB ("Euroclear”). Utdelning beslutas av &rsstimman och utbetal-
ningen ombesdrjs i forkommande fall av Euroclear. Ritt till utdelning
tillkommer den som ir registrerad som aktieidgare i den av Euroclear
forda aktieboken pé den avstimningsdag for utdelning som beslutas
av bolagsstimman. Om aktiesigare inte kan nis genom Euroclear
kvarstar aktiedgarens fordran pé Bolaget avseende utdelningsbelopp
och begrinsas endast genom regler om preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Kopylovskoye. Det foreligger inte nigra
restriktioner for utdelning eller sirskilda forfaranden for aktiedigare

bosatta utanfsr Sverige.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Kopior av féljande handlingar hills under Prospekeets giltighetstid till-

gingliga for inspektion i pappersform pé Bolagets kontor, Engelbrekts-

gatan 9-11, 113 34 Stockholm:

® Bolagsordning for Kopylovskoye

® Stiftelseurkund

® Bolagets drsredovisning och revisionsberittelse for rikenskapsiren
2007-02-14-2007-12-31 samt 2008-01-01-2008-12-31

® Ovriga dokument som hinvisats till i Prospektet

® Foreliggande Prospekt

Inférlivande genom hénvisning
Bolagets rsredovisningar for rikenskapsaren 2007 och 2008 samt Bo-
lagets rapport avseende 6vergdng till IFRS som granskats av Bolagets
revisor, utgdr en del av detta Prospekt och skall lisas som en del hirav.
Den finansiella informationen i Prospektet for rikenskapsir 2007
och 2008, upprittad enligt IFRS, &terfinns i Kopylovskoyes arsredovis-
ning for 2008, i vilken hinvisas till sidorna 6 till 40. I not 31 pé sidan
35-38 finns 6vergingen till IFRS beskriven. Finansiell information
upprittad i enlighet med Bokf6ringsnimnden (BFN) for rikenskapsar
2007 finns arsredovisningen fér 2007.
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Revisionsberittelse for 2008 finns i drsredovisningen for 2008 péd
sidan 40. Revisionsberittelse for rikenskapsir 2007 finns pa sidan 20.
De delar vilka ej hinvisas till innehller information som &terfinns

pa annan plats i detta Prospekt och anses saledes ej vara av relevans.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier
Vissa storre aktiedgare har forbundit sig att teckna sig for sammanlagt

cirka 37 procent av Féretridesemissionen, motsvarande 31318 934

Teckningsférbindelser

Namn Adress

aktier. Dirutover har Bolaget erhéllit emissionsgarantier motsvarande
53 103 448 aktier. Sammantaget har Bolaget erhillit dtaganden upp-
gende till 100 procent av Emissionerna. Inga dtaganden ir tryggade
genom pantsittning eller pd annat sitt. For garantierna utgdr en ersitt-

ning uppgdende till 10 procent av det garanterade beloppet.

Antal aktier SEK Datum

Hakan Knutsson

Tulevagen 3, 183 63 Djursholm

7 262 464 2106 115 22 februari 2010

Monaguiyo Capital LLC 3276 Walker Oaks CT, Salt Lake City UT 84, USA 2 000 000 580 000 4 mars 2010
Totalt 31318934 9 082 491

Garantier

Namn Adress Antal aktier SEK Datum
Benchmark Oil Svardvagen 21, 182 33 Danderyd 34 482 759 10 000 000 8 mars 2010
MakanKnutsson ~~ Tulevigen 3, 18363 Dirshom 3793104 1100000 9 mars 2010
lamnionAB  Engelbrekisplan 9-11, 114 32 Stockholm - 3448275 1000000 8 mars 2010
Denali AB Box24246, 104 41 Stockhom 3448275 1000000 8 mars 2010
Hegel A Tederstigen 6, 182 35 Danderyd 2758620 800000 8 mars 2010
IngemarSérebo  Malarblick 38 168 41 Bromma 1724138 500000 8 mars 2010
Vojbacke Corporate Finance Service AB  Topasvégen 4, 196 33 Kungsangen 1724138 500000 8 mars 2010
Forvalinings Ab Kardia ~ Ingemar Bergmans gata 4. 24 1034483 30000 8 mars 2010
BLG ManagementAB Box7106, 10387 Stockhom 689655 200000 8 mars 2010
Totalt 53 103 448 15 400 000
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Skattefragor

Nedan féljer en sammanfattning av de, vid prospektets offentliggérande gdllande, skatteregler som
kan aktualiseras i anledning av erbjudandet. Sammanfattningen vénder sig till fysiska och juridiska
personer, som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges, och dr endast avsedd
som allman information. Sammanfattningen inkluderar inte vardepapper som innehas som lager-
tillgangar i ndringsverksamhet eller som innehas av handelsbolag eller omfattas av de sdrskilda reg-
lerna for kvalificerade aktier i fdmansforetag. Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild fysisk
eller juridisk person beror pd dennes specifika situation. Sérskilda skattekonsekvenser som inte finns
beskrivna nedan kan aktualiseras for speciella foretagskategorier, exempelvis investmentféretag, eller

vissa juridiska personer. Varje aktiedgare i Bolaget bér ddrfor radfrdga skatterddgivare betrdffande
de skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall. Skattereglerna dr inte identiska fér
marknadsnoterade och onoterade aktier. For att en aktie skall anses vara marknadsnoterad kréivs
att andelen dr noterad pa svensk eller utldndsk bérs eller annan kontinuerlig notering av marknads-
mdissig omsdttning, som dr allmént tillgdnglig. Med detta avses att andelarna ska vara varaktigt
noterade, att noteringarna normalt ska férekomma minst en gdng var tionde dag, att det ska finnas
bank, fondkommissiondr eller liknande som ska hdlla uppgifterna tillgéngliga for allmdnheten och
Skatteverket, samt att uppgifterna ska sparas till utgangen av sjdtte dret efter noteringsdret.

Svenska fysiska personer

Utdelningar och kapitalvinster pa svenska marknadsnoterade aktier be-
skattas med 30 procent skatt och pd svenska onoterade aktier med 25
procent skatt, i inkomstslaget kapital. Avdrag for preliminir skatt pa
utdelning verkstills normalt av Euroclear, eller betriffande forvaltar-
registrerade aktier av férvaltaren. Kapitalvinst respektive kapitalforlust
beriknas som skillnaden mellan férsiljningspriset, minskat med even-
tuella utgifter for forsiljningen, och omkostnadsbeloppet (anskaff-
ningsutgifter med tilligg for forbittringsutgifter). Anskaffningsutgiften
for en ny tecknad aktie utgors av emissionskursen.

Omkostnadsbeloppet utgors av det genomsnittliga omkostnadsbe-
loppet for alla aktier i Bolaget som ir av samma slag och sort, beriknat
pa grundval av faktiska omkostnadsbelopp och med hinsyn till intrif-
fade férindringar under innehavet. Fér marknadsnoterade aktier fir
dven schablonmetoden anvindas vilken innebir att omkostnadsbelop-
pet bestidms till 20 procent av ersittningen vid avyttringen efter avdrag
for utgifter for forsiljningen.

Uppkommer kapitalfrluster pa svenska marknadsnoterade aktier
fir hela beloppet kvittas mot vinster samma &r pa sddana deldgarrit-
ter (forutom andelar i rintefonder) och vinster pd onoterade aktier i
svenska bolag och andelar i onoterade utlindska bolag. Fér onoterade
akdier skall en kapitalférlust kvoteras till 5/6. Denna kvoterade forlust
kan kvittas pd kapitalvinster pi marknadsnoterade eller onoterade
aktier i svenska bolag och onoterade utlindska bolag. For verskju-
tande forlust medges for savil marknadsnoterade som onoterade aktier
avdrag i inkomstslaget kapital till 70 procent.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduk-

tion frin skatt pd inkomst av tjinst- och niringsverksamhet samt

fastighetsskatt. Reduktion medges med 30 procent av underskott upp
till 100 000 SEK och diréver med 21 procent. Utdelning pé aktier i
svenska marknadsanslutna AB beskattas med 30 procent i inkomstsla-

get kapital for personer hemmahérande i Sverige.

Svenska juridiska personer

Juridiska personer beskattas for utdelningar och kapitalvinster i in-
komstslaget niringsverksamhet, med en statlig inkomstskatt om 26,3
procent. Avdrag for kapitalforlust vid avyttring av aktier som innehas
som kapitalplacering fir dras av endast mot kapitalvinster vid avyttring
av aktier och andra deligarritter. Kvarstiende kapitalforlust far kvittas
mot motsvarande kapitalvinster under senare &r. Preliminir skate for
utdelning innehills inte for svenska juridiska personer. Om aktierna

ir onoterade och uppfyller kraven pd att vara niringsbetingade ir ut-
delning och kapitalvinst skattefri. Avdrag for kapitalforlust fir & andra

sidan ej goras pd niringsbetingade aktier.

Teckningsratter

Utnyttjande av erhallen teckningsréatt

Om Teckningsritter utnyttjas for forvirv av nya aktier utléser detta
ingen beskattning. Avyttring av erhdllen teckningsritt Om aktiesigare
som inte 8nskar delta i nyemissionen viljer att avyttra sina Tecknings-
ritter giller foljande: For fysiska personer skall kapitalvinst tas upp
till 5/6 om Teckningsritterna inte 4dr marknadsnoterade och till hela
beloppet om Teckningsritterna dr marknadsnoterade. Teckningsritter
som erhéllits anses anskaffade for 0 SEK. Om Teckningsritter som
utnyttjas for teckning av aktier anskaffats frin annan fir erlagd likvid

for dessa Teckningsritter liggas till vid berikningen av omkostnads-
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beloppet for aktierna. Genomsnittsmetoden fir inte anvindas. Hela
forsiljningspriset, minskat med utgifter for forsiljningen, ska siledes
tas upp till beskattning. Avyttringen péverkar inte omkostnadsbelop-
pet for de ursprungliga aktierna. For AB och andra juridiska personer

ir kapitalvinsten skattefri och forlusten ej avdragsgill fér onoterade

Férvarvade Teckningsratter

Fér den som képer eller pa annat sitt forvirvar Teckningsritter i Bola-
get utgdr vederlaget omkostnadsbeloppet for dem. Om de férvirvade
Teckningsritterna utnyttjas for teckning av aktier utloser detta ingen
beskattning. Teckningsritternas omkostnadsbelopp riknas istillet med
i aktiernas omkostnadsbelopp. Om de férvirvade Teckningsritterna
avyttras beskattas vinsten som inkomst av kapital. Omkostnadsbelop-

pet beriiknas enligt genomsnittsmetoden.

Teckningsoptioner
Utnyttjande av teckningsoptioner
Nir teckningsoptioner utnyttjas fér teckning av nyemitterade aktier

utldser detta inte ndgra skattekonsekvenser.

Avyttring av teckningsoptioner

Om nigon siljer teckningsoptioner si utldser detta en kapitalvinst eller
kapitalforlust. Vinst eller forlust beriknas som skillnaden mellan vad
som betalats for teckningsoptionen och vad som erhélls vid férsiljning.

En vinst dr skattepliktig med 30 procent statlig inkomstskatt.

Begransat skattskyldiga

Kéllskatt pa utdelning

For akriedigare, fysisk eller juridisk person, utan skatterittslig hemvist i
Sverige som erhaller utdelning frén en svensk juridisk person innehalls
normalt kupongskatt. Skattesatsen #r 30 procent. Denna skattesats 4r
dock i allménhet reducerad genom skatteavtal som Sverige ingdtt med
andra linder for undvikande av dubbelbeskattning. Euroclear svarar
for att kupongskatt innehills vid utdelningstillfiller. Om aktierna dr
forvaltarregistrerade svarar forvaltaren for skatteavdraget. For utlind-
ska bolag som ir att jimstilla med svenska AB, 4r utdelning skattefri
om innehavet av aktier dr niringsbetingat. Utdelning ir dven skattefri
om den birs upp av en utlindsk juridisk person inom EES-omridet,
om andelsinnehavet uppgar till 10 procent eller mer av andelskapitalet,

och om férutsittningarna i Art 2 i EU:s moder-dotterbolagsdirektiv ir

uppfyllda.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare och innehavare av Teckningsritter som 4r begrinsat skatt-
skyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast drifts-
stille i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid
avyttring av aktier eller Teckningsritter. Aktiedgare eller innehavare av
Teckningsritter kan dock bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sirskild regel kan fysiska personer eller dodsbon efter svenska

medborgare, som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige, bli foremal for

kapitalvinstbeskattning vid avyttring av bland annat svenska aktier
om fysikern/den avlidne vid nigot tillfille under det kalenderér da
avyttring skett eller under de féregende tio kalenderdren varit bosatt
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av regeln ir dock i

flera fall begrinsad genom skatteavtal.

Generella skattesystemet i Ryssland
Koncernen har sin huvudsakliga verksambet i Ryssland. Nedan beskrivs,

dvergripande och generellt, de ryska skattereglerna.

Det ryska skattesystemet omfattar federala skatter (vilka instiftas av de
federala myndigheterna och tillimpas pa samtliga juridiska personer
som bedriver niringsverksamhet i Ryssland), regionala skatter (vilka
instiftas i enlighet med den ryska skattelagen av regionala myndighe-
ter och som tillimpas pa juridiska personer vilka ir registrerade eller
bedriver affirsverksamhet i en viss region) och lokala skatter (vilka in-
stiftas i enlighet med den ryska skattelagen av lokala myndigheter och
som tillimpas p4 juridiska personer vilka ir registrerade eller bedriver

affirsverksamhet i vissa kommuner).

Royalty
En royaltysats om sex procent betalas pé forsalt guld. Skatten betalas

vid férsiljningstillfallet. Inga andra branschspecifika skatter tas ut.

Vinstskatt

Ryska bolag betalar frin 1 januari 2009 en bolagsskatt om 20 procent
pé beskattningsbar vinst. Dirav gir 2,5 procentenheter till staten och

17,5 procentenheter till regionala myndigheter. Intikter kan inte kon-
cernredovisas, utan varje ryskt bolag betalar skatt pa den vinst det gor.

Skattelagen innehéller i huvudsak féljande delar avseende vinstskatten.

Berakning av beskattningsbar vinst
I allminhet baseras berikningen av beskattningsbar vinst pa bokfs-

ringsmissiga grunder.

Avdragsriatt fér kostnader

I allminhet dr kostnader skattemissigt avdragsgilla om de ir ekono-
miskt motiverade och korrekt dokumenterade. Vissa rérelsekostnader
hinférliga till verksamheten #r foremal for sirskilda begrinsningar och

andra sirskilda rikdlinjer som bér beaktas noggrant.

Avskrivningar

Anliggningstillgingar kan skrivas av i enlighet med lagstadgad
avskrivningstakt. Vidare 4r en engdngsavskrivning om upp till 10
procent tilliten for nyligen forvirvade, moderniserade eller ombyggda

anliggningstillgingar.

Avdragsriétt for rantekostnader
Rintor p4 1an ir avdragsgilla oavsett vem som ir langivare och oavsett

vilket syfte ldnet har. For att rintan skall vara avdragsgill maste dock
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l&net vara affidrsmissigt motiverat och rintesatsen bor inte avvika med
mer 4n 20 procent frin den genomsnittliga rintesatsen for jimforliga
1&n, eller alternativt, inte &verstiga (i) 15 procent (om l&net 4r i en
utlindsk valuta) eller (ii) den ryska centralbankens rintesats (for nir-
varande 22 procent) multiplicerat med 1,5 (om l&net dr i RUB). Lan
fran ett utlindskt bolag kan vara behiftat med ytterligare restriktioner,

se nedan.

Underkapitalisering

Underkapitaliseringsreglerna foreskriver ett forhdllande mellan skuld
och eget kapital om 3:1. Rintan pd den delen av lanet som éverstiger
detta forhéllande (det vill siga den verskjutande rintan) omklas-
sificeras till utdelning och ir som sddan inte avdragsgill for lintagaren
vid vinstbeskattningen samt 4r foremal for killskatt om 15 procent.
Underkapitaliseringsreglerna ir tillimpliga pa (i) 1an frin ett utlindske
bolag som direkt eller indirekt innehar mer #n 20 procent av lintaga-
rens aktiekapital; (ii) 1an frdn ett ryskt bolag som i enlighet med rysk
lagstiftning 4r i intressegemenskap med ett utlindskt bolag som direke
eller indirekt dger mer dn 20 procent av lintagarens aktickapital; och
(iii) 1an vars aterbetalning ér sikerstilld genom en garanti, sikerhet
eller liknande, av (a) ett utlindskt bolag som direke eller indirekt dger
mer dn 20 procent av lantagarens aktiekapital och/eller (b) ett ryskt
bolag som, enligt rysk lagstiftning, ir i intressegemenskap med det
tidigare nimnda utlindska bolaget. Det ir oklart huruvida de ryska
underkapitaliseringsreglerna (sirskilt begrinsningen for avdrag av
dverskjutande rinta och tillimpningen av killskatten om 15 procent
pa denna del av rintan) kan &sidosittas genom en tillimpning av det

dllimpliga dubbelbeskattningsavtalet.

Valutakursvinster och férluster
For redovisnings- och skatteindamél omvirderas fordringar/skulder i
utlindska valutor varje manad/kvartal och vid fullgsrelsedatum/aterbe-

talningsdatum.

Underskottsavdrag

Reglerna om underskottsavdrag medger att skattskyldiga kvittar under-
skott mot vinster under kommande skatteperioder. Underskottsavdra-
gen ir tillgiingliga under tio &r efter den skatteperiod d& underskotten

uppkom.

Mervardesskatt

Mervirdesskatten paférs ryska och utlindska bolag som siljer varor,
tillhandah&ller arbeten/tjinster och éverfér immaterialritter sdvida de
relevanta beskattningsgrundande transaktionerna utférs i Ryssland.
Import av varor till Ryssland 4r ocksé foremél for mervirdesskatt.
Enligt de ryska reglerna avseende omsittningsland anses arbete/tjinster
i allminhet utférda i Ryssland om tillhandahallaren ir ett ryskt bolag
eller ett utlindskt bolag som bedriver niringsverksamhet genom ett
fast driftstille i Ryssland. Som ett undantag frén denna generella prin-

cip anses vissa tjanster (till exempel konsulttjinster, ingenjorstjinster,

reklamgjinster, marknadsféring, forskning och utveckling, uthyrning
av personal och dverldtelse av patent, licenser eller varumiirken (eller
verldtelse av ritten att anvinda patent, licenser eller varumirken))
tillhandah&llna dir képaren bedriver sin niringsverksamhet. Denna
sirskilda regel innebir framfor allt att de akeuella jinsterna 4r féremdl
for rysk mervirdesskatt om de tillhandahalls av ett utlindske bolag

till ett ryske bolag eller tillhandahélls till ett utlindskt bolag som 4r
registrerat hos de ryska skattemyndigheterna. I sidant fall betalas den
ryska mervirdesskatt som beldper pa den av det utlindska bolaget
tillhandah&llna tjinsten av den i Ryssland hemmahéorande forvirvaren
enligt reglerna om omviind skattskyldighet.

Den allminna mervirdesskattesatsen 4r 18 procent. Beskatt-
ningstidpunkten fér mervirdesskatt avgrs genom tillimpning av
bokféringsmiissiga grunder (det vill siiga, vid leverans (6verforing) av
varan (arbetet, tjinsten)). Ett féretag som bedriver verksamhet som ir
foremal for mervirdesskatt medges i allménhet avdrag for mervirdes-
skatt som erlagts for rimaterial, utrustning, varor eller tjinster. Om
mervirdesskatt 4r hinforlig till exportférsiljning medges avdrag for
ingdende moms sd snart det gir att visa att leveransen ir gjord utanfor
Ryssland och att intikten frin exporten kommit siljaren tillhanda (all
erforderlig dokumentation skall inlimnas till skattemyndigheten inom

180 dagar efter tillhandah&llandet av varor enligt exporttullssystemet).

Fastighetsskatt

Fastighetsskatten ir en regional skatt som for nirvarande pafors med
upp till 2,2 procent av det genomsnittliga bokférda virdet av anligg-
ningstillgingar (med undantag f6r mark) per &r. Fastighetsskattesatsen

bestims av regionala lagstiftande myndigheter

Transportskatt

Transportskatten ir en arlig regional skatt som paférs personer i vilkas
namn de beskattningsbara transportmedlen #r registrerade. Skattesat-
serna bestims for varje sirskild form av transport. Regionala lagstif-
tande myndigheter har tilldtelse att medge skattelittnader for sirskilda

kategorier av skattskyldiga.
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Bolagsordning

Bolagsordningen ir antagen pé extra bolagsstimma den 28 juli 2009.

Bolagets organisationsnummer dr 556723-6335.

§ 1 Firma
Bolagets firma ir Kopylovskoye AB. Bolaget 4r publike.

§ 2 Styrelsens site

Styrelsen har sitt site i Stockholms kommun, Stockholms lin.

§ 3 Verksamhet
Bolaget skall bedriva produktion och / eller prospektering av mine-
raler, i eget namn, via dotterbolag eller genom mindre deligarskap

dvensom idka dirmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgdr ligst 10 000 000 kronor och hégst 40 000 000

kronor.

§ 5 Antal Aktier
Antalet aktier skall uppg dill ligst 100 000 000 och hsgst 400 000 000
stycken.

§ 6 Styrelse och revisorer
Styrelsen bestar av ligst 3 och hogst 8 ledaméter. Bolaget skall ha 1-2
revisorer med hogst 2 revisorssuppleanter eller ett registrerat revisions-

bolag.

§ 7 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse il arsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma dir friga
om indring av bolagsordning kommer att behandlas skall utfirdas
tidigast sex och senast fyra veckor fére stimman. Kallelse till annan
extra bolagsstimma skall utfirdas tidigast sex och senast tvd veckor
fore stimman. Kallelse till bolagsstimman skall ske genom kungérelse

i Post- och Inrikes Tidningar och i Svenska Dagbladet.

§ 8 Oppnande av stimma
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dirtill utser Sppnar bolags-
stimman och leder forhandlingarna till dess ordférande vid stimman

valts.

§ 9 Arsstamma
Arsstimma halles drligen inom 6 manader efter rikenskapsirets ut-

ging. P4 &rsstimma skall foljande drenden forekomma.

1) Val av ordférande vid stimman;
2) Upprittande och godkinnande av rostlingd;
3) Godkinnande av dagordning;
4) Val av en eller tvi justeringsmin;
5) Prévning av om stimman blivit behdrigen sammankallad;
6) Foredragning av framlagd drsredovisning och revisionsberittelse
samt, i forekommande fall, koncernredovisning och koncernrevi-
sionsberittelse;
7) Beslut
a) om faststillande av resultatrikning och balansrikning, samt, i
forekommande fall, koncernresultatrikning och koncernbalans-
rikning

b) om dispositioner betriffande vinst eller forlust enligt den fast-
stillda balansrikningen,

c) om ansvarsfrihet it styrelseledaméter och verkstillande direktsr
nir sidan forekommer;

8) Faststillande av styrelse- och, i forekommande fall, revisorsarvo-
den;

9) Val av styrelse och, i forekommande fall, revisionsbolag eller reviso-
rer samt eventuella revisorssuppleanter;

10) Annat 4rende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen

eller bolagsordningen.

§ 10 Rékenskapsar
Bolagets rikenskapsr skall vara 0101-1231.

§ 11 Aktieagares ratt att delta i bolagsstamma

For att fa delta p4 bolagsstimma skall aktieigare anmila sig samt
antalet bitriden hos bolaget fore kl. 16:00 senast den dagen som anges
i kallelsen till stimman. Denna dag fér ej vara sondag, annan allmin
helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyérsafton och inte
infalla tidigare 4n femte vardagen fére stimman. Ombud behéver ¢j

anmila antalet bitriden. Antalet bitrdden for hogst vara tva.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktieigare eller forvaltare som pé avstimningsdagen ér inférd i
aktieboken och antecknad i ett avstimningsregister, enligt 4 kap. lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som
ir antecknad pd avstimningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket
6-8 nimnda lag, ska antas vara behorig att utéva de rittigheter som

framgar av 4 kap. 39 § Aktiebolagslagen (2005:551).
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Ordlista

Alluvialt guld Mineraliseringar i flodbadden i markniva

Anomalier Awvikelse fran normalvérde, avser omrade i moranen med
férhojda metallhalter

Anrikning Koncentrering av en bestandsdel i en blandning som ska
foradlas

Anrikningsverk  Anlaggning for foradling

Antagen Den del av mineraltiligangen som har liten geologisk kanne-

mineraltillgang dom och tillférlitlighet. Antagen mineraltillgang far ej summeras
ihop med malmreserver eller kdnda och indikerade miner-
altillgangar samt far ej heller vara underlag for ekonomiska
beddmningar.

AU Guld

Bankable Méjlighet till bankfinansiering av verksamhet genom projekt-
eller guldlan

Bevisad Den del av malmreserven som har hdg geologisk k&nnedom

malmreserv och tillforlitlighet.

Blockletning Klassisk malmletningsmetod.

Cut off Lagsta mineralhalt dér fyndighet &r brytvard

CW Shallow Central West Shallow, beskrivning for Kopylovskoyes malm-
kropp

Dagbrott en brytningsplats dér ytnara fyndigheter finns och dér brytning
sker i 6ppen dag

Deluvialt guld Mineralisering, som uppkommer ur féréndrad berggrund 1&ngs

sluttningar. Mineraliseringen faller langsamt ned mot sankan,
vilket da dvergar till alluvialt guld

Diamantborrning Unders6kningsmetod dér man borrar upp kérnor av berg, dven
karnborrning

Dorétackor- Ej raffinerade guldtackor innehallande mestadels guld och
silver.

Exploatering Kommersiell brytning

Feasibility study Lonsamhetsstudie. Genomférbarhetsstudie. En studie med

tillracklig noggrannhet for att kunna ligga till underlag for
investeringsbesiut.

Fire assay metod En fusionsprocess som separerar metaller/mineraler fran
fororeningar och fran ovriga partiklar.

Flotation Del i anrikningsprocessen dar kemikalier anvands for att
vasentligt 6ka halten av vardefulla mineraler

Fyndighet Tecken pa malmmineralisering.

Féltstupning Malmens riktning mot djupet.

Forkastning Forskjutning av berggrunden.

Geofysik Vetenskapen om fysikaliska egenskaper och fenomen i jord
och berg

Geokemi Vetenskapen om metaller och andra kemiska &mnens naturliga
upptréadande i miljén

Gravimetri Separation baserad pa att olika mineral &r olika tunga

Green Field Omrade som ej tidigare har prospekterats

Indikerad Den del av mineraltiigangen som har mindre geologisk kanne-

mineraltillgdng ~ dom och tillforlitlighet

Induced En geofysisk bildteknik som identifierar underjordiska material

polarization (IP)  s&som malmkroppar

Initial pre-
feasibilitystudie

JORC Erkand standard satt av Australian Joint Ore Reserves Com-
mitte (JORC) for berékning av mineraltillgangar

Komplex Sammansatt system av slumpmaéssiga adror och gangar

strackning

Kvarts Kvarts ar ett mineral bestaende av kiseldioxid, SiO2. Fargen ar
vit eller transparent.

Kénd Den del av mineraltiigangen som har hég geologisk kénne-

mineraltillgang ~ dom och tillférlitlighet.

Karnprover En borrmetod for att underséka berggrundens kérna, som

dels anvands i samband med prospektering, dvs letande efter
brytningsvarda mineraler.

Lakning Kemisk uppldsning av metaller for selektiv utvinning ur laklésn-
ing

Lamprofyr Magmatisk bergart, mork eller svart i friskt tillstand. Férekom-
mer framst som gangar och &r porfyriska ofta med glimmer.

Lena Goldfields Namn pa guldproducerande omrade sedan 150 ar, som ligger
mellan floderna Vitim och Lena i Irkutskomradet. Geografiskt
sammanfaller det med norra delen av Bodaibo-omradet

Litologi Ar makroskopiska handinsamlade prover med skalenlig
beskrivning av bergarter.

Magmatisk En bergart som bildats genom att magma som har trangt

bergart genom jordskorpan och stelnat. Extrusiva magmatiska
bergarter har bildats genom vulkanism, dessa kallas ocksa for
vulkaniska bergarter.

Malm Ekonomiskt begrepp, minderalfyndighet som kan brytas med
ekonomisk vinst

Malmberéakning ~ Analys av tekniska och ekonomiska variabler for att underséka
fyndighetens storlek och beskaffenhet och avgéra om den ar
|6nsam att bryta

Malmreserv Del av en mineraltillgdng som kan brytas och férédlas med
beaktande av foretagets I6nsamhetskrav

Metamorfa Grupp av bergarter som bildas d& magmatiska eller sedi-

bergarter mentéra bergarter utsatts for hoga tryck och temperaturer.
Detta kan till exempel ske genom att de trycks djupare ned
i jordskorpan. De stora tryck- och temperaturférandringarna
innebaér att bergartens mineralsammanséattning andras och
bergarten genomgar metamorfos.

Milliony- Omrade i Bodaibo med stora mineraliseringar

forkastningen

Mineral Kombination av element i jordskorpan

Mineralisering Koncentration av mineraler i berggrunden

Mineraltillgang en koncentration eller forekomst av mineral i eller pa jordsko-

rpan i sddan méngd, beskaffenhet och kvalitet att ekonomisk
utvinning ar

Preliminary feasibility study, prelimindr I6nsamhetsstudie.
study En Ionsamhetstudie med lagre noggrannhetsniva én en full
I8nsamhetsstudie.

Profil Tvér,- langd-, eller horisontalsektion

Prospektera Soka efter malmer med olika metoder t ex blockletning,
geokemi och geofysik

Pyrit (FeS2), svavelkis, kis eller jarnsulfid (rent kemiskt ar svavelk-
isen egentligen jarndisulfid, som ar sammansatt av jarn och
svavel.

RAB Rotary air blast drilling rig/technique, borrningsteknik vid

prospektering

RC-borrhal Reverse Circulation, borrmetod fér provtagning av borrkax.
RUR Ryska rubel

Ryska GKZ Ryska statliga Kommittén for reservbedémningar

reserver

Sannolik Den del av malmreserven som har mindre geologisk kanne-
malmreserv dom och tillférlitighet.

Spektrometri Teknik som anvands for att analysera koncentration av atomer
och molekyler

SRK Consulting  Internationell konsultbyré inom prospektering och gruvproduk-
tion

Sulfidmalm Brytvard koncentration av sulfidmineral av framst koppar, zink
och bly.

USD/MUSD Amerikanska dollar/miljoner amerikanska dollar

Utbyte Den procentuella andelen mangd av en viss metall i en ravara

som utvinns i anrikningsprocessen
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Bilaga 1

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER ”2010” BERATTIGANDE TILL NYTECKNING AV

AKTIER | KOPYLOVSKOYE AB (publ)

1. DEFINITIONER

I foreliggande villkor ska f6ljande benimningar ha den innebérd som anges

nedan.

"aktie” avser aktie i bolaget;

"bankdag” dag i Sverige som inte ar séndag eller annan allméan
helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev inte
ar likstalld med allmén helgdag i Sverige;

"bolaget” Kopylovskoye AB (publ), org. nr 556723-6335;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan central vardepappersfor-
varare enligt 2 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument;

“innehavare” innehavare av teckningsoption;

"kontoférande av bolaget anlitat vardepappersinstitut, varderingsinstitut

institut” eller bank;

"teckning” sadan teckning av aktier i bolaget med utnyttjande av

teckningsoption som avses i 14 kap. aktiebolagslagen
(2005:551);

“teckningskurs” den kurs till vilken teckning av ny aktie kan ske;

"teckningsoption” ratt att teckna aktie i bolaget mot betalning i pengar enligt
dessa villkor.

Singularform ska anses omfatta pluralform och vice versa, sdvida inte annat
foljer av sammanhaget.

2. TECKNINGSOPTIONER
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 84 407 580.
Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstimningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, i
foljd varav inga teckningsoptionsbevis kommer att utges.
Teckningsoptionerna registreras for innehavares rikning pé konto i
bolagets avstimningsregister. Registrering avseende teckningsoptionerna till
f6ljd av dtgirder enligt punkterna 4—8 och 11 ska ombesérjas av Euroclear
eller kontofsrande institut. Ovriga registreringsitgirder kan foretas av
Euroclear eller kontoférande institut.

3. RATT ATT TECKNA NYA AKTIER OCH TECKNINGSKURS
Innehavare ska 4ga ritt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i
bolaget till en teckningskurs per aktie uppgiende till 0,32 kronor (32 ére).

Omrikning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som
varje teckningsoption berittigar till teckning av, kan dga rum i de fall som
framgar av punkt 8 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda
antalet teckningsoptioner berittigar, det vill siga brakdelar av aktier kan ej
tecknas.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att inneha-
varen ges ritt att teckna aktier i bolaget mot kontant betalning p& nedan
angivna villkor.

4. ANMALAN OM TECKNING
Anmilan om teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner kan 4ga
rum under tiden frin och med registrering av teckningsoptionerna vid
Bolagsverket till och med den 30 juni 2010 eller frén och med respektive
till och med den dag som f6ljer av punke 8 nedan.

Anmilan om teckning ir bindande och kan inte 4terkallas av tecknaren.
Anmilan skall ske i enlighet med faststillt formulir och i enlighet med de
rutiner som vid var tid tillimpas av det kontoférande institutet.

Inges inte anmilan om teckning av aktier inom i fdrsta stycket angiven
tid, upphdr all riitt enligt teckningsoptionerna att gilla.

5. BETALNING

Vid anmilan om teckning ska betalning erliggas kontant for det antal
aktier som anmilan om teckning avser i enlighet med instruktion frin
kontof6rande institut.

6. INFORING | AKTIEBOKEN M.M.

Efter tilldelning verkstills teckning genom att de nya aktierna upptas i
bolagets aktiebok sdsom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket
4gt rum, blir registreringen pé avstimningskonto slutlig. Som framgar

av punkterna 7 och 8 nedan senareliggs i vissa fall tidpunkten for sddan
slutlig registrering.

7. UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som utgivits efter teckning medfor rite till vinstutdelning for forsta
gingen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller nirmast efter det
att teckning verkstillts, under forutsittning av att aktie som tillkommit
genom sddan teckning blivit registrerad och inférd i den av Euroclear férda
aktieboken pé avstimningsdagen for utdelning.

8. OMRAKNING | VISSA FALL
Betriffande den ritr till omrikning som ska tillkomma innehavare i de
situationer som anges nedan, ska féljande gilla:

A. Genomf&r bolaget en fondemission ska teckning — dir anmilan om
teckning gdrs pd sddan tid, att den inte kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fore bolagsstimma som beslutar om emissionen — verk-
stillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit
pa grund av teckning verkstilld efter emissionsbeslutet, registreras
interimistiskt pd avstimningskonto, vilket innebir att de inte har ritt
att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker
forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillimpas
en omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier
som varje teckningsoption berittigar till teckning av. Omrikningarna
utfors av bolaget enligt féljande formler:

antalet aktier fore
fondemissionen

foregaende

Omréknad teckningskurs

teckningskurs antalet aktier efter fondemissionen

foregaende antal aktier
som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av

Omréknat antal aktier
som varje tecknings-
option berattigar =

antalet aktier efter
fondemissionen

till teckning av antalet aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av
bolaget snarast méjligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission men
tillimpas i fSrekommande fall forst efter avstimningsdagen for emissionen.
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B. Genomfér bolaget en sammanliiggning eller uppdelning av aktier ska
mom. A ovan dga motsvarande tillimpning, varvid i férekommande fall
som avstimningsdag ska anses den dag d4 sammanliggning respektive
uppdelning, pd bolagets begiran, sker hos Euroclear.

C. Genomfor bolaget en nyemission — med foretridesritt for aktieigarna att
teckna nya aktier mot kontant betalning eller kvittning — ska féljande
gilla betriffande ritten till deltagande i nyemissionen for aktie som
tillkommit pd grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under férutsittning av bolags-
stimmans godkinnande eller med st6d av bolagsstimmans bemyndi-
gande, ska i beslutet anges den senaste dag da teckning ska vara
verkstilld for att aktie, som tillkommit genom teckning, ska medféra
ritt att deltaga i nyemissionen. Sidan dag fér inte infalla tidigare 4n
tionde kalenderdagen efter det att innehavaren har informerats om
emissionsbeslutet.

2. Beslutas nyemissionen av bolagsstimman, ska teckning — dir anmi-
lan om teckning gbrs pa sddan tid, att teckningen inte kan verkstillas
senast pé tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma som beslutar
om nyemissionen — verkstillas forst sedan bolaget verkstillt omrik-
ning enligt detta mom. G, sista stycket. Aktie, som tillkommit pd
grund av sidan teckning, upptas interimistiskt p& avstimningskonto,
vilket innebir att de inte har ritt att deltaga i nyemissionen.

Vid teckning som verkstillts pd sddan tid att rite till deltagande i nyemis-
sionen inte uppkommer tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en
omrikning av det antal aktier som varje teckningsoption berittigar till
teckning av. Omrikningarna utféres av bolaget enligt féljande formler:

aktiens genomsnittliga borskurs
under den i emissionsbeslu-
tet faststéllda teckningstiden
(aktiens genomsnittskurs)

foregaende

Omraknad teckningskurs

teckningskurs aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav

framréknade teoretiska vardet pa teckningsratten

(aktiens genomsnittskurs 6kad
med det pa grundval darav
framréknade teoretiska vardet
pa teckningsratten)

féregaende antal
aktier som varje teck- «
ningsoption beréttigar
till teckning av

Omréknat antal
aktier som varje
teckningsoption

berattigar till

teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under teckningstiden framriiknade medeltalet av den under dagen
noterade hgsta och ligsta betalkursen enligt den kurslista vid vilken bola-
gets aktier noteras eller handlas. I avsaknad av notering av betalkurs ska i
stillet den som slutkurs noterade képkursen ingd i berikningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ing i berikningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten framriknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som (aktiens genomsnittskurs
hogst kan komma att utges x  minus teckningskursen

Teckningsrattens enligt emissionsbeslutet for den nya aktien)

varde antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstér hirvid ett negativt viirde, ska det teoretiska virdet pa teckningsrit-
ten bestdimmas till noll.

Enligt ovan omriiknad teckningskurs och omriknat antal aktier ska
faststillas tvd bankdagar efter teckningstidens utgéng och ska tillimpas vid
teckning, som verkstills direfter.

Om bolagets aktier inte 4r foremal for notering eller handel pa bérs,
auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad, ska en omrik-
nad teckningskurs och omriknat antal akdier faststillas i enlighet med
detta mom. C. Hirvid ska istillet f6r vad som anges betriffande aktiens
genomsnittskurs, virdet p4 aktien bestimmas av en obeorende virderings-
man utsedd av bolaget.

Under tiden till dess att omriknad teckningskurs och omriknat antal
aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av faststillts,
verkstills teckning endast preliminirt, varvid det antal aktier som varje
teckningsoption fére omrikning berittigar till teckning av, upptas
interimistiskt pa avstimningskonto. Dessutom noteras sirskilt att varje
teckningsoption efter omrikningar kan berittiga till ytterligare aktier
enligt punket 3 ovan. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker sedan
omrikningarna faststillts.

D. Genomfbr bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap.
aktiebolagslagen eller konvertibler enligt 15 kap. aktiebolagslagen — med
foretridesritt for aktieigarna och mot kontant betalning eller kvittning
— ska betriffande ritten till deltagande i emissionen fér aktie som
tillkommit p& grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption,
bestimmelserna i mom. C, forsta stycket, punkterna 1 och 2 ovan, iga
motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstillts pa sddan tid att rite till deltagande i
emissionen inte uppkommer tillimpas en omriknad teckningskurs
liksom en omrikning av det antal aktier som varje teckningsoption
berittigar till teckning av. Omrikningarna utférs av bolaget enligt
foljande formler:

aktiens genomsnittliga borskurs under
den i emissionsbeslutet faststallda teck-
ningstiden (aktiens genomsnittskurs)

foregaende

Omréknad teckningskurs

teckningskurs aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

(aktiens genomsnitts-
kurs 6kad med teck-
ningsrattens varde)

féregaende antal aktier
som varje teckningsoption x
berattigar till teckning av

Omréknat antal
aktier som varje
teckningsoption

berattigar till =

teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i mom.
C ovan.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara genomsnittet av det for
varje bérsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen for teckningsritten enligt
den kurslista vid vilken bolagets aktier noteras eller handlas. I avsaknad
av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade képkursen
ingd i berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs
ska inte ingd i berikningen.

For det fall handel med teckningsriitter inte dgt rum, skall omrikningen
av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption berit-
tigar till teckning av ske med tillimpning s langt det ir majligt av de ovan
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i detta mom. D angivna bestimmelserna, varvid virdet av ritten att delta i
erbjudandet s3 ldngt mojlige skall faststillas med ledning av den marknads-
virdesforindring avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkom-
mit genom erbjudandet.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier ska
faststillas tvd bankdagar efter teckningstidens utgdng och ska tillimpas vid
teckning som verkstills direfter.

Om bolagets aktier inte 4r foremdl for notering eller handel pa bérs,
auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad, ska en omrik-
nad teckningskurs och omriknat antal akedier faststillas i enlighet med
detta mom. D. Hirvid ska istillet for vad som anges betriffande aktiens
genomsnittskurs, virdet pa aktien bestimmas av en oberoende virderings-
man utsedd av bolaget.

Vid teckning som verkstills under tiden till dess att omriknad teck-
ningskurs och omriknat antal aktier varje teckningsoption berittigar till
teckning av faststillts, ska bestimmelserna i mom. C, sista stycket ovan,
4ga motsvarande tillimpning.

E. Skulle bolaget i andra fall in som avses i mom. A — D ovan rikta
erbjudande till aktieigarna att, med foretridesritt enligt principerna
i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av bolaget forvirva virdepapper eller
rittighet av ndgot slag eller besluta att, enligt ovan nimnda principer,
till aktiedigarna utdela sddana virdepapper eller rittigheter utan vederlag
(erbjudandet), ska, diir anmilan om teckning som gérs pd sddan tid, att
didrigenom erhdllen aktie inte medfér rite till deltagande i erbjudandet,
tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal
aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av. Omrikning-
arna utfdrs av bolaget enligt foljande formler:

aktiens genomsnittliga borskurs under
den i erbjudandet faststéllda anmal-
ningstiden (aktiens genomsnittskurs)

foregaende

Omréknad teckningskurs

teckningskurs aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till

deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

Omréknat antal
aktier som varje
teckningsoption

foregaende antal aktier (aktiens genomsnitts-
som varje teckningsoption x kurs 6kad med inkdps-
beréttigar till teckning av rattens varde)

berattigar till =

teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriiknas i enlighet med vad som angivits i mom.
C ovan.

For det fall att akticigarna erhéllit inképsritter och handel med dessa
dgt rum, ska virdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses mot-
svara inkdpsrittens virde. Inkdpsrittens virde ska hirvid anses motsvara
genomsnittet av det for varje borsdag under anmilningstiden framriknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta betalningskur-
sen enligt den kurslista vid vilken bolagets aktier noteras eller handlas. I
avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade
képkursen ingd i berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berikningen.

For det fall aktiedgarna inte erhdllit inkdpsritter eller eljest sddan
handel med inképsritter som avses i foregdende stycke inte dgt rum, ska
omrikning av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsop-
tion berittigar till teckning av ske med tillimpning s& lingt méjligt av de
principer som anges ovan i detta mom. E, varvid féljande ska gilla. Om

notering sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedigarna,
ska virdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genom-
snittet av det for varje borsdag under 25 borsdagar frén och med forsta dag
for notering framriknade medeltalet av den under dagen noterade hésta
och ligsta betalkursen vid affirer i dessa virdepapper eller rittigheter enligt
den kurslista vid vilken dessa inkdpsritter noteras eller handlas, i forekom-
mande fall minskat med det vederlag som betalats f6r dessa i samband med
erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slut-
kurs noterade képkursen ingd i berikningen. Noteras varken betalkurs eller
képkurs under viss eller vissa dagar, ska vid beriikningen av virdet av ritten
till deltagande i erbjudandet bortses frin sddan dag. Den i erbjudandet
faststillda anmilningstiden ska vid omrikning av teckningskurs och antal
aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke nimnda
perioden om 25 bérsdagar. Om notering inte dger rum, ska virdet av rit-
ten till deltagande i erbjudandet s& lingt majligt faststillas med ledning av
den marknadsvirdesforindring avseende bolagets aktier som kan bedémas
ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier ska
faststillas snarast méjligt efter erbjudandetidens utging och ska tillimpas
vid teckning, som verkstills efter ett sidan faststillande har skett.

Om bolagets aktier inte 4r foremdl f6r notering eller handels pa bors,
auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad, ska en omrik-
ning teckningkurs och omriknat antal aktier faststillas i enlighet med
detta mom. E. Hirvid ska istillet for vad som anges betriffande aktiens
genomsnittskurs, virdet pd aktien bestimmas av en oberoende virderings-
man utsedd av bolaget.

Vid teckning som verkstills under tiden till dess att omriknad teck-
ningskurs och omriknat antal aktier varje teckningsoption berittigar till
teckning av faststillts, ska bestimmelserna i mom. C, sista stycket ovan,
4dga motsvarande tillimpning.

E Genomfor bolaget en nyemission eller emission enligt 14 kap. eller 15 kap.
aktiebolagslagen — med foretridesritt for aktieigarna och mot kontant
betalning eller kvittning — 4ger bolaget besluta att ge samtliga inneha-
vare samma foretridesritt som enligt beslutet tillkommer aktiefigarna.
Diirvid ska varje innehavare, oakrat silunda att teckning ej verkstillts,
anses vara 4gare till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhallit,
om teckning pa grund av teckningsoption verkstills av det antal aktier,
som varje teckningsoption berittigade till teckning av vid tidpunkten
for beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiesigarna rikta ett sidant erbjudande
som avses i mom. E ovan, ska vad i féregiende stycke sagts dga motsva-
rande tillimpning, dock att det antal aktier som innchavaren anses vara
dgare till i sddant fall ska faststillas efter vad som gillde vid tidpunkten
for beslutet om erbjudandet.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretridesritt i enlighet
med bestimmelserna i detta mom. F, ska nigon omrikning enligt mom.
C, D eller E ovan inte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktieigarna innebirande att dessa
erhdller utdelning som, tillsammans med andra under samma riken-
skapsdr utbetalda utdelningar, dverskrider tio (10) procent av aktiens
genomsnittskurs under en period om 25 bérsdagar nirmast fére den
dag di styrelsen for bolaget offentliggdr sin avsike att till bolagsstim-
man limna forslag om sddan utdelning, ska, dir anmilan om teckning
som gors pd sidan tid, att ddrigenom erhéllen aktie inte medfér rite till
erhéllande av sddan utdelning, tillimpas en omriknad teckningskurs
och ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption berittigar till
teckning av. Omrikningen ska baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som 6verstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs
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under ovannimnd period (extraordinir utdelning). Omrikningarna
utfors av bolaget enligt féljande formler:

aktiens genomsnittliga borskurs under
en period om 25 borsdagar raknat
fran och med den dag da aktien
noteras utan rétt till extraordinar
utdelning (aktiens genomsnittskurs)

foregaende

Omréknad teckningskurs

teckningskurs aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara

utdelning som utbetalas per aktie

(aktiens genomsnittskurs
foregéende antal aktier Okad med den extra-
som varje teckningsoption x ordindra utdelning som

berattigar till teckning av utbetalas per aktie)

Omréknat antal
aktier som varje
teckningsoption

berattigar till

teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under ovan angiven period om 25 bérsdagar framriknade med-
eltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt
den kurslista vid vilken bolagets aktier noteras eller handlas. I avsaknad
av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade képkursen
ingd i berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs
ska inte ingd i berikningen.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier ska
faststillas tvd bankdagar efter utgingen av ovan angiven period om 25
borsdagar riknat frén och med den dag d4 aktien noteras utan rite till ex-
traordinir utdelning och ska tillimpas vid teckning som verkstills direfter.

Har anmilan om teckning dgt rum men, pé grund av bestimmelserna
i punkt 7 ovan, slutlig registrering pa avstimningskonto ¢j skett, skall
sirskilt noteras att varje teckningsoption efter omrikningar kan berittiga
till ytterligare aktier. Slutlig registrering pé avstimningskonto sker sedan
omrikningarna faststillts, dock tidigast vid den tidpunke som anges i
punkt 7 ovan.

Om bolagets aktier inte 4r foremdl for notering eller handel pa bérs,
aukroriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad, och det beslutas
om kontant utdelning till aktiefigarna innebirande att dessa erhéller
utdelning som enligt bolagets bedémning ér att betrakta som extraordinir i
beaktande av, i méjligaste man, de principer som anges ovan i detta mom.
G, ska en hiremot svarande omrikning av teckningskursen utféras av
bolaget, som dirvid har att i majligaste mén grunda omrikningen pa de
principer som anges ovan i detta mom. G.

Vid teckning som verkstills under tiden till dess att omriknad teck-
ningskurs och omriknat antal aktier som varje teckningsoption berittigar
till teckning av faststillts, ska bestimmelserna i mom. C., sista stycket
ovan, dga motsvarande tillimpning.

H. Om bolagets aktickapital skulle minskas med &terbetalning till
aktiesigarna, vilken minskning 4r obligatorisk, tillimpas en omriknad
teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje teck-
ningsoption berittigar till teckning av. Omrikningarna utfors av bolaget
enligt fljande formler:

aktiens genomsnittliga borskurs
under en tid av 25 bdrsdagar réknat
fran och med den dag da aktierna
noteras utan rétt till aterbetalning
(aktiens genomsnittskurs)

foregaende

Omréknad teckningskurs

teckningskurs aktiens genomsnittskurs 6kad med det

belopp som aterbetalas per aktie

(aktiens genomsnittskurs
foregaende antal aktier o6kad med det belopp
som varje teckningsoption x  som aterbetalas per
berattigar till teckning av aktie)

Omréknat antal
aktier som varje
teckningsoption

beréttigar till

teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i mom.
C. ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker genom inl6sen
av akdier, ska istillet for det faktiska belopp som dterbetalas per aktie ett
beriknat terbetalningsbelopp anvindas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie minskat
med aktiens genomsnittliga bérskurs under en period om

Beraknat 25 borsdagar narmast fore den dag da aktien noteras utan
aterbetalnings- ratt till deltagande i minskningen (aktiens genomsnittskurs)
belopp per =
aktie det antal aktier i bolaget som ligger till grund

for inldsen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits inom
mom. C ovan.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier ska
faststillas tvd bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25
borsdagar och ska tillimpas vid teckning som verkstills darefter.

Vid teckning som verkstills under tiden till dess att omriiknad teck-
ningskurs och omriknat antal aktier som varje teckningsoption berittigar
till teckning av faststillts, ska bestimmelserna i mom. C., sista stycket
ovan, dga motsvarande tillimpning.

Om bolagets aktier inte ir fsremal for notering eller handel pa bérs,
aukroriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad, ska en omrik-
nad teckningskurs och omriknat antal akdier faststillas i enlighet med
detta mom. H. Hiirvid ska istillet for vad som anges betriffande aktiens
genomsnittskurs, virdet pa aktien bestimmas av en oberoende virderings-
man utsedd av bolaget.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med
dterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte #r obligatorisk, eller
om bolaget — utan att friga 4r om minskning av aktickapital — skulle
genomfora dterkdp av egna aktier men dir, enligt bolagets bedémning,
dtgirden med hinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska ef-
fekeer, ir att jimstilla med minskning som ir obligatorisk, ska omrikning
av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption berittigar
till teckning av ske med tillimpning av s& lingt majligt av de principer som
anges ovan i detta mom. H.

I. Genomfor bolaget dtgird som avses i mom. A — E, G — H ovan eller an-
nan liknande &tgird med liknande effekt och skulle, enligt bolagets be-
démning, tillimpning av hirfor avsedd omrikningsformel, med hinsyn
till dtgiirdens tekniska utformning eller av annat skil, ¢j kunna ske eller
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leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i
forhdllande till aktiedigarna inte ir skilig, ska bolaget, férutsatt att bo-
lagets styrelse limnar skriftligt samtycke dirtill, genomféra omrikning-
arna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption
berittigar till teckning av i syfte att omrikningarna leder till ett skilige
resultat.

J. Vid omrikning enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt drestal
och antalet aktier avrundas till tvd decimaler.

K. Beslutas att bolaget ska trida i likvidation enligt 25 kap. aktiebolags-
lagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmilan om teckning ej direfter
ske. Ritten att gora anmilan om teckning upphér i och med bolags-
stimmans likvidationsbeslut, oavsett sdlunda att detta ¢j ma ha vunnit
laga kraft.

Senast tvd ménader innan bolagsstimman tar stillning till om
bolagsstimman skall trida i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktie-
bolagslagen, ska innehavarna genom meddelande enligt punkt 9 nedan
underrittas om den avsedda likvidationen. I meddelandet ska intagas en
erinran om att anmilan om teckning ej fir ske, sedan bolagsstimman
fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget limna meddelande om avsedd likvidation enligt
ovan, ska innehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste
tidpunkt f6r anmilan om teckning — 4ga ritt att géra anmilan om
teckning frin den dag d& meddelandet limnats, férutsatt att teckning
kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma
vid vilken friga om bolagets likvidation ska behandlas.

L. Skulle bolagsstimman godkinna fusionsplan enligt 23 kap. 15§ aktie-
bolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, fir anmilan
om teckning direfter ¢j ske.

Senast tv ménader innan bolaget tar slutlig stillning till friga om
fusion enligt ovan, skall innehavarna genom meddelande enligt punkt 9
nedan underrittas om fusionsavsikten. I meddelandet skall en redogs-
relse limnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen
samt skall innehavarna erinras om att teckning ej fir ske, sedan slutlige
beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i féregdende
stycke.

Skulle bolaget limna meddelande om avsedd fusion enligt ovan,
skall innehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste
tidpunkt f6r anmilan om teckning — #ga rite att géra anmilan om
teckning frin den dag d& meddelandet limnats om fusionsavsikten,
forutsatt att teckning kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget

skall uppgé i annat bolag, skall godkinnas.

M. Upprittar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebo-
lagslagen, varigenom bolaget skall uppgd i annat bolag, eller blir bola-
gets aktier foremdl for tvingsinlosenforfarande enligt 22 kap. samma lag
skall foljande gilla.

Ager ett moderbolag med site inom EES samtliga aktier i bolaget,
och offentliggsr bolagets styrelse sin avsike att uppritta en fusionsplan
enligt i féregdende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att
sista dag for anmilan om teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter
sddant offentliggdrande, faststilla en ny sista dag for anmilan om teck-
ning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar frin offentlig-

gorandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans
med dotterforetag aktier representerande sé stor andel av samtliga aktier
i bolaget att majoritetsaktiedigaren, enligt vid var tid gillande lagstift-
ning dger pakalla tvingsinldsen av dterstdende aktier, och offentliggor
majoritetsaktiedigaren sin avsikt att pdkalla sidan tvingsinldsen, skall
vad som i foregiende stycke sigs om slutdag diga motsvarande tillimp-
ning.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i
detta mom. M, skall — oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste
tidpunke f6r anmilan om teckning — innehavare 4ga ritt att gora sidan
anmilan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fére slut-
dagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan erinra innehavarna om
denna ritt samt att anmilan om teckning ej fir ske efter slutdagen.

N. Skulle bolagsstimman godkinna delningsplan enligt 24 kap. 17 § ak-
tiebolagslagen, varigenom bolaget skall delas, fir anmilan om teckning
direfter ¢j ske.

Senast tv manader innan bolaget tar slutlig stillning till friga
om delning enligt ovan, skall innehavarna genom meddelande enligt
punkt 9 nedan underrittas om delningsavsikten. I meddelandet skall
en redogdrelse limnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske
sedan slutligt beslut fattats om delning i enlighet med vad som angivits
i foregdende stycke.

Skulle bolaget limna meddelande om avsedd delning enligt ovan,
skall innehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste
tidpunke f6r anmilan om teckning — #ga ritt att géra anmilan om
teckning frin den dag d& meddelandet limnats om delningsavsikten,
forutsatt att teckning kan verkstillas senast p3 tionde kalenderdagen
fore den bolagsstimma vid vilken delningsplanen skall godkinnas.

O. Oavsett vad under mom. K, L, M och N ovan sagts om att anmilan
om teckning ¢j fir ske efter beslut om likvidation, godkinnande av
fusionsplan/delningsplan eller efter utgingen av ny slutdag vid fusion
ska ritten att géra anmilan om teckning ater intriida for det fall att
likvidationen upphér respektive fusionen ej genomférs.

P For den hindelse bolaget skulle forsittas i konkurs, fir anmilan om
teckning ej direfter ske. Om emellertid konkursbeslutet hives av hégre
ritt fir anmilan om teckning 4terigen ske.

9. MEDDELANDEN

Meddelanden rorande teckningsoptionerna ska tillstillas varje registrerad
innehavare av teckningsoptioner och annan rittighetsinnehavare som ir
antecknad pé konto i bolagets avstimninggsregister.

10. FORVALTARE

Den som erhllit tillstdnd enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i stillet for
aktiesigare inforas i bolagets aktiebok, #ger ritt att registreras pa konto som
innehavare. Sidan forvaltare skall betraktas som innehavare vid tillimpning
av dessa villkor.

11. ANDRING AV VILLKOR

Bolaget #ger for innehavarnas rikning besluta om dndring av dessa villkor

i den mén lagstiftning, domstolsavgorande, myndighetsbeslut eller om det
i dvrigt enligt bolagets beddmning av praktiska skil dr indamalsenligt eller
nddvindigt och innehavarnas rittigheter inte i nigot visentligt hiinseende

forsimras.
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12. SEKRETESS

Bolaget 4ger ritt att ur det av Euroclear forda avstimningsregistret erhalla
uppgift om innehavare av teckningsoption. Bolaget, kontoférande institut
eller Euroclear far ¢j obehérigen limna uppgift om innehavare till tredje
man.

13. BEGRANSNING AV BOLAGETS ANSVAR

I friga om de pa bolaget ankommande tgiirderna giller att ansvarighet
inte kan goras gillande for skada, som beror pé svenskt eller utlindske
lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsitgird, krigshindelse, terrorist-
handling, strejk, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet.
Forbehéllet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om
bolaget vidtar eller 4r foremal for sddan konfliktdtgiird.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersittas av bolaget, om
normal aktsamhet iakttagits. Bolaget ansvarar inte i ndgot fall for indireke
skada eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar bolaget for skada som
orsakas av att innehavare eller annan bryter mot lag, férordning, foreskrift
eller dessa villkor. Hirvid uppmirksammas innehavare pd att denne
ansvarar for att handlingar som bolaget tillstilles 4r rikeiga och behdrigen
undertecknade samt att bolaget underrittas om 4ndringar som sker betrif-
fande limnade uppgifter.

Foreligger hinder for bolaget att helt eller delvis vidta 4tgird p& grund
av omstindighet som anges ovan fir tgirden skjutas upp till dess hindret
upphort. Om bolaget till f6ljd av en sidan omstindighet 4r férhindrat ate
verkstilla eller ta emot betalning ska bolaget respektive innehavaren inte
vara skyldig att erligga drdjsmalsrinta.

14. BEGRANSNING AV KONTOFORANDE INSTITUTS OCH
EUROCLEARS ANSVAR

I friga om de pa kontoférande institut och Euroclear ankommande tgir-

derna giller att ansvarighet inte kan goras gillande for skada, som beror

av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgird,

krigshindelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller an-

nan liknande omstindighet. Férbehdllet i friga om strejk, blockad, bojkott

och lockout giller dven om kontoférande institut eller Euroclear sjilv

vidtar eller 4r féremél fr sidan konfliketgird.

Vad som ovan sagts giller i den min inte annat foljer av lagen om kon-
toféring av finansiella instrument.

Kontoforande institut eller Euroclear 4r inte skyldiga att i andra fall
ersiitta skada som uppkommer om kontoférande institut eller Euroclear
varit normalt aktsamt. Kontoférande institut eller Euroclear #r i intet fall
ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for kontoforande institut eller Euroclear att verkstilla
betalning eller att vidta annan 4tgird p& grund av omstindighet som anges
i forsta stycket, fir atgirden uppskjutas till dess hindret har upphért.

15.TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag giller fér dessa villkor och dirmed sammanhingande rittsfrigor.
Talan rorande villkoren ska vickas vid Stockholms tingsritt eller vid sddant
annat forum vars behérighet skriftligen accepteras av bolaget.
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Adresser

Kopylovskoye AB
Kopylovskoye

Engelbrektsgatan 9-11

114 32 Stockholm

SWEDEN

Telefon: 08-120 66 100

Telefax: 08-120 66 110

E-post: info@kopylovskoye.com.

Hemsida: www.kopylovskoye.com

Emissionsinstitut
Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Telefon: +46 (8) 503 01 550
Telefax: +46 (8) 503 02 551
E-post: info@mangold.se

Hemsida: www.mangold.se

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Regeringsgatan 65

Box 7822

103 97 Stockhlm

Revisorer
PricewaterhouceCoopers AB
Torsgatan 21

113 97 i Stockholm
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