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VIKTIG INFORMATION

Med “Kopylovskoye eller “Bolaget” avses, beroende pa sammanhanget, Kopylovskoye AB (publ), org. nr 556723-6335, den koncern som Kopylovskoye AB
(publ) ingar i, eller ett dotterbolag till Kopylovskoye AB (publ). Med “Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med “Erbjudandet” avses Erbjudandet om att
teckna nya aktier enligt Féretradesemissionen med medféljande Teckningsoptioner 2010/2011 enligt villkoren i Prospektet. Ytterligare definitioner framgar pa
sida tre i Prospektet.

Prospektet har uppréttats med anledning av att styrelsen i Kopylovskoye AB (publ) den 16 november 2010, med stod av bolagsstammans bemyndigande
fran den 29 juni 2010, beslutat att genomféra en nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedagarna samt, under forutséattning av bolagsstdmmans
godkdnnande, om emission av dartill medféljande teckningsoptioner. Extra bolagsstimman den 1 december 2010 godkande styrelsens beslut om emission
av teckningsoptioner. Prospektet har godkénts av och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller
fullstandiga.

All information som ldmnas i Prospektet bor noga Gvervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet “Riskfaktorer”
och som beskriver vissa risker som en investering i Kopylovskoyes vardepapper kan innebéra. Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhéllanden i
Prospektet ar gjorda av styrelsen i Kopylovskoye och &r baserade pa nuvarande marknadsfoérhéllanden. Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men lasaren
uppmérksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar forenade med osékerhet.

Erbjudandet enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sadana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder dan som foljer av svensk ratt. Prospektet, anmalningssedeln eller andra till Erbjudandet hanforliga handlingar far inte distribueras i eller till land dar
distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgérder an sadana som foljer av svensk rétt eller strider mot
tillampliga bestammelser i sadant land. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.

Varken teckningsrétterna, eventuella interimsaktier (till exempel de betalda tecknade aktierna), de nya teckningsoptionerna eller de nya aktierna har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess nuvarande lydelse, och inte heller enligt ndggon motsvarande lag i nagon
delstat i USA, eller tillimplig lag i annat land, och Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Hongkong, Sydafrika
eller Kanada eller med hemvist i nagot annat land, dar distribution av Prospektet eller offentliggérande av Erbjudandet strider mot tillampliga lagar eller

regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder an de krav som féljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltiga. Foljaktligen far teckningsratterna, interimsaktierna, de nya teckningsoptionerna eller aktierna inte direkt eller
indirekt, utbjudas, forséljas, séljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgard enligt ovan kravs eller till person med hemvist enligt ovan. Bolaget tar inget
ansvar for eventuella 6vertradelser av ovan angivna restriktioner.

Prospektet och Erbjudandet finns tillgangligt pa Mangold Fondkommissions hemsida (www.mangold.se), pa Kopylovskoyes huvudkontor och hemsida
(www.kopylovskoye.com) samt pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se).

Mangold Fondkommission har i egenskap av finansiell radgivare bitratt Bolagets styrelse vid utformning av 6vergripande transaktionsstruktur och vid
uppréttande av Prospektet. Innehallet i Prospektet baseras pa information som tillhandahallits av Kopylovskoye. Styrelsen i Kopylovskoye ar ansvarig for
Prospektet. Information om styrelsen aterfinns i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

For Prospektet och Erbjudandet galler svensk ratt. Tvist rérande innehallet i Prospektet, Erbjudandet eller dirmed sammanhéangande réattsférhallanden skall
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Forutom dar detta anges explicit har ingen information i Prospektet 6versiktligt granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Framtidsinriktad information

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden aterfinns

i flera avsnitt bland annat “Riskfaktorer”, “Bakgrund och motiv”, “Kopylovskoye i korthet”, “Fran prospektering till gruvdrift i Ryssland”, “Projektering och
mineraltillgdngar”, “Projekten”, “Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt “ Finansiell stallning och relaterad information” och inkluderar uttalanden
rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedomningar och foérvantningar. Orden “anser”, “avser”, "bedoémer”, "férvéantar sig”, “férutser”, “planerar” eller liknande
uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Aven om ledningen anser att férvantningarna som beskrivs i sddana uttalanden ar rimliga finns

det ingen garanti for att dessa framatriktade uttalanden forverkligas eller visar sig vara korrekta och foljaktligen bor presumtiva investerare inte lagga alltfor stor
vikt vid dessa och andra framatriktade uttalanden. | avsnittet “Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte fullstandig, av faktorer som kan medfora att faktiska
resultat eller prestationer skiljer sig avsevart fran framatriktade uttalanden.

Information frén tredje part

Kopylovskoye har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som tredje part har anvént i sina studier, varfor varken styrelsen i Kopylovskoye
eller Mangold Fondkommission patar sig nagot ansvar for riktigheten for sadan i Prospektet intagen information och sadan information bér lasas med detta

i atanke. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt styrelsen kanner till, vasentliga intressen i Kopylovskoye. Informationen som ingar i Prospektet har atergivits
korrekt, och savitt styrelsen kanner till och forsékrar genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje part har inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Viss finansiell och annan information som aterfinns i ett antal
tabeller i Prospektet har avrundats for att underlatta for lasaren. Darfor kan mindre differenser forekomma, exempelvis kan siffrorna i en tabell skilja sig fran den
totala summa som anges i tabellen.

Handlingar inférlivade genom hdnvisning

Foljande handlingar har ingivits till Finansinspektionen och inférlivats i Prospektet genom hénvisning och skall ldsas som en del av Prospektet: Kopylovskoyes
arsredovisning for 2007, vilken har reviderats av Lindebergs Grant Thornton AB; och Kopylovskoyes arsredovisningar for 2008 och 2009, vilka har reviderats av
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB.
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DEFINITIONER OCH FORKORTNINGAR

Kopylovskoye eller Bolaget

Beroende pa sammanhanget, Kopylovskoye AB (publ),

org.nr 556723-6335, den koncern som Kopylovskoye AB (publ)
ingar i, eller ett dotterbolag till Kopylovskoye AB (publ).

Mangold Fondkommission
Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267.

Euroclear
Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

First North
NASDAQ OMKX First North Stockholm.

Foretradesemissionen
Foreliggande nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga
aktiedgare enligt villkoren i Prospektet.

Kton
Tusen ton.

Oz / Koz / Moz
Troy ounce / tusen troy ounces / miljoner troy ounces.

SEK / KSEK / MSEK
Svenska kronor / tusen svenska kronor / miljoner svenska kronor.

RUB / MRUB
Ryska rubel / miljoner ryska rubel.

usD
US-dollar.

Prospektet
Foreliggande prospekt.

Erbjudandet

Erbjudandet att teckna nya aktier enligt Foretradesemissionen
med medféljande Teckningsoptioner 2010/2011 enligt villkoren
i Prospektet.

Teckningsoptioner 2010/2011

Medféljande,vederlagsfria teckningsoptioner enligt villkoren i
Prospektet, varvid tva (2) tecknade, tilldelade och betalda aktier i
Foretradesemissionen berdttigar till en (1) teckningsoption.

INFORMATION OM KOPYLOVSKOYE-AKTIEN,
TECKNINGSOPTIONERNA OCH RELATERADE
INSTRUMENT

Handelsplats: First North
Kortnamn aktier: KOPY
ISIN-kod aktier: SE0002245548
ISIN-kod teckningsratter: SE0003652221
ISIN-kod betalda tecknade aktier 1 (BTA1): SE0003652239
ISIN-kod betalda tecknade aktier 2 (BTA2): SE0003652247

ISIN-kod Teckningsoptioner 2010/2011:
Kommer att meddelas efter det att Foretradesemissionen och
emissionen av teckningsoptioner registrerats hos Bolagsverket
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Sammanfattning av Prospektet

Observera att denna sammanfatining skall ses som en introduktion till Prospektet och att varje beslut om att investera i de
aktier med medfoljande teckningsoptioner som erbjuds till teckning genom Prospektet skall baseras pi en bedomning av
Prospektet i dess helhet. Civilrittsligt ansvar for uppgifter som ingdr i eller saknas i sammanfatiningen eller en oversiittning
av den kan endast dliggas de personer vilka lagt fram sammanfastningen eller oversitmingen om denna ér vilseledande,
felaktig eller oforenlig med de ovriga delarna i Prospektet. Om en investerare viicker talan vid domstol med anledning av
uppgifterna i Prospektet kan investeraren bli tvungen att svara for kostnaderna for oversitining av Prospektet.

VILLKOR FOR FORETRADESEMISSIONEN

| KORTHET

Foretradesratt for befintliga aktieagare

Fem (5) innehavda aktier i Kopylovskoye berittigar
aktiedgaren att teckna fyra (4) nya aktier i
Kopylovskoye.

Teckningsratter

Aktiedgare i Kopylovskoye erhéller en (1) teckningsritt
for vardera, pa avstimningsdagen, innehavd aktie. Det
krivs fem (5) teckningsritter for teckning av fyra (4)
nya aktier.

Teckningskurs
22,00 SEK per aktie.

Sista dag for handel i aktien med ratt till
deltagande i Foretradesemissionen
26 november 2010.

Avstamningsdag
1 december 2010.

Teckningstid
6 december — 22 december 2010.

Handel med teckningsritter
6 december — 17 december 2010.

Handel med BTA
7 december 2010 till dess att nyemissionen registrerats
vid Bolagsverket.
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Teckning med foretradesratt
Teckning med foretradesritt sker under teckningstiden

genom samtidig betalning, det vill siga senast den
22 december 2010.

Teckning utan foretradesratt

Anmilan om teckning kan 4ven ske utan féretridesritt.
Sadan anmilan skall ske under teckningstiden, det vill
sdga senast den 22 december 2010.

Betalning for aktier tecknade utan
foretradesratt

Betalning for aktier tecknade utan féretrddesritt skall
ske enligt utskickad avrikningsnota.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
2010/2011 | KORTHET

Tilldelning

Tva (2) tecknade, tilldelade och betalda aktier i
Foretridesemissionen berittigar till en (1) vederlagsfri
Teckningsoption 2010/2011.

Villkor Teckningsoptioner 2010/2011

En (1) Teckningsoption 2010/2011 ger innehavaren
ritt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden
16 maj till och med den 16 juni 2011 dll en
teckningskurs om 25,00 SEK per aktie.

Leverans av Teckningsoptioner 2010/2011
Teckningsoption 2010/2011 kommer att levereras efter
det att Foretridesemissionen och emissionen av teck-
ningsoptioner registrerats hos Bolagsverket samt att
Teckningsoptioner 2010/2011 skiftats ut i Euroclear.
Detta beriknas ske under vecka 3, 2011.



BAKGRUND OCH MOTIV

Kopylovskoye bedriver guldprospektering i Lena
Goldfields som ligger i Irkutsk-regionen i Ryssland. I
over 150 ar har det producerats alluvialt guld i flod-
biddarna i omradet, med en total produktion pa Gver
30 Moz enbart i Lena Goldfields. Produktiviteten i
alluvial produktion har dock minskat och guld-
produktion fran fyndigheter i berggrunden har succes-
sivt okat i férhallande till alluvial produktion. Kopylov-
skoye fokuserar pa att utveckla berggrundsfyndigheter
och arbetar f6r nirvarande med 15 projekt pd sju
heldgda licenser i omradet Lena Goldfields som ligger
enbart cirka 40 km fran staden Bodaibo.

Kopylovskoye har sedan Bolagets bildande genom-
fort fem licensforvirv, varav tre under 2010. Totalt har
Bolaget sedan starten investerat cirka 149,0 MSEK,
exklusive omrikningsdifferenser, i licensforvirv och i
prospekteringsaktiviteter i projekt pa licensomradena.
Under de senaste tolv ménaderna har Bolaget finansie-
rats med i huvudsak eget kapital och i mindre utstrick-
ning bryggfinansiering fran aktiedgare samt lin fran
kreditinstitut.

For att 6ka mojligheten till att anskaffa kapital «ill
det pigaende utvecklingsarbetet och for att nd den
langsiktiga mélsittningen om en arlig produktions-
kapacitet om 0,2 Moz guld och mineraltillgingar om
5,0 Moz guld listades Kopylovskoye pa First North den
27 augusti 2010.

Emissionslikviden frin Foretridesemissionen, som
vid fullteckning kan komma att tillféra Bolaget cirka
64,8 MSEK fore emissionskostnader, planeras att i
prioritetsordning anvindas till aterbetalning, kontant
alternativt via kvittning, av samtliga brygglan (cirka
16,2 MSEK), fortsatta utvecklingsarbeten och investe-
ringar pd Kopylovskoye-licensen ( cirka 25,0 MSEK),
som inkluderar firdigstillandet av en mineraltillgangs-
rapport enligt den internationella JORC-standarden
under det forsta kvartalet 2011, djupborrningar om
10 000 ¢ill 15 000 meter, en pre-feasibility studie samt
paborjandet av en feasibility studie under 2011, Svrigt

rorelsekapitalbehov som avser lopande forvaltnings- och

administrativa kostnader (cirka 6,0 MSEK) samt
begrinsad prospektering av Kavkaz-, Obrucheva- och
Zolotoy-projekten i enlighet med licenskraven (cirka
10,0 MSEK).

Sammanfattning av Prospektet

Samtidigt ar det styrelsens intention att dven medfol-
jande Teckningsoptioner 2010/2011 utnyttjas fullt ut
och tillfér Bolaget ytterligare cirka 36,8 MSEK fére
emissionskostnader, vilka huvudsakligen avses anvindas
till att finansiera ytterligare prospektering och utveck-
ling av Uspenskiy-fyndigheten pd Prodolny-licensen
och Kavkaz-licensen, vilket dven inkluderar paborjandet
av en mineraltillgangsrapport enligt JORC-standarden
som planeras att firdigstillas 2011/2012.

ERBJUDANDET

Styrelsen for Kopylovskoye beslutade den 16 november
2010, med stéd av bemyndigande frén arsstimman den
29 juni 2010, om nyemission av aktier med foretridesritt
for Bolagets aktiedgare (Foretridesemissionen). Vidare
beslutade styrelsen den 16 november 2010, under
forutsittning av bolagsstimmans godkidnnande, om
emission av medféljande teckningsoptioner. Extra
bolagsstimman den 1 december 2010 godkinde styrel-
sens beslut om emission av teckningsoptioner (Teknings-
optioner 2010/2011). Foretridesemissionen och Teck-
ningsoptioner 2010/2011 utgdr tillsammans Erbjudan-
det.

Den som ir registrerad som aktiedgare pa avstim-
ningsdagen den 1 december 2010 har foretradesritt att
for fem (5) befintliga aktier teckna fyra (4) nya akdier till
teckningskursen 22,00 SEK per aktie. Tva (2) tecknade,
tilldelade och betalda aktier i Foretridesemissionen
berittigar till en (1) vederlagsfri Teckningsoption
2010/2011. Teckningskurs per aktie tecknad med stod av
Teckningsoption 2010/2011 uppgir till 25,00 SEK.
Foretridesemissionen innebir att aktiekapitalet kan
komma att 6ka med hogst 17 345 739,69 SEK (till
hogst 39 027 917,25 SEK) genom utgivande av hogst
2 945 306 nya aktier. Vid fullt utnyttjande av Teck-
ningsoptioner 2010/2011 kommer aktiekapitalet att
oka med ytterligare hogst 8 672 869,85 SEK (till hogst
47 700 787,10 SEK) genom emission av hogst
1 472 653 nya aktier.
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Sammanfattning av Prospektet

I samband med Foretridesemissionen tillfors
Kopylovskoye hogst cirka 64,8 MSEK fore emissions-
kostnader, vilka beriknas uppgi till cirka 7,6 MSEK,
varav garantiersittning utgor cirka 3,7 MSEK. Vid fullt
utnyttjande av Teckningsoptioner 2010/2011 kan
Bolaget komma att tillforas ytterligare hogst cirka 36,8
MSEK f6re emissionskostnader, vilka beriknas uppga
till cirka 0,7 MSEK.

RISKFAKTORER

Investerare bor noga dverviga risker i anslutning till
Kopylovskoyes verksamhet och bransch samt Erbjudan-
det. Dessa risker dr hanforliga till bland annat, men inte
begrinsat till, risker relaterade till makroekomiska
faktorer, volatilitet i guldpriset, forsikringar, politiska
risker, risker relaterade till det juridiska och skatteritts-
liga systemet, risker relaterade till korruption och
organiserad brottslighet, inflationsrisk, risker avseende
Rysslands internationella relationer, évriga landsrelate-
rade risker, geologisk risk, teknisk risk, miljorisker,
licenshantering, gruvors livslingd, leverantorer, forviry,
beroende av kvalificerad personal, olyckor, bokforings-
och rapporteringsprocesser, risker relaterade till moder-
bolaget, valutarisker, rinterisk, finansieringsrisk,
nedskrivningsprovning av tillgdngar, begrinsad likvidi-
tet i Kopylovskoye-aktien, kursfall pa aktiemarknaden,
ingen tidigare limnad utdelning, risker férenade med
teckningsoptioner, ingen etablerad handel i tecknings-
optionerna, fluktuationer i Kopylovskoyes aktiekurs
samt teckningsforbindelser och emissionsgarantier
avseende Foretridesemissionen.

Dessa ir ej rangordnade och gor ej ansprik pd att
vara heltickande. Samtliga riskfaktorer av betydelse for
Bolaget kan inte beskrivas i sammanfattningen varfor
varje potentiell aktietecknare dven méste beakta 6vrig
information i Prospektet och gora sin egen bedémning
av dess betydelse for Bolagets framtida utveckling,
resultat och finansiella stillning, samt gora en allmin
omvirldsbedomning. Fér mer utforlig information, se
avsnittet "Riskfaktorer” i Prospektet.
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Affarsidé

Kopylovskoye's affirsidé ar att prospektera guldfyndigheter i
berggrunden i Lena Goldfields i Ryssland, och utveckla
dessa till produktion.

Vision
Kopylovskoyes vision ér att skapa ett prospekterings- och
gruvbolag i virldsklass.

Kortsiktiga mal

Pa kort sikt planerar Bolaget att:

¢ Fardigstilla utvirderingen av Kopylovskoye-fyndighetens
tillgAngspotential genom en mineraltillgingsrapport
enligt JORC-standarden under forsta kvartalet 2011.

+ Paborja en feasibility-studie for Kopylovskoye-
fyndigheten under 2011.

¢ Utvirdera tillgangspotentialen f6r Uspenskiy-fyndig-
heten pa Prodolnyy-licensen och f6r Kavkaz-projektet,
genom en mineraltillgdngsrapport enligt JORC-
standarden i under 2011/2012.

Langsiktiga mal

Bolagets langsiktiga mal 4r att kontrollera mineraltillgingar

om 5 miljoner oz guld och ha en produktionskapacitet pa

200 000 oz guld per ar inom fem ér. Kopylovskoye skall na

dit genom att:

¢ Pibérja produktion pa Kopylovskoye-fyndigheten ér
2013.

¢ Utveckla Kavkaz- och Prodolnyy-fyndigheterna till
produktion.

¢ Idendifiera och utveckla nya projeke.

¢ Forvirva nya licenser.

Projektportfolj

Bolaget utvecklar for nirvarande 15 guldprospekterings-
projekt inom sex licenser avseende prospektering och
produktion i berggrunden samt en licens avseende prospek-
tering och produktion i en flodbadd. Samtliga licenser 4r
beligna i Lena Goldfields, nira staden Bodaibo i Irkutsk-
regionen. Licenserna dr:

 Kopylovskoye (berggrund), forvirvad 2007.

¢ Kopylovskoye (flodbidd), forvirvad 2007.

¢ Kavkaz, forvirvad 2008.

¢ Krasnyy, forvirvad 2010.

¢ Prodolnyy, forvirvad 2008.

¢ Pravovesenniy, forvirvad 2010.

* Vostochnaya, forvirvad 2010.



Projekten ir i olika utvecklingsstadier, med Kopylov-
skoye i det mest avancerade stadiet. Den totala arealen

for Bolagets licenser dr 225 km?.

OVERSIKT TOTALA MINERALTILLGANGAR

Guld
Halt
Klasslflcenng (g/ton)

7 400 231
2341 35 265500 8257
P1 3483 nfa 997300 31015 TKZ
P2 n/a nfa_ 578800 18000 TKZ
MARKNADEN

Den globala guldmarknaden

Guld produceras idag fran gruvor pd alla kontinenter
utom Antarktis, med en total global guldproduktion
frin gruvor som ir relativt stabil och har uppgatt till i
genomsnitt 2 485 ton per ar under de senaste fem aren.
Nya gruvor som utvecklas ersitter frimst befintliga
gruvor som tas ur produktion, snarare dn att de bidrar
till en okning i produktionen. Efterfragan pa guld dr
spridd 6ver hela virlden, och snabba demografiska och
socioekonomiska f6rindringar i ett antal tillvixtnatio-
ner skapar nya ménster i efterfragan.

GLOBALT GULDUTBUD 2002 - H1 2010 (TON)

Ton
5000

4000

3000

-1000

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 H1  H1
2009 2010

Gruvproduktion

Producent hedging, netto
I Férsiljning officiella reserver
B Atervinning

Kalla: World Gold Council

Sammanfattning av Prospektet

Utbudet pa guld 6kade med 11 procent under 2009
jamfort med 2008. Atervinningsverksamheter bidrog
framst till 6kningen, men gruvproduktion och hedg-
ningstransaktioner var ocksé betydande positiva netto-
bidragsgivare. Den globala gruvproduktionen r 2009
uppskattades av U.S. Geological Survey till 2 350 ton,
en okning med fyra procent jamfort med 2008. Kina,
Australien, USA, Sydafrika och Ryssland stod for nira
hilften av totalen, med Kina pa 300 ton, Australien 220
ton, USA 210 ton, Sydafrika 210 ton och Ryssland 185
ton. Den totala guldefterfrigan under 2009 minskade
med 11 procent, och den enda sektorn som visade pa
tillvixt i efterfrigan var investeringar, med en tillvixt pa
dtta procent jimfort med 2008. Total efterfrigan fran
konsumenter under 2009 uppgick till 2 424 ton, dir
Indien var den storsta marknaden med en total efter-
fragan pa 480 ton. Indien, Kina och USA stod f6r nira
halften av 2009 érs totala konsumentefterfrigan, med
en total efterfrigan pa 1 171 ton.

Guldpriset i USD var i genomsnitt 972/0z under
2009, och steg med 12 procent for dret jamfort med
2008. Under det fjirde kvartalet 2009 var priset dock
signifikant hogre, med ett genomsnittspris pa 1 100
USD/oz. Under 2010 har guldpriset utvecklats starke,
med en 6kning pa omkring 26 procent fram till och
med den 12 november 2010 da spotpriset uppgick till
1 365,50 USD/oz.

GLOBAL GULDEFTERFRAGAN 2002 - H1 2010 (TON)

Ton
4 000

3500

3000
2500
2 000
1500
1000

500 _ - ] ] ] ] ] - - ] L

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 H1 H1
2009 2010

Smycken

Industri och tandvard
B Privata investeringar, netto
B ETF:er och liknande produkter

Kdlla: World Gold Council

DECEMBER 2010 7



Sammanfattning av Prospektet

Den ryska guldmarknaden

Enligt U.S. Geological Survey” uppgick den totala
ryska guldproduktionen frin gruvor under 2009 till
185 ton, jamfort med 176 ton for 2008, dill £6ljd av ett
antal nydppningar av gruvor i distrikten Chukotka,
Amur och Kamchatka. Efter 15 ér av stagnation efter
Sovjetunionens sammanbrott har guldproduktion,
prospektering och utvecklingen av fyndigheter 6kat
visentligt i Ryssland under senare ar. Den ryska guld-
produktionen var under en lang tid centrerat kring
alluvial produktion. Forst sd sent som 2003 dversteg
mingden guld producerad fran berggrundsfyndigheter
den alluviala produktionen. Under 2009 stod guld-
produktion frin berggrunden for uppskattningsvis 70
procent av den totala gruvproduktion medan resterande
cirka 30 procent kom fran alluvial produktion, enligt
Russian Union of Gold Miners.

De sex storsta guldproducerande distrikten i Ryss-
land ir Krasnoyarsk, Chukotka, Yakutiya, Amur,
Kharbarovsk och Irkutsk. Mellan 1890 och 2009
uppgick den totala guldproduktionen frin dessa distrike
till 6 930 ton, varav 995 ton avsig guld frin berg-
grunden. Under 2009 stod dessa distrikt for cirka 76
procent av den totala ryska guldproduktionen frin
gruvor.

GULDPRISUTVECKLING (USD PER OZ)
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1) U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries, januari 2010
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RYSK GULDPRODUKTION 2000-2009 (TON)
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AKTIEN OCH HANDELSPLATS

Bolagets aktier 4r upptagna till handel pa First North
sedan 27 augusti 2010. Aktiens kortnamn 4r KOPY. En
handelspost uppgir till en (1) aktie. Stingningskursen
den 12 november 2010 uppgick till 26,30 SEK, vilket
gav ett totalt borsvirde pa Kopylovskoye om cirka 100
MSEK. Kopylovskoye hade 4 512 aktiedgare per den

19 november 2010. Bolagets tio storsta aktiedgare per
30 september 2010 och direfter kinda forindringar
redovisas i tabellen pa nistkommande sida.

AKTIEAGARE PER DEN 19 NOVEMBER 2010
OCH DAREFTER KANDA FORANDRINGAR

Andel roster
och kapital,
Aktieagare Antal aktier %

Hékan Knutsson med bolag 471 697 12,8%
SIX SIS AG 441134 12,0%
Benchmark Oil & Gas AB* 394 748 10,7%
Ulrika Hagdahl med bolag 334 971 9,1%
Euroclear Bank S.A 281 484 7,6%
Sergei Petrov via bolag 166 554 4,5%
LGT Bank in Liechtenstein Ltd 123 021 3,3%
Michail Malyarenko 115 266 3,1%
Morgan Stanley & Co Inc. 100 000 2,7%
Faustina Sweden AB 80 000 2,2%
Ovriga 1172758 31,9%
Totalt 3681633 100,0

*) Under namnandring till Commodity Quest AB (publ).

Kdlla: Euroclear



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISOR

_ Befattning Ledamot sedan

Kjell Carlsson Ordférande 2010

Mikhail Damrin Styrelseledamot och VD 2009

Bjorn Fernstrom Styrelseledamot 2010

Ulrika Hagdahl Styrelseledamot 2007

Claes Levin Styrelseledamot 2009

Markku Makelad Styrelseledamot 2010

Sergei Petrov Styrelseledamot 2009

Namn ——efattning | Anstald sedan

Mikhail Damrin VD 2009

Anna Daun Wester Vice verkstallande direktor, 2010
ansvarig for investor
relations

Alexander Mikhailov Vice President — Exploration, 2010
ansvarig for prospektering

Gunnar Danielsson Ekonomichef 2010

Alexander Vamboldt Verkstéllande direktor for 2010
00O Kopylovskiy

Vladimir Pachuyev Produktionschef for OOO 2007
Kopylovskiy

Yevgeny Pachuyev Ekonomiansvarig for OOO 2008
Kopylovskiy

Alexander Krasnoschekov ~ Chefsgeolog 2007

[Namn | Huvudansvarig revisor | _Revisor sedan
Ernst & Young AB Per Hedstrom 2010

Kopylovskoyes finansiella radgivare i samband med
Erbjudandet 4r Mangold Fondkommission. Juridisk
radgivare ir Ramberg Advokater AB samt Egorov
Puginsky Afanasiev & Partners.

Sammanfattning av Prospektet

YTTERLIGARE UPPGIFTER

Kopylovskoye AB, med organisationsnummer 556723-
6335, registrerades vid Bolagsverket den 14 februari
2007. Bolagets associationsform ir aktiebolag och
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ar
publikt. Kopylovskoye etablerades som ett aktiebolag
och bedriver verksamheten under denna associations-
form, vilken regleras av aktiebolagslagen.

Bolaget skall bedriva produktion och / eller prospek-
tering av mineraler, i eget namn, via dotterbolag eller
genom mindre deldgarskap dvensom idka dirmed
forenlig verksamhet. Styrelsen har sitt site i Stockholms
kommun.

Utover vad som anges i avsnitt "Legala frigor och
kompletterande information” under rubriken ”Tvister
och rittsliga forhallanden” 4r inte Bolaget, och har inte
under de tolv senaste manaderna varit, part i nigot
rittsligt forfarande eller skiljeforfarande som nyligen har
haft eller kunnat fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stillning eller [onsamhet. Bolaget 4r inte
heller medvetet om nagra 6vriga rittsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden som kan uppkomma.

Kopylovskoye ir ett till Euroclear Sweden anslutet
avstimningsbolag, vilket innebir att samtliga Bolagets
aktier ar kontoforda av Euroclear Sweden. Adress till
Euroclear Sweden 4terfinns i avsnittet ”Adresser” i
Prospeketet. Arsredovisningar, bokslutskommunikéer,
kvartalsrapporter, pressmeddelanden och annan infor-
mation finns, under Prospektets hela giltighetstid,
tillgingliga pa Bolagets hemsida www.kopylovskoye.
com. Handlingarna kan ocksa bestillas frin Bolaget.
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Sammanfattning av Prospektet

FINANSIELL OVERSIKT

I nedanstiende tabell finns en sammanstillning av Bolagets rikenskaper och nyckeltal. For mer utforlig beskrivning
av rikenskaper och nyckeltal, se avsnitten "Finansiell information i sammandrag” samt "Kommentarer till den
finansiella utvecklingen” i Prospektet.

2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-02-14
Belopp i KSEK - 2010-09-30 - 2009-09-30 - 2009-12-31 - 2008-12-31 -2007-12-31

RESULTATRAKNING

Nettoomsattning 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga intakter 0,2 0,3 0,5 0,4 0,5
Aktiverat arbete for egen rakning 9,2 4,8 6,6 5,9 2,7
Rorelsens kostnader -19,1 -10,9 -12,3 -20,1 -48,6
Rorelseresultat -9,7 -5,8 -5,2 -13,8 -45,4
Resultat fran finansiella poster -1,6 -0,4 -0,4 0,2 -1,5
Resultat efter finansiella poster -11,3 -6,2 -5,6 -13,6 -46,9
Skatt 0,1 1,2 -3,0 -4,8 -0,7
Periodens resultat -11,2 -5,0 -8,6 -18,4 -47,6

BALANSRAKNING

Anlaggningstillgangar 134,2 101,6 113,6 104,8 76,9
Omsattningstillgangar 21,6 5,2 11,3 18,6 77,9
Eget kapital 127,0 88,0 105,5 103,5 123,5
Langfristiga skulder 9,0 4,7 7,7 11,3 14,0
Kortfristiga skulder 19,8 14,2 11,7 8,6 17,3
Balansomslutning 155,8 106,8 124,9 123,4 154,7

DATA PER AKTIE

Antal aktier vid periodens slut, st 3681633 84 900 2105 945 84900 100
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 21,5 n/a n/a n/a n/a
Borsvérde vid periodens slut, MSEK 79,2 n/a n/a n/a n/a
Eget kapital per aktie, SEK 34,5 1036,1 50,1 1218,9 123,5
MEDARBETARE

Medelantal anstallda, st 64,0 43 45 79 58
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Riskfaktorer

En investering i aktier, teckningsoptioner, BTA eller teckningsritter innebir ett risktagande. Nedan redogors

for ett antal visker som kan fi betydelse for Bolagets verksambhet och framtida utveckling. Riskerna dr inte
rangordnade efter sannolikbet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets verksambet, resultat eller finansiella
stillning. Beskrivningen av riskfaktorer dr inte uttommande utan innehiller endast exempel pa sidana risk-
[faktorer som en investerare bor beakta tillsammans med dvrigt informationen i Prospektet.

Foljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som for nirvarande inte Gr kinda eller som for tillfillet inte anses
vara betydande ocksd kunna piverka Bolagets verksambet, resultat eller finansiella stillning. Virdet pa en
investering i Bolaget kan komma att piverkas visentligt om négon av de nedan angivna riskfaktorerna materia-
liseras. Investerare uppmanas att gora en egen bedomning av nedan angivna och andra potentiella riskfaktorers

betydelse for Bolagets verksambet och framtida utveckling.

Prospektet innehiller dven framtidsinriktade uttalanden som dr beroende av framtida hindelser, risker och
osikerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig avsevirt frin de resultat som forutspds i de framtidsinrikrade
uttalandena till folid av minga olika faktorer, diribland men inte begrinsat till, de risker som beskrivs nedan

och pd annan plats i Prospektet.

MARKNADSRELATERADE RISKER

Risker relaterade till makroekomiska faktorer
Negativa utsikter for virldsekonomin och utmanande
forhallanden pa de globala kapitalmarknaderna kan
komma att paverka Bolagets verksamhet och kan
forsvira mojligheterna for Bolaget att erhalla finansie-
ring i framtiden.

Volatilitet i guldpriset

En nedgéing i guldpriset som en effekt av minskad
efterfragan, okat utbud, fluktuationer i US-dollarn eller
andra makroekonomiska faktorer kan piverka Bolagets
framtida intikter, resultat och finansiella stillning
negativt.

Forsakringar

Forsikringsbranschen 4r dnnu inte utvecklad i Ryssland
och flera former av forsikringsskydd som ar vanligt
forekommande i ekonomiskt mer utvecklade linder
finns dnnu inte tillgingliga i Ryssland pa likvirdiga
villkor. Detta gor Bolaget mer exponerat mot risker
relaterade till olyckor eller andra oférutsedda hindelser
som kan komma att piverka Kopylovskoyes finansiella
stallning negativt.

RISKER RELATERADE TILL RYSSLAND

Att bedriva verksamhet i Ryssland ér forenat med ett
antal politiska, legala och ekonomiska faktorer som kan
paverka Bolagets operativa verksamhet och finansiella
stallning. Foljande risker ser Bolaget som de storsta
utmaningarna med att vara verksam i Ryssland.

Politiska risker

Konflikter inom det ryska federala systemet, inklude-
rande olagliga eller vinstgivande statliga hindelser kan
skapa osdkerhet i den dagliga verksamheten. Detta kan
paverka Bolagets verksamhet och finansiella stillning
negativt.

Risker relaterade till det juridiska och skatte-
rattsliga systemet

Bolaget ir beroende av godkinnanden fran statliga och
lokala myndigheter, vilket kan vara komplicerade och
langdragna processer. Dirutover finns en risk for
likvidation av Bolaget pa grund av formella bristande
overenskommelser mellan staten och Bolaget. Férind-
ringar i lagstiftning som i nuliget forhindrar forstatli-
gande av internationell egendom, kan ha en negativ
effekt pd Bolagets verksamhet och finansiella stillning.
Det finns ocksa en risk for att Ryssland viljer att inte
acceptera utlindska domstolsbeslut utan istillet hin-
skjuter fragor till rysk skiljedom. Det skatterittsliga och
juridiska systemet i Ryssland forindras ofta och dessa
forandringar dr svdra att forutse, vilket medfér risken att
Bolaget inte agerar i enlighet med samtliga aktuella
lagar och forordningar. Dirutover ir det ryska skatte-
systemet foremal for olika tolkningar pa federal,
regional och lokal nivé, vilket skapar osikerhet kring
vilka skatteregler som skall gilla, med en potentiellt
negativ effekt pa Bolagets resultat och finansiella
stillning.
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Riskfaktorer

Risker relaterade till korruption och
organiserad brottslighet

Brott och korruption samt bruket av illegala eller
oacceptabla affirsmetoder dr mer vanliga i affirsrelatio-
ner i Ryssland 4n i de flesta vistlinder. Om Bolaget
skulle paverkas av sadana metoder kan Bolagets resultat
och finansiella stillning paverkas negativt.

Inflationsrisk

Inflationen i Ryssland har historiske sett varit hog
jamfort med i vistvirlden. Fortsatt hog eller stigande
inflation kan paverka Bolagets resultat och finansiella
stillning negativt.

Risker avseende Rysslands internationella
relationer

Rysslands planerade intride i WTO kan bli forsenat
eller férhindrat. Relationerna mellan Ryssland och EU
kan dven férsimras. Detta skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet negativt, samt forsimra Bolagets
mojligheter att erhélla finansiering utanfér Ryssland.

Ovriga landsrelaterade risker

Rysslands infrastrukeur ér till viss utstrickning under-
utvecklad och kan komma att orsaka f6rseningar eller
forsaimringar for Bolagets verksamhet, samt orsaka
okade kostnader.

RISKER RELATERADE TILL KOPYLOVSKOYES
VERKSAMHET

Geologisk risk

Guldprospektering ir forknippat med mycket hog risk.
Alla uppskattningar av utvinningsbara mineraltillgingar
i berggrunden bygger till stor del pa sannolikhets-
bedémningar. Berikningar av mineraltillgingar och
malmreserver utgir frin omfattande provborrningar,
statistiska analyser och modellstudier och forblir
teoretiska till sin karakeir fram till verifiering genom
industriell brytning. Metoder saknas for att med
sikerhet faststilla den exakta mingd guld som finns
samt formen pa en eventuell malmkropp och dess
utbredning. Den exakta mingden guld blir kiind forst
nir det har utvunnits ur fyndigheten. Uppgifter
avseende mineraltillgdngar och malmreserver som
presenteras av Bolaget, och av andra, skall ses mot

denna bakgrund och kan séiledes avvika frin faktiskt
utfall.
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Teknisk risk

Tekniska risker avser avbrott i prospekterings- och fram-
tida produktionsarbete som kan komma att paverka
Bolaget negativt. Brist pa eller forsening av avancerad
borrutrustning eller hyra av utrustning kan leda till
okade kostnader och férseningar fér Bolaget.

Miljorisker

Om prospektering och produktion bedrivs med
anvindning av fel teknisk och kemisk utrustning kan
miljérisker uppkomma, vilket kan orsaka férseningar
for Bolagets verksamhet och dven fordyra prospekte-
ringsarbetet, vilket kan paverka Bolagets finansiella
stillning negativt. Miljokrav och ansprak f6r motparts-
kostnader kan riktas mot Bolaget, vilket kan f6rdréja
ovrigt arbete eller 6ka kostnaderna f6r Bolaget.

Bolaget har for nirvarande inga visentliga dterstill-
ningsitaganden. Emellertid kan en forindring i tillimp-
lig lagstiftning innebira striktare krav avseende aterstall-
ningsrutiner, vilket kan leda till 6kade kostnader for
Bolaget.

Licenshantering

Forseningar kan uppstd i prospekteringsarbetet, inne-
birande att Bolaget kan behéva fornya licensansok-
ningar, vilket kan leda till ytterligare forseningar for
start av produktion och kan dirmed paverka Bolagets
finansiella stillning negativt. Bolaget kan bli forsenat i
uppfyllandet av ataganden i nya forvirvade licenser,
vilket kan leda till att Bolagets finansiella stillning
paverkas negativt.

Gruvors livslangd

En gruvas ekonomiska livslingd och birighet beror pa
en rad faktorer sisom metallpriser, mineraltillgingen,
kostnader for finansiering etc. En oférutsedd negativ
utveckling for nigon av dessa parametrar kan férsimra
Bolagets resultat och finansiella stillning. Risk finns att
malmreserver kan komma att férindras i framtiden
beroende pa forindring av produktionskostnader,
processutbyte eller produkepris.



Leverantorer

Bolaget ar till stor utstrickning beroende av tredje part
och lokala leverantérer for vissa tjdnster, tillgang till
utrustning och entreprenader. Om leverans eller
slutférande av sidana tjinster forsenas eller forsimras
kan Bolagets verksamhet paverkas negativt, vilket kan
leda till forsimrat resultat och forsvagad finansiell
stillning.

Forvarv

Forvirv av licenser ir en del av Bolagets strategi.
Samtliga f6rvirv och avyttringar ir forenade med risker
och osikerhet. Aven om Bolaget anser att det har en
gynnsam position for att gora en rimlig bedomning av
utvecklingsmojligheterna och riskerna avseende pro-
spekterings- och produktionslicenser sa finns det ingen
garanti for att forvirvade licensers forvintade potential,
i termer av virdeskapande f6r Bolaget, kommer att
realiseras.

Dessutom bor det noteras att vissa av Bolagets ryska
dotterbolag bildades innan de forvirvades av Bolaget
och att aktiehistoriken i dessa bolag dirfor inte 4r till
fullo transparent. Foljaktligen kan det inte uteslutas att
dganderitten till aktierna i dessa dotterbolag kan
bestridas baserat pé historiska grunder, till exempel pé
grund av faktiska eller pastadda brister i bildandet av
bolaget, betalning av aktiekapitalet eller tidigare
aktieoverlatelser.

Beroende av kvalificerad personal

Bolagets utveckling beror till stor del pa befintlig
ledning och organisation och dess férmaga att rekrytera
och behilla erfaren personal for framtiden. Arbets-
styrkan i Bodaiboomradet kan lockas att flytta till stérre
stider, vilket kan gora det svarare att hitta kompetent
personal.

Olyckor

Prospektering och gruvdrift 4r en mer olycksdrabbad
bransch dn méinga andra. Séledes ir Bolagets anstillda
utsatta for olycksrisker i tjansten. I tilligg till detta ér
dven gruv- och prospekteringsaktiviteter exponerade for
riskerna f6r naturkatastrofer. I hindelse av en allvarlig
olycka eller naturkatastrof kan Bolagets resultat och
finansiella stillning paverkas visentligt negativt.

Riskfaktorer

Bokforings- och rapporteringsprocesser

De ryska dotterbolagens finansiella rapportering 4r
primirt upprittad for att rapporteras till skattemyndig-
heterna. Fér upprittandet av finansiella rapporter for
moderbolaget och koncernen omriknas dotterbolagens
rapportering frin lokala redovisningsprinciper till
internationella redovisningsprinciper. Ryska redovis-
ningsprinciper skiljer sig fran internationella principer
pa ett antal sitt, vilket for med sig en risk for fel i
omrikningsprocessen.

Risker relaterade till moderbolaget

Bolagets finansiella stillning ir beroende av dotter-
bolagens kontraktsmissiga och juridiska méjligheter att
redovisa och reglera interna mellanhavanden. En
forsimring av dessa mojligheter kan fi en negativ effekt
pa Bolagets finansiella stillning och resultat.

FINANSIELLA RISKER

Valutakursrisker

Kopylovskoye har betydande kostnader, tillgingar och
skulder i ryska rubel (RUB), vilket resulterar i en
valutaexponering i resultatrikningen, balansrikningen
och kassaflédet. I hanteringen av valutarisker skiljer
Kopylovskoye pa tva typer av exponering: transaktions-
exponering och omrikningsexponering.

Transaktionsexponering

Transaktionerna i de ryska dotterbolagen sker till
overvigande del i bolagens funktionella valuta, RUB.
Den existerande transaktionsexponeringen hinfor sig
framst till ndr det svenska moderbolaget linar ut pengar
till dotterbolagen, vilket vanligtvis sker i USD men
historiskt dven har skett i RUB. Valutarisken avseende
lan i RUB ir dirfor koncentrerad till det svenska
moderbolaget. D4 lanen ir relativt langfristiga finns det
en exponeringsrisk i moderbolaget.

Omrdkningsexponering

Nettoresultatet i de ryska dotterbolagen och virdet pa
moderbolagets investeringar i dessa paverkas av valuta-
kursforindringar, vilket i sig paverkar Bolagets koncern-
balans- och koncernresultatrikning vid omrikning till

SEK.
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Riskfaktorer

Ranterisk

Kopylovskoye ir i relativt liten grad exponerat for
rinterisker di Bolaget i dagsldget ar lanefinansierat
endast till en liten del. Den anvinda diskonterings-
rintan och det beddmda marknadsvirdet pa vissa
balansposter paverkas dock av forindringar i den
underliggande rintan. Rinteintikter och rintekostna-
der paverkas ocksd av rinteférindringar.

Finansieringsrisker

Behov av ytterligare kapital

Bolaget kommer att behova tillforsel av ytterligare
kapital i framtiden. Detta kan ske genom emission av
aktier, andra aktierelaterade instrument, skuldférbindel-
ser eller annan extern finansiering. Det finns ingen
garanti for att Bolaget far tillging till finansiering eller
att sidan finansiering kan erhallas till fordelaktiga
villkor for Bolaget eller utan visentligt utspidning for
aktiedgarna. Om ytterligare finansiering inte kan
erhéllas i rice tid kan det resultera i att Bolaget tvingas
skjuta upp, dra ner pa eller upphora med sin verksam-
het eller avyttra tillgangar. Det kan inte garanteras att
en sadan tillgingsforsiljning kan ske pd villkor som ir
gynnsamma for Bolaget.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken utgdrs av att Kopylovskoye inte kan
mota sina kortfristiga betalningsataganden pé grund av
likviditetsbrist eller illikvid kassareserv. Eftersom Bolaget
forvintas visa negativt kassaflode fran verksamheten
under en 6verskidlig framtid 4r Bolaget hinvisat till att
fortsitta soka extern finansiering for att kunna fortsitta
utveckla verksamheten och méta framtida dtaganden.

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisken utgdrs av att Kopylovskoye inte
kan refinansiera sina utestiende skulder till acceptabla
villkor, eller dverhuvudtaget, vid en given tidpunkt.
Eftersom Bolaget endast i mindre omfattning har
utestdende finansiella skulder anses refinansierings-
risken vara begrinsad.
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Nedskrivningsprovning av tillgangar

Bolaget undersdker varje dr om nagot nedskrivnings-
behov foreligger for prospekteringslicenser, byggnader,
maskiner och inventarier i enlighet med gillande
redovisningsprinciper. Atervinningsvirden for kassa-
genererande enheter har faststills genom berikning av
nyttjandevirden. For dessa berikningar maste vissa
uppskattningar goras avseende bland annat diskonte-
ringsrinta, guldpris och mineraltillgingsbedomningar.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET
Begridnsad likviditet i Kopylovskoye-aktien
Aven om Bolaget uppfyller listningskraven pa First
North kan det i framtiden vara otillricklig handels-
volym i aktien och potentiella investerare kan darfor
mota svarigheter vid realiserande av det underliggande
virdet av sin investering genom att silja de innehavda
aktierna i Kopylovskoye.

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i Kopylovskoye ir férknippad med risk.
Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer ha
en positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt ga
ner av olika orsaker si som rintehdjningar, politiska
utspel, valutakursférindringar och simre konjunkturella
forutsiteningar. Aktiemarknaden priglas dven till stor
del av psykologiska faktorer. En aktie som Kopylov-
skoye kan paverkas pa samma sitt som alla andra aktier
av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ginger kan
vara problematiska att férutse och skydda sig mot.

Ingen tidigare lamnad utdelning

Det skall noteras att det enda sittet att inom en Sver-
skadlig framtid erhalla nagon avkastning pa en investe-
ring i Kopylovskoye aktier 4r en mojlig kapitalvinst,
eftersom Bolaget inte planerar att genomf6ra nigon
utdelning inom en 6verskadlig framtid.

Risker forenade med teckningsoptioner

For det fallet att Kopylovskoyes aktie vid tidpunkten for
utnyttjande av Teckningsoption 2010/2011 star i en
lgre kurs 4n teckningskursen f6r teckningsoptionen
kommer det att saknas anledning att utnyttja tecknings-
optionen. Teckningsoptionerna kan i s fall komma att
forlora site virde.



Ingen etablerad handel i teckningsoptionerna
De teckningsoptioner som utges i samband med
Erbjudandet dr nya virdepapper, vilka kan komma att
fa en begrinsad spridning och for vilka det for nirva-
rande inte finns en etablerad handel. Bolaget har for
avsike att anséka om upptagande till handel av teck-
ningsoptionerna pa First North. Det finns dock inga
garantier for att ansdkan kommer att beviljas eller att en
likvid handel i teckningsoptioner kommer att etableras.

Fluktuationer i Kopylovskoyes aktiekurs
Kopylovskoyes aktiekurs kan i framtiden komma att
fluktuera kraftigt, bland annat till foljd av kvartals-
missiga resultatvariationer, den allméinna konjunkturen
och forindringar i kapitalmarknadens intresse for
Bolaget. Dirutéver kan dven aktiemarknaden i allmin-
het reagera med extrema kurs- och volymfluktuationer
som inte alltid 4r relaterade eller proportionerliga till
det operativa utfallet hos enskilda bolag.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier
aveende Foretridesemissionen

Vissa aktiedgare har atagit sig att teckna aktier i
Foretridesemissionen. Teckningsforbindelserna uppgér
till 43,7 procent av Foretridesemissionen. Dirutdver
har Bolaget ingétt avtal med emissionsgaranter (aktie-

Riskfaktorer

dgare och andra externa investerare) vilka har forbundit
sig att teckna aktier i Foretridesemissionen i det fall
aktiedgare och andra inte anmiler sitt intresse att teckna
aktier i Foretridesemissionen i sidan utstrickning att
Foretridesemissionen blir fulltecknad. Emissionsgaran-
ternas atagande uppgar till 56,3 procent av Foretrides-
emissionen. Ingingna garantiavtal, tillsammans med
erhallna teckningsforbindelser, motsvarar 100 procent
av det totala emissionsbeloppet. Bolaget har dock inte
krivt att garanterna skall sikerstilla hela sitt garanti-
belopp genom insittning av likvida medel, pantsittning
av virdepapper, presentation av bankgaranti eller pa
annat sitt. De som ingatt avtal gillande teckningsfor-
bindelse och emissionsgaranti 4r medvetna om att
avtalen innebir en juridiskt bindande forpliktelse
gentemot Bolaget och forpliktar sig att halla erforderliga
medel tillgingliga for det fall atagandet skall tas i
ansprik. Det finns dock en risk for att ndgon eller nigra
av dem som har avgivit teckningsférbindelser och/eller
emissionsgarantier inte kan uppfylla dessa, vilket skulle
kunna fi en negativ inverkan pa Bolagets forméga att
framgangsrikt genomféra Foretridesemissionen.
Information om teckningsférbindelserna och garanti-
avtalen finns i avsnittet "Legala frigor och komplette-
rande information”.
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Inbjudan till teckning av aktier
med medféljande teckningsoptioner

i Kopylovskoye AB (publ)

Styrelsen for Kopylovskoye beslutade den 16 november 2010, med stdd av bemyndigande frin drsstimman den

29 juni 2010, om nyemission av aktier med foretridesritt for Bolagets aktiedgare. (Foretridesemissionen) Vidare
beslutade styrelsen den 16 november 2010, under férutsittning av bolagsstimmans godkinnande, om emission av
medféljande teckningsoptioner. Extra bolagsstimman den 1 december 2010 godkinde styrelsens beslut om emission
av teckningsoptioner (Teckningsoptioner 2010/2011).

Den som ir registrerad som aktiedgare pa avstimningsdagen den 1 december 2010 har féretridesritt att for fem
(5) befintliga aktier teckna fyra (4) nya aktier till teckningskursen 22,00 SEK per aktie. Tva (2) tecknade, tilldelade
och betalda aktier i Foretridesemissionen berittigar till en (1) vederlagsfri Teckningsoption 2010/2011.

Teckning av aktier med stod av foretridesritt sker genom samtidig kontant betalning. Anmilan om teckning av
aktier kan ocksé ske utan stod av foretridesritt, se avsnittet ”Villkor och anvisningar”. Styrelsen kan komma att
tillata kvittning i férekommande fall enligt 13 kap 41 § aktiebolagslagen, se avsnittet Villkor och anvisningar”.

Foretridesemissionen innebir att aktiekapitalet kan komma att 6ka med hogst 17 345 739,69 SEK (till hogst
39 027 917,25 SEK) genom utgivande av hogst 2 945 306 nya aktier.

Nyteckning av aktier genom utnyttjande av Teckningsoptioner 2010/2011 skall ske frin och med den 16 maj
2011 till och med den 16 juni 2011. Teckningskurs per aktie tecknad med stod av Teckningsoption 2010/2011
uppgar till 25,00 SEK. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptioner 2010/2011 kommer aktiekapitalet att 6ka med
ytterligare hogst 8 672 869,85 SEK (till hogst 47 700 787,10 SEK) genom emission av hogst 1 472 653 nya aktier.

I samband med Féretridesemissionen tillférs Kopylovskoye hogst cirka 64,8 MSEK fore emissionskostnader,
vilka beriknas uppga till cirka 7,6 MSEK, varav garantiersittning utgor cirka 3,7 MSEK. Vid fullt utnyttjande av
Teckningsoptioner 2010/2011 kan Bolaget komma att tillforas ytterligare cirka 36,8 MSEK fére emissionskostnader,
vilka beriknas uppga till cirka 0,7 MSEK.

Den aktiedgare som inte anvinder erhallna teckningsritter for teckning av aktier kommer under aktuella forut-
sattningar att fa vidkdnnas en utspidning av sitt aktiecinnehav om cirka 44 procent i samband med Foretrades-
emissionen. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptioner 2010/2011 blir den sammanlagda utspadningen cirka
55 procent av kapitalet och résterna.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier motsvarande 100 procent av Foretridesemissionen har erhillits frin
befintliga aktiedigare och andra externa investerare. Vissa aktiefigare har genom teckningsforbindelser, vilka uppgar till
cirka 43,7 procent, motsvarande cirka 28,3 MSEK av Foretridesemissionen, férbundit sig att, utan ersittning,
utnyttja sina teckningsritter for teckning av aktier i Kopylovskoye. Dirtill har aktiedgare och andra garanterat
teckning motsvarande cirka 56,3 procent, motsvarande cirka 36,5 MSEK av Foretridesemissionen. Ersittning till
garanterna utgdr i form av kontant ersittning frin Kopylovskoye om tio procent pé garanterat belopp. Garanti-
ersittningen uppgar siledes sammanlagt till cirka 3,7 MSEK.

Mot bakgrund av ovanstiende inbjuds hirmed befintliga aktiedgare, allminheten samt institutionella investerare
till teckning av aktier med medfoljande teckningsoptioner i Kopylovskoye enligt villkoren i Prospektet.

Stockholm den 1 december 2010

Kopylovskoye AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Kopylovskoye bedriver guldprospektering i Lena Goldfields som ligger i Irkutsk-regionen i Ryssland. I ver 150 4r
har det producerats alluvialt guld i flodbdddarna i omradet, med en total produktion pa 6ver 30 Moz enbart i Lena
Goldfields. Produktiviteten i alluvial produktion har dock minskat och guldproduktion fran fyndigheter i berg-
grunden har successivt okat i férhillande till alluvial produktion. Kopylovskoye fokuserar pa att utveckla berggrunds-
fyndigheter och arbetar for nirvarande med 15 projeke pa sju heligda licenser i omradet Lena Goldfields som ligger
enbart cirka 40 km fran staden Bodaibo.

Kopylovskoye har sedan Bolagets bildande genomfért fem licensforviry, varav tre under 2010. Totalt har Bolaget
sedan starten investerat cirka 149,0 MSEK, exklusive omrikningsdifferenser, i licensforvirv och i prospekterings-
aktiviteter i projekt pé licensomradena.

Under de senaste tolv ménaderna har Bolaget finansierats med i huvudsak eget kapital och i mindre utstrickning
bryggfinansiering fran aktiedgare samt lin frin kreditinstitut. Under 2010 har arbetet frimst fokuserats pa Kopylov-
skoye-, Kavkaz- och Prodolny-licenserna, och fram till och med den 30 september 2010 har totalt 77,0 MSEK
anvints, férdelat enligt foljande:

¢ 52,0 MSEK i prospekteringsaktiviteter, maskin- och laboratorieutrustning.

e 10,0 MSEK i forvirv av tre licenser.

¢ 9,0 MSEK i 6vriga rorelsekostnader.

¢ 6,0 MSEK i aterbetalning av lan.

For att 6ka mojligheten till att anskaffa kapital till det pagaende utvecklingsarbetet och for att nd den langsiktiga
mélsittningen om en arlig produktionskapacitet om 0,2 Moz guld och mineraltillgingar om 5,0 Moz guld listades
Kopylovskoye pé First North den 27 augusti 2010.
Emissionslikviden frin Foretridesemissionen, som vid fullteckning kan komma att tillfora Bolaget cirka 64,8 MSEK
fore emissionskostnader, vilka beridknas uppga till cirka 7,6 MSEK, planeras att i prioritetsordning anvindas till:
+  Aterbetalning, kontant eller via kvittning, av samtliga brygglan (cirka 16,2 MSEK).
¢ Fortsatta utvecklingsarbeten och investeringar pa Kopylovskoye-licensen (cirka 25,0 MSEK), som inkluderar
fardigstillandet av en mineraltillgingsrapport enligt den internationella JORC-standarden under det forsta
kvartalet 2011, djupborrningar om 10 000 till 15 000 meter, en pre-feasibility studie samt pabérjandet av en
feasibility studie under 2011.
« Opwrigt rorelsekapitalbehov som avser 16pande forvaltnings- och administrativa kostnader (cirka 6,0 MSEK).

* Begrinsad prospektering av Kavkaz-, Obrucheva- och Zolotoy-projekten i enlighet med licenskraven (cirka
10,0 MSEK).

Om Teckningsoptioner 2010/2011 utnyttjas fullt ut tillfors Bolaget ytterligare cirka 36,8 MSEK fére emissions-
kostnader, vilka berdknas uppga till cirka 0,7 MSEK, som huvudsakligen avses anvindas till att finansiera ytterligare
prospektering och utveckling av Uspenskiy-fyndigheten pa Prodolny-licensen och Kavkaz-licensen, vilket dven
inkluderar pabérjandet av en mineraltillgingsrapport enligt JORC-standarden som planeras att fiardigstillas
2011/2012.

Det ir ett vilkommet fortroendebesked att flera av Bolagets storre dgare har férbundit sig att teckna motsvarande
43,7 procent i Foretridesemissionen samt att resterande 56,3 procent har garanterats via utstillda garantiataganden
fran befintliga dgare samt externa investerare. Styrelsen ser fram emot att dven 6vriga dgare i Kopylovskoye ir villiga
att medverka i Erbjudandet och didrmed ocksa vill vara med och bidra till Bolagets utveckling.

I 6vrigt hinvisas till redogdrelsen i Prospektet, vilket har upprittats av styrelsen i Kopylovskoye med anledning av
Erbjudandet. Det ir styrelsen f6r Kopylovskoye som ir ansvarig fr innehéllet i Prospektet och styrelsen forsikrar
hirmed att alla rimliga forsiktighetsatgirder vidtagits for att sikerstilla att uppgifterna i Prospektet, sa vitt styrelsen
vet, overensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting 4r utelimnat som skulle kunna paverka dess
innebord.

Stockholm den 1 december 2010

Kopylovskoye AB (publ)
Styrelsen
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Styrelseordféranden har ordet

Kopylovskoye arbetar i en milj6 dir det bedrivits guldproduktion sedan 150 ar och har en sjilvstindig historia sedan
2008 efter avknoppning frin Central Asia Gold. Flertalet guldprospekterande bolag i Bodaiboomrédet arbetar
alluvialt, det vill siga i praktiken med maskinell guldvaskning av [6st berggrundsmaterial i flodbadden. Forutsitt-
ningar for detta har skapats genom att guld i guldadror som gar i dagen genom naturens slitage under miljontals r
successivt har losgjorts och runnit ned i flodbiddden. Detta dr en avgorande signal om betydande guldtillgangar dolda
i berggrunden som 4nnu inte blivit féremal for prospektering. Landskapet priglas av den historiska guldvaskningen
genom deponier av pyramidliknande kullar av endast partiellt urvaskat flodbiddsmaterial. Manga hégar har vaskats
om som en konsekvens av den alluviala produktionens ineffektivitet. P4 samma vis som landskapet historiskt har
paverkats, har detta skett med lag utvinningseffektivitet relative motsvarande produktion i dagbrott eller underjords-
brytning. Vi kan dirfér se ett successivt byte av brytningsteknik.

Kopylovskoye ir steget fore flertalet aktorer i omradet och driver guldprospektering med sikte pa traditionell
guldbrytning med fokus pi dagbrott. Vi forfogar 6ver 15 projekt inom sju heldgda licenser. Dessa utgor en relative
bred projektbas och dr en nédvindighet ur riskaspekt for att sikerstélla framtida guldproduktion. Det 4r viktigt i
detta sammanhang att framhalla vér tilltro till Kopylovskoye-licensen dir vi f6r nirvarande arbetar med konvertering
av tidigare rysk mineralklassning C2 och CI till internationell JORC-klassificering inferred och indicated under
2011.

Planen ir, efter att feasibility studien och slutlig finansiering pa Kopylovskoye-fyndigheten ir genomférd och
produktionen har startat, att med fyndighetens kassaflode bidra till finansiera bolagets andra projekt. Vi har en
mycket intressant bas av licenser med korta avstind emellan och vil utvecklad infrastrukeur av elforsorjning och
vigar. Var malsitening ar ate sikerstilla mineraltillgingar pad 5 Moz med forutsittningar for framtida produktion upp
till 200 000 oz per &r.

Jag ir styrelsens ordforande sedan drsstimman 2010. Detta dr en mycket intressant roll i ett lovande internatio-
nellt prospekteringsbolag med sikte pa framtida gruvdrift. Jag har sett ett stort antal gruvor i min tidigare verksamhet
som foretagsledare inom Sandvik och Atlas Copco som leverantérer av borrutrustning. Mitt perspektiv 4r saledes
gruvindustri och forutsittningar fér prospektering.

Kopylovskoye har goda relationer med lokala myndigheter i Bodaibo och Irkutsk. Vi har mycket erfarna geologer
med solid prospekteringskompetens och arbetar med sikte pa att etablera industriell produktion under 2013. Vir
grundplan ir att finansiera detta genom eget kapital och banklan, alternativt har vi méjligheten att bjuda in nigon
lamplig och strategiskt intressant internationell aktér som delfinansidr i vara projekt. Kopylovskoye arbetar utifran en
gedigen mineralbas och ir vil inarbetat i regionen och skulle dirmed kunna utgéra en intressant mojlighet f6r olika
kapitalstarka prospekteringsaktorer.

Jag hyser stor tillforsikt angdende alla vira licenser och méjligheten att genom fokuserad prospektering fora dessa
till produktion. Vi har alla faktorer pa var sida inklusive ett team av mycket kvalificerade personer. Min férhoppning
dr darfor ate Ni som aktiedgare och dven personer som inte ir aktiedgare skall tycka att det dr intressant och att delta i
emissionen.

Vilkomna att teckna aktier i Kopylovskoye.

Stockholm den 1 december 2010

Kjell Carlsson
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VD har ordet

Bista aktiedgare,

Tack for det intresse och stod ni ger Kopylovskoye. Bolaget dr nu pa vig in i den mest kritiska perioden i Bolagets
historia, d& malet ir att bekrifta mineraltillgingar enligt JORC-standarden pd Kopylovskoye-fyndigheten. Vi hoppas
dérefter att marknaden 4r redo att virdesitta alla investeringar och aktiviteter som har skett i bolaget sedan 2007.
Under andra delen av 2010 har vi fokuserat pa foljande aktiviteter:

¢ Fortsatt prospektering med fokus pa Kopylovskoye-fyndigheten.

» Utoka prospekteringspotentialen i Lena Goldfields omradet genom licensforvirv.

¢ Forstirkning av ledningsgruppen genom att rekrytera den produktionserfarne Alexander Vamboldt.
 Bolagsutveckling och listning pé First North.

Vi har en stark tilltro till Lena Goldfields som skapar unika méjligheter for guldprospektering. Historiske var
omradet en av virldens frimsta alluviala guldproducenter, men nu har Lena Goldfield forutsittningar att aterta sin
position genom en forflyttning fran alluvial till berggrundsproduktion.

Malet med att starta produktion pa Kopylovskoye-fyndigheten och langsiktigt inneha mineraltillgangar pd 5 Moz,
planerar vi att nd genom att under nista ar fortsitta forbereda Kopylovskoye-fyndigheten fér produktion och fort-
sitta bekrifta mineraltillgingar pa flera av vara fyndigheter.

Huvuddelen av prospekteringsinvesteringarna kommer att ga till Kopylovskoye-fyndigheten dir vi borjar med
10 000-15 000 meter RC borrning for att uppgradera mineraltillgingarna och pabérja forberedelserna for pre-
feasibility och feasibility studier. Vi utvirderar ocksa olika alternativ for att utnyttja den befintliga testprocessanligg-
ningen vid Kopylovskoye-fyndigheten. Parallellt avser vi att bedriva begrinsad ytterligare prospektering pa de andra
licenserna under 2011 for att uppfylla licensvillkoren.

Med styrelse och ledning bakom mig, sa forsikrar jag att vi ligger alla vara krafter och resurser pa att bekrifta och
oka mineraltillgingarna sa snart som majligt pa det mest kostnadseffektiva sittet, for att borja nirma oss produktion
och dirmed oka aktiedgarvirde.

Vilkomna att teckna aktier i Kopylovskoye.

Bodaibo den 1 december 2010

Mikhail Damrin
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Villkor och anvisningar

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen for Kopylovskoye beslutade den 16 november
2010, med stod av bemyndigande frin arsstimman den
29 juni 2010, om nyemission av aktier med foretrides-
ritt for Bolagets aktiedgare (Foretridesemissionen).
Vidare beslutade styrelsen den 16 november 2010,
under férutsittning av bolagsstimmans godkinnande,
om emission av medféljande teckningsoptioner. Extra
bolagsstimman den 1 december 2010 godkinde
styrelsens beslut om emission av teckningsoptioner
(Teckningsoptioner 2010/2011). Tva (2) tecknade,
tilldelade och betalda aktier i Foretridesemissionen
berittigar till en (1) vederlagsfri Teckningsoption
2010/2011. Teckningsoption 2010/2011 kommer att
levereras efter det att Foretridesemissionen och emissio-
nen av teckningsoptioner registrerats hos Bolagsverket
samt att Teckningsoptioner 2010/2011 skiftats ut i
Euroclear. Detta beriknas ske under vecka 3, 2011.

I detta avsnitt anges villkor och anvisningar for
Foretridesemissionen. Villkor for Teckningsoptioner
2010/2011 sammanfattas nedan i avsnittet ”Villkor for
Teckningsoptioner 2010/2011 i sammandrag” samt
dterges i avsnittet " Villkor for teckningsoptioner
”2010/2011” berittigande till nyteckning av aktier i
Kopylovskoye AB (publ)” i Prospektet.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstimningsdagen den 1 december 2010 ar
registrerad som aktiedigare i Kopylovskoye dger foretri-
desritt att for fem (5) befintliga aktier teckna fyra (4)
nya aktier. Tva (2) tecknade, tilldelade och betalda
aktier i Foretridesemissionen berittigar till en (1)
vederlagsfri Teckningsoption 2010/2011.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgare i Kopylovskoye erhiller en (1) teckningsritt
for vardera, pa avstimningsdagen, innehavd aktie. Det
krivs fem (5) teckningsritter for teckning av fyra (4)
nya aktier.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen uppgar till 22,00 SEK per aktie.
Teckningskursen ir faststilld av styrelsen utifran
marknadspriset pa aktien, ridande marknadslige samt
verksamhetens historiska utveckling.
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COURTAGE

Courtage utgdr ¢j.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ritt till deltagande i
Foretridesemissionen med foretridesritt dr den

1 december 2010. Sista dag for handel i aktien inklusive
ritt till deltagande i Foretridesemissionen var den 26
november 2010. Forsta dag for handel i aktien exklusive
ritt till deltagande i Foretridesemissionen var den 29
november 2010.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier skall ske under perioden frin och
med den 6 december 2010 till och med den 22 decem-
ber 2010. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsritter ogiltiga och saknar dirmed virde.
Outnyttjade teckningsritter kommer, utan avisering
fran Euroclear, att bokas bort frain VP-kontot. Styrelsen
dger rite att forlinga teckningstiden. For det fall beslut
om forlingning av teckningstiden fattas, kommer

beslutet att pressmeddelas senast den 22 december
2010.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
Handel med teckningsritter dger rum pa First North
under perioden fran och med den 6 december 2010 till
och med den 17 december 2010. Banker och virde-
pappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst
for formedling av kop och forsiljning av tecknings-
ritter. De som onskar kopa eller silja teckningsritter
skall ddrfor vinda sig direke till sin bank/f6rvaltare.
Erhallna teckningsritter méste antingen anvindas
for teckning av aktier senast den 22 december 2010
eller siljas senast den 17 december 2010 for att inte
forlora sitt virde. Den aktiedgare som inte anvinder
erhallna teckningsritter fér teckning av aktier kommer
under aktuella férutsittningar att fa vidkdnnas en
utspadning av sitt aktieinnehav om 44 procent i
samband med Foretridesemissionen. Vid fullt utnytt-
jande av samtliga Teckningsoptioner 2010/2011 blir
den sammanlagda utspadningen 55 procent av kapitalet
och résterna.



EMISSIONSREDOVISNING TILL DIREKT-
REGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare som pd
ovan nimnd avstimningsdag ir registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rikning forda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhing-
ande inbetalningsavi frin Euroclear, sirskild anmal-
ningssedel, teaser och informationsbrev. Av den for-
tryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhalla teckningsritter. Den som #r upptagen i
den i anslutning till aktieboken sirskilt forda forteck-
ningen 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrittas separat. VP-avi
som redovisar registrering av teckningsritter pa aktie-
dgares VP-konto utsindes ¢j.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE
Aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistrerat hos bank
eller annan forvaltare erhéller varken emissionsredovis-
ning eller sirskild anmilningssedel, dock kommer en
teaser och informationsbrev att utskickas. Teckning och
betalning skall da istillet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT
Teckning med stdd av teckningsritter sker genom
samtidig kontant betalning frin och med den 6 decem-
ber 2010 till och med den 22 december 2010. Styrelsen
kan komma att tillita kvittning i forekommande fall
enligt 13 kap 41 § aktiebolagslagen. Teckning genom
betalning skall goras antingen med den, med emissions-
redovisningen utsinda, fortryckea inbetalningsavin eller
med den inbetalningsavi som ir fogad till den sirskilda
anmilningssedeln enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna
teckningsritter utnyttjas for teckning skall endast den
fortryckea inbetalningsavin anvindas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Sirskild anmil-
ningssedel skall da ej anvindas.

Observera att anmélan ir bindande.

Villkor och anvisningar

2) Sdrskild anmdlningssedel

I de fall teckningsritter forvirvas eller avyttras, eller ett
annat antal teckningsritter 4n vad som framgar av den
fortryckea emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, skall den sirskilda anmilningssedeln anvindas
som underlag for teckning genom kontant betalning.
Aktiedgaren skall pa anmilningssedeln under rubriken
"Anmilan 17, uppge det antal aktier som denne 6nskar
teckna och pé inbetalningsavin fylla i det belopp som
skall betalas. Betalning sker siledes genom utnyttjande
av inbetalningsavin. Ofullstindig eller felaktigt ifylld
anmilningssedel kan komma att limnas utan avseende.
Sérskild anmilningssedel kan erhillas frin Mangold
Fondkommission pa nedanstiende telefonnummer.
Ifylld anmilningssedel skall i samband med betalning
skickas eller limnas pa nedanstiende adress och vara
Mangold Fondkommission tillhanda senast klockan
15.00 den 22 december 2010. Det ir endast tilldtet att
insinda en (1) sdrskild anmilningssedel. I det fall fler n
en anmilningssedel insindes kommer enbart den sist
erhillna att beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer
saledes att limnas utan avseende.

Observera att teckning ir bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Kopylovskoye

Box 55691

102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 015 80
Telefax: 08-503 015 51

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT
Teckning av aktier utan stod av teckningsritter kan ske
till valfritt antal och skall ske under samma period som
teckning av aktier med foretridesritt, det vill siga fran
och med den 6 december 2010 till och med den

22 december 2010. Teckning utan foretridesritt sker
genom att den sirskilda anmilningssedeln under
rubriken "Anmilan 2” ifylls, undertecknas och skickas
till Mangold Fondkommission pé adress enligt ovan.
Niégon betalning skall ej ske i samband med teckning av
aktier utan foretridesritt utan sker i enlighet med vad
som anges nedan. Den sirskilda anmilningssedeln skall
vara Mangold Fondkommission tillhanda senast
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Villkor och anvisningar

klockan 15.00 den 22 december 2010. Det ir endast
tilldtet att insidnda en (1) sirskild anmilningssedel. I det
fall fler in en anmilningssedel insindes kommer enbart
den sist erhillna att beaktas. Ovriga anmilningssedlar
kommer siledes att limnas utan avseende.

Observera att anmélan ir bindande.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

Aktier som inte tecknas med stdd av teckningsritter
skall tilldelas enligt styrelsens beslut. Tilldelning skall
ddrvid i forsta hand ske till dem som tecknat aktier med
stdd av teckningsritter, oavsett om tecknaren var
aktiedgare pa avstimningsdagen eller inte och, for det
fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, i
forhallande till det antal teckningsritter som utnyttjats
for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning. I andra hand skall tilldelning ske till
andra som anmiilt sig for teckning utan std av teck-
ningsritter och, for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullc ut, i forhallande till det antal aktier som var
och en anmilt f6r teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning. Slutligen skall tilldelning ske
till dem som garanterat Foretridesemissionen och, for
det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, i
forhallande till stillda emissionsgarantier och, i den
mén detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade
utan foretridesritt limnas genom 6versindande av
tilldelningsbesked i form av en avrikningsnota. Avrik-
ningsnota beriknas skickas ut omkring den 30 decem-
ber 2010. Likvid skall erldggas senast tre (3) bankdagar
efter utfirdandet av avrikningsnotan. Styrelsen kan
komma att tillita kvittning i forekommande fall enligt
13 kap 41 § aktiebolagslagen. Néagot meddelande
limnas ¢j till den vilken inte erhallit tilldelning. Erliggs
¢j likvid i rdte tid kan aktierna komma att 6verldtas till
annan. Skulle forsiljningspriset vid sidan overlatelse
komma att understiga priset i Foretridesemissionen,
kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa aktier komma att fi svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Tilldelning i4r inte beroende av nir
under anmilningsperioden anmilan inkom. I hindelse
av overteckning kan tilldelning komma att utebli eller
ske med ett ldgre antal aktier 4n vad anmilan avser.
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UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare vilka dr bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Nya
Zeeland, Hongkong, Sydafrika eller Kanada eller annat
land dir deltagande i Erbjudandet helt eller delvis ar
foremal for legala restriktioner) och vilka dger ritt att
teckna i Foretridesemissionen, kan vinda sig till
Mangold Fondkommission pd telefonnummer

08-503 015 80 f6r information om teckning och
betalning.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER (“BTA")
Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebir nagra
bankdagar efter betalning. Direfter erhller tecknaren
en VP-avi med bekriftelse att inbokningen av BTA
skett pa tecknarens VP-konto. Betalda tecknade aktier
benimns BTA pa VP-kontot till dess att Foretrades-
emissionen blir registrerad hos Bolagsverket. Enligt
aktiebolagslagen far under vissa forutsiceningar del av
Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om
denna mojlighet till delregistrering utnyttjas i forelig-
gande Foretridesemission kommer flera serier av BTA
att utfirdas varvid den forsta serien benimns "BTA 17 i
VP-systemet. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier
s snart en forsta eventuell delregistrering skett. En
andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att utfirdas for
teckning vilken skett vid sédan tidpunke att tecknade
aktier inte kunnat inkluderas i den férsta delregistre-
ringen och omvandlas till aktier s& snart Foretrades-
emissionen slutligt registrerats vilket beridknas ske i
slutet av vecka 3, 2011. Aktiedgare vilka har sitt aktie-
innehav registrerat via depd hos bank eller fondkommis-
sionir erhaller information frin respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kan ske pa First North fran och med
den 7 december 2010 till dess att Foretridesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. For det fall delregistrering
av Foretridesemissionen sker och flera serier av BTA
utfirdas, kan dessa serier komma att handlas samtidigt
pa First North. Slutlig registrering beriknas ske i slutet
av vecka 3, 2011.



LEVERANS AV AKTIER

Sé snart aktiekapitalokningen har registrerats hos
Bolagsverket, vilket beriknas ske i slutet av vecka 3,
2011, omvandlas BTA till aktier utan sirskild avisering
frin Euroclear. Dock kan delregistrering av Foretrides-
emissionen komma att ske hos Bolagsverket. For de
aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive férvaltare.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ritt till vinstutdelning férsta
gangen pa den avstimningsdag for utdelning som
infaller nirmast efter det att Foretridesemissionen
registrerats vid Bolagsverket, under forutsittning att de
nya aktierna blivit registrerade och inférda i den av
Euroclear forda aktieboken pa avstimningsdagen for
sidan utdelning.

NOTERING

Kopylovskoye ir ett till Euroclear anslutet avstimnings-
bolag vilket innebir att samtliga aktier 4r kontoforda av
Euroclear. Adress till Euroclear aterfinns i avsnittet
”Adresser” i Prospektet. Aktierna i Kopylovskoye ar
upptagna for handel i svenska kronor pa First North
och handlas med kortnamnet KOPY och ISIN-kod
SE0002245548. Aktien handlas i poster om en (1)
aktie. Efter att Foretridesemissionen registrerats hos
Bolagsverket kommer de nyemitterade aktierna att
noteras pa First North, vilket beriknas ske i slutet av
vecka 3, 2011.

Villkor och anvisningar

OFFENTLIGGORANDE AV FORETRADES-
EMISSIONEN

Snarast méjligt efter att teckningstiden avslutats och
senast omkring den 30 december 2010 kommer Bolaget
att offentliggora utfallet av Erbjudandet. Offentlig-
gorandet kommer att ske genom pressmeddelande och
finnas tillgingligt pa Bolagets hemsida.

ALLMANT OM TECKNING OCH TILLDELNING
Styrelsen dger inte ritt att avbryta Foretridesemissionen
och har inte heller ritt att sitta ned det antal aktier som
en teckning med stéd av teckningsritter avser. Styrelsen
har inte forbehallit sig ritten att dra in Foretrides-
emissionen permanent eller tillfilligt. Det ér ej heller
mojligt att dra tillbaka Féretridesemissionen efter det
att handel med virdepappren inletts. Teckning av aktier
dr bindande.

Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmalan kan
komma att limnas utan avseende. Om teckningslikvid
inbetalas for sent eller ér otillricklig kan teckningen
ocksa limnas utan beaktande.
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Villkor tér " Teckningsoptioner
2010/2011” i sammandrag

Tva (2) tecknade, tilldelade och betalda aktier i Fore-
tridesemissionen berittigar till en (1) vederlagsfri
Teckningsoption 2010/2011.

De fullstindiga villkoren f6r teckningsoptionerna
dterges i avsnittet ”Villkor for teckningsoptioner
”2010/2011” berittigande till nyteckning av aktier i
Kopylovskoye AB (publ)” i Prospektet. Villkoren
kommer dven att finnas tillgingliga pa Bolagets hem-
sida, www.kopylovskoye.com. Nedan f6ljer en samman-
fattning av visentliga villkor for teckningsoptionerna.

TECKNINGSOPTIONER OCH RATT

ATT TECKNA NYA AKTIER

Antalet Teckningsoptioner 2010/2011 uppgar till hogst
1 472 653. En (1) Teckningsoption 2010/2011 ger
innehavaren ritt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till
en teckningskurs om 25,00 SEK per aktie. Teckning
kan endast avse hel aktie.

ANMALAN OM TECKNING

Teckning av aktie i Bolaget med stod av Tecknings-
option 2010/2011 kan 4ga rum under perioden frin
och med den 16 maj 2011 till och med den 16 juni
2011.

OMRAKNING AV TECKNINGSKURS MED
MERA

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget
som varje teckningsoption berittigar till teckning av
kan komma att omriknas vid fondemission, nyemission
samt i vissa andra fall i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna, se avsnittet ”Villkor for tecknings-
optioner ”2010/2011” berittigande till nyteckning av
aktier i Kopylovskoye AB (publ)” i Prospektet.
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UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som tillkommit efter teckning med stod av
Teckningsoption 2010/2011 medf6r rate till vinstutdel-
ning for forsta gingen pd den avstimningsdag for
utdelning, som infaller nirmast efter det att teckning
verkstills, under forutsittning av att aktie som tillkom-
mit genom sidan teckning blivit registrerad och inford i
den av Euroclear forda aktieboken pa avstimningsdagen
for utdelning,.

HANDEL | TECKNINGSOPTIONERNA
Kopylovskoye kommer att ans6ka om upptagande till
handel av Teckningsoptioner 2010/2011 pa First
North. Forutsatt att erforderlig spridning av tecknings-
optionerna erhélles och att ansdkan om upptagande till
handel godkinns, kommer teckningsoptionerna att tas
upp till handel pa First North sedan Foretridesemis-
sionen och emissionen av teckningsoptioner registrerats
hos Bolagsverket samt att Teckningsoptioner
2010/2011 skiftats ut i Euroclear. Detta beriknas ske
under vecka 3, 2011. I det fall att First North inte
godkinner teckningsoptionerna f6r handel kommer
styrelsen i Bolaget att undersdka méjligheten for att
teckningsoptionerna skall kunna handlas pd annat sitt.

OVRIGT

Mangold Fondkommission skall dga teckna tecknings-
optionerna med ritt och skyldighet att 6verféra teck-
ningsoptionerna till dem som tecknat, tilldelats och
betalat for aktier i Féretridesemissionen i enlighet med
vad som anges ovan och i 6vrigt i Prospektet.



Kopylovskoye i korthet
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PROSPEKTERINGS- PROJEKT I MILJONER SEK KOZ RYSKA PLANERAD
OCH PRODUK- OLIKA INVESTERAT I LICENSER C1+C2 MINERAL- PRODUKTIONSSTART
TIONSLICENSER STADIER OCH PROSPEKTERING TILLGANGAR

AFFARSIDE

Kopylovskoyes affirsidé ir att prospektera guldfyndig-
heter i berggrunden i Lena Goldfields i Ryssland, och
utveckla dessa till produktion.

VERKSAMHET

Kopylovskoye utvecklar for narvarande 15 berggrunds-

projekt inom sex licensomraden, alla till fullo kontrol-

lerade av Bolaget. Dirtill har Bolaget en licens som
avser prospektering och produktion i en flodbadd.

Samtliga projeke ir beldgna i omradet Lena Goldfields i

Irkutsk-regionen i Ryssland. Projekten befinner sig i

olika utvecklingsfaser, med Kopylovskoye-licensen som

den mest utvecklade:

»  Kopylovskoye skall g igenom en feasibility-studie.

+ Kavkaz ir i avancerad prospekteringsfas.

¢ Krasnyy-fyndigheten pa Krasnyy-licensen och
Uspenskiyfyndigheten pa Prodolnyy-licensen ir i
prospekteringsfasen.

+ Bannoye- och Bannoye East-fyndigheterna pa
Vostochnaya-licensen; Gromovsky-, Gromovsky
East-, Gromovsky North-, Obrucheva-, Vladimi-
rovskiy- och Zolotoy-fyndigheterna pa Prodolnyy-
licensen; Krasnyy East- och Krasnyy North-
fyndigheten pa Krasnyy-licensen samt Kapustinskiy-
fyndigheten pa Pravovesenniy-licensen befinner sig i
tidig prospekteringsfas.

Licenserna ir geografiskt koncentrerade till ett 15 x 20
km stort omrade, pé 40 till 75 km avstand frin omra-
dets huvudort Bodaibo. Avstindet frin fyndigheterna
till huvudvigen dr mellan 1 och 10 km. Fran Kavkaz i
vaster till Kopylovskoye i 6ster r avstdndet endast 23
km, vilket skapar goda méjligheter for att skapa avsitt-
ning fran flera fyndigheter till ett centralt anriknings-
verk.

VISION OCH MAL

Vision

Kopylovskoyes vision ir att skapa ett prospekterings-
och gruvbolag i virldsklass.

Kortsiktiga mal

P4 kort sike planerar Bolaget att:

o Fardigstilla utvirderingen av Kopylovskoye-
fyndighetens tillgingspotential genom en mine-
raltillgingsrapport enligt JORC-standarden under
forsta kvartalet 2011.

 Paborja en feasibility-studie for Kopylovskoye-
fyndigheten under 2011.

¢ Utvirdera tillgingspotentialen f6r Uspenskiy-
fyndigheten pa Prodolnyy-licensen och f6r Kavkaz-
projektet, genom en mineraltillgingsrapport enligt
JORC-standarden under 2011/2012.

Langsiktiga mal

Bolagets langsiktiga mal 4r att kontrollera mineral-

tillgingar om 5 miljoner oz guld och ha en produk-

tionskapacitet pa 200 000 oz guld per &r inom fem &r.

Kopylovskoye skall nd dit genom att:

 Pabérja produktion pa Kopylovskoye-fyndigheten ar
2013.

¢ Utveckla Kavkaz- och Prodolnyy-fyndigheterna till
produktion.

¢ Identifiera och utveckla nya projekt.

¢ Forvirva nya licenser.
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GEOGRAFISKT FOKUS
Kopylovskoyes projekt ir beligna i Lena Goldfields nira
staden Bodaibo i Irkutsk-regionen i Ryssland. Projekten
ar nirbeldgna byn Artemovsky, 40 km nordést om
Bodaibo och 880 km nordost om Irkutsk.
Guldproduktion har bedrivits i Bodaibo-omradet i
mer 4n 150 ar, och alluvial produktion i flodbidden
bedrevs si tidigt som pa 1840-talet. Sedan dess uppgar
den ackumulerade guldproduktionen i Irkutsk-regionen
till cirka 43 Moz, av vilket mer dn 98 procent ir alluvial
produktion.’ Under 2009 var den totala guldproduktio-
nen i regionen 0,48 Moz, varav 0,38 Moz var alluvialt.
Bodaibo-omradet omfattar ett flertal berggrunds-
fyndigheter i virldsklass, som Vysochaishiy, Verny,
Pervenets, Chertovo Koryto och Sukhoy Log, den
sistnimnda med 6ver 60 Moz i beriknad mineraltill-
gangar guld. Bodaibo blev i slutet av 1800-talet den
lokala huvudorten f6r alluvial guldproduktion i regio-
nen, och in idag 4r guldindustrin den viktigaste nirings-
grenen i omradet.

Lokal infrastruktur

Bodaibo ir en stad med 6ver 16 000 invinare med
skolor, sjukhus och 6vriga faciliteter, ddr merparten av
invdnarna har nagon relation till guldindustrin. Omra-
det har etablerad infrastruktur med flygplats i Bodaibo,
statliga aret-runt-underhéllna vigar som knyter samman
de viktigaste platserna for guldproduktion, samt vatten-
kraft frin den lokala Mamakanfloden.

Kopylovskoye-fyndigheten har redan ett firdiginstal-
lerat elnit frin den regionala elleverantéren Vitim-
Energo, som i sin tur idr direktanslutet till det ryska
nationella elnitet. Befintliga elndt med starkstrém finns
dven vid Krasnyy- och Prodolnyy-licensen.

Alla Bolagets projekt ligger nira varandra, med ett
avstind pa mellan en till tio kilometer till den statliga
huvudvigen som gar norrut frin Bodaibo till staden
Kropotkinsky. Avstandet mellan Kavkaz och Kopylov-
skoye dr endast 23 km, vilket skapar mojligheter att
anrika malm frin flera av fyndigheterna i ett centralt
anrikningsverk.

OVERSIKT AV GULDPRODUCERANDE OMRADEN | RYSSLAND

- -

{0

-t

‘” = .
IRKUTSKREGIONEN |1y~ KANDA
GULDFYNDIGHETER

ALLUVIALA

m GULDREGIONER

3) Mungalov N.N. Lena gold fields. Historic essay. In 2 parts. Part 1: 1846-1920. Part 2: 1921-2006. Irkutsk. OOO Reprocenter. 2006-2007
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AFFARSMODELL

PROSPEKTERING
OCH FEASIBILITY-

FORVARV AV

FYNDIGHETER PROSPEKTERING

GRUVDRIFT

STUDIER

FORVARV AV PROSPEKTERING AVANCERAD FEASIBILITY- GRUV- OCH GRUVDRIFT
FYNDIGHETER PROSPEKTERING STUDIER PROCESSDESIGN,
ANLAGGNING
® |dentifiera ® Analysera ® Modellering ® Kompletterings- ® Faststalla ® Lénsam gruvdrift
fyndigheter och historisk data * Dikning borrning de tekniska, ® Fortsatt
projekt med hog med hjalp av . i ® Omvandla metallurgiska prospektering
potential modern teknik Borrning mineraltillgangar och ekonomiska for att forlinga
© Forvarva licenser ® Faststilla ¢ Mln?ralt[llgangs- till malmreserver f?rutsattnlngar gruvdriftstiden
for dessa pa prospekterings- bedomningar ® Detaljerade foratt utforma ® Atervinning och
gynnsamma program ® Pre-feasibility- studier avseende en effektiv och stangning
villkor pa ® Genomfbra studie teknik och '6nsam process
offentliga geokemiska och (ekonomisk metallurgi © Anlaggning
auktioner geofysiska under- utvardering) * Framtagande av gruva,
sokningar av en feasibility- anrikningsverk
e Dikni h i 4 och relaterad
Di ning oct studie infrastruktur
borrning fore
beslut om att
ga vidare med
avancerad
prospektering
Eget kapital- Eget kapital- Eget kapital- Eget kapital- Eget kapital- och lane- Finansiering fran
finansiering finansiering finansiering finansiering finansiering produktion av guld
Aktiv portfoljforvaltning — Ipande utvardering av forsaljnings- och forvarvsmojligheter

UTVECKLINGSSTEG MOT
BRYTVARD FYNDIGHET
OCH GRUVDRIFT

FEASIBILITY-
STUDJER
Kopylovskoye

AVANCERAD:PROSPEKTERING
Kavkaz

PROSPEKTERING
Krasnyy, Uspenskiy (Prodolnyy)

TIDIG PROSPEKTERING
Banneye, Bannoye East (Vostochnaya); Gromovsky, Gromovsky East,
Gromovsky Nosth, Obrucheva, Vladimirovskiy, Zolotoy (Prodolnyy);
Krasnyy East, KraSnyy-North (Krasnyy); Kapustinskiy (Pravovesenniy)
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KONCERNSTRUKTUR

KOPYLOVSKOYE AB (PUBL)

100% |

000 KAVKAZ GOLD

KAVKAZ-LICENSEN
000 KRASNYY

HISTORIK

November 2006: Central Asia Gold AB ("CAG”)
ingar avtal om att férvirva OOO Kopylovskiy och
Kopylovskoye-licensen.

Februari 2007: Kopylovskoye AB bildas som ett
dotterbolag till CAG.

April 2007: Kopylovskoye AB blir dgare till OOO
Kopylovskiy och en private placement i Bolaget till-
for cirka 70 MSEK for att finansiera prospektering
och utveckling.

April 2008: Forvirv av Prodolnyy-licensen.
November 2008: Forvirv av Kavkaz-licensen.
Haost/vinter 2008: Ett besparingsprogram infors i
sparen av den globala finanskrisen, vilket drar ner
prospekteringsaktiviteterna till ett minimum.
December 2008: Kopylovskoye blir ett fristiende
bolag nir det delas ut till CAG:s aktieigare.
Bérjan av 2009: SRK Consulting ("SRK”) anlitas
for att utvirdera Bolagets projekt och ge rid om
fortsatt prospekterings- och utvecklingsarbete.
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KOPYLOVSKOYE-LICENSEN
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PRODOLNYY-LICENSEN

100%
—a

KRASNYY-LICENSEN

100%

Bt PRAVOVESENNIY-LICENSEN

100%
—n

VOSTOCHNAYA-LICENSEN

Sommar 2009: Prospekterings- och utvecklings-
aktiviteterna upptas igen efter positiva bekriftande
resultat fran SRK:s utvirdering.

September 2009: cirka 20 MSEK tillf6rs Bolaget
genom en foretridesemission for att finansiera verk-
samheten, fortsatt prospektering samt licensférvirv.
Haost/vinter 2009: Prospekteringsarbetet fokuseras
pa Kavkaz, Prodolnyy och Kopylovskoye.

Mars 2010: Forvirv av Krasnyy- och Pravovesenniy-
licenserna.

April 2010: cirka 24 MSEK tillférs Bolaget genom
en foretridesemission for att finansiera verksamhe-
ten, rets borrprogram pé Kopylovskoye-fyndigheten
samt licensforvirv.

Juli 2010: cirka 23 MSEK tillf6rs Bolaget genom
utnyttjande av teckningsoptioner.

Augusti 2010: Forvirv av Vostochnaya-licensen.
Augusti 2010: Bolaget listas pa First North.
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DEN GLOBALA GULDMARKNADEN®*

Guld produceras idag fran gruvor pa alla kontinenter
utom Antarktis, med en total global guldproduktion
frin gruvor som ir relativt stabil och har uppgatt till i

genomsnitt 2 485 ton per ar under de senaste fem dren.

Nya gruvor som utvecklas ersitter frimst befintliga
gruvor som tas ur produktion, snarare 4n att de bidrar
till en 6kning i produktionen. Efterfragan pa guld ir
spridd over hela virlden, och snabba demografiska och
socioekonomiska forindringar i ett antal tillvixtnatio-
ner skapar nya monster i efterfrigan. En konsekvens av
detta ir att Sydostasien, den indiska kontinenten och
Mellanéstern tillsammans stod for 70 procent av
virldens efterfrigan pa guld under 2009. Fem linder
star for 55 procent av den globala efterfrigan: Indien,
Italien, Turkiet, USA och Kina.

UTBUD, EFTERFRAGAN OCH PRISER

Utbud

Utbudet pa guld 6kade med 11 procent under 2009
jamfort med 2008. Atervinningsverksamheter bidrog
frimst till 6kningen, men gruvproduktion och hedg-
ningstransaktioner var ocksd betydande positiva netto-
bidragsgivare. Dessa positiva faktorer uppvigdes dock
delvis av en betydande minskning av nettof6rsiljning
fran officiella reserver, som uppgick till cirka 44 ton ar
2009, jamfort med ett genomsnitt pa 444 ton under de
senaste fem dren. Under 2009 skedde en stor utbuds-

GLOBALT GULDUTBUD 2002 - H1 2010 (TON)
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Kdlla: World Gold Council

okning under det forsta kvartalet, men en kraftig
nedging i atervinningsverksamheten och flertalet stora
nettokop till officiella reserver ledde till en betydande
minskning av utbudet under de senare kvartalen 2009.

Under det forsta halviret 2010 minskade det globala

utbudet pa guld med étta procent till 2 030 ton jimfort
med 2 215 ton for forsta halvaret 2009. Minskningen
var frimst hinforlig till mindre dtervinning och ligre
forsiljningar fran officiella reserver.

Den globala gruvproduktionen ar 2009 uppskatta-
des av U.S. Geological Survey till 2 350 ton, en 6kning
med fyra procent jimfort med 2008. Kina, Australien,
USA, Sydafrika och Ryssland stod f6r nira hilften av
den totala gruvproduktionen, med Kina pé 300 ton,
Australien 220 ton, USA 210 ton, Sydafrika 210 ton
och Ryssland 185 ton.

Efterfragan

Den totala guldefterfragan under 2009 minskade med
11 procent, och den enda sektorn som visade pi tillvixt
i efterfragan var investeringar, med en tillvixt pa dcta
procent jimfért med 2008. Efterfrigan fran industriella
anvindare och dental- och smyckestillverkare minskade
med 16 respektive 20 procent. Kina var den enda stora
smyckesmarknaden som vixte under 2009, iven om
Indien dtervinde till tillvixe under fjirde kvartalet och
avslutade aret med en positiv tillvixt i efterfrigan. Den
industriella sektorns efterfrigan var i huvudsak driven

GLOBAL GULDEFTERFRAGAN 2002 - H1 2010 (TON)
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4) Kallor for informationen i detta avsnitt ar GFMS Ltd och World Gold Council, om inget annat anges
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av en okade efterfragan pa elektronikkomponenter,
hinforligt till 6kad aktivitet i tillverkningsindustrin
efter den globala finanskrisen.

P4 investeringssidan dimpades en stark efterfragan
pa guld frin de visterlindska linderna under 2009 av
ligre investeringar i guld generellt pa 6vriga marknader.
Det enda icke-visterlindska landet som uppvisade
positiv nettotillvixt i guldinvesteringar under 2009 var
Kina. Indien bidrog till en minskning av de totala
investeringarna under borjan av éret efter forsiljningar
frin officiella reserver. Detta vinde dock senare under
aret dd Indien képte 200 ton guld for reservindamal.

Under forsta halvaret 2010 uppgick den totala
efterfrigan pa guld till 1 857 ton, vilket var en 6kning
med tva procent jimfort med 1 820 ton f6r samma
period 2009. Efterfrigan frin smyckes-, industri- och
investeringar fran privatpersoner 6kade med 16, 21
respektive 31 procent, medan investeringar via ETF:er
minskade med 43 procent.

Den totala efterfrigan frin konsumenter under 2009
uppgick till 2 424 ton, dir Indien var den storsta
marknaden med en total efterfrigan pa 480 ton. Indien,
Kina och USA stod f6r nira hilften av 2009 ars totala
konsumentefterfrigan, vilken tillsammans uppgick till
1171 ton.

Guldpriset

Guldpriset i USD var i genomsnitt 972/0z under 2009,

vilket var en uppgéing pa 12 procent jimfort med 2008.

Under det fjirde kvartalet 2009 var priset dock signifi-

kant hégre, med ett genomsnittspris pa 1 100 USD/oz.
Under 2010 har guldpriset utvecklats starke, med en

okning pa omkring 26 procent fram till och med den

12 november 2010 da spotpriset uppgick till

1 365,50 USD/oz.

DEN RYSKA GULDMARKNADEN

Enligt U.S. Geological Survey” uppgick den totala
ryska guldproduktionen frin gruvor under 2009 till
185 ton, jamfort med 176 ton for 2008, dll f6ljd av ett
antal nydppningar av gruvor i distrikten Chukotka,
Amur och Kamchatka. Efter 15 4r av stagnation efter
Sovjetunionens sammanbrott har guldproduktion,
prospektering och utvecklingen av fyndigheter 6kat
visentligt i Ryssland under senare ar. Den ryska guld-
produktionen var under en lang tid centrerat kring
alluvial produktion, med mingden guld producerad

5) U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries, januari 2010

30 FORETRADESEMISSION | KOPYLOVSKOYE

KONSUMENTEFTERFRAGAN PA GULD PER LAND 2009
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GULDPRODUKTION FRAN GRUVOR PER LAND 2009

Kina, 13%
Australien, 9%
USA, 9%
Sydafrika, 9%
Ryssland, 8%
Peru, 8%
Kanada, 4%
Indonesien, 4%
Ghana, 4%
Uzbekistan, 4%
Ovriga, 28%

Kdlla: U.S. Geological Survey

GULDPRISUTVECKLING (USD PER 0OZ)

1500
1400
1300
1200 .
1100
1000
900
800 Vv
700 y r

600 T
500 i
400 “AWM
300 s
200

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

el

Kdlla: World Gold Council



frin berggrundsfyndigheter 6verstigande alluvial
produktion férst sd sent som 2003. Under 2009 stod
guldproduktion frin berggrunden for uppskattningsvis
70 procent av den totala gruvproduktion medan
resterande cirka 30 procent kom frén alluvial produk-
tion, enligt Russian Union of Gold Miners.

De sex storsta guldproducerande distrikten i Ryss-
land ir Krasnoyarsk, Chukotka, Yakutiya, Amur,
Kharbarovsk och Irkutsk. Mellan 1890 och 2009
uppgér den totala guldproduktionen frin dessa distrike
till 6 930 ton, varav 995 ton avser guld frin berg-

UPPSKATTAD TOTAL PRODUKTION PER REGION |
RYSSLAND 1890-2009 (TON)
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Kdlla: Russian Union of Gold Miners

INTERNATIONELLA GULDBOLAG VERKSAMMA | RYSSLAND

Marknadsoversikt

grunden. Under 2009 stod dessa distrike for cirka 76
procent av den totala ryska guldproduktionen frin
gruvor.

Under 2009 producerade de 15 storsta guldbolagen i
Ryssland cirka 74 procent av den totala produktionen.
Den totala produktionen for de atta storsta guldbolagen
framgar av tabellen nedan®.

I Irkutsk-regionen finns ett antal operativa guld-
bolag, varav majoriteten ir inhemska bolag. Kinda
bolag som ir verksamma i i Irkutsk-regionen framgér av
tabellen pa nistkommande sida.

RYSK GULDPRODUKTION 2000-2009 (TON)
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Kdlla: Russian Union of Gold Miners

Guldproduktion fran rysk verksamhet (kg)

Noterat
Bolag Hemvist pa bors

2009 2008] 7007

Kinross Gold Kanada New York, Toronto 25 591 15433 1942
Petropavlovsk Storbritannien London, New York 14 835 12 240 8 405
Highland Gold Mining Storbritannien London 5145 5120 4623
Leviev Group USA - 1969 1221 134
Angara Mining Storbritannien London 1594 1057 949
Central Asia Gold Sverige Stockholm 666 846 1073
High River Gold Mines Kanada Toronto - 1867 4683
Bema Gold” Kanada - - - 110
Summa 49 155 37784 22 564
% av total rysk produktion 27% 22% 13%

Kdlla: Russian Union of Gold Miners

6) Russian Union of Gold Miners
7) Bema Gold forvarvades av Kinross Gold 2007
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PRODUCERANDE GULDBOLAG VERKSAMMA | IRKUTSK-REGIONEN

Guldproduktion
Bolag Hemvist Noterat pa bors Verksamheter / licenser i Irkutsk-regionen per ar (kg)

Polyus Gold Ryssland Moskva, London Zapadnoye, Vernenskoye, Pervenets, Chertovo Krito 40 400%
GV Gold (OJSC Vysochaishy) Ryssland - Golets Vysochaishy, Ozherelie, Ykanskoye, Leprindo 3450
Zoloto Rekéllas Kanada Toronto Ozherelie, Ykanskoye -
LenSib Ryssland - Nevskoye 500
Redkon Ryssland - Elektricheskoye 500
Severstal Gold Ryssland Moskva, London Uryakhskoye 6 000%

*) Koncerntotal

Kdllor: bolagens hemsidor och presentationer, Kopylovskoye

DEN RYSKA EKONOMIN® INFLATION, ARLIG FORANDRING | GENOMSNITTLIGA

Den ryska ekonomin har redovisat visentliga forbatt- KONSUMENTPRISER

ringar sedan den finansiella krisen 1998 da fallande
ravarupriser och dirav ligre skatteintikter kombinerat 25
med ett budgetunderskott forsatte landet i en prekir
situation. Efter kraftigt 6kande olje- och gaspriser och
foljande stigande utlindska investeringar under 2000-
talet aterhimtade sig den ryska ekonomin starke, och
fortsatte visa sig robust dven genom den globala reces-
sionen under 2008-2009.

IMF estimerar att Rysslands BNP per capita kom-
mer att uppga till 10 522 USD for 2010, inflationen till
6,6 procent och statslaneskulden till —4,8 procent av
total BNP. BNP per capita férvintas 6ka med i genom-
snitt 13 procent per ar mellan 2009 och 2015, med
kontinuerligt minskande inflation. Samtidigt forvintas
statens finanser vara fortsatt sunda.

% arlig forandring

BNP PER CAPITA 2000-2015E (USD) STATENS NETTOLANESKULD | % AV BNP
UsD % av BNP
20 000 10
8
6
15 000
4
2
10 000 o

5000

8) IMF, World Economic Outlook Database, Oktober 2010
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Fran prospektering till gruvdrift i

Ryssland

DET RYSKA SYSTEMET FOR KLASSIFICERING
AV MINERALTILLGANGAR?

Det ryska systemet for klassificering av mineraltillgingar
skiljer sig frin de visterlindska systemen (exempelvis
JORC, SAMREC och NI 43-101) pa ett antal sitt,
varav det viktigaste 4r fokus pa total objektivitet. De
visterlindska systemen tillhandahaller ramverk inom
vilka en kvalificerad person ir ansvarig for slutgiltiga
rapporter och resultat, medan det ryska systemet limnar
lite eller inget utrymme for yrkesmissiga bedomningar
utan grundas istillet pa en detaljerad beskrivning av hur
hela processen involverande prospektering, mineral-
tillgangsberikning och rapportering skall genomféras pa
ett totalt objektivt sitt.

Det ryska systemet utvecklades under 1960-talet och
var under 1981 féremal for en 6versyn. Den statliga
myndighet som 4r ansvarig for systemet dr GKZ, den
statliga kommissionen fér malmreserver, som i sin tur
ansvarar for ett antal regionala undermyndigheter
kallade TKZ, territoriella kommissioner f6r mineral-
tillgingar. Alla godkinnanden av mineraltillgangs- och
malmreservberikningar gors av TKZ, med undantag for
stora fyndigheter dir besluten fattas av GKZ.

Mineraltillgangs-/malmreservsklassificeringar

Det ryska systemet anvinder ett distinkt system for att

klassificera mineraliseringar utefter ett antal egenskaper

och karakediristika. Till att bérja med finns det tre

huvudgrupper:

* Firdigprospekterade reserver och tillgangar (A, B
och C1).

¢ Undersokta reserver och tillgingar (C2).

* Prognostiserade tillgangar (P1, P2, P3).

For det andra delas mineraliseringar in i en av sju

kategorier:

¢ A (malmreserver som ir kiinda i detalj, eller i pro-
duktion).

¢ B (malmreserver som har prospekterats men endast
ir delvis kinda, eller i produktion).

¢ C1 (malmreserver som har uppskattats baserat pa ett
glest nit av diken, borrhal eller underjordsarbeten).

¢ C2 (malmreserver som har uppskattats baserat pa ett
mycket glest prospekteringsnit med lite data).

¢ P1 (mineraltillgingar som har uppskattats utifran
data fran diken, geokemiska/geofysiska undersok-
ningar och enskilda borrningar).

9) Mining Journal, London, August 20, 2004

KOMPLEXITETSKLASSER OCH DEN HOG§TA RESERV-
KATEGORIN SOM NORMALT KAN UPPNAS PER KLASS
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¢ P2 (mineraltillgingar som representerar potenti-
ella mineraliseringar, uppskattade utifrin data frin
geokemiska/geofysiska undersokningar).

¢ P3 (mineraltillgingar som har uppskattats utifran
att de dr lokaliserade i en "gynnsam geologisk miljé”
och grundas pa tillgangsbedémningar for liknande
fyndigheter i samma region).

Vid beslut om att paborja gruvdrift dr det normalt
kategorierna A, B, C1 och C2 som beaktas, vilket gor
att dessa kategorier med en grov jimforelse kan sigas
vara likvirdiga det visterlindska konceptet avseende
bevisade och sannolika malmreserver.

Kategorisering av fyndigheter och komplexitets-

klasser

Det ryska systemet klassificerar dirutover fyndigheter

utifran deras komplexitet, storlek och form. Katego-

rierna Gverlappar varandra till stor utstrickning, i det

avseendet att en fyndighet i komplexitetsklass I ofta

klassas som en fyndighet i storleks- och formgrupp 1.

Komplexitetsklasserna ir foljande:

¢ I (ingen strukturell komplexitet, jamn tjocklek och
homogena halter).

¢ 1II (mer komplex, ojimn tjocklek och visentliga
skillnader i halter).

I (mycket komplexa strukturer, visentliga variatio-
ner i tjocklek och hogst ojimn haltfordelning).

o IV (extremt komplexa strukturer, extrema variatio-

ner i tjocklek och haltférdelning).

I enlighet med det ryska systemet beror den hogsta
konfidensnivin som kan nés avseende en mineralise-
rings egenskaper pd vilken typ av fyndighet det 4r. I
praktiken innebir detta att fyndigheter med komplexi-
tetsklass III eller IV normalt aldrig kan erhalla hogre
klassificering 4n Cl1, eftersom det finns en grins
avseende den konfidensniva som kan uppnis frin
ytterligare prospektering pa fyndigheten, beroende pd
dess specifika egenskaper.

En annan effekt av indelningen av fyndigheter i
komplexitetsklasser 4r ocksa att ett visst mineral
tenderar att bli klassad i en viss komplexitetsklass. Till
exempel brukar kol-, jirn- och kopparfyndigheter
sorteras i komplexitetsklasserna I och II, medan guld-
fyndigheter oftast aterfinns i komplexitetsklasserna I1I
och IV.
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JURIDISKT RAMVERK

I enlighet med den ryska konstitutionen, utgor gruv-
och gruvdriftslicenser gemensamma omréden i den
Ryska Federationen och dess konstitutionella organ.
Som en foljd dirav omfattar gruvlagstiftningen federala-
och regionala rittsakter. Det viktigaste av de federala
rittsakterna ir:

¢ Subsoil law ("Subsoillagen”)

¢ Lagen om farliga produktionsanliggningar

¢ Lagen om ddelmetaller och #delstenar

Som foreskrivs i lagstiftningen delas omradet gillande
gruv- och gruvdriftrittigheter mellan federala och
regionala myndigheter. Lagar som utfirdas av regionala
myndigheter kan inte motsiga den federala rittsakten.

Tillampningsomrade

Enligt artikel 6 i Subsoillagen, beviljas tillstind for
geologisk undersokning, prospektering av naturtill-
gangar, utvinning av naturtillgingar, byggande och
utnyttjande av underjordiska anliggningar.

Innehavare av gruvdriftslicenser

Som en allmin regel, kan bade ryska och utlindska
fysiska och juridiska personer (joint ventures) vara
innehavare av gruvdriftslicenser om inte annat fore-
skrivs av den federala lagen.

Villkor for gruvdriftslicenser

Villkor for gruvdriftslicenser varierar beroende pa typen
av gruvdriftsrittighet. Exempelvis sa kan gruvdrifts-
licenser for utvinning av naturresurser beviljas fér en
period som anges i den tekniska och ekonomiska
dokumentationen 6ver det sirskilda gruvomradet.

Grunder for tillhandahallande av gruvdrifts-

licenser

I Subsoillagen anges olika krav for tillhandahallande f6r

gruvdriftslicenser, vilka inkluderar:

¢ Beslut frin Ryska federationens regering.

+  Gruvauktioner.

* Rittighetsoverging — for juridiska personer (joint
ventures).

 Produktionsdelningsavtal.



Fran prospektering till gruvdrift i Ryssland

Det viktigaste dokumentet som bevisar forekomsten av
gruvdriftsrittigheter 4r licensen. En licens utfirdas
forutsatt att dtminstone ett av kraven for utfirdande av
gruvdriftslicenser uppfylls. Licensen kan kompletteras
med gruvdriftsvillkor och kontrakt. Gruvdriftsvillkoren
far inte strida mot villkoren i licensen.

Licenser kan dras in, dterkallas eller begrinsas om en
innehavare av gruvdriftsrittigheter (licensigare) bryter
mot Subsoillagen eller krav eller skyldigheter som anges
i licensen eller, i forekommande fall, mot gruvdrifts-
villkoren och avtalet. Upphivande, indragning eller
begrinsning av tillstaind kan 6verklagas antingen i
domstol eller genom administrativa frfaranden.

Industriell sdkerhet och farliga produktions-

anldaggningar

Béde Subsoillagen och lagen om farliga Produktionsan-

liggningar stiller timligen stringa krav och skyldigheter

pa innehavare av gruvdriftslicenser. I de flesta fall

kvalificerar sig guldgruvor, guldomriden och guldfére-

komster som farliga produktionsanliggningar. Det

innebir att de krav och skyldigheter som lagen fore-

skriver maste tillimpas av innehavarna av gruvdrifts-

licenser for guldomraden och guldférekomster. Inne-

havare av gruvdriftslicenser for guldomraden och

guldférekomster méste inneha féljande dokument:

 Forsikringsavtal (policy) som omfattar ansvarsfor-
sikring till foljd av eller i samband med potentiell
skada av liv och hilsa f6r minniskor, deras egendom
och miljon.

 Handlingar som styrker de anstilldas kompetens i
form av anvindning av arbetsskydd.

¢ Dokument om inférande av farliga produktions-
anldggningar i det statliga registret 6ver farliga
produktionsanliggningar.

* Handlingar som styrker att personalen som utfor
arbetet i farliga produktionsanliggningar r utrustad
med erforderliga skyddsredskap och -utrustning.

Guldforadling

Lagen om Adelmetaller och idelstenar kriver att
utvunna och producerade ddelmetaller och ddelstenar
skall foradlas vid en juridisk enhet som godkints av den
Ryska federationens regering. Innehavare av gruvdrifts-
licenser fortsitter emellertid att 4ga ddelmetallerna och
ddelstenarna om inte annat avtalats med guldféridlings-
foretagen.

10) Vinson & Elkins LLP

Lag om strategiska fyndigheter'®

Under 2008 inf6rde Ryssland lagstiftning avseende
strategiskt och nationellt viktiga branscher och till-
gangar, innefattande bland annat vissa mineraltill-
gangar. En guldfyndighet 6ver 50 ton anses vara av
nationell signifikans och faller dirmed inom denna
lagstiftnings ramar. Lagen innebir bland annat att
endast ryska bolag har ritt att 4ga dessa tillgingar och
att myndigheterna har vissa rittigheter avseende en
strategisk fyndighet och det bolag som exploaterar den,
ddribland att utnimna styrelseledamoter. Staten kan
dven neka en utlindsk investerare i ett ryskt bolag att
utveckla en strategisk fyndighet, i utbyte mot ersitt-
ningen f6r nedlagda kostnader enligt en viss modell.

SKATTER OCH AVGIFTER

Subsoillagen beskriver och reglerar systemet med skatter

och betalningar f6r gruvindustrin. I systemet ingar:

¢ Naturtillgingsutvinningsskatt (NRET) och andra
skatter, som tillhandahalls av skattelagstiftningen.

¢ Regelbundna gruvdriftbetalningar.

 Engangsavgifter for gruvdrift.

Naturtillgangsutvinningsskatt (NRET)

Juridiska personer och enskilda féretagare — Anvindare
av underjordstillgingar — skall betraktas som skattskyl-
diga. Utvunna naturtillgingar skall anses vara foremal
for beskattning. Skatteunderlaget skall faststillas av
skattskyldiga med hinsyn till varje klass av utvunna
naturtillgingar, i allminhet, som virdet pa utvunna
naturtillgangar. Skatteperioden for NRET ir en kalen-
derménad. Skattesatsen beror pa vilken typ av mineral-
tillging som avses. For guld 4r den nuvarande gillande
skattesatsen sex procent.

Mingden och virdet av de utvunna naturtillging-
arna bestims direkt (genom mitning) eller indirekt
(genom berikningar av uppgifter om innehallet av
utvunna naturtillgingar pa ett naturligt rimaterial
(avfall, spill etc) som utvinns frin underliggande
jordlager.

Gruvdriftsbetalningar sker arligen vad giller forbere-
delse f6r underjordsutvinning genom bedémning och
prospektering, samt vattenskatt for anvindning av
vatten pa licensomraden.
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Projekt och mineraltillgangar

PROJEKTPORTFOL|

Bolaget utvecklar f6r nirvarande 15 guldprospekte-
ringsprojekt inom sex licenser avseende prospektering
och produktion i berggrunden. Dirtill har bolaget en
licens som avser prospektering och produktion i en
flodbadd. Samtliga licenser ir beldgna i Lena Goldfields,
nira staden Bodaibo i Irkutsk-regionen. Licenserna ir:
+ Kopylovskoye (berggrund), férvirvad 2007.

+ Kopylovskoye (flodbidd), férvirvad 2007.

o Kavkaz, forvirvad 2008

¢ Krasnyy, forvirvad 2010

* Prodolnyy, forvirvad 2008

* Pravovesenniy, forvirvad 2010

+ Vostochnaya, forvirvad 2010

Projekten ir i olika utvecklingsstadier, med Kopylov-
skoye i det mesta avancerade stadiet. Den totala arealen

BOLAGETS
PROJEKT |
OVERSIKT

for Bolagets licenser dr 225 km? och samtliga Bolagets
licenser ger ritt till prospektering och produktion i
berggrunden. Licensernas utbredning och projektens
lage redovisas i kartan nedan.

MAL: | PRODUKTION 2013

Bolaget har som mal att pabérja guldproduktion vid
Kopylovskoye-fyndigheten r 2013. Samtliga Bolagets
fyndigheter planeras brytas som dagbrott, med méjlig
framtida fortsittning i djupet som underjordsbrytning
om halter och malmmingder tillater. Anrikning
planeras ske i centralt placerade anrikningsverk som kan
hantera avsittningen fran flera fyndigheter. Den mest
effektiva processen kommer att utvecklas efter metallur-
giska tester. Slutprodukten forvintas vara dorétackor
som kommer levereras till oberoende smaltverk for
produktion av omsittningsbara guldtackor.

1. Kopylovskoye (feasibility-studie-fas) 5. Vladimirovsky (tidig prospektering)

2. Kavkaz (avancerad prospektering) 6. Obrucheva (tidig prospektering) 10. Bannoye (tidig prospektering) 14. Krasnyy (prospektering)
3. Uspenskiy (prospektering) 7. Gromovsky North (tidig prospektering) 11. Bannoye East (tidig prospektering) 15. Kapustinskiy (tidig prospektering)
4. Zolotoy (tidig prospektering) 8. Gromovsky East (tidig prospektering) 12. Krasnyy North (tidig prospektering)

9. Gromovsky (tidig prospektering) 13. Krasnyy East (tidig prospektering)

OVERSIKT TOTALA MINERALTILLGANGAR

Klassificering Kton Halt (g/ton) m
C1 80 29

Metod

7 400 231 TKZ

C2 2 341 3,5 265 500 8 257 TKZ
P1 3483 n/a 997 300 31015 TKZ
P2 n/a n/a 578 800 18 000 TKZ
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KOPYLOVSKOYE

Kopylovskoye-licensen 4r beligen 45 km nordost om
Bodaibo och licensomradet ticker cirka 1,5 km?.

¥ Fyndigheten uppticktes ursprungligen pa 1970-talet

1 genom ett regionalt geologiskt undersékningspro-

- gram i statlig regi. Berggrundsmineraliseringen pa
Kopylovskoye ir beldgen intill den alluviala fyndig-

: heten inom samma licens, dir guld producerades
i under 1990 talet Den forsta plospektermgs- och

pa Kopylovskoye beviljades i april 1999. Mellan

"-" ' 2000 och 2005 bedrevs intensivt prospekterings-
_,u. arbete pd en mindre del av licensomradet, vilket
2% resulterade i en rysk mineraltillgingsrapport som

W cickee en liten del av mineraliseringen. Under 2005

firdigstilldes och produktionssattes ett gravimetriskt
anrikningsverk i pilotskala, med en kapacitet pa 100
Kton rimalm per ér.

i Geologi

Guldmineraliseringen pa Kopylovskoye pétriffas
framst i forindrat kolhaltigt skiffer dir det finns en
koppling till sadelrev, kvartsadror och pyrit som har
skapat klyvningar och infistningar mellan tva plan.
Kopylovskoyes struktur med konvexa plan har
kartlagts och animerats fran de senaste borrningarna

' Krasnyy
Vostochnaya :
Prodolnyy

S

KavkazT

Pravovesenniy

7 -t
0 km Kopylovskoye

'Y Bodaibo

med en strickning pa 2,0 km. Det axiella planet av
strukturen har en vinkel pa 282°, neddtlutad 70° mot
nordost. Det dr en mycket komprimerad asymme-
trisk veckning med en nordlig lutning pa 45-50°.

Kammen ar smal, 6ppen och vil avgrinsad av
markutgrivningar. Axelns veck ir djupa. Det lutar
plant (7-10°) mot sydvist med 282°, och har en
vinkel pa 2-3° i 6stlig riktning (100-110°). P4 grund
av stigande topografl i dster, r vecken djupare
osterut.
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Veckade sammansittningar i slumpmissiga adrings-
zoner ir de i sirklass viktigaste och potentiellt mest
ckonomiska sittningarna fér guldmineralisering pa
Kopylovskoye. Adror packas pi toppen av Kopylov-
skoye-fyndighetens strukeur och ir vanligtvis platta.
Vid veckningens infistningszoner uppkommer
rorelser, vilket skapar stora deformationer. Det har
ddrmed uppstatt veckningar bade parallellt och
vinkelrdtt mot spridningen, vilket skapat en 6ppen
yta med ett ndtverk av skirningspunketer.

Dir sammansittningen av vecken 4r mjuka och
har bevarats, det vill siga inte urholkats, finns den

sering pa fyndigheten. Denna zon kommer dirfor
| kunna brytas som dagbrott.

Tvé andra mineraliserade zoner identifierades
under 2009, och det finns potential att uppticka nya
likadana zoner i 6stra delen av licensomridet.

Prospektering

Historiskt

En analys av guldkornsstorleken genomférdes ér
2005, vilket visade pé grovt guld fran sammansitt-

'~ ningarna i veckningarna i den slumpmissiga ddrings-
zonen, med cirka 50 procent av kornen storre dn

1 mm. Vid framtida bearbetning betyder detta att
grovt guld eventuellt inte behdver malas.

- 2007-2010

Kort efter Bolagets forvirv av berggrundslicensen for
Kopylovskoye, utarbetade ett team av geologer fran
~ Bolaget ett omfattande prospekteringsprogram for
licensen. Programmet fokuserade pa att undersoka
mineraliseringen pd djupet och dven utanfor det

| omride som redan har registrerade mineraltillgingar.

Under 2007-2008 genomfordes foljande prospekte-

ringsarbeten:

* 4081 meter kirnborrning med 76 mm diameter
som borrades i 45-gradersvinkel. Kirnprovs-
utbytet visade sig vara 96 procent, med kirn-
diameter pd 61 mm

+ 117 000 kubikmeter diken med en total lingd
av 6 160 meter grivdes. Vid slutet av 2008
dokumenterades 1 443 meter dikyta och 1 405

kanalprover togs

FORETRADESEMISSION | KOPYLOVSKOYE

storsta potentialen for ekonomiskt brytvird minerali- |

¢ 112 RAB-hal borrades med en total lingd pi
2 941 meter till 40 meters djup. Borrning genom-

pa 60 grader

"% Prospekteringsarbetet under 2009 koncentrerades pi
att tolka och analysera prospekteringsresultaten frin
2007-2008. Under 2009 bearbetade och analyserade

. Bolaget alla de kvarvarande kirnorna, RAB-halen

och dikproverna, totalt:

* Diken: 982 prover

* RAB: 538 prover

 Kirnstickor: 1 000 prover

Nya provtagningar identifierade ett mineraliserat

pa 5,3 g/ton (inklusive ett intervall pd 19 meter med
guldhalt pa 19 g/ton). Dike 340 korsade den yttre
delen av sadelrevsstruktur 2 pd ytan och bekriftade
nivan pa guldhalterna. Dike 348 korsade 49 meter
over den mineraliserade zonen med en snittguldhalt
pa 0,6 g/ton samt ett 22 metersintervall med en
guldhalt pd 1,4 g/ton. Diket korsade yttre delen av
sadelrevsstruktur 3.

Baserat pa insamlad data togs det under 2009
fram en geologisk 3D-modell for fyndigheten.

-
o
-
E
w

E ]
. Under 2010 har féljande prospekteringsarbeten

bl genomforts:
 Dikning: 443 m, med provanalyser
= . RC-borrning;: 900 m
Bl - Kirnborrning: 950 m

Endast den vistra delen av fyndigheten har prospek-
terats tillrackligt for att faststilla mineraltillgingar pa
C1/C2-nivé. De rapporterade C1/C2-tillgangarna ir
beldgna inom fyndighetens zon 1. Borrning har skett
till ett maximalt djup av 35-45 m.

Mineraltillgangar

Baserat pa tidigare prospekteringsaktiviteter har TKZ
registrerat totala mineraltillgingar i enlighet med
tabellen pa nistkommande sida. Estimaten 4r
baserade pé prospektering ner till 25-30 m i berg-
grunden och ir begrinsade till endast cirka 1/10 av
licensens totala ytareal.

fordes med 110 mm diameter borr med en vinkel #

guldintervall i dike 340 pa 69 meter med en guldhalt =

*»

Ns




MINERALTILLGANGA PYLOV YE-LICENSEN
R GANGAR, KOPYLOVSKO CENS KAVKAZ

Halt]  Guld] Cut-off Kavkaz-licensen ir beldgen 35 km nordost om
Klasmflcermg (g/ton (oz) (g/ton R K € i’ R N
400 Bodaibo och licensomradet ticker cirka 3,4 km?.

i 2231 232 200
. 1 _. P1 3308 3,1 333 400 n/a TKZ

Fyndigheten uppticktes ursprungligen pa 1940-talet

och har prospekterats av ett statligt prospekterings-

= team fran Bodaibo sedan 1984, i tilligg till viss

2. Licenser och licensvillkor annan prospektering som bedrivits av de tidigare
=+ Berggrundsfyndigheten ticks av en licens som ger dgarna OOO Artelj Lena.

ritten till prospektering och produktion av guld i

. berggrunden, och som enligt nuvarande licensvillkor Geologi

« dr giltig till och med 2020. I tilldgg till berggrunds- Kavkaz-fyndigheten ligger i det storsta klustret av

Py ! licensen innehar Bolaget ocksa en licens avseende alluviala guldférekomster i omradet, kallat Vasiliev-

guldproduktionen i flodbidden pi Kopylovskoye, skii Ore Field, nira den sodra grinsen av Bolagets

med giltighetstid till och med 2011. licens Prodolnyy.

For att uppfylla licenskraven for berggrundslicen- Historiskt var det primara malet att hitta smala
sen skall Bolaget ta fram en mineraltillgingsrapport kvartsadror. De flesta kvartsddrorna pé Vasilievskii
och erhalla godkinnande fran lokala myndigheter f6r Ore Field ar koncentrerade i form av ett 200 till 800

denna senast under andra kvartalet 2011. Testpro- meter brett bilte. Utanfor detta omrade av kvarts-

B duktion skall direfter paborjas senast 2012, med koncentration finns enstaka kvartsidror som ir

{ kommersiell produktion under 2013. ointressanta pa grund av sin begrinsade tjocklek (0,1

meter till 0,5 meter), korta lingd och liga halter bade

Fortsatt utveckling i ddror och i angrinsande bergarter. Nord-sydliga
For 2011 planerar Bolaget att genomfora en pre- adror gir som sprickor i riktningen 330° till 30°, och
feasibility-studie och direfter en feasibility-studie med en stigning pa 70° till 90°.
avseende Kopylovskoye-fyndigheten for att bedoma
den ekonomiska birigheten for gruvdrift pa fyndig- Prospektering
heten. Historiskt

Ar 2003 registrerade den tidigare dgaren av Kavkaz-
licensen, OOO Artelj Lena, 1 037 kg av C2 guld-

GEOLOGISK KARTA OVER KAVKAZ-LICENSEN

N
2 »0 '
Q W Krasnyy
s Vostochnaya ;
Prodolnyy L
Kavkaz-,T F]o -
] km Kopylovskoye
=
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Lab i Moskva. Resultaten visade att 60 procent av
sedimentproverna innehéll grovt guld med korn-
storlek pa 0,5 till 1 mm. 20 procent av skirv- och
sedimentproverna innehéll klimpar av guld med
kornstorlek éver 1 mm. Guldrenheten var mellan 77
"% och 84 procent.

reserver enligt rysk klassificering. Mineraltillgdngar i
klass P1 uppgir till 1 645 kg. I zon 4 identifierades
tvd adror som testades lings 650 meter och adror
kunde identifieras pd 200 meters djup. Inga nya
mineraltillgingar eller malmreserver beriknades
direfter for statligt godkéinnande.

2007-2010
Efter Bolagets forvirv av Kavkaz-licensen har nya

ytdiken grivts och provtagning pa fyndigheten

Under 2009 genomfordes foljande prospekterings-
arbeten:
 Dikning: 49 000 m?

(L dhY il

har genomforts. Efter att proverna analyserats Dikprover: 800 meter
bekriftades att guldet befinner sig biade i kvartsadror Kirnborrning: 800 meter
men ocksi i virdberget. De uppdagade malmzonerna * RAB borrning: 900 meter
== har en tjocklek pa upp till 45 meter. ¢ Fire-assay-analys: 1 700 prover
T Under 2008 har ett begrinsat prospekterings- * XRA SE (spektrum)-analys: 800 prover
*i program genomforts, som innefattade foljande: ¢ Hg-analys: 400 prover
¢ Dikning: 2 655 kubikmeter ¢ Mineralanalys: 300 prover
¢ Chip-prover: 850 prover

¢ Sedimentanalyser: 400 prover pa 40 kg vardera
o Fire-assay-analyser: 202 prover

Bolaget identifierade ett komplett system av guld-
mineraliseringar vid den norra flanken i zon 1.
Mineraliseringen ér vird f6r kvartsadror och zonen
Proverna bearbetades i Bolagets eget beredningslabo-  *, representeras av kol-kvarts-filtspat. Zonen dr 6ppen
ratorium i Bodaibo genom gravitationsanrikning. mot norr. Nagra av de mest intressanta resultaten

- Anrikning och analys av varje prov genomférdes frin dikesproverna var:

sedan pa det oberoende laboratoriet Stewart Group E ¢+ Dike 507: guldhalt 3,75 g/ton pa 54 meter.
: .-' _r-l-. :-i.i 3 m ‘-"q;'-r: ;J.-'. '?‘" ::'-":; *:"-F"'.'

e i = . . ILLUSTRATION AV KAVKAZ-FYNDIGHETEN
- Ml g Trr Saailt o °
- - SEDD FRAN SIDAN

:-H o b e
EI s il T ".:'—,—//
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Dike 503: guldhalt 2,5 g/ton pa 54 meter och
3,95 g/ton pi 24 meter.
Dike 105: guldhalt 2,66 g/ton pd 120 meter.

"% Under 2010 har f6ljande prospekteringsarbeten
- " utforts:
4+l - Dikning: 880 m

==+ ¢ Kirnborrning: 400 m

Mineraltillgangar

¢ Baserat pd tidigare prospekteringsaktiviteter har TKZ
- registrerat totala mineraltillgingar i enlighet med
tabellen nedan. Estimaten baseras pa tidigare pro-

2% spekteringsarbeten utforda av ett statligt prospekte-
W ringstcam fran Bodaibo.

MINERALTILLGANGAR, KAVKAZ-LICENSEN

{ H Guld | Cut-off
. ¥l Klassificering (g/to (02) | (g/ton)
c 2 1,0 TKZ
T Pl /a TKZ

alt
n)
110 9,4 33 300
175 9,4 52900 n

Licens och licensvillkor
Fyndigheten ticks av en licens som ger ritten till
prospektering och produktion av guld i berggrunden,
och som enligt nuvarande licensvillkor ir giltig till
och med 2015.

For att uppfylla licenskraven skall Bolaget i det
niarmaste producera och limna in en prospektering-
plan senast under 2011.

Fortsatt utveckling

Under 2011 kommer Bolaget att genomféra 1 500 m
RC-borrning f6r att utvirdera mineraltillgingarna.
Direfter kommer beslut om vidare utveckling att
fattas.

PRODOLNYY

Prodolnyy-licensen ir beldgen 40 km nordost om
Bodaibo och licensomradet ticker cirka 141 km?.
Fyndigheten uppticktes ursprungligen pa 1800-talet
och omfattar omkring 10 identifierade prospekte-
ringsomraden, varav tre har varit féremal for tidigare
prospekteringsarbeten: Uspenskiy, Zolotoy och
Obrucheva.

Projekten

‘!
-

Geologi
Geologiskt dr Prodolnyy-licensen belidgen i den
centrala delen av det si kallade Bodaibo-komplexet
och ansluter till Artemovsky gulddistrikt. Bodaibo-
komplexet bestir av sandsten med varierande kolhalt
(vanligen kallad svart skiffer) och kalksten. De
sedimentira bergarterna ir svagt veckade till en
komplex strickning med ett antal langsmala sekun-
dira veck i vist-nordvistlig riktning.

Vecken kompliceras av regionala férkastningar
som skir de veckade axlarna vid laga vinklar. Dessa
forkastningar kan reglera fordelningen av guldmine-
raliseringen. Tidigare undersékningar bortsag frin
”dolda” zoner med strukturella férindringar, men det
har visat sig finnas ett antal nordostliga tydliga

forkastningar. Vissa nord-sydliga strukturella zoner ir |

tydligt synliga pa digitala terringmodeller, och
mycket av mineraliseringen 4r lokaliserad i nord-
sydlig riktning. I en gynnsam litologi som denna, ir
potentialen for att lokalisera guld betydande

Prospektering

Historiskt

Regionala markprovtagningar har definierat flera
linjéra zoner av guldmineralisering i 6st-vistlig
riktning. Minst tv av dessa zoner passerar
Prodolnyy-fyndigheten.

Tidigare detaljerad prospektering har endast
gjorts pa begrinsade omraden av Prodolnyy-licensen,
vanligen i ytteromraden och inte pa optimala ldgen. I
de flesta fall har prospekteringsarbetet bekriftat
forekomsten av guldmineraliseringar, men med
otillricklig miangd av information fér att bedéma
exploateringspotentialen. Fokus har legat pa smala
omraden kring 4dringszonen, samtidigt som endast
begrinsad prospektering har genomférts pa de
utbredda mineraliseringarna.

Ett antal kvartsadringsmineraliseringar har
identifierats pd forekomsterna Uspenskiy, Zolotoy,
Vladimirovsky, Obrucheva, Gromovsky North,
Gromovsky East och Gromovsky. Aven pa dessa
potentiella fyndigheter hade ett begrinsat urval av
kvartsidror gjorts med bristfillig analys, genom att
borrkirnor limnades vid borrhalen vid tidigare
prospektering och aldrig analyserades.

- >
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2007-2010 av Prodolnyy-licensen i enlighet med tabellen nedan.
Under 2009 slutfordes geofysisk kartering av Estimaten baseras pa potentiella mineraliserings-
Uspenskiy-mineraliseringen och den sydvistra delen strukturer.

av fyndigheten. Dikningsprover insamlades ocksa pi &8 .
en total lingd av 516 m. " MINERALTILLGANGAR, PRODOLNYY-LICENSEN

=~ ~
=~ Under 2010 har féljande prospekteringsarbeten A Vassificering (g/ton (02)] (9/ton) { Metod
genomforts n/a n/a 579 000 n/a
+ Dikning: 900 m pa Uspenskiy-mineraliseringen.
¢ Detaljerade geofysiska och geokemiska undersék- . Licens och licensvillkor
ningar pi Zolotoy- och Obrucheva-mineralise- s& Fyndigheten ticks av en licens som ger ritten till
ringarna. + prospektering och produktion av guld i berggrunden,
. och som enligt nuvarande licensvillkor ir giltig till
Mlneraltlllgangar F 4 och med 2033.
~ Baserat pa tidigare prospekteringsaktiviteter har TKZ For att uppfylla licenskraven skall Bolaget i det

registrerat totala mineraltillgingar for en mindre del £ nirmaste slutféra prospekterings- och undersok-
ningsarbeten senast 25 juni 2012.

T ' Fortsatt utveckling
= Under 2011 planerar Bolaget att gora féljande:
T‘ Krasnyy ¢ Slutf6éra mineraltillgdngsutvirderingar pa
el Vostochnaya . Uspenskiy-, Obrucheva- och Zolotoy-mineralise-
E i Pravovesenniy ringarna.

o Fortsitta med detaljerade geokemiska och
geofysiska undersokningar.

e Verifiera de potentiella mineraliseringsstruktu-

rerna genom dikning och borrning.

1 et
1 0 km Kopylovskoye

.L Bodaibo

FORETRADESEMISSION | KOPYLOVSKOYE



KRASNYY
Krasnyy-licensen ir beligen 75 km norr om Bodaibo
och licensomridet ticker cirka 31 km?. Fyndigheten
uppticktes ursprungligen 1979 och preliminira
"% mineraltillgingsutvirderingar har genomférts under
~ 1981-1986 av ett statligt prospekteringsteam fran
ﬂ_ 4 Bodaibo. Licensen forvirvades av Bolaget i februari

= 2010.

i Geologi

‘% Krasnyy-licensen 4r beldgen i ett litologiskt och

- stratigrafiskt mycket fordelaktigt omrade. Omradet
kinnetecknas av tydliga geokemiska guldforekomster
2% och rika alluviala guldférekomster i nirliggande

W vactendrag. Begrinsat prospekteringsarbete som
utforts tidigare har visat pa forekomster av primira
guldmineraliseringar pa ytan och pa djupet i tva
kontinuerliga mineraliserade zoner.

{ Prospektering

Historiskt

# Licensomridet har varit foremal for intensiv prospek-

tering under tidigare ar:

¢ Detaljerade geokemiska och geofysiska undersok-
ningar pi 1:25 000 skala

¢ 14 723 meter diamantborrhal

¢ 110 797 meter dikning

¢ 130 meter underjordsschakt

2007-2010
Under 2010 har Bolaget genomf6rt undersokningar pa
plats och forberett en prospekteringsplan for licensen.
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Mineraltillgangar

Baserat pa tidigare prospekteringsaktiviteter har TKZ
registrerat totala mineraltillgingar i enlighet med
tabellen nedan.

MINERALTILLGANGAR, KRASNYY-LICENSEN

Halt Guld | Cut-off
Klassificering (g/ton) (oz) | (g/ton)
P1 a TKZ

n/a 2,7 611000 n/

Licens och licensvillkor

Fyndigheten ticks av en licens som ger ritten till
prospektering och produktion av guld i berggrunden,
och som enligt nuvarande licensvillkor ir giltig till
och med 2035.

For att uppfylla licenskraven skall Bolaget i det
nirmaste forbereda och erhilla godkidnnande for en
prospekterings- och undersékningsplan senast den
25 januari 2011, och pabérja prospekterings- och
undersokningsarbeten senast den 25 april 2011.

-4

Fortsatt utveckling
For 2011 planerar Bolaget att genomfora testborr-
ning och slutféra mineraltillgingsutvirderingarna.

PRAVOVESENNIY
Pravovesenniy-licensen ir belidgen 54 km norr om

Bodaibo och licensomradet ticker cirka 35 km?. r ‘
Mineraliseringen har varit kind sedan 1800-talet och »
undersokt av ett statligt prospekteringsteam frian

Bodaibo under 1981-1986. Licensen forvirvades av
Bolaget i februari 2010.

GEOLOGISK KARTA OVER KRASNYY-LICENSEN
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Geologi

tande utbredning av guldmineraliseringen
Prospektering
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Pravovesenniy-licensen omfattar en foredelaktig
antiklin strukcur med god litologi. Baserat pa
Bolagets prospekteringsmodell forvintas sadelfor-
made mineraliserade veckningar upptickas. Geolo-
gisk information och férekomsten av alluviala fyndig-
heter i nirliggande vattendrag indikerar en omfat-

| For 2011 planerar Bolaget att genomfora geofysiska

i Under 2010 har Bolaget genomfért foljande prospek-

¢ Framtagande av en prospekteringsplan.
¢ Pibérjande av aktiviteter i filt och analyser.

Inom licensomradet finns ett antal guldmineralise-
ringar, varav den mest undersokta ar Kapustinsky-
mineraliseringen. Inga mineraltillgingar har registre-
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Fyndigheten ticks av en licens som ger ritten till
- prospektering och produktion av guld i berggrunden,
och som enligt nuvarande licensvillkor 4r giltig till

For att uppfylla licenskraven skall Bolaget i det
nirmaste forbereda och erhélla godkinnande f6r en
= prospekterings- och underskningsplan senast den
30 januari 2011, och pabérja prospekterings- och
- undersckningsarbeten senast den 30 april 2011.

GEOLOGISK KARTA OVER PRAVOVESENNIY-LICENSEN

Fortsatt utveckling

och geokemiska undersokningar i kombination med
testborrning.

VOSTOCHNAYA

Vostochnaya-licensen ir beligen 44 km nordost om
Bodaibo, endast en kilometer vister om Kopylov-
skoye-fyndigheten, och licensomradet ticker cirka
13 km?. Fyndigheten uppticktes i bérjan av 1900-
talet och undersoktes 6versiktligt av et statligt
prospekteringsteam frin Bodaibo under 1971-1973.
Licensen forvirvades av Bolaget i augusti 2010.

Geologi
Ur ett geologiskt perspektiv dr Vostochnaya-licensen
en del av den bredare Kopylovskoye Electricheskoye

Bannoye-mineraliseringen, och ir strukturellt mycket

lik Kopylovskoye-fyndigheten. Vostochnaya-licensen
omfattar en identifierad guldmineralisering som
kommer att utgora det forsta mélet for prospekte-

. ring.

Prospektering
Bolaget har for avsike att inleda prospekteringsaktivi-
teter tidigt under 2011, efter utvirdering av Kopy-

. lovskoye-projektet. Vostochnaya-fyndigheten kom-
. mer att utgora ett mojligt tilligg till Kopylovskoye-

fyndigheten, eftersom malm frén Vostochnaya kan
anrikas i en anliggning pa Kopylovskoye, vilket

¥ skulle minska projektutvecklingskostnaderna och

forkorta ledtiden for att sdtta fyndigheterna i produk-
tion.

Mineraltillgangar

Bannoye-mineraliseringen har kartlagts pa ytan med
en lingd pa upp till 700 m och en bredd pi 12-18
meter. Guldhalter varierar frin 0,6 till 6,0 g/ton med
en medelhalt pa 3,5 g/ton. En del av den mineralise-
rade zonen har analyserats med dikning, prospekte-
ringsschaket (upp till 20 m djupa) och underjordiska
genomskirningar. Inget mineraltillgangsestimat har
registrerats an.

‘ﬂ'd:h




Licens och licensvillkor
Fyndigheten ticks av en licens som ger ritten till
prospektering och produktion av guld i berggrunden,
# och som enligt nuvarande licensvillkor ir giltig till
och med 2035.
For att uppfylla licenskraven skall Bolaget i det
. nirmaste forbereda och erhalla godkinnande av en
<+ projektplan for prospekterings- och utvirderings-
arbeten senast i juli 2011.

« Fortsatt utveckling
' For 2011 planerar Bolaget att genomféra geofysiska
undersokningar atfoljda av testdikning och test-
g borrning.




Finansiell utveckling i sammandrag

Nedanstéende finansiell information i sammandrag avseende rikenskapsiren 2008 och 2009 éir himtad ur Bolagets
reviderade koncernrikenskaper, vilka har upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards ("IFRS”)
sdsom de antagits av den Europeiska Unionen. For rikenskapsiret 14 februari — 31 december 2007 har informationen
omriknats i enlighet med IFRS, sisom presenterats i Bolagets drsredovisning for rikenskapsdrer 2008. Uppgifter mot-
svarande oreviderade koncernrikenskaper for delirsrapporter for nioméinadersperioderna 1 januari — 30 september 2010
respektive 2009 har hiamtats ur Bolagets koncernrikenskaper, vilka har wpprittats i enlighet med IAS 34.

Nedanstiende sammandrag av Bolagets rikenskaper bor lisas tillsammans med sektionen "Kommentarer till den
[finansiella utvecklingen”, Kopylovskoyes reviderade koncernrikenskaper med tillhorande noter for rikenskapsiren 2007,
2008 och 2009 vilka ir inforlivade genom hinvisning samt deldrsrapporten for perioden 1 januari — 30 september 2010,

vilken dterfinns senare i Prospektet.

_ 1 jan-30 sept 1 jan-30 sept 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec
Koncernresultatrakning i sammandrag, MSEK 2010 2009 2009 2008 2007
Nettoomsattning 0,0 0,0 0,0
Ovriga intakter 0,2 0,3 0,5 0,4 0,5
Aktiverat arbete for egen rakning 9,2 4,8 6,6 5,9 2,7
Ovriga externa kostnader -7,6 -5,4 -4,3 -8,4 -40,7
Personalkostnader -10,7 -4,6 -7,3 -9,7 -5,4
Avskrivningar -0,8 -0,9 -0,7 -2,0 -1,3
Rorelseresultat -9,7 -5,8 -5,2 -13,8 -45,4
Finansiella poster -1,6 -0,4 -0,4 0,2 -1,5
Resultat efter finansiella poster -11,3 -6,2 -5,6 -13,6 -46,9
Skatt pa periodens resultat 0,1 1,2 -3,0 -4,8 -0,7
Periodens resultat -11,2 -5,0 8,6 -18,4 -47,6

Koncernbalansrikning i sammandrag, MSEK 30 sept 2010 30 sept 2009 31 dec 2009 31 dec 2008 31 dec 2007

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Prospekteringslicenser och utvarderingsarbeten 129,1 99,2 111,3 100,1 68,6
Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader, maskiner och inventarier 5,1 2,4 2,2 4,7 8,3
Summa anléggningstillgangar 134,2 101,6 113,6 104,8 76,9
Omséttningstillgangar

Varulager 0,9 0,6 0,6 0,4 0,9
Fordringar 10,7 4,3 5,0 5,1 31,0
Likvida medel 10,1 0,3 57 13,2 46,0
Summa omsattningstillgangar 21,6 52 11,3 18,6 77,9
SUMMA TILLGANGAR 155,8 106,8 124,9 123,4 154,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 127,0 88,0 105,5 103,5 123,5
Summa langfristiga skulder 9,0 4,7 7,7 11,3 14,0
Summa kortfristiga skulder 19,8 14,2 11,7 8,6 17,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 155,8 106,8 124,9 123,4 154,7
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Finansiell utveckling i ssammandrag

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag, MSEK 2010 2009 2009 2008 2007
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9,8 -3,9 -1,9 2,4 -11,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -37,4 -8,4 -19,1 -19,5 -34,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 51,6 -0,4 13,7 -16,2 92,6
Periodens kassaflode 4,5 -12,8 -7,4 -33,2 46,0
_ 1jan-30 sept| 1jan-30sept| 1jan-31dec| 1jan-31dec| 14 feb-31 dec
Nyckeltal 2010 2009 2009 2008 2007
EBITDA, MSEK -8,9 0,9 -0,7 2,0 1,3
Soliditet, % 81,5 82,3 84,5 83,8 79,8
Avkastning pa eget kapital, % -9,7 -5,2 -8,2 -17,0 -77,0
Avkastning pa totalt kapital, % -6,9 =5,1 —4,2 -8,7 -57,7
Investeringar i prospekteringsarbeten och licensférvéry, MSEK 28,5 8,7 18,8 33,0 68,8
Medelantal anstallda, st 64 43 45 79 58
Data per aktie, SEK™ 2010 2009 2009 2008 2007
Resultat per aktie, SEK neg neg neg neg
Eget kapital per aktie, SEK 34,49 1036,10 50,10 1218,93 123,50
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 21,50 n/a n/a n/a n/a
Borsvarde vid periodens slut, MSEK 79,2 n/a n/a n/a n/a
Genomsnittligt antal aktier, st 3 530 540 84 900 527 269 84 900 13154
Antal utestaende aktier vid periodens slut, st 3681 633 84 900 2105945 84 900 100

11) Justerat for effekten av sammanlaggningen 1:100 under 2010 och for sammanlaggningen 1:100 under 2009.

NYCKELTALSDEFINITIONER

EBITDA

Vinst fore rintor, skatter, avskrivningar och nedskriv-
ningar.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutningen vid
slutet av den aktuella perioden.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittet av
ingdende och utgiende balans av eget kapital for aktuell
period.

Avkastning pa totalt kapital

Rérelseresultat plus finansiella intikter dividerat med
genomsnittet av ingdende och utgdende balans av
balansomslutningen for aktuell period.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal
aktier vid periodens slut.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt, dividerat med antal aktier vid
periodens slut.
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Kommentarer till
utvecklingen

INTRODUKTION

Kopylovskoye ir ett prospekteringsbolag med malsitt-
ningen att paborja produktion under 2013. Bolaget har
sdledes dnnu inte redovisat nigra intikter fran guld-
forsiljning och kommer inte redovisa intikter frin
verksamheten forrin guldproduktion pabérjas.

1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2010 JAMFORT
MED 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2009
Resultat

Ovriga intikter var 0,2 MSEK for de tre forsta kvar-
talen 2010, jimfort med 0,3 MSEK f6r motsvarande
period foregiende dr. Av prospekterings- och utvirde-
ringsarbetena utgjorde 9,2 MSEK (4,8) aktiverat arbete
for egen rikning. Rorelseresultatet f6r perioden var
-9,7 MSEK jamfort f6r med —5,8 MSEK for motsva-
rande period 2009. Férindringen var frimst hinf6rlig
till 6kade rorelsekostnader som for de tre forsta kvar-
talen 2010 uppgick till 19,1 MSEK (11,0). Netto-
resultatet for perioden var —11,2 MSEK, en f6rindring
jamfort med —5,0 MSEK for de tre forsta kvartalen
2009. Skattekostnaden for var positiv for perioden och
uppgick till 0,1 MSEK jimfért med 1,2 MSEK f6r

motsvarande period féregiende ar.

Investeringar

Bruttoinvesteringarna for de tre forsta kvartalen upp-
gick till 28,5 MSEK (8,7), varav 23,9 MSEK (8,7)
avsag prospekterings- och utvirderingsarbeten och
4,6 MSEK (0,0) avsag forvirv av nya licenser.

Tillgangar, eget kapital och skulder

Totala tillgingar per 2010-09-30 var 155,8 MSEK,
jimfort med 106,8 MSEK per 2009-09-30. Av totala
tillgingar utgjorde prospekteringslicenser och utvirde-
ringsarbeten 129,1 MSEK (99,2), materiella anligg-
ningstillgingar 5,1 MSEK (2,4) och totala omsittnings-
tillgingar 21,6 MSEK (5,2), varav likvida medel
uppgick till 10,1 MSEK (0,3).

Eget kapital uppgick till 127,0 MSEK per 2010-09-
30, jamfort med 88,0 MSEK per 2009-09-30. Lang-
fristiga skulder uppgick till 9,0 MSEK vid utgingen av
det tredje kvartalet 2010 jimfdrt med 4,7 MSEK for
motsvarande period foregdende ar. De kortfristiga
skulderna uppgick till 19,8 MSEK, jimfért med 14,2
MSEK per 2009-09-30.
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den finansiella

Kassaflode

Kassaflodet frin den l6pande verksamheten f6r de tre
forsta kvartalen 2010 uppgick till -9,8 MSEK, jaimfort
med —3,9 MSEK for motsvarande period foregiende ér.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var
—-37,4 MSEK (-8,4) dir f6rindringen huvudsakligen
var hinférlig till 6kade investeringar i prospekterings-
och utvirderingsarbeten samt licensforvirv.

Kassaflodet frin finansieringsverksamheten uppgick
51,6 MSEK (-0,4) under perioden. Forindringen
kunde frimst hanforas till en nyemission av aktier samt
utnyttjande av teckningsoptioner som tillsammans
tillforde Bolaget 47,9 MSEK (0,0) fore emissionskost-
nader.

Kassaflodet for de tre forsta kvartalen 2010 var
4,5 MSEK (-12,8).

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2009 JAMFORT
MED 1 JANUARI - 30 DECEMBER 2008
Resultat

Ovriga intikeer for 2009 var 0,5 MSEK, hinforligt «ill
forsiljning av lager och viss utrustning, jaimfért med 0,4
MSEK f6r 2008. Aktiverat prospekteringarbete for egen
rikning uppgick till 6,6 MSEK (5,9). Rorelseresultatet
var —5,2 MSEK jimfort med —13,8 MSEK f{6r 2008, i
huvudsak beroende pa minskade prospekteringskostna-
der och personalkostnader. Nettoresultatet var —8,6
MSEK, en forbittring jimfort med —18,4 MSEK for
2008, fraimst pa grund av ett hogre redovisat rorelse-
resultat. Skattekostnaden for 2009 var —3,0 MSEK
jamfort med —4,8 MSEK for 2008.

Investeringar

Totala bruttoinvesteringar for 2009 var 19,7 MSEK
(33,8), varav 18,8 MSEK (18,8) avsag prospekterings-
arbete och 0,9 MSEK (0,7) utrustning och inventarier.
Under 2009 investerades ingenting i licensforvirv (14,2

MSEK) eller byggnader (0,1 MSEK).

Tillgangar, eget kapital och skulder

Totala tillgangar per 2009-12-31 var 124,9 MSEK,
jamfort med 123,4 MSEK per 2008-12-31. Av totala
tillgingar utgjorde prospekteringslicenser och utvirde-
ringsarbeten 111,3 MSEK (100,1), materiella anligg-
ningstillgingar 2,2 MSEK (4,7) och totala omsittnings-
tillgangar 11,3 MSEK (18,6).



Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Eget kapital uppgick till 105,5 MSEK per 2009-12-31,
jamfort med 103,5 MSEK per 2008-12-31. Langfristiga
skulder uppgick till 7,7 MSEK (11,3) vid arets slu,
medan totala kortfristiga skulder uppgick till 11,7
MSEK (8,6). Rintebirande skulder per 2009-12-31
uppgick till 6,4 MSEK (11,0), medan den rintebirande
nettoskulden var 0,7 MSEK jimfort med —2,1 MSEK
per 2008-12-31.

Kassaflode

Kassaflddet frin den l6pande verksamheten fér 2009
var 1,9 MSEK (2,4), varav forindringar i rérelse-
kapitalet utgjorde —2,7 MSEK (14,0). Det forsimrade
kassaflodet var frimst hinférlige till en mindre positiv
forandring av rorelsefordringar jimfort med 2008.

Kassaflodet fran investeringar for 2009 var —19,1
MSEK jimfért med —19,5 MSEK fér 2008 till foljd av
ligre investeringar avseende licensforvirv.

Kassaflodet frin finansieringsaktiviteter uppgick till
13,7 MSEK for 2009, efter nyemission av aktier som
tillforde 18,3 MSEK och aterbetalning av lin pa
4,7 MSEK, jimfért med —16,2 MSEK f6r 2008 d
ingen nyemission genomférdes och lin pa 15,9 MSEK
dterbetalades.

Arets kassaflode for 2009 var —7,4 MSEK (=33,2),
vilket resulterade i kassa och bank per 2009-12-31 pa
5,7 MSEK (13,2 MSEK per 2008-12-31).

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2008 JAMFORT
MED 14 FEBRUARI - 31 DECEMBER 2007
Resultat

Ovriga intikter for 2008 var 0,4 MSEK, hinforlige till
forsaljning av lager och viss utrustning, jimfért med 0,5
MSEK for 2007. Aktiverat prospekteringarbete for egen
rikning uppgick till 5,9 MSEK (2,7). Rorelseresultatet
var —13,8 MSEK jimfért med —45,4 MSEK for 2007, i
huvudsak beroende pi avsaknaden av engingsnedskriv-
ningar under 2008 (-36,6 MSEK for 2007, hinforliga
till en nedskrivning av det bokforda virdet pa byggna-
der, verktyg och inventarier). Nettoresultatet var —18,4
MSEK, en forbittring jimfort med —47,6 MSEK for
2007, framst pi grund av avsaknaden av engangsned-
skrivningar. Skattekostnaden f6r 2008 var —4,8 MSEK
jamfort med —0,7 MSEK for 2007.

Investeringar

Totala bruttoinvesteringar for 2008 var 33,8 MSEK
(113,8), varav 18,8 MSEK (2,7) avsig prospekterings-
arbete, 14,2 MSEK (66,1) forvirv av licenser, 0,7
MSEK (11,0) utrustning och inventarier, samt 0,1
MSEK (34,0) byggnader.

Tillgangar, eget kapital och skulder

Totala tillgingar per 2008-12-31 var 123,4 MSEK,
jamfort med 154,7 MSEK per 2007-12-31. Av totala
tillgingar utgjorde prospekteringslicenser och utvirde-
ringsarbeten 100,1 MSEK (68,6), materiella anligg-
ningstillgingar 4,7 MSEK (8,3) och totala omsittnings-
tillgangar 18,6 MSEK (77,9).

Eget kapital uppgick till 103,5 MSEK per 2008-12-
31, jamfort med 123,5 MSEK per 2007-12-31. Ling-
fristiga skulder uppgick till 11,3 MSEK (14,0) vid arets
slut, medan totala kortfristiga skulder uppgick till 8,6
MSEK (17,3). Rintebdrande skulder per 2009-12-31
uppgick till 11,0 MSEK (27,1), medan de rintebdrande
nettokassa var 2,1 MSEK jaimfort med 18,9 MSEK per
2007-12-31.

Kassaflode

Kassaflodet frin denlopande verksamheten for 2008 var
2,4 MSEK (~11,9), varav forindringar i rorelsekapitalet
utgjorde 14,0 MSEK (-2,0). Det forbattrade kassa-
flodet var frimst hanforligt till en stor minskning av
rorelsefordringar jamfort med 2007.

Kassaflddet fran investeringar for 2008 var —19,5
MSEK jimfért med —34,5 MSEK for 2007 till foljd av
lagre investeringar avseende licensforviry, byggnader
samt verktyg och inventarier.

Kassaflodet fran finansieringsaktiviteter uppgick till
—-16,2 MSEK f6r 2008, aterbetalning av lin pa 15,9
MSEK, jaimfort med 92,6 MSEK f6r 2007 di 65,5
MSEK tillférdes genom en nyemission av aktier och
27,1 dillfordes genom nyupptagna lan.

Arets kassaflode for 2008 var —33,2 MSEK (46,0),
vilket resulterade i kassa och bank per 2008-12-31 pa
13,2 MSEK (46,0 MSEK per 2007-12-31).
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Finansiell stillning och relaterad

information

FINANSIELL STALLNING

Per den 30 september 2010 uppgick Bolagets rinte-
birande skulder till 14,8 MSEK. Likvida medel upp-
gick samtidigt till 10,1 MSEK, vilket innebar att den
rintebirande nettoskulden per den 30 september 2010
uppgick till 4,8 MSEK. Eget kapital, inklusive balan-
serad forlust, uppgick per den 30 september 2010 till
127,0 MSEK, vilket motsvarade en soliditet pa 85,1
procent. Tabellen till nedan visar Bolagets eget kapital
och nettoskuldsittning per den 30 september 2010.

Eget kapital och skuldsattning, MSEK Per 30 sept 2010

Summa kortfristiga skulder 14,5
Mot borgen 0,0
Mot sdkerhet'? 0,7
Blancokrediter 13,7
Summa langfristiga skulder 1,1
Mot borgen 0,0
Mot sdkerhet'? 1,1
Blancokrediter 0,0
Eget kapital (exkl. balanserad forlust) 203,3
Aktiekapital 21,7
Reservfond 0,0
Andra reserver 181,6
Total kapitalisering (exkl. balanserad forlust) 218,8

Nettoskuldsattning, MSEK Per 30 sept 2010

A. Kassa 0,0
B. Likvida medel 10,1
C. Latt realiserbara vardepapper 0,0
D. Summa likviditet (A+B+C) 10,1
E. Kortfristiga finansiella fordringar 0,0
F. Kortfristiga bankskulder 0,0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0,0
H. Andra kortfristiga skulder 13,7
I. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 13,7
). Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) 3,6
K. Langfristiga banklan 11
L. Emitterade obligationer 0,0
M. Andra langfristiga lan 0,0
N. Summa langfristiga skulder (K+L+M) 11
O. Nettoskuldsattning (J+N) 4,8

12) Lanen ar upptagna mot sakerhet som avser finansiellt leasingavtal i dotterbolaget
00O Kopylovskiy som garanteras av Kopylovskoye AB (publ).
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FINANSIELLA RESURSER

Kopylovskoye bedriver prospekteringsaktiviteter i Lena
Goldfields som ligger i Irkutsk-regionen i Ryssland.
Bolaget fokuserar pé att utveckla berggrundsfyndigheter
och arbetar fér nirvarande med 15 projekt pé sju
heligda licenser och har den lingsiktiga malsittningen
att paborja guldproduktion vid Kopylovskoye-fyndig-
heten under 2013, uppna en arlig produktionskapacitet
om 0,2 Moz guld samt att langsiktigt kontrollera
mineraltillgingar om 5,0 Moz.

Kopylovskoyes utvecklingsarbete och prospekterings-
aktiviteter ar och kommer framgent att vara kapital-
krivande, samtidigt som Bolaget dnnu inte redovisat
nigra intikter frin guldférsiljning och forvintas inte
gora det forrin guldproduktionen piborjas. Bolaget har
dirfor, sedan det formella bildandet, finansierats via
nyemissioner, apportemissioner och till viss del via lan.
Styrelsen underséker lI6pande olika finansieringsalterna-
tiv som kan sikerstilla Bolagets kapitalbehov fram till
dess att bankfinansiering kan erhéllas och produktionen
inleds. Finansieringsalternativ som kan komma att bli
aktuella ir, forutom finansiering via eget kapital och
mindre brygglan, partnerfinansiering via joint ventures,
projektfinansiering eller likvider fran f6rsiljning av
nigon eller nigra av licenserna.

Likviderna frin emissionerna under aren 2007 och
2009 har, tillsammans med det lan som erholls av
sdljarna till Kopylovskoye-licensen, huvudsakligen
anvints till att finansiera forvirvet av Kopylovskoye-
fyndigheten, l16pande prospekteringsaktiviteter samt till
att amortera Bolagets rintebdrande skuld.

Under de senaste tolv ménaderna har Bolaget
finansierats med i huvudsak eget kapital och i mindre
utstrickning bryggfinansiering fran aktiedgare samt lan
fran kreditinstitut. Under 2010 har arbetet frimst
fokuserats pd Kopylovskoye, Kavkaz- och Prodolny-
licenserna, och fram till och med den 30 september
2010 har totalt 77,0 MSEK anvints, varav 52,0 MSEK
till prospekteringsaktiviteter, maskin- och laboratorie-
utrustning, 10,0 MSEK till férvirv av tre licenser och
9,0 MSEK till 6vriga rérelsekostnader samt 6,0 MSEK
till aterbetalning av lan.
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RORELSEKAPITAL

Kopylovskoyes likvida medel per den 30 september
2010 uppgick «ill 10,1 MSEK. Dirtill har Bolaget
under oktober och november manad 2010 erhallic
brygglan om 6,5 MSEK.

Styrelsen bedémer att befintligt rérelsekapital inte 4r
tillrickligt for de aktuella behoven som Bolaget har de
kommande tolv manaderna fran Prospektets avgivande,
utan endast ricker till och med januari 2011. Bolagets
rorelsekapitalunderskott, fore erhallna emissionslikvider,
beriknas uppg till cirka 90 MSEK och innefattar
budgeterat och prognostiserat kapitalbehov for 2011.
Dirfor beslutade styrelsen f6r Kopylovskoye den 16
november 2010, med stod av bemyndigande fran
rsstimman den 29 juni 2010, om nyemission av aktier
med foretridesritt for Bolagets aktiedgare. Vidare
beslutade styrelsen, under férutsittning av bolagsstim-
mans godkinnande, om emission av teckningsoptioner.
Den extra bolagsstimman godkinde styrelsens beslut
gillande teckningsoptioner den 1 december 2010.
Foretridesemissionen kommer vid fullteckning tillféra
Bolaget cirka 64,8 MSEK f6re avdrag av emissions-
kostnader som beriknas uppga till cirka 7,6 MSEK.
Vid fullt utnyttjande av de medfoljande vederlagsfria
teckningsoptionerna tillférs Bolaget ytterligare cirka
36,8 MSEK fore emissionskostnader, vilka beriknas
uppgd till cirka 0,7 MSEK. Sammantaget kan saledes
Bolaget maximalt tillféras cirka 101,6 MSEK f6re
emissionskostnader.

Emissionslikviden frin Foretridesemissionen
planeras att, med f6ljande bedémda belopp, anvindas
till dterbetalning, kontant alternativt via kvittning'?, av
samtliga brygglan (cirka 16,2 MSEK), fortsatta utveck-
lingsarbeten och investeringar pa Kopylovskoye-licensen
som bland annat inkluderar firdigstillandet av en
mineraltillgingsrapport enligt JORC-standarden (cirka
25,0 MSEK), ovrigt rorelsekapitalbehov som avser
l6pande forvaltnings- och administrativa kostnader
(cirka 6,0 MSEK) samt begrinsad prospektering av
Kavkaz-, Obrucheva- och Zolotoy-projekten i enlighet
med licenskraven (cirka 10,0 MSEK).

Emissionslikviden fran Teckningsoptioner
2010/2011, for det fall de utnyttjas fullt ut, avses
huvudsakligen anvindas till att finansiera ytterligare

prospektering och utveckling av Uspenskiy-fyndigheten
pa Prodolny-licensen och Kavkaz-licensen, vilket dven
inkluderar pibérjandet av en mineraltillgingsrapport
enligt JORC-standarden som planeras att fardigstillas
2011/2012.

Kapitalinjektionen genom Erbjudandet ir en
forutsittning for att Bolaget skall kunna fullfélja det
pagiende utvecklingsarbetet under 2011, men dven for
att stirka balansrikningen genom att terbetala befint-
liga brygglan och ticka Bolagets I6pande forluster.
Foretridesemissionen ir garanterad i sin helhet genom
teckningsforbindelser och emissionsgarantier.

Det ir styrelsens uppfattning att rorelsekapitalet,
efter det att Erbjudandet har genomfores, ar tillricklige
for det behov som Kopylovskoye har under de nirmaste
tolv ménaderna fran Prospektets avgivande. For det fall
Foretridesemissionen och Teckningsoptioner 2010/2011
inte fulltecknas, respektive inte utnyttjas fullt ut, far
styrelsen gora bedomningen om det dr mojligt med
ytterligare en nyemission, ta upp ytterligare linefinan-
siering, ingd joint venture avtal, alternativt uppta
projektfinansieringslan. For det fall det inte dr majligt
att genomféra nyemission, ta upp nya lan, ingd joint
venture avtal eller erhalla projektfinansiering kan
Bolaget vara tvunget att dra ner pé verksamheten
alternativt silja nigon eller nagra av licenserna.

ATAGANDEN OM INVESTERINGAR

Bolaget har inga pagiende investeringar och har inte
ingatt nagra andra dtaganden om framtida investeringar,
annat 4n vad som krivs i enlighet med villkoren for
Bolagets prospekterings- och produktionslicenser.

TENDENSER

Kopylovskoye kinner inte till nigra tendenser, osiker-
hetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
dtaganden eller hindelser som kan forvintas ha en
visentlig inverkan pa Bolagets utsikter under inneva-
rande ér.

Kopylovskoye kinner heller inte till nigra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller
andra politiska atgirder som, direke eller indirek,
visentligt paverkat eller visentligt skulle kunna péverka
Bolagets verksamhet.

14) For det fall kvittning ej kan medges forfaller 11,2 MSEK till betalning i januari 2011 medan resterande 5,0 MSEK forfaller till betalning fem bankdagar efter det att Foretradesemissio-

nen har registrerats hos Bolagsverket, vilket bedoms ske i januari 2011.
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VASENTLIGA FORANDRINGAR | BOLAGETS
STALLNING

Inga visentliga forandringar har intriffat vad det giller
Bolagets finansiella stéllning eller stillning pA marknaden
efter det att Bolaget den 10 november 2010 offentliggjorde
delarsrapporten for perioden januari—september 2010.

SKATTESITUATION

Kopylovskoye bedriver for nirvarande verksamhet i
Ryssland med moderbolagets frvaltning i Sverige och
beskattas med en skattesats om 20,0 procent i Ryssland
och 26,3 procent i Sverige. Bolagets outnyttjade
skatteavdrag uppgick per den 31 december 2009 till
cirka 14,3 MSEK.

Lagstiftning avseende forlustavdrag i ryska
dotterbolag

Ryska skattesubjekt har, generellt, ritt att utnyttja
skattemissiga forlustavdrag mot framtida skattepliktiga
vinster.

Nir ett bolag inte kan utnyttja en skattemissig
forlust till fullo det ar den uppstitt kan den skjutas fram
och utnyttjas mot framtida skattepliktiga vinster.
Forluster som inte kan utnyttjas samma ar de uppstatt
kan sparas i till och med det tionde aret efter det
beskattningsar de uppkom.

Ett skattesubjekt har ricc att reducera det skatte-
pliktiga resultatet ett visst beskattningsar med summan
av skattemissiga forluster som uppstétt tidigare beskatt-
ningsar. Om ett bolag har beskattningsbara inkomster
som beskattas enligt sirskilda skattesatser (exempelvis
utdelning), vid sidan om férluster frin den normala
verksamheten, skall férlusterna inte reduceras med
sidan inkomst. Forlustavdrag kan kvittas mot ackumu-
lerad beskattningsbar inkomst som redovisas i den
interimistiska inkomstdeklarationen under ett &r och
mot den beskattningsbara inkomst som redovisas i den
slutliga inkomstdeklarationen som baseras pa arets
resultat.

Om ett skattesubjekt redovisar skattemissiga
forluster under mer 4n ett ar skjuts de fram och utnyttjas
i den ordning de uppstatt.

Skattelagstiftningen (the Tax Code) innehaller
sarskilda avdragsregler avseende f6ljande typer av under-
skott:
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o Forluster hinforliga till virdepapper och
avskrivningsbara tillgingar.

o Forluster hinforliga till derivat.

¢ Forluster hinforliga till 6verlatelse av fordringar.

Beskattning av utdelningar i Ryssland

Utlindska féretag som mottar utdelningar frin ryska
dotterbolag ar féremal for killskatt i Ryssland. Enligt de
generella bestimmelserna, féreskrivna i paragraf 3.3 i
bestimmelse 284 i den ryska skattelagen, beskattas
sadana inkomster enligt en skattesats om 15 procent.

I enlighet med paragraf 310 i skattelagen skall skatt
pa utdelning som ett ryskt foretag betalar till ett
utlindske foretag beriknas och innehéllas av det ryska
foretag som betalar utdelningen till det utlindska
foretaget, vid varje tillfille som utdelning betalas.

Svensk — Ryska dubbelbeskattningsavtalet

Enligt avtalet kan killskatten pa utdelningar som
betalas av ett ryskt dotterbolag reduceras, forutsatt att
mottagaren av utdelningarna uppfyller foljande krav:

1. mottagaren skall ha skatterittslig hemvist i
Sverige i enlighet med avtalet;

2. mottagaren far inte bedriva niringsverksamhet
genom ett fast driftstille i Ryssland;

3. mottagaren skall vara den person som har ritt
till utdelningen och som 4dger 100 procent av
aktiekapitalet i bolaget som betalar utdel-
ningen; eller, om det 4r ett joint venture, dger
inte mindre 4n 30 procent av kapitalet i ett
sadant joint venture; och i bada fallen far den
utlindska investeringen inte understiga
100 000 USD eller motsvarande virde av
denna summa i den nationella valutan i de
avtalande staterna vid tillfillet for utdelningen.

Forutsatt att ovanstiende krav uppfylls, och forutsate att
ett intyg som bekriftar den skattemissiga hemvisten i
Sverige finns tillgingligt innan utdelningen betalas varje
kalenderér, kan skattesatsen reduceras till 5 procent.
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Villkor for ranteavdrag

Enligt de generella bestimmelserna i skattelagen 4r
kostnader (inklusive rintekostnader) skattemissigt
avdragsgilla, férutsatt att de dr ekonomiskt forsvarbara,
vederborligen dokumenterade och att de har uppstétt i
syfte att generera vinster. Dessutom innehéller skatte-
lagen tva specifika bestimmelser som begrinsar rinte-
avdrag: (i) den sa kallade "rinteavdragsbegrinsningen”;
och (ii) de s kallade ”tunnkapitaliseringsreglerna”.

Rénteavdragsbegrénsningen

Bortsett frin de generella avdragsreglerna, foreskriver
den ryska skattelagen rinteavdragsbegrinsningar
baserade pi berikning av avdragstrosklar. I enlighet
med dessa trosklar far rintesatsen inte avvika med mer
dn 20 % frin genomsnittsrintan pd “jimforbara lan”
som lantagaren innehar.

Alternativt, om den skattskyldige 6nskar, beriknas
den maximala avdragsgilla rintan pa lan i rubel genom
att anvinda den Ryska Centralbankens refinansierings-
rinta okad med 1,1 (&r 2010 till 2012 skall 6kning ske
med 1,8) och rintesatsen pd lan i utlindsk valuta far
inte, ur ett inkomstskatteperspektiv, verstiga 15
procent (ar 2011 och 2012 fir rintesatsen pd lan i
utlindsk valuta inte 6verstiga den Ryska Central-
bankens refinansieringsrinta multiplicerad med 0,8 ).
Rintekostnader som uppkommit hos den skattskyldige
och som 6verstiger de nimnda grinserna ir inte

avdragsgilla.

Ryska tunnkapitaliseringsregler

Den ryska skattelagen innehéller tunnkapitaliserings-
regler, enligt vilka rintebetalning helt eller delvis kan
omKlassificeras till utdelning i inkomstskattesyften.
Tillimpligheten av ryska tunnkapitaliseringsregler beror
pa huruvida ett 1an 4r ett sa kallat "kontrollerat lan”.
Enligt ryska skattelagen ir ett ldn att anse som ett
“kontrollerat [in” om lanet dr limnat till ett ryske bolag
fran en utindsk langivare, dir den utlindske lingivaren
dger, direkt eller indirekt, mer dn 20 procent av aktie-
kapitalet i den ryska lantagaren; eller om lanet 4r limnat
till ett ryske bolag frin ett ryskt nirstiende bolag till en
sadan direke eller indirekt utlindsk dgare; eller om lanet
till det ryska bolaget ar garanterat eller pd annat sitt
sikerstillt av en sidan utlindsk dgare eller dess ryska
nirstaende bolag.

Om det kontrollerade lanet dverstiger nettotillging-
arna hos lintagaren med mer 4n 3 ganger (3:1 ratio),
skall den del av rintekostnaden som anses avdragsgill
bestimmas enligt f6ljande formel:

] Kontrollerat lin
Avdragsgill rinta = - - x1/3
Eget kapital x dgarandel

”Overskjutande” rinta betraktas som utdelning, det vill
siga, den betraktas som ej avdragsgill i beskattnings-
hinseende och ir foremal for killskate. Skattesatsen for
killskatt pa utdelningar fran Ryssland ar normalt 15
procent, om ej annat foreskrivs i relevant dubbel-
beskattningsavtal.
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Bolagsstyrning

ORGANISATION
Moderbolaget ansvarar for koncernens strategi och
forvaltar dotterbolagen samt ansvarar for koncern-
gemensamma funktioner som finansiering, informa-
tionsgivning, finansiell rapportering samt vissa avtal.
Moderbolaget har sitt site och kontor i Stockholm,
medan dotterbolagen har kontor i Bodaibo, Ryssland,
dir Bolagets geologer och prospekteringsteam arbetar.
Bolaget bedriver ocksa visst analysarbete och samman-
stillning av information i Tomsk, Ryssland.
Medelantalet anstillda i Bolaget mellan den 1
januari 2010 och den 30 september 2010 uppgick till
64 heltidsanstillda inklusive sisongsarbetare. Medel-
antalet anstillda for rikenskapsaret 2009 var 47.

BOLAGSSTYRNING

Svensk kod f6r bolagsstyrning ("Koden”) giller for
svenska aktiebolag vars aktier 4r upptagna till handel pa
en reglerad marknad i Sverige. Bolagets aktier 4r
upptagna till handel pa First North, som inte dr en
reglerad marknad, och f6ljaktligen har Bolaget ingen
skyldighet att f6lja Koden. Bolaget tillimpar inte Koden

men har for avsike att successivt anpassa sig till denna.

Valberedning

Bolagets valberedning skall besta av fyra ledaméter:
styrelsens ordférande samt tre andra ledaméter, vilka skall
nomineras av de tre storsta aktiedgarna sex manader innan
arsstimman. Valberedningens uppgift 4r att infor arsstim-
man ldgga fram forslag till stimmoordforande, styrelse,
styrelseordforande, styrelsearvode och eventuell ersittning
for utskottsarbete samt revisorsarvode. Om visentlig
forandring sker i dgarstrukcuren eller om ledamot avgar
under mandattiden, skall valberedningens sammansittning
kunna dndras.

Infor drsstimman 2011 bestéir valberedningen av
Ulrika Hagdahl (representerande Lannion AB och eget
innehav), Sune Nilsson (representerande Hikan Knutsson
och KGK Holding AB), Petter Elmstedt (representerande
Benchmark Oil & Gas AB) och Kjell Carlsson (styrelsens
ordférande och ordférande i valberedningen).

Styrelsen

Styrelsens ansvar

Styrelsen ansvarar for den lingsiktiga strategin och att
sitta malen for Bolaget, godkinna budget och affirs-
planer, undersoka och godkinna kostnader samt ta
beslut om investeringar och stérre forindringar inom
Kopylovskoye. Styrelsen utser dven Bolagets VD och
bestimmer 16n samt 6vriga férmaner f6r VD.
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Styrelsens sammansdittning

Kopylovskoyes styrelse bestar av sju ledaméter, varav
Kjell Carlsson ir ordférande, vilka redovisas nedan.
Samtliga styrelseledaméter 4r valda for tiden fram till
nista arsstimma. Redovisade aktieinnehav 4r inklusive
nirstdende personer och privata bolag.

Kjell Carlsson
Styrelseordférande och
styrelseledamot sedan 2010.
Fodd: 1951, svensk
medborgare.

Utbildning: Civilingenjor i
maskinteknik.
Arbetslivserfarenhet: Ledande
befattningar inom Sandvik,
Atlas Copco och ABB.
Ovriga uppdrag: Styrelseordforande i Sandvik Nora AB;
styrelseledamot i Appalto AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Verkstillande
direktor och styrelseledamot i Sandvik Mining and
Construction Tools AB; styrelseordférande i AB
Sandvik KPS; styrelseledamot i Monitoring Control
Center MCC AB, Sandvik Mining and Construction
Sverige AB; bolagsman i Ingenjérsfirma C.]. Carlsson
HB.

Aktieinnehav i Kopylovskoye: 23 000

Mikhail Damrin
Styrelseledamot och
verkstillande direktor sedan
2009.

Fodd: 1970, rysk
medborgare.

Utbildning: Civilingenjor i
maskinteknik, Moskvas
tekniska universitet;
bachelor i gruvteknik,
Tomsk polytekniska universitet; bachelor i internationell
ekonomi, Russian Academy of Foreign Trade; MBA,
Cranfield University.

Arberslivserfarenbet: Ansvarig for foretagsutveckling,
fusioner och forvirv pa Central Asia Gold;
chefsbefattningar inom West Siberian Resources.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och deligare i Amur
Gold LLG; styrelseledamot i Tomsk Refining AB.
Avslutade uppdrag de senaste fem dren: —

Aktieinnebav i Kopylovskoye: 62 813




Bjorn Fernstrom
Styrelseledamot sedan 2010.
Fodd: 1950, svensk
medborgare.

Utbildning: Civilekonom.
Arbetslivserfarenher. Tidigare
revisor och partner pa

Ernst & Young.

Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot i AB for
Varubelaning, A-Com AB, BO Excellent AB, Burgundy
AB, HQ AB, §j66 Sandstrom Sweden AB; och
innehavare av den enskilda firman Bjérn Fernstrom.
Avslutade uppdrag de senaste fem dren: —

Aktieinnehav i Kopylovskoye: 4 350

Ulrika Hagdahl
Styrelseledamot sedan 2007.
Fodd: 1962, svensk
medborgare

Utbildning: Civilingenjor i
teknisk fysik, KTH
Arbetslivserfarenbet:
Grundare av ORC Software
AB

Ovriga uppdrag:
Verkstillande direktor och styrelseledamot i Cancale
Forvaltnings AB, Lannion AB och Montech Invest AB;
styrelseledamot i AB Idre Golf Ski & Spa, Beijer
Electronics AB och Industrial and Financial Systems,
IES AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Verkstillande
direkedr och styrelseledamort i Nils Arousell Nilsson AB;
styrelseledamot i ACH Securities S.A., Check Point
Holding AB Hunresearch AB, ORC Software AB,
Stralfors AB; styrelsesuppleant i Russian Real Estate
Investment Company AB, Russian Real Estate
Investment Company AB (Sweden) I AB, Russian Real
Estate Investment Company Chetire AB, Russian Real
Estate Investment Company DVA AB, Russian Real
Estate Investment Company Pyat AB, Russian Real
Estate Investment Company Shest AB, Russian Real
Estate Investment Company Syem AB och Russian Real
Estate Investment Company TRI AB.

Aktieinnebav i Kopylovskoye: 334 971

Bolagsstyrning

Claes Levin
Styrelseledamot sedan 2009.
Fodd: 1941, svensk
medborgare.

Utbildning: Jur kand, Lunds
universitet.
Arbetslivserfarenhet:
Verkstillande direktsr for
Diligentia,
Reinholdkoncernen och
Platzer Bygg; ledande befattningar inom SEB.

Ovriga uppdrag: Styrelseordforande i 1,618 STRICT
AB, Alliance Oil Company Ltd., Broderna Falk Sybehor
& Garn Engros AB, LEVINVEST AB, Nordic
Resources AB, Sh bygg Fastigheter AB, Sh bygg
Forvaltning AB, Sh bygg, sten och anliggning AB, Sh
maskin i Uppsala AB, Strategic Minerals AB,
WantJobAgent AB, VARIANT Fastighets AB,
VARIANT Férvaltnings AB och Wiking Mineral AB;
styrelseledamot i AB Drivfjidern, Alliance Oil
Company Ltd, Amok Studios AB, BERCO Intressenter
AB, BERCO Produktion i Skellefted AB, Brf Ripan 4,
First Baltic Property Ltd, Norrlandsindustrier AB,
STRICT Corporate Finance AB, Topsocks AB, AMV
Partners AB och AMV Production AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordforande
i Allokton AB, Allokton Properties AB, Allokton
Properties II AB, Allokton Properties IIT AB, Allokton
RE III Holding AB, Allokton Real Estate AB, Allokton
Real Estate II AB, Coffee Cup AB, ENACO AB,
European Builders in Sweden AB, Europeisk Spedition
AB, Fastighets AB Svettis, Fibulan 1 AB,
Mineralprospektering i Bergslagen AB, Noble Metals
Exploration AB (nomeX), Skattebetalarnas Servicebyra
AB, We International AB och WeSC AB;
styrelseledamot i Allokton Real Estate III AB, E.
Ohman J:or Fondkommission AB, E. Ohman J:or
Fondkommission Holding AB, Fastighets AB Trianon,
Forvaltningsbolaget Pleni AB, Gelba Fastigheter AB,
Gelba Management AB, IGE Resources AB,
Metromark Hospitality Group AB, Norrlandsindustrier
Holding AB, Want AB och; styrelsesuppleant i Avaris i
Sverige AB, Torsakers Siteri AB och
Oresundsterminalen Fastighets AB.

Aktieinnehav i Kopylovskoye: 24 500
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Bolagsstyrning

Markku Mikelad
Styrelseledamot sedan 2010.
Fodd: 1944, finsk
medborgare.

Utbildning: Professor, fil.dr.
i geologi och mineralogi,
Helsingfors universitet.
Arbetslivserfarenhet: Over 35
ars erfarenhet inom geologi
och gruvverksamhet i
Finland och internationellt, bland annat som direktor
for Finlands Geologiska Forskningscentral (GTK),
technical manager for United Nations Revolving Fund
for Natural Resources Exploration (UNRFNRE) och
regional exploration manager for Outokumpu.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Dragon Mining Ltd.
Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordforande
i Stiftelsen f6r utforskning av Finlands naturtillgingar;
president i The International Peat Society (IPS).
Aktieinnehav i Kopylovskoye: —

Sergei Petrov
Styrelseledamot sedan 2009.
Fodd: 1968, rysk
medborgare.

Utbildning: Civilingenjor i
Jysik, St Petersburg State
Technical University och
MBA, George Washington
University.
Arbetslivserfarenhet: Over tio
drs erfarenhet inom Investment Banking, bland annat
ledande befattningar inom Corporate Finance Bank
LLC, Antanta Capital, och Kit Finance Investment
Group.

Ovriga uppdrag: Deligare i Nettrader.ru.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i
Pioglobal Real Estate Investment Fund.

Aktieinnehav i Kopylovskoye: 166 554

56 FORETRADESEMISSION | KOPYLOVSKOYE

Ledande befattningshavare

Kopylovskoyes ledning bestdr av atta personer, varav
Mikhail Damrin 4r VD, vilka redovisas nedan. Redo-
visade aktieinnehav ir inklusive nirstdende personer
och privata bolag.

Mikhail Damrin
Styrelseledamot och verkstillande direktor sedan 2009.
Se beskrivning i den foregiende sektionen "Styrelsen”.

Anna Daun Wester

Vice verkstillande direktdr
sedan 2010, ansvarig for
investor relations.

Fodd: 1978, svensk
medborgare.

Utbildning: Civilingenjor i
maskinteknik, Lunds
Tekniska Hogskola;
finansanalytiker,
Handelshégskolan i Stockholm.

Arberslivserfarenhber: Forsiljning och support,

Orc Software; purchasing manager, Volvo Personvagnar;
marketing and sales manager, Unilever.

Ovriga uppdrag: Bolagsman i JAL HB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelsesuppleant i
Brf Eldaren Nr 9.

Aktieinnehav i Kopylovskoye: 6 675

Alexander Mikhailov
Vice President —
Exploration sedan 2010,
ansvarig for prospektering.
Fodd: 1959, rysk
medborgare.

Utbildning: Civilingenjor i
mineralprospekeering,
Moskva Mineral
Exploration Institute.
Arbetslivserfarenbet: Ansvarig for statliga
guldprospekteringsprogram i Uzbekistan; direktor for
Amerton Searches och Kairezi Resources i Zimbabwe;
senior geolog, SRK Consulting / SRK Exploration
Services.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Mineral Exploration
Network (UK) Ltd och Mineral Exploration Network
(Finland) Ltd.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: —

Aktieinnebav i Kopylovskoye: —




Gunnar Danielsson
Ekonomichef sedan 2010.
Fodd: 1960, svensk
medborgare.

Utbildning: Civilekonom.
Arbetslivserfarenhet: Senior
redovisningskonsult pa
Matrisen Redovisning &
Radgivning AB;
aukroriserad revisor och
partner pa Ernst & Young, med sju érs erfarenhet fran
tjanstgdring i Moskva.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Bf Oden u.p.a.
Avslutade uppdrag de senaste fem dren: —

Aktieinnehav i Kopylovskoye: 2 200

Alexander Vamboldt
Verkstillande direktor for
OO0 Kopylovskiy sedan
2010.

Fodd: 1957, rysk med-
borgare.

Utbildning: Diplomerad
gruvingen;jor, Krasnoyarsk
Institute of Non-Ferrous
Metals.
Arberslivserfarenber: Borjade sin karridr 1979 pa
Minusinsk Exploration Expedition, ministeriet for
geologi i Ryska federationen som geolog, chef for
prospektering, senior geolog och chefsgeolog; tillbringat
sju dr i Vistafrika dir han ledde ett antal guldprospekte-
rings- och produktionsprojekt; ledande befattnings-
havare for OOO Tardan Gold med ansvar for anligg-
ning och drift av ett dagbrott och anrikningsverk for
guldproduktion.

Ovriga uppdrag: —

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: —

Aktieinnebav i Kopylovskoye: —

Bolagsstyrning

Yevgeny Pachuyev
Ekonomichef f6r OOO
Kopylovskiy sedan 2008.
Fodd: 1951, rysk
medborgare.

Utbildning: Civilekonom-
examen inom industriell
affirsplanering, Tomsk
polytekniska universitet.
Arberslivserfarenbet:
Planerings- och redovisningsansvarig for en rad foretag
inom byggnads-, ravaru- och skogsindustrin

Ovriga uppdrag: —

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: —

Aktieinnebav i Kopylovskoye: —

Alexander Krasnoschekov
Chefsgeolog sedan 2007.
Fodd: 1981, rysk
medborgare.

Utbildning: Civilingenjor i
mineral geologi vid Tomsk
polytekniska universitet.
Arbetslivserfarenhet: Geolog
for OOO Tardan Gold, ett
dotterbolag till Central Asia
Gold; geolog for ett antal guldprospekteringsprojekt i
Altaj.

Ovriga uppdrag: —

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: —

Aktieinnebav i Kopylovskoye: —

Vladimir Pachuyev
Produktionschef for OOO
Kopylovskiy sedan 2007.
Fodd: 1957, rysk
medborgare.

Utbildning: Civilingenjor i
hydrogeologi, Tomsk
polytekniska universitet.
Arbetslivserfarenhet: Geolog
for Raskadskaya-gruvan;
ledande befattningshavare f6r OOO Prestizh inom
kolindustrin.

Ovriga uppdrag: —

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: —
Aktieinnehav i Kopylovskoye: —
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Bolagsstyrning

ERSATTNINGAR OCH ANDRA FORMANER
Ersattningar till styrelsen

P4 drsstimman den 29 juni 2010 beslots att ersdtt-
ningen till styrelsens ordférande skall vara 240 KSEK
och 80 KSEK till var och en av de 6vriga ledaméterna.

Arsstimman beslot ocksa att ersittning for sirskilda
konsulttjinster skall kunna utga, forutsatt att sidana
insatser pa forhand godkints av tva styrelseledamoter i
forening,.

For utskottsarbete, om utskott inrittas, beslots att
arvode skall kunna utga om hogst 40 KSEK per
ledamot och utskott.

P4 extra bolagsstimma den 9 mars 2010 invaldes
Bjorn Fernstrom och Kjell Karlsson i styrelsen varvid
beslutades att dessa skall erhélla ett arvode om,

20 KSEK vardera f6r tiden fram till arsstimman 2010.
Under 2009 erholl styrelsens ordférande, Ulrika
Hagdahl, 80 KSEK i arvode. Ovriga styrelseledamoter;
Joakim Christiansson, Hikan Knutsson, Claes Levin

och Sergey Petrov, erholl 40 KSEK vardera. Totalt
utgick 240 KSEK i arvode till styrelsen under 2009.

Ersattningar och anstallningsvillkor for VD
Mikhail Damrin 4r anstilld till en tolftedel i
Kopylovskoye AB och till elva tolftedelar i OOO
Kopylovskoye Management, och erhéller ersittning frin
bida dessa bolag i forhallande till anstillnings-
fordelning. Anstéllningsfordelningen aterspeglar i allt
visentligt hur VD:s arbetstid férdelas mellan Sverige
och Ryssland. VD har en avtalad fast nettolon i USD.
Med nuvarande inkomstskattesatser i Ryssland och
Sverige uppgér den avtalade bruttolénen «ill 111 812
USD per ér. Ersdteningen for 2009 uppgick till 853
KSEK. Det finns ingen pensionsutféstelse gentemot
VD. I hindelse av uppsigning har VD och Bolaget en
omsesidig uppsigningstid om sex ménader. Det finns
inget avtal om avgingsvederlag.

Ersattningar till 6vriga ledande
befattningshavare

Under 2009 hade Bolagets ytterligare tre ledande befatt-
ningshavare. Totala ersittningar till dessa tre uppgick till
719 KSEK for 2009, varav 46 KSEK var rorlig ersitt-
ning. Sedan 2010 har Bolaget pensionsforpliktelser
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gentemot ekonomichef och vice verkstillande direktdr
for investor relations, motsvarande 15 respektive 10
procent av arslonen. I hindelse av uppsigning av en
ledande befattningshavare giller en 6msesidig upp-
signingstid om tre manader. Det finns inga avtal om
avgangsvederlag.

OVRIG INFORMATION AVSEENDE STYRELSEN
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Under de senaste fem dren har ingen av styrelsens
ledaméter eller ledande befattningshavare, férutom
Ulrika Hagdahl som var styrelseledamot i ACH
Securities S.A. samt Hunresearch AB nir bolagen
tridde i frivillig likvidation under 2009 respektive 2008
samt Claes Levin som var styrelseordforande i European
Builders in Sweden AB till 2007 dir konkurs inleddes
under 2008, varit inblandad i konkurs, likvidation eller
konkursforvaltning i egenskap av styrelseledamot eller
ledande befattningshavare. Ingen av styrelseledamoterna
eller ledande befattningshavare har démts i nagot
bedrigerirelaterat mal under de senaste fem aren. Det
finns inte heller ndgon anklagelse och/eller sanktion
frin myndighets sida mot nigon av dessa personer och
ingen av dem har under de senaste fem aren av domstol
forbjudits att ingd som medlem i ett bolags forvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan eller att ha ledande
eller overgripande funktioner hos ett bolag.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna ir berittigad till nagra férmaner i
samband med upphérandet av uppdrag som styrelse-
medlem eller ledande befattningshavare.

Vladimir och Yevgeny Pachuyev ir kusiner. Utover
detta har ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna nagot familjeband med nagon
annan av styrelseledaméterna eller de ledande befatt-
ningshavarna.

Bolaget ar inte medvetet om néigra intressekonflikter
mellan styrelseledaméters eller ledande befattningshava-
res skyldigheter gentemot Bolaget och sadan styrelse-
ledamots eller sidan ledande befattningshavares privata
intressen och/eller andra skyldigheter.

Samtliga i styrelsen och ledningen nis genom
Bolagets adress som aterfinns i slutet av Prospektet.



Aktiekapital och dgarférhillanden

AKTIEN OCH AKTIEKAPITALET
Aktiekapitalet i Kopylovskoye uppgér till 21 682 178
SEK fordelat pa 3 681 633 fullt emitterade och inbe-
talda aktier. Aktiernas kvotvirde ir 5,89 SEK. Samtliga
aktier ger lika ritt dill andel i Kopylovskoyes tillgingar,
vinst och eventuellt 6verskott vid likvidation. Samtliga
aktier medfor lika rostritt vid bolagsstimma och varje
aktiedgare dr berittigad att rosta for det fulla antalet av
aktiedgaren dgda eller foretridda aktier vid bolags-
stimma. Samtliga aktier ger ocksé lika foretridesritt att
teckna aktier vid emission av nya aktier i Kopylovskoye
om inte bolagsstimman, eller styrelsen genom ett
bemyndigande frin bolagsstimma, beslutar om
avvikelse frdn aktiedgarnas foretradesritt.

De befintliga aktierna denomineras, och de nya

AGARSTRUKTUR

Kopylovskoye hade 4 512 aktieigare per den 19
november 2010. Bolagets tio storsta aktiedgare per den
19 november 2010 och direfter kinda forindringar
redovisas i tabellen nedan.

Savitt Bolaget kinner till finns inga aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan aktiefigare som
syftar till gemensam kontroll 6ver Bolaget eller nigra
overenskommelser eller motsvarande som kan komma
att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forindras.

AKTIEAGARE PER DEN 19 NOVEMBER 2010
OCH DAREFTER KANDA FORANDRINGAR

Andel roster

och kapital,
Antal aktier %

LG TS

aktierna kommer att denomineras, i SEK. De befintliga Hakan Knutsson med bolag 471697 12,8%
aktierna ir inte och har heller inte varit foremal for SIX SIS AG 441134 12,0%
erbjudande som limnats till f6ljd av budplike, inlésen- Benchmark Oil & Gas AB (publ) 394748 10.7%
rite eller 16sninesskyvldiehet. Det har inte forek it Ulrika Hagdahl med bolag 334971 9,1%
ao eller los R &SSKy __Ig ¢ '. et har ¢ forekomm Euroclear Bank S.A 281 484 7,6%
nagra offentliga uppkdpserbjudanden avseende Bolagets Sergei Petrov via bolag 166 554 4,5%
aktier under det innevarande eller féregiende riken- LGT Bank in Liechtenstein Ltd 123 021 3,3%
skapséret. Michail Malyarenko 115 266 3,1%
Enligt bolagsordningen skall aktiekapitalet vara ldgst Morgan Stanley & Co Inc. 100000 2.7%
- Faustina Sweden AB 80 000 2,2%

17 000 000 SEK och hégst 68 000 000 SEK och -
. c . Ovriga 1172758 31,9%
antalet aktier skall vara ligst 2 500 000 och hogst Totalt 3 681 633 100,0%

10 000 000.
Forandringar i aktiekapitalet sedan Bolagets bild-
ande visas i tabellen nedan.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Kdlla: Euroclear

Antal aktier Aktiekapital, SEK (avrundat) Kvotvarde,
Transaktion Totalt Totalt | SEK (avrundat)

2007  Bolagets bildande 10 000 10 000 100 000 100 000 10,00 10,00
2007  Apportemission 740 000 750 000 7 400 000 7 500 000 10,00 144,11
2007  Riktad nyemission 250 000 1000 000 2 500 000 10 000 000 10,00 280,00
2008  Split 849:1 848 000 000 849 000 000 0 10 000 000 0,01 n/a
2009  Sammanldggning 1:100 -840 510 000 8490 000 0 10 000 000 1,18 n/a
2009  Minskning av aktiekapitalet 0 8 490 000 -9 500 000 500 000 0,06 n/a
2009  Foretradesemission 195 270 000 203 760 000 11 500 000 12 000 000 0,06 0,10
2009  Riktad nyemission 6 834 450 210 594 450 402 500 12 402 500 0,06 0,10
2010  Foretradesemission 84 237 780 294 832 230 4961 000 17 363 500 0,06 0,29
2010  Riktad nyemission 169 800 295002 030 10 000 17 373 500 0,06 0,29
2070  Utnyttjande av teckningsoptioner 73161 345 368 163 375 4308 678 21682178 0,06 0,32
2010  Sammanldggning 1:100 —-364 481 742 3681 633 0 21682178 5,89 n/a
2010  Féretrddesemissionen’ 2945 306 6626 939 17 345 740 39027917 589 22,00
2011  Teckningsoptioner 2010/2011'9 1472653 8099 592 8672870 47 700 787 5,89 25,00

15) Vid fullteckning

DECEMBER 2010 59



Aktiekapital och dgarforhillanden

BEMYNDIGANDE

Vid arsstimma den 29 juni 2010 bemyndigades styrelse
att, under tiden fram till nista drsstimma, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretridesritt, vid ett
eller flera cillfillen, besluta om emission av aktier med
sammanlagt hogst 6 000 000 aktier. Betalning skall
kunna ske kontant, genom apport eller genom kvitt-
ning.

Syftet med bemyndigandet ar bland annat att kunna
stirka Bolagets allménna finansiella stillning, bredda
dgarkretsen samt att mojliggora finansiering av foretags-
forvirv, delar av foretag eller andra tillgangar som
styrelsen bedémer vara av virde for Bolagets verksam-
het. Avvikelse frin aktiedgarnas foretridesritt skall dga
ske i den situation dé en riktad nyemission, pa grund av
tids-, affdrs- eller motsvarande skil, dr mer fordelaktig
for Bolaget. Maximal utspadning vid en eventuell riktad
nyemission skall ej dverstiga 30 procent.

Nimnda bemyndigande har utnyttjats av styrelsen
for Foretridesemissionen, som kan medfora teckning av

hogst 2 945 306 aktier.

UTDELNINGSPOLICY

Kopylovskoye har inte sedan Bolagets grundande 2007
limnat ndgon utdelning och har heller inte fastlagt
nagon utdelningspolicy. Bolaget avser att dela ut
framtida vinster till aktiefgarna sa snart detta kan ske
med hinsyn till resultat och Bolagets ekonomiska
stillning.

TECKNINGSOPTIONER

Under 2008 emitterades teckningsoptioner till Kopy-
lovskoyes radgivare vid den kapitalisering av Bolaget
som genomfordes under 2007. Teckningsoptionerna

16per till och med 31 december 2011 och ger innehava-
ren ritt att teckna 4 245 akdier till teckningskursen

1 413 SEK per aktie, justerat for effekter enligt omrik-
ningsvillkoren fér teckningsoptionerna. Fullt utnytt-
jande av teckningsoptionerna innebir en utspidning for
Kopylovskoyes aktiedgare om 0,1 procent.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har inga aktiebaserade incitamentsprogram.

KONVERTIBLA SKULDEBREV
Det finns inga konvertibla skuldebrev i Bolaget.

PERSONALOPTIONER

Bolaget har inga utestdende personaloptionsprogram.

HANDELSPLATS OCH HANDEL
Bolagets aktier 4r upptagna till handel pé First North
sedan 27 augusti 2010. Aktiens kortnamn dr KOPY.
Till och med den 12 november 2010 uppgir det
totala antalet omsatta aktier till 726 065, motsvarande
18,2 MSEK i totalt 2 114 avslut. Sedan listningen har
den hogsta stingningskursen varit 31,50 SEK och den
lagsta 17,00 SEK. Stingningskursen den 12 november
2010 uppgick till 26,30 SEK, vilket gav ett totalt
borsvirde pd Kopylovskoye om cirka 100 MSEK.

Likviditetsgaranti

Kopylovskoye har ingatt avtal med Erik Penser Bank-
aktiebolag ("EPB”) om likviditetsgaranti i Bolagets
aktie. Likviditetsgarantin innebir att EPB étar sig att
fortlopande och for egen rikning stilla kép- och
sdljkurser avseende Bolagets aktie inom ett visst kurs-
intervall och till avtalad volym.

KURSUTVECKLING SEDAN LISTNING PA FIRST NORTH DEN 27 AUGUSTI 2010

200000 [— — 45,0
s Volym — 400
KOPY !
150 000 [— First North All-Share — 35,0
—1 30,0

100 000 —
—1 25,0
50000 [~ o200
—1 15,0
10,0

0
27 augusti 10 september 24 september
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Legala fragor och kompletterande

information

ALLMAN INFORMATION
Kopylovskoye AB, med organisationsnummer 556723-
6335, registrerades vid Bolagsverket den 14 februari
2007. Bolagets associationsform ir aktiebolag och
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bestimmel-
serna i bolagsordningen ir ej mer lingtgiende 4n
aktiebolagslagen vad giller forindring av aktiedgares
rittigheter. Aktierna i Bolaget ir fritt 6verlatbara.

Bolagets verksamhet bedrivs genom de fem heligda
ryska dotterbolagen OOO Kopylovskiy, OOO Kavkaz
Gold, OOO Krasnyy, OOO Prodolnyy och OOO
Kopylovskoye Management.

Styrelsens site ir registrerat i Stockholm. Huvud-
kontorets adress ir Engelbrektsgatan 9-11, 114 32
Stockholm.

VASENTLIGA AVTAL

Laneavtal

Bolagets dotterbolag OOO Kopylovskiy har, efter
Bolagets forvirv av Kopylovskoye-licenserna 2007, en
skuld till siljarna av licenserna pa cirka 6,5 MRUB per
datumet for Prospektet (motsvarande cirka 1,5 MSEK).
Skulden 16per med en arlig rinta pd 15 procent. Bolaget
har dirutéver ingitt laneavtal for korttidsfinansiering
uppgéende till cirka 16,2 MSEK med ett antal personer
och bolag, bland annat med vissa befintliga aktiedgare.
Se dven, for ytterligare information om ldnen, rubriken
”Transaktioner med nirstiende” nedan.

FORSAKRINGAR

Forsikringsmarknaden 4r dnnu inte sirskilt vilutvecklad
i Ryssland, och manga former av vanliga f6rsikrings-
skydd i mer utvecklade linder finns 4nnu inte tillging-
liga pa likvirdiga villkor. Bolaget kan dirfor inte
garantera att dess forsikringsskydd ar tillricklige for att
ticka vissa potentiella risker vilka det vanligtvis finns
skydd for i 6vriga linder.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Bolaget ingick under 2010 avtal om leasing av maskiner
med OOO BFK Leasing, ett bolag nirstiende till BEK
Bank i vilket styrelseledamoten Sergei Petrov var en av
de ledande befattningshavarna.

Dotterbolaget OOO Kopylovskiy upptog den 8
februari 2010 lan fran investmentbanken Your First
Capital CJSC. I enlighet med laneavtalet kan Bolaget

lina totalt 40,0 MRUB (motsvarande cirka 8,9 MSEK),
mot aterbetalning om totalt 45,1 MRUB, motsvarande
en implicit arlig effektiv rinta om 28,1 procent. Per
datum f6r Prospektet har lanet aterbetalats till fullo.
Your First Capital CJSC ir ett dotterbolag till Net-
trader.ru, ett bolag i vilket styrelseledamoten Sergei
Petrov ir en av deldgarna.

Bolaget har ett avtal med styrelseledamoten Ulrika
Hagdahl avseende periodvis korttidshyra av en ligenhet
att utnyttjas av Bolaget.

Under september, oktober och november 2010 har
Bolaget upptagit kortfristig bryggfinansiering frin storre
aktiedgare och medlemmar av styrelse och ledning om
totalt 16,2 MSEK. Beloppet kan helt eller delvis
komma att anvindas for kvittning av betalningsskyldig-
het f6r aktier tecknade i Foretridesemissionen eller helt
eller delvis komma att aterbetalas med medel frin
Foretridesemissionen. Rintan pa lanen 4r mellan fem
och tolv procent per ér.

Ett antal storre aktiedgare och medlemmar av
styrelse och ledning har limnat teckningsférbindelser
och stillt ut emissionsgarantier avseende Foretrides-
emissionen. Dessa avtal beskrivs nirmare nedan under
rubriken "Teckningstérbindelser och garantiavtal”.

Samtliga transaktioner med nirstdende har av
Bolaget bedomts skett pa armlings avstand och pé
marknadsmissiga villkor.

TVISTER OCH RATTSLIGA FORHALLANDEN
Bolaget har en tvistig skuld till en tidigare anlitad
ekonomikonsult. Konsulten har framstillt krav
avseende utforda gjdnster om cirka 2,1 MSEK, varav
Bolaget betalat cirka 1,4 MSEK, motsvarande den del
av arvodet som har bedomts skiligt. Ingen slutlig
uppgorelse har dnnu natts avseende det tvistiga belop-
pet. I oktober 2010 har motparten pékallat skiljedoms-
forfarande avseende resterande belopp vid Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut. Bolaget anser att
motparten inte har skil for pakallandet.

Kopylovskoye ir, utéver vad som angetts ovan, inte
part i nagra rittsliga forfaranden eller skiljedomsfor-
faranden (inklusive Znnu icke avgjorda drenden eller
sddana som Bolaget ir medvetet om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna och som nyligen haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pad Bolagets
finansiella stillning eller I6nsamhet.
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REVISORER

Bolagets revisor ir det auktoriserade revisionsbolaget
Ernst & Young AB med Per Hedstrém som huvud-
ansvarig revisor. Bolagets revisor valdes pa arsstimman
den 29 juni 2010 for tiden intill slutet av 4rstimman
2014. Postadressen till Ernst & Young AB ir Box 7850,
103 99 Stockholm, Sverige och besoksadressen ir
Jakobsbergsgatan 24, 111 44 Stockholm, Sverige. Per
Hedstrom ir auktoriserad revisor och medlem av Far.

Arsredovisningarna for rikenskapsiren 2008 och
2009 har reviderats av Johan Arpe, auktoriserad revisor
och medlem av Far, frin C)hrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB. Arsredovisningen for rikenskapsaret 2007
har reviderats av Hikan Andreasson, auktoriserad
revisor fran Lindebergs Grant Thornton AB (nuvarande
Grant Thornton Sweden AB). Revisorsbytet 2008
skedde till f6ljd av att Kopylovskoyes davarande
moderbolag Central Asia Gold AB bytte revisorer, och
revisorsbytet 2010 skedde till f6ljd av att Bolagets
davarande revisor inledde en lingre period av tjanst-
ledighet.

Postadressen till Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB ir 113 97 Stockholm, Sverige och besoksadressen ir
Torsgatan 21, 113 21 Stockholm, Sverige. Postadressen
till Grant Thornton Sweden AB i4r Box 7623, 103 94
Stockholm, Sverige och besoksadressen ir Sveavigen 20,

111 57 Stockholm, Sverige.

Ersattning till revisorerna
Den totala ersittningen till revisorerna under 2009 var
150 KSEK, i sin helhet hinforlig till revisionsuppdrag.

RADGIVARE

Mangold Fondkommission ir ridgivare till Bolaget i
samband med Erbjudandet. Mangold Fondkommis-
sion har erhallit ett aktielin for att kunna fullf6lja sina
dtaganden som likviditetsgarant i Kopylovskoye-aktien.

Certified Adviser
Bolagets Certified Adviser ir Mangold Fondkommis-
sion.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIAVTAL

Foretridesemissionen ir till fullo garanterad genom
teckningsforbindelser om cirka 28,3 MSEK, mot-
svarande cirka 43,7 procent av Foretridesemissionen,

15) Under namnéndring till Commodity Quest AB (publ).
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och emissionsgarantier om cirka 36,5 MSEK,
motsvarande cirka 56,3 procent av Foretrides-
emissionen.
Kontant provision utgar enligt garantiavtalen om
10 procent pa garanterat belopp. Total garantiprovision
uppgr till cirka 3,7 MSEK. Négon ersittning till de
aktiedgare som har avgett teckningsforbindelser utgar e;j.
Garantiavtalen ingicks mellan den 11 november och
den 15 november 2010.
For forteckning 6ver emissionsgaranter, med namn
och adress, se nedan.
¢ Andreas Forssell, med adress Wittstocksgatan 9,
115 24 Stockholm.
¢ Benchmark Oil & Gas AB (publ)'”, med adress
Engelbrektsgatan 9-11, 114 32 Stockholm.
o Bernhard von der Osten-Sacken, med adress
Karlaplan 6, 114 60 Stockholm.
¢ BGL Management AB, med adress Box 7106,
103 87 Stockholm.
+ Bosmac Invest AB, med adress Sturegallerian,
Box 44, 114 46 Stockholm.
o Fagerhyltan AB, med adress Smiths vig 4,
132 39 Saltsjo Boo.
o Faustina Sweden AB, med adress Box 72,
776 22 Hedemora.
» GoMobile Nu AB, med adress Skirviksvigen 5,
182 61 Djursholm.
¢ Gunnar Danielsson, med adress Odengatan 24,
113 51 Stockholm.
Hegel AB, med adress Tjaderstigen 6,
182 35 Danderyd.
¢ Ingemar Sérebo, med adress Milarblick 38,
168 41 Bromma.
¢ Jakob Johansson, med adress Grev Turegatan 12B,
114 46 Stockholm.
¢ Joakim Christiansson, med adress Strandvigen 33,
114 56 Stockholm.
« KGK Holding AB, med adress Hammarbacken 8,
191 81 Sollentuna.
 Kjell Karlsson, med adress Taktegelvigen 4,
723 48 Visteras.
o Lowell S.A. SPF, med adress Boulevard de la Pétrusse
128, 1-2330 Luxemburg,.
* Mangold Fondkommission AB, med adress
Engelbrekesplan 2, 102 15 Stockholm.
* Middelborg Invest AS, med adress Farmannsvigen

48, 3125 Tunsberg.
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¢ Olle Wahlqvist, med adress Box 72, 776 22 e Stina Wahlqvist, med adress Box 72, 776 22
Hedemora. Hedemora.
¢ Paul M. Brunner, med adress Blas Cgndgna 460, o Transferator AB (publ), med adress Box 607,
Dpto 301, San Isidno, Lima 27, Peru. 114 11 Stockholm.
¢ Paulsson Advisory AB, med adress Alvigen 62, » Vojbacke Corporate Finance Services AB, med
191 40 Sollentuna. adress Topasvigen 4, 196 33 Kungsingen.
¢ Petter Elmstedt, med adress Torstenssonsgatan 13,
114 56 Stockholm. Kopior pé de visentliga avtal och andra dokument som
+ Philip Forsgren, med adress Osbyvigen 9, har ingétts med anledning av garantin finns att tillga
182 54 Djursholm. hos Kopylovskoye.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTIER

Teckningsfﬁrbindelse Totalt atagande
Belopp (SE) < [ocoze GEO Belopp (SEK)

Anders llstam 10 000 220 000 10 000 220 000 0, 3%
Andreas Forssell 0 0 56 818 1250 000 56 818 1250 000 1,9%
Anna Daun-Wester 5340 117 480 0 0 5340 117 480 0,2%
Benchmark Oil & Gas (publ)'® 324 998 7 149 956 159 018 3498 399 484016 10 648 355 16,4%
Bernhard von der Osten-Sacken 0 0 227 273 5000 006 227 273 5000 006 7,7%
BGL Management AB 0 0 11 363 250 000 11 363 250 000 0,4%
Bjorn Fernstrom 3 600 79 200 0 0 3 600 79 200 0,1%
Bosmac Invest AB 0 0 68 181 1500 000 68 181 1500 000 2,3%
Fagerhyltan AB 0 0 68 181 1500 000 68 181 1500 000 2,3%
Faustina Sweden AB 64 000 1408 000 64 000 1408 000 128 000 2 816 000 4,3%
Flavio Financial Inc. 120 000 2 640 000 0 0 120 000 2 640 000 4,1%
GoMobile Nu AB 0 0 22727 500 000 22727 500 000 0,8%
Gunnar Danielsson 1760 38720 6818 150 000 8578 188 720 0,3%
Hegel AB 0 0 22727 500 000 22727 500 000 0,8%
Hakan Knutsson 206 768 4548 896 0 0 206 768 4548 896 7,0%
Ingemar Sorebo 15416 339 152 22727 500 000 38 143 839152 1,3%
Jakob Johansson 0 0 31818 700 000 31818 700 000 1,1%
Joakim Christiansson 56 800 1249 600 170 473 3750 406 227 273 5000 006 7,7%
KGK Holding AB 170 589 3752958 181818 4 000 000 352 407,0 7752958 12,0%
Kjell Karlsson 18 400 404 800 11 363 250 000 29 763 654 800 1,0%
Lannion AB 45 440 999 680 0 0 45 440 999 680 1,5%
Lowell S.A. SPF 0 0 113 636 2 500 000 113 636 2 500 000 3,9%
Mangold Fondkommission AB 0 0 113 644 2500168 113 644 2500 168 3,9%
Middelborg Invest AS 0 0 45 454 1000 000 45 454 1000 000 1,5%
Mikhail Damrin 2250 49 500 0 0 2250 49 500 0,1%
Olle Wahlqvist 32 000 704 000 32 000 704 000 64 000 1408 000 2,2%
Paul M. Brunner 80 000 1760 000 45 454 1000 000 125 454 2 760 000 4,3%
Paulsson Advisory AB 0 0 22 727 500 000 22727 500 000 0,8%
Peter Ahlstrand Agentur AB 38 454 845988 0 0 38 454 845 988 1,3%
Petter EImstedt 0 0 22727 500 000 22727 500 000 0,8%
Philip Forsgren 0 0 45 454 1000 000 45 454 1000 000 1,5%
Stina Wahlqvist 32 000 704 000 32000 704 000 64 000 1408 000 2,2%
Transferator AB (publ) 0 0 45 454 1000 000 45 454 1000 000 1,5%
Vojbacke Corporate Finance Services AB 0 0 13 636 300 000 13 636 300 000 0,5%
Yulia Shimanova 60 000 1320 000 0 0 60 000 1320 000 2,0%
Summa 1287815 28331930 1657 491 36 464 802 2945306 64796732 100,0%

16) Under namnéandring till Commodity Quest AB (publ).
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Legala fragor och kompletterande information

HANDLINGAR TILLGANGLIGA

FOR INSPEKTION

Arsredovisningar, bolagsordning, kvartalsrapporter,
pressmeddelanden, Prospektet och annan information
finns, under hela Prospektets giltighetstid, tillgingliga
pa Bolagets hemsida, www.kopylovskoye.com. Hand-
lingarna kan ocksa bestillas fran Kopylovskoye och
adressen till Bolaget dterges i avsnittet "Adresser” i
Prospektet.

TILLSTAND OCH LICENSER

Bolaget anser att det i allt visentligt foljer samtliga
gillande lagar och férordningar och att Bolaget har
erforderliga tillstind for sin verksamhet.

Utdver de risker som dterges i avsnittet “Riskfaktorer” i
Prospektet kinner Bolaget inte till ndgra extraordinira
faktorer som skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets fortsatta bearbetning av de olika licensomridena.

Bolagets licenser, med giltighetstider, licenskrav och
ovriga villkor, finns listade i tabellen nedan samt pa
nistkommande sida.

PROSPEKTERINGS- OCH PRODUKTIONSLICENSER, MED LICENSKRAV OCH OVRIGA VILLKOR

[Liens L Licensnummer | erhillen | ailtg tom

Kavkaz MPK025776P 11 augusti 2008 1 maj 2015
Kopylovskoye MPK020836P 29 november 2004 1 maj 2020
(berggrund)

Kopylovskoye IRK 02053 BR 21 juli 2004 1 maj 2011
(flodbadd)

Krasnyy MPK026856P 26 april 2010 25 april 2035
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® Malmreserverna godkédndes for delar av Kavkaz licensen under 2003
och omfattade totalt 1037 kg berggrundsguld enligt den ryska
klassificeringen C2. Malmreserverna var identifierade i kvartsvenerna.
Efter det att malmreserverna var godkanda skulle den tidigare
agaren till licensen starta produktion. Nér Kopylovskoye kdpte
licensen 2008 péborjades ett prospekteringsprogram pa andra
delar av Kavkaz licensen da Bolaget ansag att en produktionsstart
baserat pa en malmreserv av endast 1 037 kg guld inte var Ionsamt.
Bolaget identifierade att malmreservernas potentiella utékning var
associerade med svart skiffer och kvarts. Baserat pa resultaten fran
prospekteringssasongen 2010 planerar nu Bolaget att ans6ka om att fa
utoka prospekteringsarbetet samt férlanga licenstiden.

® Senast 1 juni 2011: Prospektering inom hela licensomradet och inlam-
nande av geologiskt material for hela licensomradet till statliga experter
Senast 31 december 2011: Inlamnande av planer fér utformning av
gruvan till regionala myndigheter (Irkutsk Interregional Department of
Process and Environmental Control of Rostechnadzor)

Senast 1 juni 2014: Uppnéende av malkapacitet avseende ramalms-
produktion

® Licensen ger Bolaget rattigheter till alluvial guldprospektering och
produktion vid Kopylovskij floden.

® Senast 25 januari 2011: Forberedelse och godkdnnande av projektplan
for prospekterings- och utvarderingsarbeten

Senast 25 april 2011: Paborjande av prospekterings- och utvérderings-
arbeten

Senast 25 april 2014: Slutférande av prospekterings- och utvarderings-
arbeten

Senast 25 oktober 2014: Férberedelse och godkdnnande av projektplan
for prospektering och exploatering

Senast 25 april 2015: Paborjande av exploateringsarbeten

Senast 25 april 2018: Slutférande av exploateringsarbeten

Senast 25 april 2019: Férberedelse och godkénnande av teknisk plan for
utvinning av guldfyndigheter

Senast 25 oktober 2019: Pabdrjande av anlaggningsarbeten for infra-
struktur for utvinning av guld

Senast 25 oktober 2020: Driftsstart av anlaggningarna

Senast 25 april 2022: Uppnéaende av malkapacitet avseende ramalms-
produktion

Senast sex manader fore planerad avslutning av guldutvinning:
Forberedelse och godkdnnande av projektplan fér demontering av
anlaggningar och aterstallningsarbeten
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PROSPEKTERINGS- OCH PRODUKTIONSLICENSER, MED LICENSKRAV OCH OVRIGA VILLKOR (forts.)

[Licens | Licensnummer | erhlen | Gitig ton.

Pravovesenniy MPK026966P 17 maj 2010 30 april 2030  ® Senast 30 januari 2011: Férberedelse och godkdnnande av projektplan for
prospekterings- och utvérderingsarbeten

Senast 30 april 2011: Paborjande av prospekterings- och utvérderingsarbeten
Senast 30 april 2014: Slutférande av prospekterings- och utvérderingsarbeten
Senast 30 oktober 2014: Forberedelse och godkdnnande av projektplan for
prospektering och exploatering

Senast 30 april 2015: Paborjande av exploateringsarbeten

Senast 30 april 2017: Slutférande av exploateringsarbeten

Senast 30 april 2018: Férberedelse och godkdnnande av teknisk plan for
utvinning av guldfyndigheter

Senast 30 oktober 2018: Pabdrjande av anlaggningsarbeten for infrastruktur for
utvinning av guld

Senast 30 april 2020: Driftsstart av anlaggningarna

Senast 30 april 2021: Uppnaende av malkapacitet avseende ramalmsproduktion
Senast sex manader fore planerad avslutning av guldutvinning: Férberedelse
och godkdnnande av projektplan fér demontering av anlaggningar och
aterstallningsarbeten

Prodolnyy MPK025656P 18 juni 2008 25juni 2033 @ Senast 25 juni 2012: Slutférande av prospekterings- och utvarderingsarbeten

® Senast 25 juni 2013: Forberedelse och godkannande av projektplan for

prospektering och exploatering

® Senast 25 december 2013: Paborjande av exploateringsarbeten

® Senast 25 juni 2016: Slutférande av exploateringsarbeten

® Senast 25 juni 2017: Foérberedelse och godkannande av teknisk plan for
utvinning av guldfyndigheter
Senast 25 december 2017: Pabdrjande av anldggningsarbeten for infrastruktur
for utvinning av guld
Senast 25 december 2018: Driftsstart av anldaggningarna
Senast 25 juni 2020: Uppnaende av malkapacitet avseende ramalmsproduktion
Senast sex manader fore planerad avslutning av guldutvinning: Forberedelse
och godkannande av projektplan fér demontering av anlaggningar och
aterstallningsarbeten

Vostochnaya IRK 02728 BR 26 augusti 2010 10 oktober ® Senast 10 juli 2011: Férberedelse och godkdnnande av projektplan for
2035 prospekterings- och utvarderingsarbeten
® Senast 10 oktober 2011: Pabdrjande av prospekterings- och utvarderingsarbeten
® Senast 10 oktober 2013: Slutférande av prospekterings- och utvarderingsarbeten
[ ]

Senast 10 aptil 2014: Férberedelse och godkdnnande av projektplan for
prospektering och exploatering

Senast 10 juli 2014: Pabérjande av exploateringsarbeten

Senast 10 juli 2016: Slutférande av exploateringsarbeten

® Senast 10 juli 2017: Férberedelse och godkdnnande av teknisk plan for utvinning
av guldfyndigheter

Senast 10 oktober 2017: Paborjande av anlaggningsarbeten for infrastruktur for
utvinning av guld

Senast 10 januari 2019: Driftsstart av anlaggningarna

Senast 10 februari 2020: Uppnaende av malkapacitet avseende
ramalmsproduktion

Senast sex manader fore planerad avslutning av guldutvinning: Férberedelse och
godkannande av projektplan for demontering av anlaggningar och aterstallnings-
arbeten
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Bolagsordning

§1 Firma
Bolagets firma dr Kopylovskoye AB. Bolaget ir publikt.

§2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt site i Stockholms kommun, Stockholms lin.

§3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva produktion och / eller prospektering av
mineraler, i eget namn, via dotterbolag eller genom mindre
deligarskap dvensom idka dirmed férenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor ligst 17 000 000 kronor och hogst
68 000 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier skall uppgd till ligst 2 500 000 och hogst
10 000 000.

§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen bestdr av ligst 3 och hogst 8 ledaméter. Bolaget
skall ha 1-2 revisorer med hogst 2 revisorssuppleanter eller
ett registrerat revisionsbolag.

§ 7 Kallelse till bolagsstaimma

Kallelse till drsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma
dir friga om dndring av bolagsordning kommer att behandlas
skall utfirdas tidigast sex och senast fyra veckor fore stim-
man. Kallelse till annan extra bolagsstimma skall utfirdas
tidigast sex och senast tva veckor fore stimman. Kallelse till
bolagsstimman skall ske genom kunggrelse i Post- och
Inrikes Tidningar och i Svenska Dagbladet.

§ 8 Oppnande av staimma
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser dppnar
bolagsstimman och leder férhandlingarna till dess ordférande

vid stimman valts.

§ 9 Arsstaimma

Arsstimma halles arligen inom 6 manader efter rikenskaps-
drets utgang. P4 drsstimma skall féljande drenden fore-
komma.

1. Val av ordférande vid stimman;

2. Upprittande och godkinnande av réstlingd;

3. Godkinnande av dagordning;

4. Val av en eller tva justeringsmin;
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5. Provning av om stimman blivit behorigen sammankallad;
6. Foredragning av framlagd drsredovisning och revisions-
berittelse samt, i forekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberittelse;
7. Beslut
a) om faststillande av resultatrikning och balansrikning,
samt, i forekommande fall, koncernresultatrikning
och koncernbalansrikning
b) om dispositioner betriffande vinst eller forlust enligt
den faststillda balansrikningen,
¢) om ansvarsfrihet it styrelseledaméter och verkstil-
lande direktdr nir sidan forekommer;
8. Faststillande av styrelse- och, i férekommande fall,
revisorsarvoden;
9. Val av styrelse och, i forekommande fall, revisionsbolag
eller revisorer samt eventuella revisorssuppleanter;
10. Annat drende, som ankommer pd stimman enligt aktie-

bolagslagen eller bolagsordningen.

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rikenskapsir skall vara 0101-1231.

§ 11 Aktiedgares ratt att delta i bolagsstimma

For att fa delta pa bolagsstimma skall aktiedgare anmila sig
samt antalet bitriden hos bolaget fore kl. 16:00 senast den
dagen som anges i kallelsen till stimman. Denna dag fir ¢j
vara sdndag, annan allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nyérsafton och inte infalla tidigare in femte
vardagen fore stimman. Ombud behéver ej anmila antalet
bitriden. Antalet bitriden for hogst vara tva.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pd avstimningsdagen dr
inford i aktieboken och antecknad i ett avstimningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som i4r antecknad pa avstimningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 nimnda lag, ska antas
vara behérig att utéva de rittigheter som framgar av 4 kap.

39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning antogs vid drsstiimma den 29 juni 2010



Skattefrigor i Sverige

Foljande dr en sammanfatining av vissa svenska skatteregler som aktualiseras av foreliggande erbjudande till teckning av
aktier och teckningsoptioner i Bolager (Erbjudandet). Sammanfatiningen ir baserad péi nu gillande lagstifining och ér
avsedd endast som generell information for fysiska personer och aktiebolag som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige, om

inte annat anges.
Sammanfatningen behandlar inte;

e situationer dd virdepapper innehas som lagertillgingar i niringsverksambet,

o situationer dd virdepapper innehas av handelsbolag, investmentforetag eller investeringsfonder,

o de siirskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssekrorn
som kan bli tillimpliga di investeraren innehar aktier eller teckningsritter i Bolaget som anses vara niringsbetingade,

o de sirskilda regler som kan bli tillimpliga pd innehav i bolag som tidigare varit faimansforetag eller pd aktier som

[forvirvats med stod av sidana aktier,

o utlindska foretag som bedriver verksambet frin fast driftstille i Sverige, eller

o utlindska foretag som har varit svenska foretag.

Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild innehavare av virdepapper beror pi dennes specifika situation. Sirskilda
skattekonsekvenser som inte finns beskrivna nedan kan aktualiseras. Varje innehavare av aktier och andra virdepapper bor
dirfor ridfriga skatteridgivare betriffande de skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av Erbjudander for
dennes del, inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska regler och dubbelbeskatningsavtal.

BESKATTNING VID AVYTTRING

AV AKTIER MED MERA

Aktier respektive teckningsoptioner beskattas var for sig.
Detta giller dven om forvirv sker genom att tecknings-
option erhilles vederlagsfritt till f6ljd av teckning,
tilldelning och betalning av visst antal aktier i Erbju-
dandet. Erlagt emissionspris bor fordelas mellan aktier
och teckningsoptioner forvirvade genom detta Erbju-

dande.

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas kapitalinkomster sasom
utdelning och kapitalvinster avseende marknadsnote-
rade aktier och andra marknadsnoterade deldgarritter
med 30 procent i inkomstslaget kapital. For fysiska
personer innehdlls normalt preliminir skatt avseende
utdelning med 30 procent. Den preliminira skatten
innehalls av Euroclear Sweden AB eller, betriffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av
aktier och andra deldgarritter sisom teckningsritter och
teckningsoptioner beriknas normalt som skillnaden
mellan forsiljningsersittningen, efter avdrag for forsilj-
ningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (se nirmare om
omkostnadsbelopp for teckningsritter under "Utnytt-
jande och avyttring av teckningsritter”). Omkostnads-
beloppet f6r samtliga deldgarritter av samma slag och
sort beriknas gemensamt med tillimpning av genom-
snittsmetoden. Det bor noteras att BTA inte anses vara

av samma slag och sort som de aktier vilka berittigade
till foretrade i emissionen forridn beslutet om nyemis-
sion registrerats.

For marknadsnoterade deldgarritter, sisom aktierna
i Bolaget, far omkostnadsbeloppet alternativt bestim-
mas enligt schablonmetoden till 20 procent av forsilj-
ningsersittningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.
Schablonmetoden far inte tillimpas pa teckningsoptio-
ner och inte heller pd teckningsritter som grundats pa
tidigare innehav av aktier i Bolaget.

Kapitalf6rlust pa marknadsnoterade aktier och
marknadsnoterade deldgarritter (sdsom teckningsritter
och marknadsnoterade teckningsoptioner) far dras av
fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkom-
mer samma dr dels pa aktier och dels pa marknadsnote-
rade deldgarritter (utom andelar i sadana investerings-
fonder som innehéller endast svenska fordringsritter, si
kallade rintefonder). Av kapitalforlust som inte dragits
av genom nu nimnda kvittningsmojlighet medges
avdrag mot dvriga inkomster samma ar i inkomstslaget
kapital med 70 procent av férlusten. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduk-
tion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skatte-
reduktion medges med 30 procent av underskott upp
till 100 000 SEK och med 21 procent av iterstdende
del. Underskottet kan inte sparas till senare beskatt-
ningsar.
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Skattefragor i Sverige

Aktiebolag

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skatte-
pliktig utdelning och kapitalvinst i inkomstslaget
niringsverksamhet, med en statlig inkomstskatt om
26,3 procent. Preliminirskatt pd utdelning innehalls
inte for aktiebolag. Berikningen av kapitalvinst respek-
tive kapitalforlust sker i huvudsak pa samma sitt som
for fysiska personer enligt vad som angivits ovan.

Avdrag for kapitalforlust pd aktier och andra del-
dgarritter medges endast mot kapitalvinster pd aktier
och andra deldgarritter. En kapitalforlust kan dven, om
vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot sidana kapital-
vinster i bolag inom samma koncern med vilka rite att
utvixla koncernbidrag foreligger.

Kapitalforlust pa aktier och andra deldgarritter som
inte har kunnat utnyttjas ett visst &r fir sparas och dras
av mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter
under efterféljande beskattningsir utan begrinsning i
tiden.

UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING

AV TECKNINGSRATTER

Nir teckningsritter utnyttjas for teckning av nya aktier
utloses inte nagon beskattning. Erlagt pris for tecknade
aktier (emissionskursen) bor dock fordelas mellan aktier
och, i forekommande fall, de teckningsoptioner som
forvirvas genom detta Erbjudande.

Aktiedgare som inte vill utnyttja sin féretridesritt att
delta i Erbjudandet kan silja sina teckningsritter.
Skattepliktig kapitalvinst skall d4 beridknas. Tecknings-
ritter som grundas pa innehav av aktier i Bolaget anses
anskaffade for noll kronor. Schablonmetoden fir inte
anvindas i detta fall. Hela forsiljningsersittningen efter
avdrag for utgifter for avyttringen av teckningsritten
skall siledes tas upp till beskattning. Anskaffnings-
utgiften for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For den som képer eller pé liknande sitt forvirvar
teckningsritter i Bolaget pi marknaden utgdr vederlaget
anskaffningsutgift fér dessa. Teckningsritternas omkost-
nadsbelopp skall i detta fall medriknas vid berikningen
av omkostnadsbeloppet for férvirvade aktier respektive
teckningsoptioner.

En teckningsritt som forfaller till f6ljd av att den
inte utnyttjas eller siljs, anses avyttrad f6r noll kronor.
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UTNYTTJANDE AV TECKNINGSOPTION

Om en teckningsoption utnyttjas for forvirv av aktier
utléses ingen kapitalvinstbeskattning. Anskaffnings-
utgiften for forvirvade aktier utgérs av teckningskursen
for aktierna med tilldgg av teckningsoptionernas
omkostnadsbelopp. Fér teckningsoptioner som forvir-
vats separat i marknaden utgdr vederlaget anskaffnings-
utgift for dessa.

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR AKTIEAGARE
OCH INNEHAVARE AV TECKNINGSRATTER
OCH TECKNINGSOPTIONER SOM AR
BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begrinsat skattskyldiga i Sverige
och som erhéller utdelning pé aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skatte-
satsen ar 30 procent. Denna skattesats 4r dock i allmén-
het reducerad genom skatteavtal som Sverige ingitt med
andra linder f6r undvikande av dubbelbeskattning.
Kupongskatten innehalls av Euroclear Sweden AB vid
utdelningstillfillet. Om aktierna 4r forvaltarregistrerade
svarar forvaltaren for skatteavdraget. I vissa fall kan
direktnedsittning ske till skatteavtalets skattesats redan
vid skatteavdraget. I de fall kupongskatt innehalls med
30 procent vid utbetalning till ndgon som har ritt att
beskattas enligt en ligre skattesats kan dterbetalning
begiras hos Skatteverket fore utgingen av det femte
kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare och innehavare av teckningsoptioner och teck-
ningsritter som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstille i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid
avyttring av sadana virdepapper. Aktiedgare eller inne-
havare av teckningsoptioner eller teckningsritter kan
dock bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt
en sirskild regel kan dock fysiska personer som ir
begrinsat skattskyldiga i Sverige bli féremaél for kapital-
vinstbeskattning vid avyttring av vissa virdepapper,
sasom aktier, teckningsoptioner och teckningsritter, om
de vid négot tillfille under det kalenderar da avyttring
skett eller under de foregiende tio kalenderdren varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimplig-
heten av regeln 4r dock i flera fall begrinsad genom
skatteavtal.
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Delarsrapport januari—september 2010

Viktiga handelser under januari — september och tredje kvartalet 2010

e Bolaget listades pa Nasdag OMX First North den 27 augusti, 2010

Finansiering

*  Ennyemission av 84,4 miljoner aktier i april inbringade 24,4 MSEK foére emissionskostnader i
kombination med utfardande av 84, 4 miljoner teckningsoptioner. | juni utnyttjades 73,2
miljoner av optionerna som i juli tillférde bolaget 23,4 MSEK fére emissionskostnader. Netto
efter avdrag for kostnader tillférdes 44,6 MSEK i likviditet.

* | september tog bolaget upp 9,7 MSEK i bryggfinansiering fran storre aktieagare,
styrelseledamoter samt ledning. Ytterligare 1,5 MSEK togs in i bryggfinansiering i oktober
fran en av de storsta aktiedgarna.

Prospekteringsaktiviteter

e RC-borrprogrammet har blivit forsenat pa grund av logistiska och tekniska problem, vilket
numera ar |0st. Ett intensivt arbete ska nu slutféra borrningarna.

*  PaKopylovskoye-fyndigheten genomférdes 450 meter dikning, loggning och
kanalprovtagning. Testresultaten bekraftar guldmineraliseringar pa ytan och stammer
overens med prospekteringsmodellen som har utarbetats i samarbete SRK Consulting.

e PaKavkaz fortloper kdarnborrning och dikningsaktiviteter. Ett nytt mineraliserat omrade har
identifierats i mitten av Kavkaz fyndigheten.

¢ PaProdolny fyndigheten fortsatte dikningsaktiviteter. Geokemiska och geofysiska
undersokningar fardigstalldes.

Investeringar och resultat

e Kopylovskoye AB forvarvade licenserna Krasny och Pravovesenny i mars. | augusti
forvarvades Vostochnaya licensen. Forvarvskostnader for alla tre licenserna var 8,7 MSEK, av
vilket 4,6 MSEK betalades i tredje kvartalet. Slutgiltig betalning for tredje licensen sker i
fjarde kvartalet.

e Under perioden investerades 23,9 MSEK, av vilket 11,5 MSEK i tredje kvartalet, i
prospekterings- och utvarderingsarbeten.

e Periodens resultat blev -11,2 MSEK, av vilket -5,0 MSEK avser i tredje kvartalet.

e Resultat per aktie blev -4,01 SEK (-58,88). Resultat per aktie for tredje kvartalet blev -1,42
SEK (-8,19).

Organisation

e Tva nya styrelseledaméter valdes vid extra bolagsstdmman i mars: Bjorn Fernstrom, tidigare
partner pa Ernst & Young och Kjell Carlsson, fore detta direktér pa Sandvik, ABB och Atlas
Copco. Markku Makela, prof. geologi med 6ver 30 ars erfarenhet av prospekterings- och
gruvindustrin valdes till ny styrelseledamot vid arsstamman. Kjell Carlsson valdes till ny
ordférande.

e | september 2010 anstélldes Alex Vamboldt som CEO for Kopylovskiy OOO i Bodaibo. Han ar
geolog och gruvingenjor. Hans senaste erfarenheter har varit att driva guldgruvor i Ryssland
och i Afrika.
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Viktiga handelser under januari — september och tredje kvartalet 2010

e Bolaget listades pa Nasdag OMX First North den 27 augusti, 2010

Finansiering

*  Ennyemission av 84,4 miljoner aktier i april inbringade 24,4 MSEK foére emissionskostnader i
kombination med utfardande av 84, 4 miljoner teckningsoptioner. | juni utnyttjades 73,2
miljoner av optionerna som i juli tillférde bolaget 23,4 MSEK fére emissionskostnader. Netto
efter avdrag for kostnader tillférdes 44,6 MSEK i likviditet.

* | september tog bolaget upp 9,7 MSEK i bryggfinansiering fran storre aktieagare,
styrelseledamoter samt ledning. Ytterligare 1,5 MSEK togs in i bryggfinansiering i oktober
fran en av de storsta aktiedgarna.

Prospekteringsaktiviteter

e RC-borrprogrammet har blivit forsenat pa grund av logistiska och tekniska problem, vilket
numera ar |ost. Ett intensivt arbete ska nu slutféra borrningarna.

*  PaKopylovskoye-fyndigheten genomférdes 450 meter dikning, loggning och
kanalprovtagning. Testresultaten bekraftar guldmineraliseringar pa ytan och stammer
overens med prospekteringsmodellen som har utarbetats i samarbete SRK Consulting.

e PaKavkaz fortloper kdarnborrning och dikningsaktiviteter. Ett nytt mineraliserat omrade har
identifierats i mitten av Kavkaz fyndigheten.

¢ PaProdolny fyndigheten fortsatte dikningsaktiviteter. Geokemiska och geofysiska
undersokningar fardigstalldes.

Investeringar och resultat

e Kopylovskoye AB forvarvade licenserna Krasny och Pravovesenny i mars. | augusti
forvarvades Vostochnaya licensen. Forvarvskostnader for alla tre licenserna var 8,7 MSEK, av
vilket 4,6 MSEK betalades i tredje kvartalet. Slutgiltig betalning for tredje licensen sker i
fjarde kvartalet.

e Under perioden investerades 23,9 MSEK, av vilket 11,5 MSEK i tredje kvartalet, i
prospekterings- och utvarderingsarbeten.

e Periodens resultat blev -11,2 MSEK, av vilket -5,0 MSEK avser i tredje kvartalet.

e Resultat per aktie blev -4,01 SEK (-58,88). Resultat per aktie for tredje kvartalet blev -1,42
SEK (-8,19).

Organisation

e Tva nya styrelseledaméter valdes vid extra bolagsstdmman i mars: Bjorn Fernstrom, tidigare
partner pa Ernst & Young och Kjell Carlsson, fore detta direktér pa Sandvik, ABB och Atlas
Copco. Markku Makela, prof. geologi med 6ver 30 ars erfarenhet av prospekterings- och
gruvindustrin valdes till ny styrelseledamot vid arsstamman. Kjell Carlsson valdes till ny
ordférande.

e | september 2010 anstélldes Alex Vamboldt som CEO for Kopylovskiy OOO i Bodaibo. Han ar
geolog och gruvingenjor. Hans senaste erfarenheter har varit att driva guldgruvor i Ryssland
och i Afrika.
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VDs kommentar
Basta aktiedgare,

Tack for det intresse du visar i Kopylovskoye. Bolaget
ar i en intensiv utvecklings- och uppbyggnadsfas och
det tredje kvartalet var fullt av hdandelser. Bade
spannande och utmanande.

Vi fortsatter utveckla en portfélj av projekt inom
Lena Goldfields i Ryssland med fokus pa
Kopylovskoye-fyndigheten. Pa Kopylovskoye
fyndigheten har vi slutfort alla
prospekteringsaktiviteter, bortsett fran RC-borrning
som pagar nu. Betryggande ar att
prospekteringsresultaten for Kopylovskoye hittills bekraftar mineralisering och SRK’s
prospekteringsmodell. Det som har varit utmanande under kvartal tre ar forseningar med RC-
borrningen pa grund av logistiska och tekniska problem. Efter atgarder aterupptogs RC-borrningen
och arbete pagar for nu fullt for att slutfora planerade borrningar. Underleverantoren har stort tryck
pa sig att slutféra borrprogrammet snarast mojligt.

Vi fortsatter prospektera pa andra projekt med malet att leverera mineraltillgdngsrapport under
borjan av nasta ar pa Uspenskoye och Kavkaz baserat pa prospekteringsresultaten fran i ar. Vi
fortsatter forsiktigt expandera i omradet. | augusti forvarvade vi Vostochnaya fyndigheten som ligger
1 km fran Kopylovskoye fyndigheten. Den mest prospekterade mineraliseringen i Vostochnaya heter
Bannoye och det dr en del av Kopylovskoye guldbarande struktur.

Vi gar vidare med att starka ledningsgruppen. Efter Anna Daun Wester, Alex Mikhailov och Gunnar
Danielsson, har Alex Vamboldt anslutit sig till vart Bodaibo team som VD f6r Kopylovskiy OO0 i
september 2010, med det huvudsakliga malet att genomféra feasibility studien pa Kopylovskoye
fyndigheten och férbereda for produktionsstart.

Under de resterande manaderna av 2010 kommer vi att fortsatta med prospekteringsprogrammen
med malet att utfarda JORC mineraltillgangsrapporter for Kopylovskoye och eventuellt andra
fyndigheter under forsta halvan av 2011.

Mikhail Damrin
VD
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Kopylovskoye AB i korthet

Bakgrund

Kopylovskoye &r ett svenskt listat prospekteringsbolag inom guldindustrin. Bolaget grundades 2007
efter att ha forvarvat fyndigheten Kopylovskoye. Fram till december 2008 var Kopylovskoye AB ett
dotterbolag till Central Asia Gold, vilket &r ett svenskt guldprospekterings och produktionsbolag. |
december 2008 blev Kopylovskoye ett sjalvstandigt bolag da Central Asia Gold beslutade att dela ut
aktierna till befintliga aktiedgare. Kopylovskoye AB ar det svenska moderbolaget med fem heldgda
ryska dotterbolag: 00O Kavkaz Gold, OO0 Kopylovskoye, OO0 Krasny, OO0 Prodolny och 000
Kopylovskoye Management listat pa Nasdaq OMX First North med kortnamnet KOPY.

Affarsidé, strategi och mal

Kopylovskoyes affarsidé ar att utveckla guldfyndigheter i Lena Goldfields i Ryssland och att ta dessa
fyndigheter till produktion. Baserat pa prospekteringsdata fran 2010, ar bolagets mal att fardigstalla
en feasibility- studie ar 2011 pa Kopylovskoye- fyndigheten, fortsatta prospektera och utveckla 6vriga
projekt samt fardigstalla planeringen av en produktionsanlaggning, med mal att producera det forsta
guldet under 2013.

Licenser

Kopylovskoye utvecklar fér narvarande 15 projekt pa 6 licenser inom guldprospektering i ett av
varldens fraimsta guldomraden. Samtliga licenser ar beldgna i omradet Lena Goldfields i
Irkutskregionen i Ryssland. De fem projekten befinner sig i olika prospekteringsfaser: Kopylovskoye
befinner sig i ett avancerat utvecklingsstadium, Kavkaz och Krasny ar i ett tidigare
prospekteringsstadie och Prodolny har flera fyndigheter som variera fran intermediart stadium ned
till tidigaste prospekteringsstadiet, dar bolaget for narvarande prospekterar pa tre omraden;
Uspensky, Zolotoy and Obrucheva medan bland annat Gromovsky och Cherkessky kommer
prospekteras pa framover. Fyndigheten Pravovesenny och Vostochnaya &r i tidigaste
prospekteringsstadiet.

Kopylovskoye AB totala mineraltillgangar och reserver enligt ryska klassifikationerna GKZ

Rysk Malm (kton)  Guldhalt Cut-off Guld (kg) Guld (oz)
klassificering (g/ton) (g/ton)

C1l 80 2,9 1,0 231 7 400
C2 2341 3,5 1,0 8 257 265 500
Total C1+C2 2422 3,5 1,0 8488 272 900 ‘
P1 3483 n/a n/a 31015 997 300
P2 n/a n/a n/a 18 000 578 800
Total P1+P2 n/a n/a n/a 49 015 1576 000 \

Prospekteringsaktiviteter per licens Januari-September 2010

Kopylovskoye fyndigheten

Prospekteringsmal 2010: Avsluta RC borrning och analysera resultaten. Pa grund av férseningar i
borrprogrammet ar bolagets mal att fardigstalla JORC mineraltillgangsrapport under Q1 2011 och
déarefter genomfora djupborrning, samla information fér JORC reservrapport och férbereda
feasibility-studier.

KOPYLOVSKOYE
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9 manaders Prospekteringsaktiviteter 2010

e 5 diken pa totalt 450 meter fardigstallda, loggade och analyserade

e Provresultat fran dikena bekraftar guldmineralisering pa ytan och den utformade SRK
prospekteringsmodellen

e Dikning 240 meter loggade

e 9 kdrnborrningshal pa totalt 950 meter genomfort och loggat

e Utrustning for provinsamling bestéllt och planerar att samla in 3000 ton prover under Q1/Q2
2011.

e 11 RC borrhal pa totalt 901 meter har fardigstallts och &r under analysprocess

Geologi: Kopylovskoye mineraliseringen forekommer i fyllit, svart skiffer och finkornig sandsten med
mellanliggande kvartsgangar och pyritmineralisering i sandstenen. Det &r dessa proterozoiska
terrigena sediment som utgor den tredje delsviten av Dogaldynsviten. Viktiga vardbergarter i den
tredje delsviten ar: en mellanliggande skiffer-sandstenhorisont (Pt3dg23) och en
sandstensdominerande 6vre horisont (Pt3dg33). Sandstenslagren varierar i tjocklek fran 20
centimeter till 15 meter, med en genomsnittlig tjocklek pa 4-5 meter. Kopylovskoye
mineraliseringen forekommer pa krénen och skanklarna av en antiklinal och darmed
sammanhangande veckning. Det ar en mycket sammanpressad asymmetriska veckning med en
nordstupande (42-50°) nordlig skankel och en lodrat sydlig skankel. Prospekteringsresultat fran aret
bekraftar antaganden i 3D modellen. Alla diken genomskar guldmineraliseringen.

Rysk klassificering pa  Malm Guldhalt Cut-off (g/ton) Guld (kg) \ Guld (oz)
Kopylovskoye (kton) (g/ton)
fyndigheten

7400

232200
Total C1+C2 2311 7 451‘ 232 200

3308 10370 333400

Total P1+P2 n/a n/a 10370 333 400

Kavkaz- fyndigheten

Prospekteringsmal 2010: Samla in information for JORC mineraltillgdngsrapport som planeras
fardigstallas under mitten av 2011 for nordvastra delen (Milliony Fault) och uppskatta potentialen for
central delar (Korolkovsky fault)

9 manaders Prospekteringsaktiviteter 2010

e 7 diken pa totalt 1070 meter fardigstélldes och loggades (totalt 1700 meter)

* 4 kérnborrhal pa 551 m borrades (av totalt 600 meter)

*  RCdjupborrning ar férsenad pa grund av logistiska och tekniska problem pa
Kopylovskoye fyndigheten. Sa snart borrningen &r avslutad pa Kopylovskoye
fyndigheten, kommer RC borren flyttas till Kavkaz och borrning pa 1 500 meter
genomféras

e Utrustning for provinsamling bestallt och planerar att samla in 1 000 ton under
Q1/Q2 2011.

Geologi: Sammanfattningsvis har tidigare geologiska analyser indikerat att det utvinningsbara guldet

i Kavkaz-fyndigheten ar knutet till kvartsgangar och kvartsmineraliseringar. Sandsten och siltsten &r
indikatorer pa fyndigheten.
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Rysk klassificering  Malm Guldhalt Cut-off (g/ton)  Guld (kg) Guld (oz)
pa Kavkaz- (kton) (g/ton)
fyndigheten

1037 33300

Total C1+C2 1037 33300

_m 1645 52900

Total P1+P2 n/a 1645 52900

Prodolny-fyndigheten
Prospekteringsmal 2010: JORC mineraltillgdngsrapport pa Uspenskoye mineraliseringen planeras
fardigstallas i mitten av 2011, férsta borrningen pa Zolotoy och Obrucheva

9 manaders Prospekteringsaktiviteter 2010

* 6 diken pa Uspenskoye pa totalt 1340 meter fardigstalldes, loggades och
analyserades. De forsta provtesterna bekraftar kontinuerlig mineralisering pa ytan.

*  Pa Obrucheva fardigstélldes totalt 3 diken pa 750 meter for att analysera
ytstrukturen.

*  PaZolotoy och Obrucheva genomfordes detaljerad gekemisk och geofysisk
undersékning pa 1:10 000 pa 10 km?. Preliminira resultat identifierade flera
strukturer i bada riktningarna. RC djupborrning planeras att pabdrjas under Q1 2011
och planeras borra 1 500 meter

Geologi: Prodolny licensen ar beldgen i den centrala delen av Bodaibo Complex Syncline
(synclinorium). Bodaibo Complex synclinen sammanfaller med Artemovsky Gold District. Bodaibo
Complex Syncline bestar av mellanlager av sandsten, siltsten med varierande kolhalt (vanligen kallad
svart skiffer) och kalksten. De sedimentdra bergarterna ar svagt metamorfa och veckas till en
komplex syncline med ett antalavldnga veck slaende i vast-nordvast riktning. Dikena som
prospekterats pa under 2010 har skurit igenom den mineraliserade zonen med synligt guld.
Analysresultat kommer att finnas tillgangliga inom den narmaste framtiden

I 73 7Y A7 S 1 BT

Total P1+P2 n/a n/a 18 000 | 579 000

Krasny- fyndigheten

Prospekteringsmal 2010: Sikerstilla historisk information och utveckla en prospekteringsplan, JORC
mineraltillgangsrapporten planeras att fardigstallas under mitten av 2011 pa grund av férseningar
med RC borren enligt ovan.

9 manaders Prospekteringsaktiviteter 2010
*  Genomfort geologisk mappning pa 100 km2
* Undersokt och digitaliserat historisk prospekteringsdata
*  Forberett och kommunicerat en prospekteringsplan

Geologi: Krasny fyndigheten befinner sigi en starkt litologisk och stratigrafisk position. Omradet
kdnnetecknas av intensiva geokemiska guldanomalier och rika alluviala guldavlagringar i vattendrag
langs hela fyndigheten. Begransad historisk prospektering har bekraftat guldmineraliseringen pa ytan
och pa djupet i tva kontinuerliga mineraliserade zoner.

I\OI YLOVS l\()\ E
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Rysk klassificering  Malm (kton) Guldhalt Cut-off (g/ton)  Guld (kg) Guld (oz)
pa Krasny- (g/ton)

fyndigheten

| 1 i i 1 i |

Pravovesenny fyndigheten
Prospekteringsmal 2010: Sékerstalla historisk information och utveckla och kommunicera en
prospekteringsplan

9 manaders Prospekteringsaktiviteter 2010
¢ Genomfort geologisk mappning pa 100 km2
e Undersokt och digitaliserat historisk prospekteringsdata
¢ Forberett och kommunicerat en prospekteringsplan

Geologi: Pravovesenny tacker en presumtiv antiklin struktur med férdelaktig litologi som féljer den
centrala delen av veckningen. Baserat pa prospekteringsmodellen férvantas den innehalla
mineraliserade zoner . Historiska prospekteringsresultat har bekréftat forekomsten av mineralisering
i kvartsgangar. Geologisk information och narvaro av alluviala avlagringar i vattendrag visar stor
spridning av guldmineraliseringen.

Medarbetare
Genomsnittligt antal anstallda under perioden var 64 (43) personer.

Planer resterande 2010

RC- borrprogrammet (reverse circulation), som totalt &r pa 8 000 meter och som initierades under
andra kvartalet 2010 har drabbats av forseningar pa grund av att underleverantéren hade logistiska
problem, vilket ar atgardade. Det har dven varit vissa forseningar pa grund av tekniska problem. Ett
intensivt arbete pagar f n for att i mojligaste man arbeta ikapp forseningar. Malet ar att bekrafta
mineraltillgangar enligt JORC standarden sa snart som mojligt efter att borrprogrammet &r avslutat
pa Kopylovskoye fyndigheten. Analyser pa proverna gors kontinuerligt. Ytterligare borrning, dikning
och provtagning kommer genomféras pa Kopylovskoye, Prodolny och Kavkaz. SRK Consulting foljer
borr- och prospekteringsresultat kontinuerligt da de kommer att avge JORC rapporten. Proverna
analyseras pa Alex Stewart Laboratorie i Moskva. Férhandlingar om att leasa borriggar infor nasta ar
har paborjats.
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Januari — September och tredje kvartalet 2010
Bolaget har annu inte inlett produktion varfér ndgon nettoomsattning inte redovisas.

Investeringar i prospekterings- och utvarderingsarbeten uppgick under perioden till 23,9 MSEK (8,7)
och 4,6 MSEK (0) i forvarv av nya licenser. De nya licenserna forvarvades pa offentlig auktion. Av
prospekterings- och utvarderingsarbetena utgjorde 9,2 MSEK (4,8) aktiverat arbete for egen rakning.
Under tredje kvartalet uppgick investeringarna i prospekterings- och utvarderingsarbeten till 11,5
MSEK (4,7). Bolaget deltog i och vann auktionen avseende Vostochnaya licensen i augusti. Priset for
Vostochnaya uppgar till ca 4 MSEK och kopeskillingen ska erldggas under fjarde kvartalet.

Rorelsekostnaderna uppgick till 19,1 MSEK (10,9) varav 10,7 MSEK (4,6) utgjordes av
personalkostnader. Under tredje kvartalet uppgick rorelsekostnaderna till 8,8 MSEK (3,6).

Periodens resultat uppgick till -11,2 MSEK (-5,0) vilket motsvarar -4,01 SEK (-58,88) per aktie.
Resultatet for tredje kvartalet uppgick till -5,0 MSEK (-0,7) motsvarande -1,42 SEK (-8,19) per aktie

Under perioden januari — september forsvagades den ryska rubeln mot svenska kronan med ca 7,5%
och under peioden juli — september med 11,3%. Da koncernens tillgangar till storsta delen utgors av
tillgdngar denominerade i rubel redovisas i rapporten 6ver totalresultat omrakningsdifferenser
uppgaende till -11,9 MSEK respektive -15,1 MSEK for arets forsta nio manader respektive det tredje
kvartalet.

Likvida medel uppgick vid utgangen av perioden till 10,1 MSEK (0,3).

Kassaflodet for perioden uppgick till 4,5 MSEK (-12,8). Under perioden tillférdes bolaget 44,6 MSEK,
netto efter emissionskostnader, i en nyemission samt utnyttjande av teckningsoption. Bolaget har
ocksa tillforts ca 10,4 MSEK i en bryggfinansiering med ett ryskt kreditinstitut. Vid utgangen av
perioden uppgick brygglanet till ca 2,7 MSEK som ska slutamorteras i november 2010. | september
tog bolaget upp kortfristiga Ian hos ett antal av de storsta aktiedgarna, styrelseledamdoter samt
bolagsledning. Lanen uppgar till 9,7 MSEK, ska aterbetalas senast i januari 2011 samt I6per med en
ranta pa 12%.

Som ovan noterats investerades 23,9 MSEK i prospekterings- och utvarderingsarbeten samt 4,6 MSEK
i nya licenser under perioden. Under tredje kvartalet uppgick investeringarna till 11,5 MSEK
respektive 4,6 MSEK.

Eget kapital uppgick vid utgangen av perioden till 127,0 MSEK (88,0) vilket motsvarar 34,50 SEK per
aktie.

Soliditeten uppgick till 81,5% (82,3%).

Genomsnittligt antal anstéllda under perioden uppgick till 64 (43).

Fortsatt drift (Going concern)

Guldprospektering ar en kapitalintensiv verksamhet. Som beskrivits i arsredovisningen avseende
2009 kommer bolaget att behdva ytterligare finansiering for att kunna fortsatta verksamheten den
narmsta 12 manadersperioden. Styrelsen anser att finansiering framst ska ske via nyemissioner

kompletterat med bryggfinansiering. Med beaktande av vardet pa bolagets licenser och sannolika
tillkommande finansiering &r styrelsens beddmning att bolaget har formaga till fortsatt drift.
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Viasentliga hdndelser efter balansdagen

| oktober tog bolaget upp ytterligare 1,5 mkr i kortfristigt Ian hos en av de storsta aktiedgarna.
Villkoren dr desamma som for de lan om 9,7 mkr som upptogs i september.

| oktober presenterades prospekteringsresultat 3,2g/ton guld langs 18 meter fran en av de 8
dikningarna pa Kopylovskoye fyndigheten. For vidare information hanvisar vi till pressmeddelandet
den 4 oktober 2010.

Moderbolaget

Totala tillgangar uppgick till 235,2 MSEK (190,3). Likvida medel uppgick till 9,3 MSEK (0,3). Periodens
resultat for perioden uppgick till -3,8 MSEK (-0,3).

Risker och osdkerhetsfaktorer
En detaljerad beskrivning av bolagets risker aterfinns i Kopylovskoyes arsredovisning for 2009. Nagra
vasentliga forandringar i vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer har inte intraffat under perioden.

Riskerna inkluderar bl a geologisk risk, risker relaterade till fyndigheterna, guldprisrisk och politisk
risk.

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 10 november, 2010
Kopylovskoye AB (publ)

Kjell Carlsson Mikhail Damrin Bjorn Fernstrém
Ordférande VD
Ulrika Hagdahl Claes Levin Markku Makeld Sergei Petrov

Kommande finansiell rapportering

Bokslutsrapport 2010 25 mars, 2011
Kvartalsrapport Januari — Mars 2011 12 maj, 2011
9
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Offentliggorande enligt svensk lag

Kopylovskoye publicerar denna information i enlighet med Lag om vardepappersmarknaden och /
eller Lag om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 10
november kl. 09.00.

For ytterligare information, kontakta:
Mikhail Damrin, VD, 007 916 808 1217
Anna Daun Wester, Vice VD, Investor relations, 0046 (0) 70 973 7131

Kopylovskoye AB
Engelbrektsgatan 9-11
114 32 Stockholm
SWEDEN

Tel: +46 8 120 66 100
www.kopylovskoye.com

10
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jul-Sep  Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
2010 2009 2010 2009 2009
Nettoomsattning 0 0 0 0 0
Ovriga intakter 21 -5 244 288 524
Summa intdkter 21 -5 244 288 524
Aktiverat arbete for egen rakning 4203 1979 9220 4835 6 596
Rorelseomkostnader -8506  -3253 -18355 -10087 -11 608
Avskrivningar -328 -304 -782 -859 -744
Summa rérelsekostnader -8834 -3557 -19137 -10946 -12 352
Rorelseresultat -4610 -1583 -9673 -5823 -5 232
Finansiella poster -1227 -50 -1627 -367 -369
Resultat efter finansiella poster -5837 -1663 -11300 -6190 -5 601
Skatt 822 938 69 1191 -2 962
PERIODENS RESULTAT -5 015 -695 -11231 -4999 -8 563
Resultat per aktie foére och efter
utspddning -1,42 -8,19 -4,01 -58,88 -16,24
Genomsnittligt antal aktier fore och efter
utspddning* 3530540 84900 2802869 84900 527 269
Antal aktier vid utgdngen av perioden* 3681634 84900 3681634 84900 2105945

* Vid berdkning av genomsnittligt antal aktier samt antal aktier vid periodens utgdng har
hédnsyn tagits till de omvdnda splitar som genomférdes juli/augusti 2010 resp 2009.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Jul-Sep Jul-Sep  Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
KSEK 2010 2009 2010 2009 2009
Periodens resultat -5015 -695 -11231  -4999 -8 563
Ovrigt totalresultat L
Valutakursdifferenser =15 138 <7493 11911 -10523 -7 682
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN ~ -20154  -8188  .23142 -15522 -16 245
11
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2010 2009
KSEK 30 Sep 31 Dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Prospekteringslicenser och
utvdrderingsarbeten 129 143 111338
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och Maskiner och inventarier 5054 2247
Summa anlédggningstillgangar 134 197 113 585
Omsdttningstillgdngar
Varulager 874 553
Fordringar 10 651 5011
Likvida medel 10 085 5702
Summa omsattningstillgangar 21610 11 266
SUMMA TILLGANGAR 155 807 124 851
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 126 976 105 510
Summa ldngfristiga skulder 9015 7674
Summa kortfristiga skulder 19 816 11 667
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 155 807 124 851
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2010 2009 2009

KSEK Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Kassaflode fran I6pande verksamheten -9 822 -3901 -1933
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -37 356 -8 444 -19 146
Kassafléde fran

finansieringsverksamheten 51639 -444 13633
Periodens kassafléde 4461 -12 789 -7 416
Likvida medel vid borjan av perioden 5702 13163 13163
Omrakningsdifferenser pa likvida medel -78 -43 -45
Likvida medel vid slutet av perioden 10 085 331 5702

KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2010 2009 2009

KSEK Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec

Eget kapital vid borjan av perioden 105 510 103 487 103 487
Nyemission 47 890 0 20210
Emissionskostnader -3282 0 -1942
Periodens resultat -11231 -4 999 -8 563
Ovrigt totalresultat fér perioden -11911 -10523 -7 682
Eget kapital vid slutet av perioden 126 976 87 965 105 510

13
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IMIODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

IMODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2010 2009
KSEK 30 Sep 31 Dec
TILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 179634 135414
Fordringar hos koncernféretag 43173 46152
Summa anléggningstillgangar 222807 181566
Omsdttningstillgéngar
Ovriga fordringar 3097 1384
Likvida medel 9258 5425
Summa omséttningstillgangar 12 355 6 809
SUMMA TILLGANGAR 235162 188375
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 222937 185501
Summa kortfristiga skulder 12 225 2874
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 235162 188375
14

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep  Jan-Dec

2010 2009 2010 2009 2009

Nettoomsiittning 723 700 1623 2100 2799
Rérelseomkostnader -3141 -1012 6333 -3016 -4 828
Rorelseresultat -2418 -312 4710 -916 -2 029
Finansiella poster 546 205 958 613 833
Resultat efter finansiella poster -1872 107 3752 -303 -1196
Skatt 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -1872 107 3752 -303 -1196
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NOTER

Not 1 Information om Bolaget

Kopylovskoye AB (publ), med organisationsnummer 556723-6335, och huvudkontor i Stockholm,
Sverige, ar ett publikt &nnu ej noterat bolag. Bolagets och dotterbolagens verksamhet beskrivs i
avsnittet “Kopylovskoye i korthet” i denna rapport.

Not 2 Redovisningspriciper

Delarsrapporten for perioden som avslutades den 30 september 2010 har upprattats i enlighet med
IAS 34 och Arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har, i likhet med arsbokslutet for 2009,
upprattats i enlighet men International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU
och den svenska Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering, RFR 2.2 Redovisning for juridiska
personer.

Under perioden har samma redovisningsprinciper tillampats som for rakenskapsaret 2009 och sasom
de har beskrivits i arsredovisningen fér 2009. Inga nya eller omarbetade standarder, tolkningar eller
tillagg beslutade av EU har haft en effekt pa koncernen. IFRS 3 och IAS 27 ar tillampliga pa forvarv
gjorda efter den 1 januari 2010. Inga rorelsefoérvarv har gjorts under perioden

Delarsrapporten innehaller inte all den information och de upplysningar som aterfinns i
arsredovisningen och delarsrapporten bor darfor lasas tillsammans med arsredovisningen fér 2009.

Not 3 Segmentrapportering

Bolaget tillampar IFRS 8 for sin segmentsrapportering. All prospekteringsverksamheten inom
Kopylovskoye utsatts for liknande risker och mojligheter och utfors inom Ryssland. Bolagets
verksamhet utgor ett segment och separat segmentinformation lamnas darfor inte.

Not 4 Transaktioner med nérstaende

| februari ingick bolaget ett avtal om bryggfinansiering med en rysk finansiar. Lanet uppgick till 40
MRUR (ca 10,4 MSEK) med en rantesats pa 28,8%. Sergei Petrov, styrelseledamot i Kopylovskoye AB,
ar aktiedgare i det ryska bolag som lamnat brygglanet.

| september och oktober har bolaget tagit upp kortfristiga lan fran storre aktiedgare,
styrelseledamoter samt bolagsledning om totalt 11,2 MSEK till en rénta om 12%. Lanen forfaller till
betalning i januari 2011.

Not 5 Eventualforpliktelser

Som redogjorts for i arsredovisningen for 2009 har bolaget en tvist med en tidigare anlitad
ekonomikonsult. Under varen 2010 betalade bolaget vad som ansags vara skaligt arvode till
konsulten. | oktober har konsultens juridiska ombud pakallat skiljedomsforfarande avseende
kvarstaende del av det omtvistade beloppet, som uppgar till ca 800 KSEK, hos Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut. Bolaget bedomer att motparten inte har skal for pakallandet.
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DECEMBER 2010 85



Delarsrapport januari—september 2010

Ordlista

Alluvialt guld
Mineraliseringar i flodbddden i markniva

Antagen mineraltillgang

Den del av mineraltillgdngen som har liten geologisk kannedom och tillférlitlighet. Antagen mineraltillgang far
ej summeras med kdnda och indikerade mineraltillgangar eller malmreserver samt far ej heller vara underlag
for ekonomiska bedémningar

Cut-off
Lagsta mineralhalt dar fyndighet &r brytvard

Diamantborrning
Undersokningsmetod dar man borrar upp kdrnor av berg, aven karnborrning

Green-field
Omrade som ej tidigare har prospekterats

Indikerad mineraltiligang
Den del av mineraltillgangen som har mindre geologisk kannedom och tillfrlitlighet, jamfort med kdnd
mineraltillgang

JORC
Erkdnd standard satt av Australian Joint Ore Reserves Committe (JORC) for berdkning av mineraltillgangar

Kvarts
Mineral bestaende av kiseldioxid, SiO2. Fargen ar vit eller transparent

Kand mineraltillgang
Den del av mineraltillgdngen som har hog geologisk kinnedom och tillforlitlighet

Karnprover
Borrmetod for att undersoka berggrundens kdrna som anvéands i samband med prospektering

Lena Goldfields
Namn pa guldproducerande omrade sedan 150 ar mellan floderna Vitim och Lena i Irkutskomradet. Geografiskt
sammanfaller detta med norra delen av Bodaibo-omradet

Malmreserv
Del av en mineraltillgang som kan brytas och férddlas med beaktande av féretagets Ionsamhetskrav

Mineral
Kombination av element i jordskorpan

Mineralisering
Koncentration av mineraler i berggrunden

Mineraltiligang
En koncentration eller forekomst av mineral i eller pa jordskorpan i sadan mangd, beskaffenhet och kvalitet att
ekonomisk utvinning dar maojlig

RC-borrning

16
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Reverse Circulation, borrmetod som anvénds fér provtagning av borrkax, och anvands i ett tidigare skede
jamfort med diamantborrning

GKz
Ryska statliga kommittén for reservbedémningar

Troy ounce (0z)
31,104 gram. Viktenhet for guld

17
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Handlingar inférlivade genom
hinvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hinvisning. De delar i nedan angivna
dokument som inforlivas i Prospektet genom hinvisning ir delar av Prospeketet.

Nedan angiven information som del av foljande dokument skall anses inforlivade i Prospektet genom hinvisning.

— Kopylovskoyes arsredovisningar for ar 2007, 2008 samt 2009

Information Kalla

Reviderade resultat- och balansrakningar, kassaflédesanalyser, noter och information om redovisningsprinciper  Arsredovisning 2009, sid 30-58

for rakenskapsaren 2007, 2008 samt 2009 Arsredovisning 2008, sid 6-39
Arsredovisning 2007, sid 2-19

Revisionsberattelser for rakenskapsaren 2007, 2008 samt 2009 Arsredovisning 2009, sid 59
Arsredovisning 2008, sid 40

Arsredovisning 2007, sid 20

Informationen, till vilken hanvisning sker, skall ldsas som en del av Prospektet. Informationen finns tillginglig pa
Kopylovskoyes hemsida, www.kopylovskoye.com eller kan erhéllas av Bolaget i pappersformat under Prospektets
giltighetstid vid Bolagets huvudkontor. Adressen till Bolagets huvudkontor dterfinns i slutet av Prospektet.
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Ordlista

Ord
Alluvialt guld

Anrikning
Anrikningsverk

Antagen mineraltillgang

Borrkax

Cut-off

Dagbrott
Diamantborrning
Dorétackor

ETF

Flotation

Gravimetrisk separation

Indikerad mineraltillgang

JORC

Kvartz
Kanda mineraltillgangar
Karnborrning

Lena Goldfields

Malmreserv
Mineral

Mineralisering

RAB-borrning

RC-borrning

GKz

Troy ounce (0z)

Utbyte

Forklaring

Mineraliseringar i flodbadden i markniva
Koncentrering av en bestandsdel i en blandning som skall foradlas

Anléggning for foradling

Den del av en mineraltillgang som éar kand till lagre grad och tillfértlighet, jamfort med kidnda och indikerade
mineraltillgangar. Antagna mineraltillgdngar far inte summeras med kanda och indikerade mineraltillgangar och far

inte utgdra underlag for ekonomiska bedémningar

Finkornigt prov (chips) av berggrund som erhalles vid RC-borrning

Den lagsta halt vid vilken en fyndighet &r ekonomiskt brytvérd

Typ av gruva dar ytnara fyndigheter bryts i dagen

Undersokningsmetod dar man borrar upp kérnor av berg, dven karnborrning
Oraffinerade guldtackor innehallande silver och guld

Borshandlad fond, varav vilka ett flertal ar fokuserade pa investeringar i guld

Del i anrikningsprocessen dar kemikalier anvands for att vasentligt 6ka halten av vardefulla mineraler

Separationsmetod genom vilken olika typer av mineral separeras baserat pa deras vikt

Den del av en mineraltillgang som &r kénd till lagre grad och tillforlitlighet an kdnda mineraltillgdngar men kand till

hogre grad och tillforlitlighet an antagna mineraltillgangar

Erkdnd standard satt av the Australian Joint Ore Reserve Committee (JORC) for berékning och rapportering av

mineraltillgangar och malmreserver
Ett mineral bestdende av kiseldioxid, SiO2, med vit eller transparent farg
Den del av en mineraltillgang som &r kand till den hogsta graden och med hdégst tillforlitlighet

Borrmetod som anvands for att underséka berggrunden

Ett omrade mellan floderna Vitim och Lena i Irkutsk-regionen, 6verlappande den norra delen av Bodaibo-omradet,

med en 6ver 150 ér lang historia av guldproduktion
Den del av en mineraltillgang som anses vara ekonomiskt brytvard

Kombination av element i jordskorpan

Naturlig koncentration av mineral i berggrunden eller pa jordskorpan, vilken antas vara ekonomiskt brytvard med

héansyn till kvantitet, halter, form och fysiska karaktaristika

Rotary air blast drilling. Borrteknik anvénd i prospektering

Reverse Circulation. En borrmetod anvénd for provtagning av borrkax, anvand pa vissa typer av fyndigheter och ofta

pa ett tidigare stadium jamfort med diamantborrning

The Russian State Commission on Mineral Reserves. Den statliga myndighet ansvarig for registering och godkannande

av mineraltillgangs- och malmreservsberakningar
31,104 gram. Viktenhet for guld

Den procentuella andel av ett mineral i ett material som kan utvinnas i anrikningsprocessen
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Villkor f6r teckningsoptioner 2010/2011” berittigande
till nyteckning av aktier i Kopylovskoye AB (publ)

1. DEFINITIONER

I foreliggande villkor skall f6ljande benimningar ha den innebérd som anges nedan.

“aktie” avser aktie i bolaget;

“bankdag” dag i Sverige som inte ir sondag eller annan allmin helgdag eller som betriffande betalning av
skuldebrev inte 4r likstdlld med allmin helgdag i Sverige;

"bolaget” Kopylovskoye AB (publ), org. nr 556723-6335;

”Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan central virdepappersforvarare enligt 2 kap. lagen (1998:1479) om

kontoféring av finansiella instrument;
innehavare innehavare av teckningsoption;

“kontoférande institut”  av bolaget anlitat virdepappersinstitut, virderingsinstitut eller bank;

“teckning” sidan teckning av aktier i bolaget med utnyttjande av teckningsoption som avses i 14 kap. aktie-
bolagslagen (2005:551);

“teckningskurs” den kurs till vilken teckning av ny aktie kan ske;

“teckningsoption” rite att teckna aktie i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

Singularform ska anses omfatta pluralform och vice versa, sdvida inte annat féljer av sammanhaget.

2. TECKNINGSOPTIONER
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 1 474 351.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument, i f6ljd varav inga teckningsoptionsbevis kommer att utges.

Teckningsoptionerna registreras for innehavares rikning pa konto i bolagets avstimningsregister. Registrering avseende
teckningsoptionerna till f5ljd av dtgirder enligt punkterna 4-8 och 11 ska ombesérjas av Euroclear eller kontoférande institut.
Ovriga registreringsitgirder kan foretas av Euroclear eller kontoforande institut.

Teckningsoptionerna ska vara foremal fér handel pa samma marknadsplats som bolagets aktie. Om si inte ir méjligt ska
teckningsoptionerna kunna vara féremal fér handel pa annat sitt.

3. RATT ATT TECKNA NYA AKTIER OCH TECKNINGSKURS
Innehavare ska dga ritt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i bolaget till en teckningskurs per aktie uppgdende till
25 kronor.

Omrikning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av, kan dga
rum i de fall som framgir av punket 8 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berittigar, det vill siga brakdelar av aktier kan ej tecknas.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ritt att teckna akeier i bolaget mot kontant
betalning p4 nedan angivna villkor.

4. ANMALAN OM TECKNING
Anmilan om teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner kan dga rum under tiden frin och med den 16 maj 2011 ¢ill och
med den 16 juni 2011 eller frin och med respektive till och med den dag som féljer av punkt 8 nedan.

Anmilan om teckning ir bindande och kan inte aterkallas av tecknaren. Anmilan skall ske i enlighet med faststillt formulir
och i enlighet med de rutiner som vid var tid tillimpas av det kontoférande institutet.

Inges inte anmilan om teckning av aktier inom i forsta stycket angiven tid, upphér all rite enligt teckningsoptionerna att
gilla.

5. BETALNING
Vid anmilan om teckning ska betalning erliggas kontant for det antal aktier som anmilan om teckning avser i enlighet med
instruktion fran kontoforande institut.
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Villkor for teckningsoptioner "2010/2011” berittigande till
nyteckning av aktier i Kopylovskoye AB (publ)

6. INFORING | AKTIEBOKEN M.M.

Efter tilldelning verkstills teckning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sisom interimsaktier. Sedan registrering
hos Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pd avstimningskonto slutlig. Som framgir av punkterna 7 och 8 nedan senareliggs
i vissa fall tidpunkten for sidan slutlig registrering.

7. UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som utgivits efter teckning medfor ritt till vinstutdelning f6r forsta gingen pa den avstimningsdag for utdelning som
infaller nirmast efter det att teckning verkstillts, under férutsittning av att aktie som tillkommit genom sidan teckning blivit
registrerad och inférd i den av Euroclear férda aktieboken pa avstimningsdagen f6r utdelning.

8. OMRAKNING I VISSA FALL

Betriffande den rite till omrikning som ska tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, ska foljande gilla:

A. Genomfor bolaget en fondemission ska teckning — dir anmilan om teckning gérs pé siddan tid, att den inte kan
verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fére bolagsstimma som beslutar om emissionen — verkstillas forst sedan
stimman beslutat om denna. Akder, som tillkommit pa grund av teckning verkstilld efter emissionsbeslutet, registreras
interimistiskt pd avstimningskonto, vilket innebir att de inte har ritt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa
avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrikning
av det antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av. Omrikningarna utfors av bolaget enligt foljande

formler:
foregiende teckningskurs x
Omriknad teckningskurs = antalet aktier fore fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen
Omriknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje
varje teckningsoption teckningsoption berittigar till teckning av x

berittigar till teckning av antalet aktier efter fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av bolaget snarast méjligt efter bolagsstim-
mans beslut om fondemission men tillimpas i fsrekommande fall forst efter avstimningsdagen for emissionen.

B. Genomfor bolaget en sammanliggning eller uppdelning av aktier ska mom. A ovan dga motsvarande tillimpning,
varvid i férekommande fall som avstimningsdag ska anses den dag dd sammanliggning respektive uppdelning, pa
bolagets begiran, sker hos Euroclear.

C. Genomfor bolaget en nyemission — med foretridesritt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning eller
kvittning — ska féljande gilla betriffande ritten till deltagande i nyemissionen for aktie som tillkommit pa grund av
teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under férutsittning av bolagsstimmans godkinnande eller med stod av bolags-
stimmans bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste dag dé teckning ska vara verkstilld for act aktie, som
tillkommit genom teckning, ska medfora rite att deltaga i nyemissionen. Sddan dag far inte infalla tidigare 4n
tionde kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas nyemissionen av bolagsstimman, ska teckning — dir anmilan om teckning gors pa sidan tid, att teckning-
en inte kan verkstillas senast pd tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som beslutar om nyemissionen —
verkstillas forst sedan bolaget verkstillt omrikning enligt detta mom. C, niist sista stycket. Aktie, som tillkommit
pd grund av sidan teckning, upptas interimistiskt pd avstimningskonto, vilket innebir att de inte har ritc att
deltaga i nyemissionen.
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Villkor for teckningsoptioner ”2010/2011” berittigande till
nyteckning av aktier i Kopylovskoye AB (publ)

Vid teckning som verkstillts pd sadan tid att rite till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillimpas en omriknad
teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av. Omrik-
ningarna utfores av bolaget enligt f6ljande formler:

foregdende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga borskurs under den i
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden

Omriknad teckningskurs = (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pd
grundval dirav framriknade teoretiska virdet
pa teckningsritten

foregdende antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av x

Omriknat antal aktier som (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pd
varje teckningsoption berittigar grundval dirav framriknade teoretiska virdet
till teckning av = pa teckningsritten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under teckningstiden framriknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt den kurslista vid vilken bolagets aktier
noteras eller handlas. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade képkursen inga i
berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berikningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten framriknas enligt f6ljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma

att utges enligt emissionsbeslutet x

(aktiens genomsnittskurs minus tecknings-
Teckningsrittens virde = kursen fér den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar hirvid ett negativt virde, ska det teoretiska virdet pa teckningsritten bestimmas till noll.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills tva bankdagar efter teckningstidens utging
och ska tillimpas vid teckning, som verkstills direfter.

Under tiden till dess att omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier som varje teckningsoption berittigar
till teckning av faststillts, verkstills teckning endast preliminirt, varvid det antal aktier som varje teckningsoption fore
omrikning berittigar till teckning av, upptas interimistiskt pa avstimningskonto. Dessutom noteras sirskilt att varje
teckningsoption efter omrikningar kan berittiga till ytterligare aktier enligt punkt 3 ovan. Slutlig registrering pd
avstimningskonto sker sedan omrikningarna faststillts.

D. Genomfér bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller konvertibler enligt 15 kap.

aktiebolagslagen — med foretridesritt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller kvittning — ska betriffande ritten
till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pd grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption,
bestimmelserna i mom. C, forsta stycket, punkterna 1 och 2 ovan, 4ga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstillts pa sidan tid att rite till deltagande i emissionen inte uppkommer tillimpas en
omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av.
Omrikningarna utfors av bolaget enligt foljande formler:
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foregiende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga borskurs under den
i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden

Omriknad teckningskurs = (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med

teckningsrittens virde

foregdende antal aktier som varje
Omriknat antal akdier teckningsoption berittigar till teckning av x
som varje teckningsoption (aktiens genomsnittskurs 6kad med

berittigar till teckning av teckningsrittens virde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i mom. C ovan.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under teckningstiden framriknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen for teckningsritten enligt den kurslista vid vilken
bolagets aktier noteras eller handlas. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kép-
kursen inga i berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berikningen.

For det fall handel med teckningsritter inte dgt rum, skall omrikningen av teckningskursen och det antal aktier
som varje teckningsoption bericttigar till teckning av ske med tillimpning s& lingt det dr méjligt av de ovan i detta
mom. D angivna bestimmelserna, varvid virdet av ritten att delta i erbjudandet si lingt méjligt skall faststillas med
ledning av den marknadsvirdesférindring avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit genom erbjudan-
det.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills tva bankdagar efter teckningstidens utging
och ska tillimpas vid teckning som verkstills direfter.

Vid teckning som verkstills under tiden till dess att omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier varje
teckningsoption berittigar till teckning av faststillts, ska bestimmelserna i mom. C, sista stycket ovan, iga motsvarande
tillimpning.

. Skulle bolaget i andra fall n som avses i mom. A — D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med foretridesritt
enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av bolaget forvirva virdepapper eller rittighet av ndgot slag eller
besluta att, enligt ovan nimnda principer, till aktieigarna utdela sidana virdepapper eller rittigheter utan vederlag
(erbjudandet), ska, dir anmilan om teckning som gors péd sadan tid, att dirigenom erhallen aktie inte medfor rice till
deltagande i erbjudandet, tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av. Omrikningarna utférs av bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x

aktiens genomsnittliga borskurs under den

i erbjudandet faststillda anmilningstiden
Omriknad teckningskurs = (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet
av ritten till deltagande i erbjudandet
(inkopsrittens virde)

Omriknat antal aktier foregdende antal aktier som varje
som varje teckningsoption teckningsoption berittigar till teckning av x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdpsrittens virde)

berittigar till teckning av

aktiens genomsniteskurs
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Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i mom. C ovan.

For det fall att aktiedgarna erhillit inkdpsritter och handel med dessa dgt rum, ska virdet av ritten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara inképsrittens virde. Inkdpsrittens virde ska hirvid anses motsvara genomsnittet av det for
varje borsdag under anmilningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och ligsta betalkur-
sen enligt den kurslista vid vilken bolagets aktier noteras eller handlas. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet
den som slutkurs noterade képkursen ingé i berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte
ingd i berikningen.

For det fall aktiedgarna inte erhéllit inkdpsritter eller eljest sidan handel med inképsritter som avses i foregiende
stycke inte dgt rum, ska omrikning av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption berittigar till
teckning av ske med tillimpning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom. E, varvid foljande ska
gilla. Om notering sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedigarna, ska virdet av ritten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25 bérsdagar fran och med forsta dag for
notering framriknade medeltalet av den under dagen noterade hésta och ligsta betalkursen vid affirer i dessa virde-
papper eller rittigheter enligt den kurslista vid vilken dessa inkopsritter noteras eller handlas, i fsrekommande fall
minskat med det vederlag som betalats f6r dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs ska i
stillet den som slutkurs noterade kopkursen ing i berikningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller
vissa dagar, ska vid berikningen av virdet av ritten till deltagande i erbjudandet bortses fran sidan dag. Den i erbjudan-
det faststillda anmilningstiden ska vid omrikning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara
den ovan i detta stycke nimnda perioden om 25 bérsdagar. Om notering inte dger rum, ska virdet av ritten till
deltagande i erbjudandet sa langt mojlig faststillas med ledning av den marknadsvirdesforindring avseende bolagets
aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills snarast méjligt efter erbjudandetidens
utgang och ska tillimpas vid teckning, som verkstills efter det att sidan faststillande har skett.

Vid teckning som verkstills under tiden till dess att omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier varje
teckningsoption berittigar till teckning av faststillts, ska bestimmelserna i mom. C, sista stycket ovan, iga motsvarande
tillimpning.

E  Genomfdr bolaget en nyemission eller emission enligt 14 kap. eller 15 kap. aktiebolagslagen — med foretridesritt for

aktiedigarna och mot kontant betalning eller kvittning — 4ger bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma fore-
tridesritt som enligt beslutet tillkommer aktiefigarna. Dirvid ska varje innehavare, oaktat salunda att teckning ¢j
verkstillts, anses vara igare till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhallit, om teckning pa grund av tecknings-
option verkstills av det antal aktier, som varje teckningsoption berittigade till teckning av vid tidpunkten fér beslutet
om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sidant erbjudande som avses i mom. E ovan, ska vad i foregdende
stycke sagts dga motsvarande tillimpning, dock att det antal aktier som innchavaren ska anses vara dgare till i sadant fall
ska faststillas efter vad som gillde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretridesritt i enlighet med bestimmelserna i detta mom. F, ska
nigon omrikning enligt mom. C, D eller E ovan inte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiegarna innebirande att dessa erhéller utdelning som, tillsammans med andra
under samma riikenskapsar utbetalda utdelningar, éverskrider tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under en
period om 25 bérsdagar nirmast fore den dag da styrelsen f6r bolaget offentliggor sin avsike att till bolagsstimman
limna forslag om sidan utdelning, ska, dir anmilan om teckning som gors pd sddan tid, atc dirigenom erhallen aktie
inte medfor rite till erhallande av sidan utdelning, tillimpas en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier
som varje teckningsoption berittigar till teckning av. Omrikningen ska baseras pd den del av den sammanlagda
utdelningen som overstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under ovanndmnd period (extraordinir
utdelning). Omrikningarna utférs av bolaget enligt féljande formler:

94 FORETRADESEMISSION | KOPYLOVSKOYE



Villkor for teckningsoptioner "2010/2011” berittigande till
nyteckning av aktier i Kopylovskoye AB (publ)

foregiende teckningskurs x

aktiens genomsnittliga borskurs under en

period om 25 bérsdagar riknat frin och med

den dag da aktien noteras utan ritt till extraordinir
utdelning (aktiens genomsnittskurs)

Omriknad teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinira
utdelning som utbetalas per aktie

foregiende antal aktier som varje
Omriknat antal aktier teckningsoption berittigar till teckning av x
som varje teckningsoption (aktiens genomsnittskurs 6kad med den extra-
berittigar till teckning av

ordindra utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under ovan angiven period om 25
bérsdagar framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen enlige den kurslista vid
vilken bolagets aktier noteras eller handlas. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berikningen.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av bolaget tvd bankdagar efter utgdngen av
ovan angiven period om 25 bérsdagar riknat frin och med den dag da aktien noteras utan ritt till extraordinir utdel-
ning och ska tillimpas vid teckning som verkstills direfter.

Har anmilan om teckning dgt rum men, pd grund av bestimmelserna i punkt 7 ovan, slutlig registrering pa
avstimningskonto ¢j skett, skall sirskilt noteras att varje teckningsoption efter omrikningar kan berittiga till ytterligare
aktier. Slutlig registrering pé avstimningskonto sker sedan omrikningarna faststilles, dock tidigast vid den tidpunkt
som anges i punkt 7 ovan.

Vid teckning som verkstills under tiden till dess att omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av faststillts, ska bestimmelserna i mom. C.,, sista stycket ovan, iga motsvarande
tillimpning.

. Om bolagets aktiekapital skulle minskas med dterbetalning till aktieigarna, vilken minskning ir obligatorisk, tillimpas

en omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning
av. Omrikningarna utférs av bolaget enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x

aktiens genomsnittliga borskurs under en tid

av 25 bérsdagar riknat fran och med den dag

da aktierna noteras utan ritt till aterbetalning
Omriknad teckningskurs

(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp
som aterbetalas per aktie

foregdende antal aktier som varje
Omriknat antal aktier teckningsoption berittigar till teckning av x
som varje teckningsoption (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp
berittigar till teckning av som aterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.
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Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker genom inl8sen av akdier, ska istillet for det faktiska belopp som
dterbetalas per aktie ett beriknat dterbetalningsbelopp anvindas enligt foljande:

det fakriska belopp som édterbetalas per inldst

aktie minskat med aktiens genomsnittliga

borskurs under en period om 25 bérsdagar
Beriknat aterbetalnings- nirmast fore den dag da aktien noteras utan ritt
belopp per aktie = till deltagande i minskningen (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inlosen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i mom. C ovan.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills tva bankdagar efter utgingen av den
angivna perioden om 25 borsdagar och ska tillimpas vid teckning som verkstills direfter.

Teckning verkstills inte under tiden frin minskningsbeslutet till och med den dag di den omriknade tecknings-
kursen och det omriknade antalet aktier faststillts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med dterbetalning till aktiedgarna, vilken minsk-
ning inte ir obligatorisk, eller om bolaget — utan att friga ir om minskning av aktiekapital — skulle genomfora dterkdp
av egna aktier men dir, enligt bolagets beddmning, dtgirden med hinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter, ir att jaimstilla med minskning som 4r obligatorisk, ska omrikning av teckningskursen och antal aktier som
varje teckningsoption berittigar till teckning av ske med tillimpning av s langt majligt av de principer som anges ovan
i detta mom. H.

I. Genomfér bolaget atgird som avses i mom. A — E, G — H ovan eller annan liknande dtgird med liknande effekt och
skulle, enligt bolagets bedémning, tillimpning av hirfor avsedd omrikningsformel, med hinsyn till tgirdens tekniska
utformning eller av annat skil, ¢j kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i
forhallande till aktiedgarna inte ir skilig, ska bolaget, forutsatt att bolagets styrelse limnar skriftligt samtycke dirtill,
genomfora omrikningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av
i syfte att omrikningarna leder dill ett skiligt resultat.

J. Vid omrikning enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt 6restal, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

K. Beslutas att bolaget ska trida i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmilan om
teckning ej direfter ske. Ritten att géra anmilan om teckning upphér i och med bolagsstimmans likvidationsbeslut,
oavsett silunda att detta ¢j ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstimman tar stillning till om bolaget skall trida i frivillig likvidation enligt 25 kap.
1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna genom meddelande enligt punkt 9 nedan underrittas om den avsedda likvidatio-
nen. I meddelandet ska intagas en erinran om att anmilan om teckning ¢j fir ske, sedan bolagsstimman fattat beslut
om likvidation.

Skulle bolaget limna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare — oavsett vad som i punkt 4
ovan sigs om tidigaste tidpunkt for anmilan om teckning — 4ga ritt att gora anmilan om teckning frin den dag da
meddelandet limnats, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pé tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma vid
vilken friga om bolagets likvidation ska behandlas.

L. Skulle bolagsstimman godkinna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i

annat bolag, fir anmilan om teckning direfter ¢j ske.

Senast tvd manader innan bolaget tar slutlig stillning till friga om fusion enligt ovan, skall innehavarna genom
meddelande enligt punkt 9 nedan underrittas om fusionsavsikten. I meddelandet skall en redogérelse limnas for det
huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan
slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i féregiende stycke.
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Skulle bolaget limna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan
sdgs om tidigaste tidpunkt for anmilan om teckning — dga ritt att gora anmilan om teckning frin den dag dd med-
delandet limnats om fusionsavsikten, férutsatt att teckning kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkinnas.

M. Upprittar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppgd i annat
bolag, eller blir bolagets aktier féremal for tvingsinldsenfdrfarande enligt 22 kap. samma lag skall foljande gilla.

Ager ett moderbolag med site inom EES samtliga aktier i bolaget, och offentliggdr bolagets styrelse sin avsike att
uppritta en fusionsplan enligt i féregdende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att sista dag for anmilan om
teckning enligt punke 4 ovan infaller efter sidant offentliggdrande, faststilla en ny sista dag f6r anmilan om teckning
(slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggorandet.

Ager en aktieiigare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med dotterforetag aktier representerande s stor
andel av samtliga aktier i bolaget att majoritetsakticdgaren, enligt vid var tid gillande lagstiftning dger pakalla tvings-
inldsen av dterstende aktier, och offentliggdr majoritetsaktieigaren sin avsike att pakalla sidan tvangsinldsen, skall vad
som i foregiende stycke sigs om slutdag 4ga motsvarande tillimpning.

Om offentliggrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom. M, skall — oavsett vad som i punkt 4
ovan sigs om tidigaste tidpunkt fér anmilan om teckning — innehavare dga ritt att gora sidan anmilan fram till
slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan erinra innehavarna
om denna ritt samt att anmilan om teckning ej far ske efter slutdagen.

N. Skulle bolagsstimman godkinna delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall delas, fir

anmilan om teckning direfter ej ske.

Senast tvd manader innan bolaget tar slutlig stillning till friga om delning enligt ovan, skall innehavarna genom
meddelande enligt punkt 9 nedan underrittas om delningsavsikten. I meddelandet skall en redogdrelse limnas for det
huvudsakliga innehdllet i den avsedda delningsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske sedan
slutligt beslut fattats om delning i enlighet med vad som angivits i foregiende stycke.

Skulle bolaget limna meddelande om avsedd delning enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i punke 4
ovan sigs om tidigaste tidpunkt fér anmilan om teckning — 4ga ritt att gora anmilan om teckning frin den dag da
meddelandet limnats om delningsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pé tionde kalenderdagen fore
den bolagsstimma vid vilken delningsplanen skall godkinnas.

O. Oavsett vad under mom. K, L, M och N ovan sagts om att anmilan om teckning ej far ske efter beslut om likvidation,
godkinnande av fusionsplan/delningsplan eller efter utgingen av ny slutdag vid fusion ska ritten att géra anmilan om
teckning dter intrida for det fall att likvidationen upphér respektive fusionen ¢j genomfors.

P For den hindelse bolaget skulle forsittas i konkurs, fir anmilan om teckning ej direfter ske. Om emellertid konkurs-
beslutet hives av hégre ritt fir anmilan om teckning dterigen ske.

9. MEDDELANDEN

Meddelanden rorande teckningsoptionerna ska tillstillas varje registrerad innehavare av teckningsoptioner och annan rittighets-
innehavare som ir antecknad pa konto i bolagets avstimningsregister eller inféras i minst en i Stockholm dagligen utkommande
tidning.

10. FORVALTARE
Den som erhdllit tillstind enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i stillet for aktiedgare inféras i bolagets aktiebok, dger ritt att
registreras pa konto som innehavare. Sadan forvaltare skall betraktas som innehavare vid tillimpning av dessa villkor.

11. ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger for innehavarnas rikning besluta om 4ndring av dessa villkor i den mén lagstiftning, domstolsavgérande, myndig-
hetsbeslut eller om det i 6vrigt enligt bolagets bedémning av praktiska skil dr indamalsenligt eller nddvindigt och innehavarnas
rittigheter inte i nagot visentligt hinseende férsimras.
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12. SEKRETESS

Bolaget dger ritt att ur det av Euroclear forda avstimningsregistret erhdlla uppgift om innehavare av teckningsoption, innehava-
res namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress och antal teckningsoptioner. Bolaget, kontofor-
ande institut eller Euroclear far ¢j obehorigen limna uppgift om innehavare till tredje man.

13. BEGRANSNING AV BOLAGETS ANSVAR

I friga om de pd bolaget ankommande atgirderna giller att ansvarighet inte kan goras gillande for skada, som beror pa svenskt
eller udindske lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshindelse, terroristhandling, strejk, bojkott, lockout eller
annan liknande omstindighet. Férbehdllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om bolaget vidtar eller ir
foremal for sidan konflikcargird.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersittas av bolaget, om normal aktsamhet iakttagits. Bolaget ansvarar inte i nigot
fall for indirekt skada eller annan f6ljdskada. Inte heller ansvarar bolaget for skada som orsakas av att innehavare eller annan
bryter mot lag, forordning, foreskrift eller dessa villkor. Hirvid uppmirksammas innehavare pa att denne ansvarar for att
handlingar som bolaget tillstillts 4r riktiga och behérigen undertecknade samt att bolaget underrittas om dndringar som sker
betriffande limnade uppgifter.

Foreligger hinder for bolaget att helt eller delvis vidta dtgird pa grund av omstindighet som anges ovan far atgirden skjutas
upp till dess hindret upphére. Om bolaget till £6ljd av en sddan omstindighet ar férhindrat ate verkstilla eller ta emot betalning
ska bolaget respektive innehavaren inte vara skyldig att erligga drojsmalsrinca.

14. BEGRANSNING AV KONTOFORANDE INSTITUTS OCH EUROCLEARS ANSVAR
I friga om de pd kontoférande institut och Euroclear ankommande atgirderna giller att ansvarighet inte kan goras gillande for
skada, som beror av svenske eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshindelse, terroristhandling,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet. Férbehdllet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout
giller dven om kontoférande institut eller Euroclear sjilv vidtar eller dr foremal for sadan konfliktdegird.
Vad som ovan sagts giller i den man inte annat foljer av lagen om kontoforing av finansiella instrument.

Kontoférande institut eller Euroclear ir inte skyldiga att i andra fall ersitta skada som uppkommer om kontoférande institut
eller Euroclear varit normalt aktsamt. Kontoférande institut eller Euroclear ér i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for kontoférande institut eller Euroclear att verkstilla betalning eller att vidta annan dtgird pa grund av
omstindighet som anges i forsta stycket, far atgirden uppskjutas till dess hindret har upphért.

15. TILLAMPLIG LAG OCH FORUM
Svensk lag giller for dessa villkor och dirmed sammanhingande rittsfrigor. Talan rorande villkoren ska vickas vid Stockholms
tingsritt eller vid sddant annat forum vars behorighet skriftligen accepteras av bolaget.
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Adresser

Kopylovskoye AB (publ)
Engelbrektsgatan 9—11
114 32 Stockholm

00O Kopylovskiy

52, 60th Anniversary of the October Revolution street
Bodaibo

666901, Irkutsk Region

Ryssland

www.kopylovskoye.com

Finansiell radgivare
Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

Box 55691

102 15 Stockholm

Telefon: +46 (8) 503 015 80
Fax: +46 (8) 503 015 51

www.mangold.se

Revisorer

Ernst & Young AB
Jakobsbergsgatan 24
Box 7850

103 99 Stockholm

Telefon: +46 (8) 520 590 00
Fax: +46 (8) 520 588 00

www.ey.com/se

Juridisk radgivare, svensk ratt
Ramberg Advokater AB
Norrmalmstorg 1

Box 7531

103 93 Stockholm

Telefon: +46 (8) 546 546 00
Fax: +46 (8) 546 546 99

www.ramberglaw.se

Juridisk radgivare, rysk ratt

Egorov Puginsky Afanasiev & Partners
24 Nevsky pr., suite 132

191186, St. Petersburg

Ryssland

Telefon: +7 (812) 322 96 81
Fax: +7 (812) 322 96 82

wWww.epam.ru

Kontoforande institut
Euroclear Sweden AB
Regeringsgatan 65

Box 7822

103 97 Stockholm

Telefon: +46 (8) 402 90 00

www.ncsd.eu
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