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Om Kopy Goldfields AB

Kopy Goldfields AB (publ, noterat pa NASDAQ
First North i Stockholm &r ett guldprospekter-
ingsbolag som verkar i ett av de guldrikaste
omradena i varlden; Lena Goldfields, Bodaiboi
Ryssland. Bolaget innehar elva licenser fr pros-
pektering och produktion i berggrunden och en
alluvial licens, som tillsammans omfattar en yta
pa1963 kvadratkilometer, varav Krasny-licensen
ags till 49 procent av bolaget. Malet ar start

av guldproduktion 2018 i samarbete med GV
Gold.
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VIKTIGA STEG MOT GULDPRODUKTION

Det svenska guldprospekteringsbolaget Kopy Goldfields grundades
2007 med malet att exploatera de rika guldfyndigheternaiberg-
grunden i Lena Goldfields, belaget i Irkutsk-regionen i Ryssland.

Genom att kombinera de ryska geologernas skicklighet och kunskap
med en effektiv, svensk arganisation stravar vi efter att skapa ett
prospekteringsbolag i varldsklass. Grunden i var affarsmodell ar att
anvanda var expertis for att identifiera omraden med hog potential
och att darefter samarbeta med partners for att vidareutveckla dem
mot produktion.

Under dret lyckades vibevisa styrkan i var affarsmodell i och med att
guldfyndigheten Krasny uppvisade sa positiva borresultat att det
motiverade en inledning av [6nsamhetsstudier pa projektet. Malet
ar att starta guldproduktion i slutet av 2018 vid fyndigheten, som vi
utvecklar tillsammans med var partner GV Gold.
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ARET | KORTHET

M Fortsatta framsteg i Joint Venture samarbetet med GV Gold
Kapy Goldfields joint venture partner GV Gold bidrog i mars 2015 med
3miljoner USD for steg 2 av prospekteringsprogrammet pa Krasny-
licensen. Borrningen av Steg 2 inleddes den 10 juni 2015 och slutfor-
des den 18 september 2015. Resultaten fran prospekteringssteg 1 och
2 har darefter anvants fér mineraltillgangsrapport under JORC. Vidare
har dessaresultat ocksa tjanat som grund for intern produktionspla-
nering ochrattfardigat beslut om att pabdrja [6nsamhetsstudier.
Den 28 december 2015 ldmnades en malmreservsrapport in till de
ryska GKZ-myndigheterna i Irkutsk for granskning och godkannande
Rapporten hade uppréttats i enlighet med det ryska GKZ-regelverket
ochbekraftar guldreserver om 9,7 ton (314 koz) i C2 kategorin, vilket i
sin tur innebar att Bolaget hade uppfyllt villkoren for en tillaggskope-
skilling i joint venture-avtalet mellan Bolaget och GV Gold. Bolaget
erhéllkontantersattningen om 2 miljoner USD den 21 april 2016. JORC
rapporten forvantas fardigstallas under maj 2016.
Resultat fran metallurgiska processtester visar att samma teknologi
kan anvandas for bade den oxiderade malmen och fér urberget med
ett estimerat guldutbyte om 90% for urberget och 78-79% for den
oxiderade malmen.
| december 2015 - februari 2016 genomfordes ett utokat borrprogram
vilket bekraftade en signifikant guldmineralisering i den undre struk-
turen. Resultaten fran 2014-2015 ars arbete visar att den undre mine-
raliseringen ar potentiellt brytbar under rédande marknadsforutsatt-
ningar. Det betyder att potentialen i Krasny-projektet radikalt kan
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forbattras genom att signifikant 6ka mangden guldreserver ach inklu-
dera denundre mineraliseringen for produktion. Ett nytt borrprogram
fér 2016 avseende den undre strukturen diskuteras nu och utveckling
av den 6vre strukturen mot produktion kommer att ske parallellt med
prospektering av denundre strukturen.

M Kortfristiga lan
I'mars 2015 omforhandlades ett befintligt kortfristigt [an om 3 miljo-
ner kronor med ny forfallodag till den 29 april 2016. Lanet konvertera-
des till aktier i februari 2016.
| oktober 2015 upptog bolaget ett annat kortfristigt lan om 3,3 miljo-
ner kronor fran tre huvudagare, VD och ekonomichef. Lanet aterbeta-
lades i april 2016.

M Genomfdrd emission inbringade 10,9 miljoner kronor
ljanuari 2015 avslutades en foretrddesemissionen dar 24 586 547
aktier tecknades till ett varde av 10,9 miljoner kronor.

M Positiv utveckling for Kopy Goldfields aktien
Kopy Goldfields aktiekurs steg med 70,9 procent under 2015 och
omsattningshastigheten i aktien steg till 223% jamfort med 130%
under 2014. Antal aktiedgare tkade under aret med 69 till 4 222
stycken.

2015 2014 2013 2012 201
Resultat per aktie, SEK -0,07 0,40 245 4109 102
Soliditet, % 893 908 887 928 86,3
Investeringar i prospekterings- och 2672 1859 19376 34321 36 430
utvérderingsarbeten, KSEK
Investeringar i licenser, KSEK - - 18 2268 123
Genomsnittligt antal anstéllda 8 14 38 62 93
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LONSAMHETSSTUDIER INLEDDA FOR KRASNY
- OCH PROSPEKTERING INDIKERAR ANNU

STORRE GULDFYNDIGHET

Med resultat i 6verkanten av férvantningarna fran det omfattande borrprogram som utférdes vid guldfyndig-
heten Krasny under 2015 kunde projektet foras ett stort steg framat mot produktion. Efter ett framgangsrikt
ararvinupavaginienfasavlonsamhetsstudier som férberedelse for byggstart av gruvan. Samtidigt fortsatter
projektet att bekrafta styrkan i var affarsmodell, det vill sdga att inleda samarbete med en partner, i det har
fallet GV Gold, for att utveckla vara prospekteringsprojekt till gruvdrift. Framgangen har ocksa avspeglats i ett
kraftigt 6kat allmant intresse for bolaget, liksom i aktiekursen.

Totalt 7 500 meter prospekteringsborr-
ning utfordes vid Krasny-fyndigheten
under sommaren 2015 och arbetet
fortsatte med ytterligare 3 500 meter
under hésten och vintern 2015/2016.
Milet var att bekrifta samt att utveckla
den geologiska modellen infér 16n-
samhetsstudierna samt upprittandet

av mineralprocessmodeller, konstruk-
tionsplanering och schemaliggning

av produktionen vid den blivande
Krasny-gruvan.

De slutgiltiga resultaten av mineraltesterna levererades i mars 2016.
Dessa bekriftade inte bara férvintningarna om innehall och halter i
den 6vre mineraliseringen — vi testade ocksd den undre mineralise-
ringen med mycket lovande resultat. Analyserna visar halter dver

2 g/ton och indikerar ytterligare 20-23 ton guld i fyndigheten. Detta
skulle mer 4n tredubbla den tidigare berikningen pa omkring

9 ton brytbart guld och skulle kunna férlinga livslingden pa gruvan
fran forvintade 8-9 ar dill 14-15 &r — liksom 6ka den genomsnittliga
guldproduktionen per ér till upp till 1 750 kilo. Vi kommer nu att
fortsitta att kartligga mineraliseringen i samarbete med GV Gold.

I enlighet med avtalet skulle GV ta 6ver driften av verksamheten vid
fyndigheten 2016, men vi har nu fitt fortroendet att fortsitta ansvara
for driften i ytrerligare ett 4r.

Rapporter i enlighet med GKZ och JORC

Vi inledde samarbetet med den stora, ryska guldproducenten GV
Gold 2014 i syfte att exploatera den lovande Krasny-fyndigheten.
Fortsatt prospektering har pekat pa en dnnu storre potential i projek-
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tet 4n innan GV Gold besl6t att investera sina forsta 4 miljoner USD
i projekeet. I mars 2015 satsade GV Gold ytterligare 3 miljoner i steg
2 av prospekteringsprogrammet. Efter den mineralreservsrapport som
limnades in till de ryska GKZ-myndigheterna i slutet av december
2015 och som godkindes i slutet av mars 2016, mottog vi en kontant
tilliggskdpeskilling pd 2 miljoner USD frin GV Gold i april 2016.

Resultaten frin prospekteringsprogrammen som har genomférts vid
Krasny har anvints for yteerligare rapporteringar av mineralresurserna
i enlighet med bade den ryska gruvstandarden GKZ och dess austral-
asiatiska motsvarighet JORC-koden, som ofta anvinds internationellt.
Att rapportera i enlighet med GKZ-standarden ir obligatoriskt for
dem som vill bedriva gruvverksamhet i Ryssland, medan internatio-
nella investerare ofta efterfrigar rapporter i enlighet JORC-koden.
For Krasny-projektet har denna utférts av Micon International Co
Limited, ett virldsledande kanadensiskt/brittiskt konsultféretag inom
mineralindustrin som ir vil bevandrat den lokala geologin i Bodaibo-
omridet

I januari 2016 inleddes forstudien, pre-feasibility studien, vid Krasny
med detaljerade berikningar i en s3 kallad scoping studie. Denna
kommer att féljas av fortsatta Idnsamhetsstudier under dret. Om allt
gér enligt planerna kommer vi att inleda processen med att bygga,
upphandla och anskaffa utrustning i slutet av 2016. Virt mél ir att
producera det forsta guldet vid Krasny i slutet av 2018/bérjan av
2019, men detta datum kan komma att revideras beroende pa resulta-
tet av I6nsamhetsstudierna.

Forvarv av licens for alluvial guldutvinning
Under 4ret kommer vi fatta beslut om vi ska utnyttja den licens for
alluvial guldutvinning som vi frvirvade 2015 genom vért joint



venture-bolag fér Krasny. Om vi kommer fram till att innehéllet och
halterna av det alluviala guld som aterfinns i jordlagret ovanpd den
planerade gruvan ir tillréckligt intressanta for att motivera produktion,
kommer verksamheten formodligen att utvecklas ytterligare genom att
outsourca den till en alluvial operatér i omradet, vilket skulle inne-
béra ett minimum av investeringar. Att ta bort jordskiktet som ligger
ovanpd berggrunden skulle ocks3 innebira ett steg i markfdrberedel-
serna infor byggandet av dagbrottsgruvan.

Vi kommer ocksd att ansoka hos myndigheterna for att f& Krasny-
projektet klassificerat som ett investeringsprojeke i Sibirien, eftersom
det skulle innebira skatteldttnader liksom infrastrukturstod. I de
planerade infrastruktursatsningarna ingér en kraftledning, som skulle
kunna anvindas av invénarna och andra producenter i omradet.

Kraftigt dkat intresse fran externa investerare

Krasny 4r vart hittills mest utvecklade projekt. Samtidigt fortsitter vi
att leta efter partners till vira évriga projekt; Kopylovskoye och Norra
Territoriet. Var framgéng - i kombination med att investeringsklima-
tet i Ryssland 4r pd vig att aterhimta sig samt de positiva marknads-

forvintningarna nir det giller den framtida utvecklingen av guldpriset

- har resulterat i att externa investerares intresse for vara projekt okat

kraftigt.

Det har ocksa resulterat i att intresset rent allmint for Kopy Goldfields
har fitt ett rejilt uppsving, vilket avspeglas i att aktiekursen steg med
70 procent under 2015.

Jag ir stolt dver detta tecken pa uppskattning for vad Kopy Goldfields
hittills har dstadkommit. Tillsammans med mina kollegor kommer
jag att géra mitt bista for att uppfylla de hogt stilla forvintningarna pa
bolaget. Jag skulle vilja tacka bade véra aktiedgare och andra intressenter
for deras fortsatta stod.

Stockholm, maj 2016

Mikhail Damrin
VD Kopy Goldfields
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GULDFYNDIGHETEN KRASNY MER AN
TREDUBBLAD I NY UNDERSOKNING

Undersdkningar av den undre mineraliseringen i Krasny-projektet under 2015 visar att mangden brytbara guld-
resurser kan vara tre ganger sd stor som initiala férvantningar har indikerat. Detta skulle addera 20-23 ton guld
till fyndigheten och forlanga den férvantade livslangden pa den planerade gruvan fran 8-9 ar till 14-15 ar. Sam-

tidigt har [6nsamhetsstudier inletts vid fyndigheten som forberedelse infor konstruktionen av Krasny-gruvan.

Krasny ir Kopy Goldfields hittills mest spinnande
projeke. Intensiv borrning har bedrivits vid fyndigheten
sedan hésten 2014 d ett joint venture-avtal underteck-
nades med GV Gold om att gemensamt utveckla den
lovande fyndigheten.

Krasny ticker en yta av 31 kvadratkilometer beligen i
de vidstrickta Patom-bergen i Bodaibo-omridet i Irkutsk-
region i Ryssland, omkring 75 kilometer frin staden Bo-
daibo. Omradet ir kint for sin alluviala guldproduktion,
som for nirvarande bedrivs vid fyra aktiva siter inom,
eller intill, licensomradet. Kopy Goldfields Krasny-licens
giller i 25 dr och ger bolaget ritt till prospektering, utvin-
ning och produktion av guld i berggrunden.

GEOLOGI OCH MINERALISERING

Krasny-projektet ir beliget inom ett omrade priglat av
formationer och berggrund med hég potential for guld.
Det priglas av riklig forekomst av geokemiska guldano-
malier och alluviala guldfyndigheter i vattendragen.

Fyndigheten aterfinns inom det Ovre Riphean Vacha-
omridet i form av en oregelbundet formad mineraliserad
zon, bestiende av tvd sammanhdllna, sadelformade grup-
per av guldddror med kvartssulfid (en 6vre och en undre),
varav den ena ir inbdddad i den andra.

Den mineraliserade zonen ir avgrinsad mot axeln av
malmkroppens huvudstrukeur — Rudhnaya-antiklinalen.
Antiklinalen utgdrs av en snett utbredd férlingning av
den sydéstra strykningen, dir axeln vid ytan faller med
70-85 grader i nordost. Andarna bestir av alternerande
sandsten och fyllit upp till 60 meters bredd. Den sédra
inden faller i nordost med 85 grader och den norra inden
faller dven den i nordost med 45-75 grader.

Inom Krasny-fyndigheten har den mineraliserade
zonen sprats genom dikning och borrhél frin prospekte-
ringslinje 14 (nordvist) till prospekteringslinje 58 (sydost)
lings 1 725 meter. Det i4r en oregelbunden-regelbunden,
linsformad zon i planet och sadelformad eller linsformad
i sektionerna, med kurvor, utbuktningar, klyvningar och
uttunningar. Bredden ér upp till 20-80 meter pé flan-
kerna och upp till 160-200 meter i mitten. Konturerna av
malmkroppen har inga tydliga avgrinsningar och definie-
ras enbart med utgdngspunke i insamling av borrkirnor
och bergartsprover. Oxidationszonen har utvecklats till ett
djup av 20-100 meter. Den &évre gruppen av malmkrop-
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Mineraltillgdngsberdkning for Krasny-fyndigheten, Irkutsk Regionen, Ryssland, 000
Miramine, den 25 mars 2013

CUT-OFF, g/t Tillgéngskat- Miljoner ton Guldhalt (g/t) Guld (ton) Guld (Moz)
egori

08 Kand 0,00 0,00 0,00 0,00
Indikerad 43 153 6.6 0.21
Antagen 225 1.60 36.1 116

par 4r omkring 900 meter ling, den vertikala utbredningen av mineraliseringen 4r
210-305 meter, medan den undre gruppen 4r 1 620 meter ling och den vertikala
utbredningen 180-280 meter. Den totala omfattningen av mineraliseringen som
hittills har kartlagts genom borrhal uppgér till 430 meter (med en héjning pa
110-580 meter) och lingden utmed strykningen till 1 620 meter.

Intensiteten av mineralisering korrelerar direkt med graden av kvartssulfidad-
ring och férekomsten av andra hydrotermiska anomalier. Samtidigt Sverskrider
kvartshalten i den mineraliserade zonen inte 2-3%. Den morfologiska typen av
mineralisering ir mineraliserade zoner med inspringda adror av kvartssulfitmine-
raliseringar med en total sulfithalt p& upp till 3-3,5 %. Malmkropparna aterfinns i
kolhaltig kvartssericitskiffer, siltsten och sandsten i Vacha-omradet. Den huvud-
sakliga typen av malm ir lagsulfitig kvarts (pyrit).

JOINT VENTURE MED GV GOLD

Sommaren 2014 ingick Kopy Goldfields ett joint venture-avtal med den ryska
guldproducenten GV Gold om Krasny-projekten. GV Gold forvirvade 51 %

av Krasny-licensen genom att betala 1 miljon USD kontant till Kopy Goldfields
samt finansiera ett prospekteringsprogram foljt av reservrapporter i enlighet med
bide den ryska GKZ-klassificeringen och den internationella JORC-standarden.
Budgeten for hela prospekteringsprogrammet uppgick till 6 miljoner USD och
har finansierats fullt ut av GV Gold. Prospekteringsprogrammet genomférdes i
tva steg och inriktades frimst pa den Svre mineraliseringen av Krasny-fyndigheten
och begrinsades ned till ett djup pa 200 meter.

STEG 1FOR ATT BEKRAFTA BEFINTLIG MODELL

Prospekteringsarbetet i det forsta steget syftade till att bekrifta den befintliga mo-
dellen av Krasny-mineraliseringen och hade en budget pa 3 miljoner USD, som
betalades ut i samband med undertecknandet av joint venture-avtalet. Prospekte-
ringsborrning inleddes i juli 2014 och avslutades framgangsrikt enligt tidsplan i
slutet av november samma 4r. Totalt borrades 51 hil, motsvarande 7 916 meter
kirnborrning, samtidigt som 1 712 meter prospekeeringsdikning utfordes. Dess-
utom kirnborrades tre hal, som totalt omfattade 582 meter, i syfte att samla in
bergartsprover fér metallurgiska processtester.
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I februari 2015 skickades tvé bergartsprover pé totalt 1 000 kilo Ll
styck till Irgiredmet Engineering Company i Irkutsk i Ryssland for
metallurgiska processtester av bergarten f6r guldutvinning. Resultaten
mottogs i november 2015 och innehéll en rekommendation fér en
likartad processteknologi fr bide den oxiderade malmen och urber-
gen med en beriknad total dtervinning pé 90 procent fér urbergen
och 75 procent for den oxiderade malmen. Under december 2015 —
mars 2016 har en andra omgéng av mineralprocesstester genomforts
baserad pa nya prov pd den oxiderade delen av den 6vre mineralise-
ringen. Guldutbytet genom gravemetri-flotation-lakning uppgick till
78-79% och detta resultat dr dirmed bittre dn det tidigare resultatet
om 75 procent.

STEG 2 FOR PLANERING AV GULDPRODUKTIONEN

I mars 2015 satsade GV Gold ytterligare 3 miljoner USD for steg 2
efter det framgdngsrika resultatet av steg 1. Foljande vir upprittades
en preliminir produktionsmodell baserad pa tillgingliga data i syfte
att identifiera det mest optimala produktionsscenariot. Baserat pé
detta reviderades prospekteringsprogrammet for steg 2 i enlighet med
det uppdaterade scenariot. Huvudsyftet med detta steg var att samla
in information, liksom att planera fr guldproduktion inom Krasny-
licensen.

Steg 2-borrningen inleddes i juni 2015 och avslutades 18 septem-
ber samma 4r. Totalt borrades 49 hal, som omfattade 7 551 meter
kirnborrning. Borresultatet bekriftade och utvecklade den geologiska
modellen fér Krasny-fyndigheten. Efter slutférandet av prospekte-
ringsaktiviteterna i steg 2 inleddes ytterligare ett expansionsborrnings-
program 14 december 2015 med malet att ligga dill ytterligare resur-
ser lings med strykningen, men ocks att fylla i nigra outforskade
omréden som var kvar efter tidigare borrningar mellan borrprofilerna.
Detta program slutférdes 25 februari 2016 och omfattade 16 borrhal
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och totalt 3 504 meter kirnborrning.

UNDERSOKNINGAR INDIKERAR BETYDLIGT MER GULD AN VANTAT
Det slutliga resultatet frin analyserna levererades i mars 2016. Dessa
bekriftade forvintningarna nir det giller innehall och halter i den
dvre mineraliseringen. Samtidigt testades den undre mineraliseringen.
Resultaten visade halter pa éver 2g/ton och indikerade ytterligare
20-23 ton brytbart guld utéver de 9 ton i den 6vre mineraliseringen
som tidigare identifierats. Detta skulle kunna férlinga livslingden pd
gruvan fran forvintade 8-9 ar till 14-15 4r. Ytterligare kartliggning av
mineraliseringen kommer nu att genomforas.

MINERALRESERVSRAPPORTER ENLIGT GKZ OCH JORC

I december 2015 inleddes den teknologiska kartliggningen av den
dvre mineraliseringen i Krasny med malet act klarldgga volymerna i
den oxiderade malmen och urbergen for att ha detta som grund for
att gora en modell éver ett produktionsschema samt en prognos fér
framtida ekonomiskt resultat.

Den 28 december slutférdes en mineralreservsrapport fér Krasny-
fyndighetens 6vre mineralisering som sedan inlimnades till de ryska
GKZ-myndigheterna i Irkutsk. Den 30 mars 2016 godkindes rap-
porten formellt av den federala myndigheten for Subsoil Usage som
lyder under det ryska Ministeriet f6r Naturresurser i Krasnoyarsk.
Rapporten klassificerar Krasny-mineraliseringen som en fyndig-
het med totala malmreserver i C2-kategorin pa 6 317 kton med en
genomsnittlig halt pd 1,55 g/ton, totalt 9 767 kilo guld (314 koz). I
rapporten rekommenderas fyndigheten for pilotproduktion av guld.

Parallellt med GKZ-rapporten tas en mineralresursrapport i enlig-
het med JORC-koden fram av Micon International Co Limited.
Micon ir ett virldsledande konsultféretag f6r mineralindustrin med
kontor i Toronto och Vancouver (Kanada) och i Norwich (Storbritan-
nien). Micon har tidigare arbetat med andra projekt i Bodaibo-omra-
det och dr dirfér vilbekant med den lokala geologin. Upprittandet av

JORC-rapporten inleddes i november 2015 ooch rapporten férvintas
fardigstillas under maj 2016.

LONSAMHETSSTUDIER

Under 2016-2017 kommer Krasny-projektet att ga in i skede av
lnsamhetsstudier, anskaffning av utrustning, konstruktion och
upphandling. I januari 2016 inleddes forstudien, som inleddes med
en detaljerad berikning i en sd kallad scoping study. Med en méjlig
okning av gruv- och anrikningsverksamheten férvintas den forsta
guldproduktionen 2018/2019, nagot som kommer att ytterligare revi-
deras i samband med den detaljerade l6nsamhetsstudien senare i ar.

POTENTIAL FOR ALLUVIALT GULD
I juli 2015, forvirvade LLC Krasny — det gemensamiga bolaget — en
alluvial guldlicens. Licensomridet omfattar tvé separata enheter,
“Ruchey Krasny 1” och "Ruchey Krasny 2” som ir beligna inom
grinserna for berggrundslicensen fér guld vid Krasny. Krasny Ruchey-
licensen innehaller ritten att exploatera och producera alluvialt guld
i 15 ar. Den totala uppskattningen pd GKZ-resurser av kategorin P2
uppgér till 30 kilo. Férutom LLC Krasny deltog yttetligare tre bolag
i auktionen och det slutgiltiga forsiljningspriset uppgick till KRUB
280 (omkring KUSD 5) som betalades av LLC Krasny.
Alluvialprojektet kommer att utvecklas p& meritbasis. Om alluvial
produktion frén licensomridet Krasny Ruchey visar sig vara lonsamt
kommer alluvialt guld att produceras parallellt med utvecklingen av
gruvverksamheten i berggrunden vid Krasny sd att de skapar synergier
nir det giller forberedelse av marken. LLC Krasny behéver inte sjilva
skéta den alluviala produktionen eftersom det finns ett antal alluviala
producenter i omridet som kan driva verksamheten. Dessutom har
GV Gold bide utrustning av erfarenhet av alluvial gruvdrift i omra-

det.
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PROSPEKTERING KRASNY

MAL FOR 2016

* Slutféra lonsamhetsstudie och férbereda f6r upphandling och
anskaffning av utrustning samt férberedelse for byggstart.

* Oka mineraltillgingar genom borrning av den évre och undre
mineraliseringen i strykningsriktningen, samt testa den norra
mineraliseringen av Krasny.

* Uppgradera den undre mineraliseringen till mineraltillgingskat-
egorierna Kinda och Indikerade mineraltillgingar.

* Prospektera och besluta om alluvial produktion

* Uppdatering av JORC-rapporten

PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2015

* Mineralreservsrapport i enlighet med GKZ-regelverket

* Mineraltillgingsrapport i enlighet med JORC-koden pabérjad
* Metallurgiska processtester

* Hydrologiska tester

¢ 49 borrhil

* 7551 meters kiirnborrning

PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2014

* 51 borrhal

* 7916 meters kirnborrning

* 1712 meters dikesprovtagning

* Maskin- och metallurgiska processer initierade

PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2013
* Forstudie, s.k. “scoping study” publicerad

* Uppdatering av mineraltillgingsberikningen
* 1695 meters kiirnborrning
* 195 meters dikesprovtagning

PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2012

* Mineraltillgingsberikning i enlighet med JORC-koden
* 11 030 meters kirnborrning

* 1161 meters dikesprovtagning

PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2011
¢ Utarbetning av strategi for borrningen

* Inledande av filtaktiviteter och analys

* Prospekteringsmemorandum fér Krasny
* 2572 meters kirnborrning

PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2010

e Opversiktlig kartliggning omfattande 100 kilometer

* Provtagning genom dikning omfattande 100 kilometer

¢ Oversyn och digitalisering av historisk prospekteringsdata
* Forberedelse och kommunikation av en prospekteringsplan

HISTORISK PROSPEKTERING

¢ Detaljerad geofysisk och geokemisk undersskning pa en skala
1:25 000

* 14 723 meter kirnborrning utford

* 110 797 meters dikesprovtagning

* 130 meter underjordiska schakt

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2015 m



GV GOLD

Sergey Vasilyev, VD GV Gold:

“VANTAR MIG ETT SPANNANDE AR VID KRASNY"

“Resultaten fran den borrning vi genomférde vid Krasny under
2015 dvertraffade vara forvantningar. Viar mycket néjda med
vart samarbete med Kopy Goldfields hittills - jag tror att vi kom-
mer att arbeta tillsammans under ldng tid’, sager Sergey Vasilyev,
VD pad GV Gold. Med verksamhet i Bodaibo sedan 15 ar ar GV Gold
det enda bolaget med verklig erfarenhet av guldbrytning i berg-
grunden i omradet. GV Gold kallas dven "porten till Sukhoy Log"
med en fyndighet endast 8 kilometer fran den stdrsta oexploat-
erade guldfyndighetenivérlden.

I augusti 2014 férvirvade GV Gold (Vysochaishy,
Open Joint Stock Company OJSC) 51 procent av
Krasny-projektet. GV Gold ir en av de tio storsta
guldproducenterna i Ryssland med en nuvarande
produktionstake pd dver 5,2 ton (168 koz) guld per
ar. Samtalen mellan GV Gold och Kopy Goldfields
inleddes 4r 2012.

- Vi hade foljt Krasny-projektet under en tid och
tyckte att det verkade intressant. Vi r en sam-
mansvetsad grupp som arbetar inom gruvindustrin
hir och man fir snabbt reda pa vad som ir pi ging
Vi kiinde ocksé ledningen i bolaget sedan tidigare.

. Efter att ha diskuterat av och till i tvé ar dok rite
Sergey Vasilyev, CEO of GV Gold tllfille upp f6r bida bolagen att forena sina krafter
i exploateringen av Krasny-fyndigheten, siger
Sergey Vasilyev.

- Vi letar kontinuerligt efter projekt som vi anser
har en god potential att bli l6nsamma — men joint
venture-avtalet med Kopy Goldfields 4r det forsta
i sitt slag som vi har gatt in i. Vi dr mycket néjda
med resultatet efter att ha samarbetat i tv r och
jag tror att vi kommer att arbeta tillsammans under
lang tid, fortsitter han.

EN AV RYSSLANDS SNABBAST VAXANDE GULD-
PRODUCENTER

GV Golds verksamhet ir baserad i tvé regioner —
Bodaibo-omrédet i Irkutsk-regionen och Aldan-
omradet i republiken Sacha. Historiskt sett har
Bodaibo-omrédet varit centrum fér verksamheten
i bolaget, som bildades 1998 i syfte att utveckla
guldfyndigheten Golets Vysochaishy (GV) i Bo-
daibo. Ar 2001 producerade GV Gold sina forsta
19 kilo guld vid Golets Vysochaishy-gruvan.

GV Gold ir inte bara en av Rysslands storsta
guldproducenter, det dr ocksd en av de snabbast
vixande med en portf6lj som innehaller fler 4n tio
licenser. Nio av dessa dterfinns i Irkutsk-regionen
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och totalt omfattar de 6ver 100 ton guldreserver
och 120 ton guldmineralresurser. Bolaget planerar
att &r 2017 ha uppndtt en produktionstake pa 12,4
ton (400 koz) guld per ir. GV Gold har kontor i
Moskva men huvudkontoret finns fortfarande kvar
i Bodaibo, dir bolaget har sin produktion och sitt
tekniska utvecklingcenter och dessutom ir djupt
involverat i utvecklingen av omradet.

- Med en historik som omfattar 15 ér av guld-
produktion i regionen och for nirvarande fyra
anrikningsverk i drift i omradet har vi skaffat oss
riklig erfarenhet av att driva gruvverksamhet pd ett
effektivt sitt hir. Vi 4r inte bara den storsta aktdren
i omradet — vi ir ocksi den mest Idnsamma. En
viktig del av var framging ir att vi har forsikrat oss
om ett kontinuerligt tillskott av gruvkompetens
genom att ha egna utbildnings- och triningsan-
laggningar.

- Till de frimsta utmaningarna i regionen hor
infrastrukeur, tillgingen pa el och det faktum att
det ir en avligset beligen region — men vi har lirt
oss att hantera dessa frigor, siger Sergey Vasilyev.

“2016 KOMMER ATT BLI ETT SPANNANDE AR”
Erfarenhet och know-how — férutom finansiell
styrka — dr det som han framhéller som de vik-
tigaste tillgingar som GV Gold kan bidra med i
exploateringen av Krasny-fyndigheten.

- Jag 4r mycket ndjd med resultaten av borr-
ningen vid Krasny hittills. Vi har inte bara kunnat
bekrifta de forvintade geologiska reserverna
utan ocksé gjort nya fynd som till och med har
overtriffat forvintningarna. 2016 kommer att bli
ett spinnande ar vid fyndigheten med l6nsamhets-
studien som vintas bli klar i november — och sedan
kommer vi borja planera for bygget av gruvan.



LENA GOLDFIELDS - HEM FOR VARLDENS
STORSTA OEXPLOATERADE GULDFYNDIGHET

Lena Goldfields i Sibirien har en [ang historia férknippad med guld. Hittills har alluvial produktion domin-
erat och utvinning ur berggrunden inleddes forst for omkring tio ar sedan. | omradet aterfinns idag
varldens storsta, oexploaterade guldfyndighet med omkring 60 Moz i reserver; Sukhoy Log. Totalt har
dver 30 miljoner ounce guld producerats i Lena Goldfields hittills - och stora delar av omradet har annu

inte undersokts.

Regionalt centrum i Lena Goldfields-omridet ir staden Bodaibo, som

ligger cirka 880 kilometer nordost om Irkutsk. Irkutsk-regionen 4r
storre dn Frankrike, men befolkningen uppgér endast till 2,5 miljoner
minniskor. Trots att Bodaibo med sina 16 000 invinare ir s avligset
beliget har det linge varit ett blomstrande sambhille dir en stor del av
aktiviteterna kretsar kring guld.

Guldruschen inleddes p& 1800-talet da de gigantiska guldfilt som
kantar floden Lena lockade till sig guldpionjirer fran bide Ryssland
och utomlands. Det gemensamigda rysk-brittiska bolaget “The Lena
Gold Mining Joint Stock Company” var huvudigare av majoriteten av
guldfilten och ett av de mest [énsamma féretagen i det ryska imperiet.

PROSPEKTERING | BERGGRUNDEN PA 70-TALET

Alluvial guldproduktion har bedrivits i omradet inda sedan 1840-talet
och regionen har sedan dess kontinuerligt producerat omkring 0,25
Moz alluvialt guld per ar.

Men tidigare prospekteringsarbete har ocksa visat att det finns flera
guldfyndigheter i berggrunden i Bodiabo-omradet, diribland Vyso-
chaishiy (2,9 Moz) Verninskoye (3,8 Moz), Chertovo Koryto (2,4
Moz) och Sukhoy Log, varav den sistnimnda ir den stdrsta oexploate-

rade guldfyndigheten i virlden med omkring 60 Moz i reserver.

P4 1970-talet fanns det sovjetiska ambitioner att exploatera berg-
grundsfyndigheterna i Lena Goldfields och ett ambitidst prospek-
teringsarbete genomférdes. Men sedan Sovjetunionens fall har den
ryska staten fokuserat pa att producera olja och gas istillet for att
exploatera sina mineralreserver.

For nirvarande ligger Ryssland pd andra plats i virlden nir det gil-
ler beriknade guldreserver. Omkring 30 procent av den totala ryska
guldproduktionen bedrivs av internationella foretag.

BRA INFRASTRUKTUR FOR GRUVVERKSAMHET

Under decenniernas lopp har en god infrastruktur for gruvverksam-
het utvecklats i regionen, som bland annat omfattar en flygplats i
Bodaibo, federala vigar som idr 6ppna aret runt frin Bodaibo till

de viktigaste guldproduktionssiterna, en vattenkraftsanliggning vid
floden Mamakan och en koppling till det ryska nationella elnitet,
skolor, sjukhus och affirer. De flesta av Kopy Goldfields projekt i
Lena Goldfields aterfinns pa ett avstdnd inom 6 km frin det federala
vignitet och det nationella elkraftsnitet.
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PROSPEKTERINGSMETODER

Genomgang av historisk data. Elektromagnetiska undersokningar. Jordprover. Dikning. Borrning. Analys.
Utvardering. Modellering. Prospekteringsarbetet i Kopy Goldfields licensomraden bedrivs i flera etapper, dar
varje steg kraver omfattande erfarenhet och kunskap for rétt tolkning. Ambitionen &r att identifiera guld-
fyndigheterna med den stérsta potentialen for att i framtiden kunna utvecklas till att blimalmreserver - med det

slutgiltiga malet att producera guld.

Berggrunden i ménga av de licensomriden
som Kopy Goldfields kontrollerar i Lena
Goldfields undersoktes genom viss prospekt-
ering av sovjetiska geologer under 1970-talet.
Prospekteringsarbetet inleds dérfor i de flesta
fall genom att se éver informationen som
framkom da.

Niista steg dr att dr att lokalisera geologiska
anomalier och fi en férsta indikation pd var
det kan finnas mineraliseringar. Luftburna
prospekteringsinstrument ir ett effektivt sitt
att skanna av stora omriden.

Nir dessa har lokaliserats blir nista steg
att samla in jordprover och gdra geofysiska
undersdkningar for att bekrifta anomalier.
Dessa atgirder ir relativt billiga eftersom de
inte kriver att jord eller berg skiftas. Nista
steg 4r att dika i syfte att utvirdera anomalin
i yuskiktet. Det 6versta jordskiktet avldgsnas,
ett dike grivs ut och prover tas utmed
en linje som dras upp i botten av diket.
Geologer anvinder sig av sigar for att ta loss
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mineralprover. Dessa prover sinds direfter
pa analys.

RC-BORRNING/KARNBORRNING
Om de utsigade proven indikerar intressanta
guldhalter och en fortsittning av struktu-
rerna mot ytskikeet blir nista steg att borra
for att ta reda pé hur djupt mineraliseringen
stricker sig. RC star fér Reverse Circulation
och innebir att borrkax blases uppit med
hjilp av komprimerad luft pé ett sitt som
forhindrar kontaminering eller att proverna
kan blandas ihop. Borrkaxet karteras och
provtas for kemisk analys.

Kirnborrning ir en metod dir en kirna
borras ut frin ett borrhl for att analysera
geologin och strukturen i mineraliseringen.

UTVARDERING

Ett stort antal projektidéer krivs innan ett
fatal projeke kan utvecklas till producerande

gruvor. Processen bestér av ménga faser och
kostnaderna 8kar nir projektet nirmar sig
produktionsstart. Nir prospekteringsarbetet
har avslutats utvirderas fyndigheten for att
avgora om de tekniska och ekonomiska for-
utsittningarna finns for att starta en gruva.

RAPPORTERING | ENLIGHET MED JORC
OCH GKZ

Kopy Goldfields har beslutat att rapportering
av alla nya mineraltillgingar ska ske i enlig-
het med JORC-koden (Australasian Joint
Ore Reserves Committee), som sponsras
av den australiensiska gruvindustrin och de
organisationer som ingdr dir. JORC-koden
4r allmint vedertagen globalt som standard
for rapportering av mineralresurser.
Tillgingarna kommer ocksa att rapporte-
ras i enlighet med GKZ, den ryska mineral-
rapporteringsstandarden.



LONSAMHETSSTUDIER

LONSAMHETSSTUDIER SOM FORBEREDELSE
FOR GRUVPLANERING

The devil is in the details. Detta stammer i hogsta grad nar det
galler gruvprojekt, dar kvaliteten pa férberedelserna ar avgorande

fér om det ska ha potential att utvecklas till en l6nsam gruva eller

inte. Dessa forberedelser omfattar ekonomiska kalkyler som
utmynnar i [6nsamhetsstudier. Om dessa bekraftar forvantningarna
inleds tillstandsansokningar, inkdp av utrustning, konstruktion och

produktion.

3D-modellavKrasny-mineraliseringen med en optimerad ovanjordsgruva

Det krivs manga olika typer av geologisk informa-
tion for att kunna utvirdera en mineralfyndig-

het — och denna information maste vara korreke,
detaljerad, komplett och entydig. Studierna av ett
gruvprojekt bedrivs normalt i tre steg; forst genom
en sd kallad preliminir forstudie (eng: scoping-
study), direfter en forberedande I6nsamhetsstudie
och sedan den slutliga ldnsamhetsstudien. Den
grundliggande anledningen for dessa ir att avgora
om projektet har potential att bli [énsamt och dir
varje steg baseras pa mer och mer detaljerad informa-
tion om mineraliseringen och minskad osikerhet
kring resultaten av modellarbetet. Varje studie f6ljs
av ett beslut om projektet ska drivas vidare. Vissa
16nsamhetsstudier kallas "bankmissiga” eftersom de
dessutom ger svar pé en rad frigor som banker och
kreditinstitut normalt vill ha besvarade innan de
finansierar ett projekt.

Definitionen av en s kallad preliminir forstudie
(scoping-study) dr att det dr en “studie som omfattar
en ckonomisk analys av den potentiella genom-
forbarheten av ett mineralprojekt och som gors i

ett tidigt skede av projektet infor slutforandet av den
preliminira I6nsamhetsstudien”. Riknat pa ett genom-
snitt i branschen, motsvarar korrektheten i berdkningarna
omkring plus, minus 40 procent av det slutgiltiga utfallet.

Nir en preliminir férstudie har genomférts med
positivt resultat foljs den av 16nsamhetsstudier. D4 beslut
fattas att gi vidare med en forberedande lénsamhetsstudie
har en preliminir mineralresursrapport slutforts, liksom
en modell av malmkroppen som visar form, tonnage och
halter.

Lénsamhetsstudierna omfattar tekniska undersok-
ningar, malmberikningar, processtester, miljéstudier och
tillstaind, marknadsbedémningar, liksom uppskattningar
av nddvindiga investeringar och driftskostnader.

De innehaller berikningar och kalkyler av informa-
tion som ir specifik for varje enskilt projekt. 3 D-bilder
anvinds for att analysera hur halen har borrats och vad
de avsldjar om strukturen i fyndigheten — och vad det
innebir for den framtida utvinningen av fyndigheten.
Geologisk data och tolkningar av denna utgdr grunden
for hela utvirderingsprocessen genom avgrinsning av
mineraliseringen, uppskattning av fyndighetens storlek
och genom att leverera nédvindig information for design
av gruvan och anrikningsprocessen. Korrektheten i
berikningarna i lonsamhetsstudierna motsvarar vanligtvis
omkring plus, minus 15 procent av utfallet.

Den slutliga lonsamhetsstudien baseras vanligtvis pa
det mesta attraktiva alternativet som tidigare valts for
utveckling av projektet. Milet for studien ir att avligsna
samtliga betydande osikerhetsfaktorer samt att ligga fram
relevant information med understddjande material pa ett
koncist och ldttillgingligt sitt. Den slutliga 16nsamhets-
studien har en rad syften, diribland:

* att visa med relativ tillférsikt ate projektet kan byggas
och drivas pé ett tekniskt och ekonomiskt gingbart
sdtt

e art tillhandahalla en grund f6r detaljerad design och
konstruktion av gruvan

* act mojliggdra finansiering av projektet frin banker
eller andra killor

* att optimera projektet nir det giller anvindningen av
mineral, kapital och arbetskraft Andra aspekter som
ska hanteras omfattar avfallshantering och behov av
infrastruktur - som tillging till energi och vatten -
liksom interna vigar och infrastruktur inom anligg-
ningen.
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FRAN PROSPEKTERING TILL

GRUVDRIFT IRYSSLAND

Det ryska systemet for att bedriva prospekterings-
och gruvverksamhet ar baserat pa en detaljerad och
objektiv beskrivning av hur en sadan process bor
bedrivas. Det omfattar specifikationer fér prospekte-
ringsmetoder samt berakningar och rapportering av
mineraltillgangar.

KLASSIFICERING AV MINERALTILLGANGAR

Kopy Goldfields verksamhet bestdr av undersskningar av guldfére-
komsten inom de omriden for vilka bolaget innehar licenser for
guldprospektering och -produktion. Verksamheten bedrivs enligt nog-
grant definierade metoder. Genom provtagningar och analyser skapas
successivt en allt klarare bild av guldférekomsten inom ett bestimt
omride. Slutresultatet 4r en tredimensionell modell av en guldférande
malmkropp, vars guldinnehll kan beriknas genom uppmitta kon-
centrationer i malmen och volymsberikningar.

Kunskaperna om en fyndighet vixer i takt med att prospekteringsar-
betet fortskrider. Generellt giller att sikerheten dkar med antalet och
titheten mellan borrhal. Slutresultatet av en projektering 4r siledes en
uppskattning av fyndigheten som ir sa siker som dagens teknologi,
kunskaper och metodik tillater.

En firdig prospekteringsrapport, upprittat enligt en vedertagen
standard, utgdr grunden for beslut om l6nsam utvinning ir majlig.
Guldfyndigheter som bekriftats enligt vedertagna metoder anses
ofta tillrickligt sikra for bankbeldning for att finansiera forviry eller
produktionsanliggningar och kan betinga stora virden redan innan
brytning inletts.

Prospekteringsverksamheten bedrivs i etapper, med utvirdering av
provmaterialet efter varje steg. De internationella klassificeringssys-

temen (exempelvis JORC, NI 43 101 och SAMREC) tillhandahéller

SCHEMATISKT INTERNATIONNELLT SYSTEM FOR KLASSIFICERING
AV MINERALTILLGANGAR

PROSPEKTERINGS MINERALTILLGANGAR MALMRESERVER
RESULTAT >
ANTAGNA
Okande grad l

av geofysisk
kénnedom och INDIKERADE ~ 4—p SANNOLIKA

tillforlitlighet
KANDA —r BEVISADE

A 4

v
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ramverk och ett tydligt rapporteringssystem inom vilka en kompetent
person ir ansvarig for det slutgiltiga resultatet. Dessa rapporter bygger
pa transparens, kompetens och relevans hos den kompetenta personen
och den verksamhet samt process som bedéms.

Det ryska systemet limnar mindre utrymme fér yrkesmissiga
bedémningar, utan grundas istillet pa en detaljerad och objek-
tiv beskrivning av hur hela processen bér genomforas. Hir ingar
specificerade prospekteringsmetoder, mineraltillgingsberikningar
och rapportering. Alla godkinnanden av mineraltillgings- och
malmreservberdkningar i Ryssland gors av GKZ, som ir den statliga
myndigheten med ansvar for de storre fyndigheterna. P4 det regionala
planet representeras GKZ av TKZ, som administrerar majoriteten av
fyndigheterna i Ryssland.

MINERALTILLGANGAR OCH MALMRESERVER

Det ryska systemet anvinder ett distinkt system for att klassificera
mineraliseringar utefter ett antal egenskaper och karakeiristika. Det
finns tre huvudgrupper med sju undergrupper:

* Firdigprospekterade reserver och tillgingar (A, B och Cl1)

* Undersokta reserver och tillgingar (C2)

* Prognostiserade tillgingar (P1, P2 och P3).

Vid beslut om att pabérja gruvdrift ir det normalt kategorierna A,
B, C1 och C2 som beaktas, vilket gor att dessa kategorier med en
grov jimforelse kan sdgas vara likvirdiga det internationella systemet
avseende bevisade och sannolika malmreserver.

Det internationella systemet anvinder ett liknande system som
skiljer mellan mineraltillgingar och malmreserver dir kategorierna
“antagna’, “indikerade” och "kiinda” refererar till mindre sikra upp-
skattningar av mineraltillgingar. Nir mineraltillgdngarna bedéms vara
brytbara under ridande finansiella forutsiteningar, legala krav samt
beprévad teknologi, klassificeras fyndigheten som en “malmreserv”
vilken i sin tur kan uppdelas i “sannolika” och "bevisade”.

JAMFORELSE MELLAN MINERALTILLGANGAR AV DET INTERNATIONELLA
OCH DET RYSKA SYSTEMET

OKLASSIFICERAT ~ ANTAGNA INDIKERADE KANDA
P2+P3
P1
C2
a
Not: A, B, C1 och C2kan ocksé A+B

utgdra resursreserver



KOPYLOVSKOYE OCH NORRA
TERRITORIET

Kopy Goldfields har utvecklat en diversifierad portfélj av prospekteringslicenser i Lena Goldfields. Férutom
projekten inom Krasny-fyndigheten har dessa indelats i tva kluster - Kopylovskoye och Norra Territorierna
- baserat pa deras geografiska och geologiska egenskaper samt mot bakgrund av att de skulle tjdna pa att
utvecklas tillsammans. Malet &r att hitta partners for att ytterligare utveckla dessakluster.
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KOPY GOLDFIELDS PROJEKT | LENA GOLDFIELDS

Kopy Goldfields har utvecklat endiversifierad portfélj av prospekteringslicenseriLena Goldfields. Inom varje licens kan ett eller flera provborrningsprogram
férekomma med fokus pa projekt med den hégsta potentialen.
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OVRIGA PROJEKT

Licens Forvarvad Mineraltillgangar enligt JORC Mineraltillgangar enligt ~ Giltighetstid KgarandelKopy  Licensareal
('000)* GKZ ('o00)* Goldfields AB
Kopylovskoye 2007 JORC: Indikerad: 37koz@1.31 g/t C1+C2:332koz 2020 100 % 1,5km?
Antagen: 80koz@1.07 g/t P1: 417 koz
Signerad av SRK Consulting 2010
Krasny (Berggrund) 2010 JORC: Indikerad: C1+C2:314 koz 2035 49% 31km?
0,21 Moz@1,53g/t P1:233 koz
Antagen: 1,16 Moz@1,60 g/t
Signerad av Miramine 2013
Krasny (Alluvial) 2015 P2:1koz 2030 49% 2,46 km?
(placerad inom
berggrunds-
licensen)
Pravovesenniy 2010 P3:64 koz 2030 100 % 35km2
Vostochnaya 2010 P2:161koz 2035 100 % 13km?
Takhtykan 201 P3:161koz 2035 100 % 31km?
Tyrynakh 2012 P3:578 koz 2037 100% 250 km?
Bolshaya Taimendra 2012 P3:578 koz 2037 100% 289 km?
Gorbylyakh 2012 P3:578 koz 2037 100% 417 km?2
Omur-Yuryakh 2012 P3:160 koz 2037 100% 365km?
Chencha 2012 P3:321koz 2037 100% 71km?2
Malo-Patomsky 2012 P3:578 koz 2037 100% 460km?
Totalt JORC: Ryska GKZ: 1963 km2
Indikerade: 0,25 Moz C1+C2: 646 koz
Antagna: 1,24 Moz P1-P3: 3 830 koz

Samtliga projekt i Kopy Goldfields portfslj ligger i Irkutsk-region i
Sibirien inom 150 km from Sukhoy Log — virldens stérsta oexploa-
terade guldfyndighet med 6ver 60 Moz guld. De ligger ocksd inom
300 kilometer frin det regionala centret Bodaibo. Infrastrukturen ir
vilutvecklad med statliga vigar, liksom vatten och el pd siterna. Kopy
Goldfields kontrollerar for nirvarande ett av de potentiellt storsta
prospekteringsomradena i Lena Goldfields.

Inom varje licens kan en eller fler provborrningar férekomma.
Malet ir att hitta partners/bilda joint ventures for bdda klustren i syfte
att fortsitta kartligga de lovande fyndigheterna. Detta skulle innebira
att utvecklingsprocessen kan paskyndas.

KOPYLOVSKOYE

Kopylovskoye var Kopy Goldfields forsta projekt — och gav ocksi
bolaget dess namn. Licensen for guldprospektering i berggrunden vid
Kopylovskoye forvirvades av bolaget 2006 - tidigt 2007. Historiskt
har omkring 1,75 Moz alluvialt guld utvunnits omedelbart vister om
Kopylovskoye.

Efter forvirvet forberedde Kopy Goldfields team av geologer ett
omfattande prospekteringsprogram for Kopylovskoye-fyndigheten.
Programmet inriktades pd att utforska mineraliseringen pa djupet och
utanfér konturerna pa de bevisade reserverna. Guldmineraliseringen
lutar uppét fran den alluviala fyndigheten och ligger i samma férsink-
ning.

Mineralresursrapport enligt JORC 2011

I juni 2011 rapporterade Kopy Goldfields sin forsta mineralresursrap-
port enligt JORC-koden undertecknad av SRK Consulting, Reno-
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Office i USA f6r Kopylovskoye-projektet. Den pévisade 117 koz
antagna och indikerade mineralresurser (totalt 717 koz guldresurser
C1+C2+P1 enligt ryska GKZ). Berikningen ér baserad pd dikespro-
ver, kirnborrning och RC-borrning lings en strykning pa 1 kilometer
och ned till max 180 meter; totalt 6,8 kilometers borrning,.

Idag omfattar Kopyloskye klustret licenserna for Kopylovskoye,

Pravovesenny, Takhtykan och Vostochnaya och omfattar en total

yta pa 80 km?. Resurspotentialen uppskattas till 1 Moz guld och
licenserna ir giltiga fram till 2020-2035 med méjlighet till ytterligare
forlingning.



NORRA TERRITORIET

Norra Territoriet, som 4r beldget norr om Bodaibo, omfattar en total
yta pa 1 852 km? (182,500 ha) uppdelade pi sex egendomar. Kopy
Goldfields licenser for guldprospektering, kartliggning och produk-
tion giller i 25 4r med méjlighet till forlingning.

Omrédet ligger i gulddistriktet Patomo-Nechersky inom Lena
Goldfields, som har en 100-4rig historia av framgangsrik alluvial guldu-
tvinning och ménga aktiva guldprojekt av den typen som fortfarande ér
i drift. Alluviala guldfyndigheter férekommer i en majoritet av floddal-
gingarna i det hir omridet och i samband med produktionen av alluvialt
guld har producenterna inrapporterat fynd av hela guldkorn, vilket
antyder att killan till det alluviala guldet finns i berggrunden i nirheten.
Hittills har dock ingen mer omfattande guldprospektering i berggrunden

Prioritera
26 objekt
5x1km?

Prospekteringsansats Norra Territoriet

Prospekteringsstrategi

I samband med &versynen av historiska prospekteringsdata och kartor

over licenserna, identifierades 23 objekt baserat p4 en kombination av

geokemiska anomalier, nirhet till alluviala gruvor, forekomst av guld-
korn samt en hég koncentration av spirelement.

Kopy Goldfields prospekteringsstrategi innebir att ticka hela omra-
det med en initial undersdkning och direfter steg for steg prioritera i
syfte att minska omridet till 3-5 objekt med hég potential, det vill siga
med minst omkring 1 Moz resurser i varje fyndighet. Bolaget riknar
med att i slutskedet av programmet gora en inledande rapport av an-
tagna mineraltillgingar enligt JORC for 3-5 prospekteringsobjekt.

* Ticka hela ytan pd 1,852 km? med geokemisk provtagning av sedi-
mentet i vattendrag (5-6 prov per km?), identifiera nya prospekte-
ringsobjekt, jimfora med historiska data och redan identifierade mal
och prioritera &tminstone 26 objekt med hég potential for nista steg
av prospekteringsarbetet. Genom detta kan nya objekt identifieras
som kan ha missats i tidigare undersékningar. Bolaget kommer ocksd
att ticka hela omridet med prospektering inriktad pé att identifiera
guld i berggrunden.

* Genomfora detaljerade geokemiska undersékningar (100x50 meter,
1 000 prov per objekt, dver en potentiell yta p 5x1 km) kombinerat
med geofysiska, elektriska och gammaundersékningar av marken
samt kartliggning av de tidigare prioriterade 26 objekten samt ytterli-

bedrivits i omrédet.

Den allminna geologiska uppfattningen ir att det finns en hog
potential for betydande upptickter av guld inom licensomrédet.
Geologin och berggrundens alder i omréidet liknar Sukhoy Logs,
med formationer, bergarter och strukturer som ir gynnsamma for
guldmineraliseringar. Det har férekommit ett stort antal observationer
i omradet av sekundira guldhalos, zoner och punkter av guldminer-
aliseringar samt av guldklimpar. Baserat pa de kinda fyndigheterna i
omrédet med liknande egenskaper letar Kopy Goldfields efter stryk-
ningsforlingningar pa éver 500 meter och branta malmkroppar som
ir mer 4n 30 meter breda. Mineraliseringarna bestir av guldsulfid,
disseminerat samt disseminerat i dror, i partier av svart skiffer.

Omradet har en lang historia av alluvial guldutvinning.
4 . Kartanvisar konturerna av Kopy Goldfields berggrunds-
“Ems  (icenser i blatt, medan historiska och aktiva alluviala
guldfyndigheter &r markerade i ritt.

3-5objekt for
detaljerad
prospektering

Prioritera
13 mal

gare minska dessa till 13 baserat p4 vad underskningarna visat.
Genomfora markprospektering: dikning (totalt 1 600 meter per
objekt: 4 diken pa 400 m var) och borrning (NQ/HQ, 3 bortlinjer
med 3 hal per linje ned till 70 meters djup (totalt 630 meter per
objekt) samt preliminira teknologiska tester for 13 objeke.

Prioritera och rekommendera ytterligare detaljerad prospektering for
3-5 objekt.

Genomf6ra mineralprocesstester, topografiska undersdkningar och
mineralogiska tester for 3-5 objek, f6ljt av guldresursberikningsrap-
porter enligt JORC liknande de rapporter bolaget sammanstillde for
Krasny 2013.

Kopy Goldfields dtar sig att slutfora det foreslagna programmet inom

tre Ar.

Efter att ha slutfort det initiala prospekteringsprogrammet f6r Norra
Territoriet, riknar bolaget med att kunna rapportera omkring 900 -
2000 koz guldresurser for 3-5 objekt. Malet ir fyndigheter pi mer 4n 1
Moz gold. Efter det foreslagna prospekteringsuppligget planerar bolaget
att kunna redovisa en interim rapport fér 3-5 objekt pa omkring 300+
koz antagna resurser per fyndighet (baserat p& den bekriftade stryk-
ningen och utbredningen av mineraliseringen pa djupet som represente-
rar endast en del av de framtida resurserna per fyndighet och begrinsat
av mingden borrning lings med striken och pé djupet).
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PERSONAL BESTAENDE AV SKICKLIGA

GEOLOGER OCH GRUVEXPERTER

Bodaibo ligger i en gruvorienterad
delav Ryssland. Det innebar att
manga ungdomar valjer yrken med
inriktning pa gruvverksamhet och
prospektering. Kopy Goldfields
har ocksa ett samarbetsavtal med
universiteten i Tomsk och Irkutsk,
vilka férser bolaget med valutbilda-
de geologer och sdsongsarbetare

MILJOMAL

Kopy Goldfields mal ar att hantera
miljdaspekterna av sin verksam-
het ilinje med internationell best
practice.

Bolagets verksamhet under projektens

hela livscykel bedrivs i enlighet med ryskt
regelverk. Alla projekt méste leva upp till de
strikea tillstdindskraven fran de ryska myndig-
heterna.

Den statliga gruv- och teknisk versyns-
myndigheten granskar regelbundet Kopy
Goldfields siter. Resultatet, hittills, har varit
att de befintliga rutinerna anses leva upp till
miljé- och sikerhetsreglerna.
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Bolaget 4r en liten arbetsgivare i omréidet,
men fokuserar pd att skapa intressanta jobb-
méojligheter i syfte att attrahera och behélla
de bista méjliga medarbetarna. I det ingar
att erbjuda konkurrenskraftiga l6ner samt
personliga utvecklingsmojligheter med ut-
bildning. Under ligsdsongen stodjer bolaget
vidareutbildningsinsatser f6r de anstillda.

Under 2013 och 2014 blev det nédvin-
digt att minska kostnaderna pa grund av det
kraftigt fallande guldpriset och den effekt
det hade pa guldgruv- och prospekterings-
marknaden. Det innebar att Kopy Goldfields
tvingades att radikalt minska antalet anstillda
och endast behélla nyckelmedarbetare.

LOKAL REKRYTERING

Bolaget strivar efter att rekrytera medarbetare
frin niromradet. Men vissa av de anstillda
kommer frin andra regioner och bor dirfor

LITEN PAVERKAN PA LUFT OCH VATTEN

Utslidppen frin bolagets verksamhet hanteras
strike efter kraven i det ryska regelverket.
Mitresultaten frin samtliga siter har inte visat
nagon paverkan pé luft eller vattenkvaliteten.
Kopy Goldfields anvinder elektricitet gene-
rerad frin vattenkraft. Som resultat hirrér de
enda storre utslippen fran verksamheten fran
lastbilar och andra fordon..

REGULATIONS AND FULFILMENTS

¢ “On Air Protection” (edition as of

27.12.2009) Federal Law dd. 04.05.1999

* No 96-FL Adopted by the State Duma of
the Federal Council of the Russian Federa-
tion

¢ “On Environmental Protection” Federal
law dd. 10.01.2002 No 7-FL (adopted by
the State Duma of the Federal Council of

pa anliggningen under sina skift.

Kopy Goldfields kirnvirden ir Enga-
gemang, Ansvar och Kvalitet. Nir bolaget
rekryterar nya medarbetare liggs stor vike vid
att dessa delar bolagets virderingar.

FOKUS PA HALSA OCH SAKERHET

Alla medarbetare genomgér utbildning i
fragor som rér hilsa och sikerhet som ett
led i introduktionsprocessen. Jobbspecifik
trining erbjuds direfter inom varje avdel-
ning. Mitningar av hilsa och sikerhet,
liksom interna éversyner av arbetsmiljon,
genomfdrs regelbundet i syfte att siker-
stilla att verksamheten lever upp till ryske
regelverk. Hilsokontroller arrangeras

ocksd regelbundet i Bodaibo. Bolaget strivar
dessutom att évertriffa befintliga regler och
bedriva verksamhet i nivd med internationell
best practice.

the Russian Federation on 20.12.2001)
Article16. Payment for Negative Environ-

mental Impact.

* “On Production and Consumption Waste”
Federal Law dd. 24.06.1998 No 89-FL
Safety requirements to exploration (PB

08-37-2008-37-2005)



EN SPANNANDE RESA

HISTORIK

Kopy Goldfields ar ett svenskt guldprospekteringsbolag listat pa Nasdaq First North
i Stockholm. Nedan sammanfattas Bolagets historik.

2006 Central Asia Gold AB (CAG) forvirvar
00O Kopylovsky och Kopylovskoye-
licensen.

2007 Kopylovskoye AB bildas som ett dot-
terbolag till CAG och blir dgare till OOO
Kopylovsky.

2008 Forvirv av Prodolny- och Kavkaz-
licenserna.

Kopylovskoye delas ut till CAGs aktiedigare
och blir ett fristiende bolag.

2009 Prospekterings- och utvecklingsarbete
inleds efter positiva resultat frin en utvirde-
ring av SRK Consulting.

2010 Forvirv av Krasny-, Pravovesenny- och
Vostochnaya-licenserna.

Bolaget listas pi Nasdaq First North Stock-
holm.

201 Forvirv av Takhtykan-licensen.

Bolaget dindrar namn till Kopy Goldfields
AB

Bolagets forsta internationella mineral-
tillgingsrapport i enlighet med JORC for
Kopylovskoye-fyndigheten.

Eldorado Gold Corp blir storigare i Kopy
Goldfields genom att investera 29 MSEK i
bolaget

Krasny-licensen uppvisar betydande guldin-
tervall och halter.

2012 Forvirv av Purpolskaya- och-Verkhny-
aya Orlovka-licenserna samt sex licenser i

Maly-Patom omridet i Lena Goldfields med
en total yta pd 1 852 km? (sk. "Norra Ter-
ritoriet”)

Bolaget rapporterar en internationell mine-
raltillgingsrapport i enlighet med JORC fér
Krasny.

2013 Uppdaterad JORC-rapport for Krasny.
En preliminir férstudie ("Scoping Study”)
for Krasny visar forutsittningar for dagbrotts-
produktion av 60 koz guld/ar under 18 4r.

Tva licenser, Kavkaz och Prodolny, sijs
kontant f6r 50 MRUB. Dirmed bekriftas
méojligheterna till att kommersialisera licen-
serna samt att himta hem forsiljningslikvider
fran Ryssland.

Avsiktsforklaring tecknas med den ryska
guldproducenten GV Gold avseende Krasny-

licensen

2014 Tva licenser, Purpolskaya- och Verk-
hnyaya Orlovka, aterlimnas till den ryska

staten eftersom de bedéms vara i ett alltfor
tidigt prospekteringsstadie.

Ett joint venture bildas med GV Gold for

att ta Krasny till produktion. Enligt avtalet
investerar GV Gold 9 MUSD for 51 procent
av licensen. Ett nytt, gemensamt prospekte-
ringsprogram inleds.

2015 Steg 2 av det gemensamma prospekte-
ringsprogrammet for Krasny. Borrningen sker
juni-september 2015. Resultaten fran steg 1
och 2 anvinds fér mineraltillgingsrapporter
enligt GKZ och JORC samt fér produktions-
planering.

Beslut att piborja Ionsamhetsstudier.

Testresultat frin metallurgiska processtester
visar att samma teknologi kan anvindas for
bide den oxiderade malmen och fér urberget
med ett estimerat guldutbyte pd 90% for
urberget och 78-79% f6r den oxiderade

malmen.

2016 Dec 2015 — feb 2016 genomfors

ett utdkat borrprogram som bekriftar en
betydande guldmineralisering i den undre
strukturen.

GKZ-myndigheterna i Irkutsk godkidnner
formellt en GKZ-rapport som bekriftar
guldreserver pi 9,7 ton (314 koz) i C2
kategorin. Kopy Goldfields erhaller dirmed
en tilliggskdpeskilling om 2 MUSD enligt
avtalet med GV Gold.
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Handel i aktien

Férkortningen for aktien ir KOPY och Bolaget ir sedan augusti 2010
listat pa NASDAQ First North i Stockholm. Den totala omsittningen
av Kopy Goldfields-aktier under 2015 var 98291 611 aktier till ett
sammanlagt virde av 72,3 MSEK. Motsvarande omsittning under
2014 var 35498 389 aktier till ett virde av 44,4 MSEK. Omsittnings-
hastigheten i Kopy Goldfields-aktien — ett matt pa aktiens likviditet
— uppgick till 223 (130) procent under hela perioden. Omsittnings-
hastigheten for hela First North var 58 (82) procent under samma
period. I genomsnitt handlades 391 600 (142 564) Kopy Goldfields-
aktier till ect virde av 288052 (178 331) SEK dagligen.

Kursutveckling

Kopy Goldfields aktickurs pA NASDAQ First North i Stockholm
steg med 70,9 procent under 2015. Den 30 december 2015 stingdes
aktiekursen pa 0,735 SEK. Hégsta betalkurs f6r aktien uppgick till
1,11 SEK den 2 december 2015 och den ligsta betalkursen for aret
var 0,36 SEK, vilken handlades vid tre tillfillen, den 11 februari,
den 5 mars samt den 16 mars. Det genomsnittliga priset uppgick till
0,74 SEK. Under 2015 steg First North Basmetall-index dir Kopy
Goldfields ingdr med 30,85 procent.

Kopy Goldfields totala borsvirde uppgick till 40,0 MSEK per den
31 december 2015 (23,4 MSEK per den 31 december 2014 inklusive
utstillda teckningsritter fér nyemissionen med teckningstid i januari
2015) medan det i slutet av april 2016 uppgick till cirka 110 MSEK.

Aktiekapital

Kopy Goldfields aktiekapital uppgick till 20701 146 (20000 637) SEK
den 31 december 2015, uppdelat pa totalt 54444996 (30247 220)
aktier, med ett kvotvirde om 0,38 kronor per aktie. Samtliga aktier
var registrerade pA NASDAQ First North i Stockholm och har lika
rostritt och lika rite till andel i Bolagets kapital och vinst.

Agarstruktur
Totalt fanns det 4222 aktiedgare per den 31 december 2015 och de
fem storsta dgarna framgér ur nedanstiende tabell.

Aktiedgare Antal aktier Andel (%)
KGK Holding AB 6111488 11,2 %
UBS Switzerland AG /Clients Account 4448966 8,2 %
Forsikringsbolaget Avanza Pension 4364912 8,0 %
Novatelligence AB 3338442 6,1 %
SIX SIS AG, W8IMY 2076906 3,8 %
Ovriga aktieigare 34104282 62,7 %
Totalt antal aktier 54444996 100,0 %

Utdelningspolicy
Det primira malet ir att 6ka virdet for Bolagets aktiedgare och
anstillda genom att bedriva en l6nsam verksamhet med tillvixt.
Detta skall uppnés genom okad prospekteringsverksamhet for att
addera mineraltillgdngar och malmreserver till tillgingsbasen,
genom utveckling av fyndigheter och genom férvirv av mineral-
tillgdngar. Bolaget ska forbereda fyndigheterna f6r produktion och
dirmed skapa forutsittningar for kassafléde och resultat. Total-
avkastningen till aktieigarna Sver tiden forvintas i storre utstrickning
bero p4 6kningen av aktickursen én i erhallna utdelningar.
Styrelsen foreslar att ingen utdelning limnas for rikenskapsiret
2015.

22 KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2015

Nyemission

Extra bolagsstimma hélls den 17 december 2014, dir beslut fattades
om att minska aktiekapitalet med 8 500000 kronor utan indragning
av aktier genom avsittning till fri fond. Vidare beslutades det om att
utge nya aktier genom en nyemission med foretridesritt for befintliga
aktiedgare. For fem innehavda aktier erhélls 4 teckningsritter och
varje teckningsritt gav innehavaren ritten att teckna en (1) ny aktie
till teckningskursen 0,45 SEK per aktie. Teckningsritterna erhélls

i december 2014 medan teckningstiden fér nyemissionen dgde rum
under januari 2015.

Savil Aktiekapitalminskningen som nyemissionen registrerades
av Bolagsverket i februari 2015 och samtliga effekter av aktiekapital-
minskningen och nyemissionen redovisas under rikensapsaret 2015.
Efter registeringen uppgar antalet aktier i Kopy Goldfields till
54444996 stycken och aktiekapitalet uppgar till 20701 146 kronor.

Styrelseoptioner

Arsstimman 2014 beslét act inriitea ett incitamentsprogram for sty-
relsen genom emission av maximalt 650,000 teckningsoptioner.
Teckningsoptionerna forvirvades av styrelsemedlemmarna till
marknadspris. Teckningsoptionerna I5per till och med den 31 decem-
ber 2016 och har ett l6senpris om 1,60 SEK. Varje teckningsoption ger
innehavaren ritt att teckna en ny aktie

i Bolaget. Antalet teckningsoptioner som har stillts ut uppgar till
520000 stycken, vilket innebir att aktiekapitalet kan 6kas med
maximalt 197715 SEK.

AKTIEKURSENS UTVECKLING UNDER 2015

09
08
07
06
05
04

03

Aktieinformation 2015-12-31

Nasdagq First North Stockholm KOPY
ISIN-kod SE0002245548
Totalt antal aktier 54 444 996



Styrelsen och verkstillande direktéren i
Kopy Goldfields AB (publ), 556723-6335,
avger hirmed 4rsredovisning for verksam-
hetsaret 1 januari — 31 december 2015.

Koncernstruktur och bakgrund

Kopy Goldfields AB ir ett svenskt guld-
prospekteringsbolag listat pA NASDAQ
First North.

Kopy Goldfields AB ir det svenska moder-
bolaget och dger 100 procent av de ryska
dotterbolagen LLC Kopylovskoye, LLC
Vostochny, LLC Patom Gold och LLC Taiga,
de svenska dotterbolagen AB Krasny Gold
Fields och Kopy Development AB, samt
49 procent av det cypriotiska dotterbolaget
Bodaibo Holding Ltd med det tillhérande
ryska dotterbolaget LLC Krasny. Samtliga
ryska bolag finns i Bodaibo, en stad i Irk-
utsk-regionen
i Ryssland och ir s k Limited Liability-bolag
(LLC). Vart och ett av dessa dotterbolag har
i sin tur dganderitten till olika guldfyndig-
heter.

Affarsidé och mal

Kopy Goldfields vision ir att bli ett prospek-
teringsbolag i virldsklass. Bolagets affirsidé
ir att skapa virde genom att identifiera och
forvirva hégpotentiella guldfyndigheter
som befinner sig inom de befintliga alluviala
guldgruvorna i Lena Goldfields i Ryssland
och direfter utféra tidig prospektering tills
dess att fyndigheten antingen kan siljas eller
utvecklas i samarbete med en annan partner
under ett joint venture samarbete.

Verksamhet

Kopy Goldfields AB
Sverige

Bolaget ir ett prospekteringsbolag och har
dnnu inte pdborjat guldbrytning dé projekeen
innu ¢j uppnart produktionsfasen.

Kopy Goldfields bedriver for nirvarande
prospekteringsarbeten inom tolv licensom-
ridden och har utvecklat en diversifierad
portfolj med prospekteringsprojekt. Samtliga
licensomréden ir beldgna i omridet Lena
Goldfields i Irkutsk-regionen i Sibirien,
Ryssland. Inom varje licens kan en eller flera
provborrningsprojekt forekomma. Projekten
befinner sig i olika utvecklingsfaser och Bolaget
prioriterar prospekteringsaktiviteterna pa de
projekt som uppvisar storst potential.

Bolaget fokuserar pa Artemovsky-distriktet
(Lena Goldfields) med 20 Moz historisk
alluvial guldproduktion. Sex av Bolagets
licenser 4r geografiskt koncentrerade till ett
40x20 km stort omréde pé 40 till 75 km
avstind frin omridets huvudort Bodaibo.
Avstandet fran fyndigheterna till huvudvigen
4r mellan en och tio km. Infrastrukturen ir
vilutvecklad med statligt underhéllna vigar
samt vatten och el framdraget till fyndig-
heterna. Sex licenser, som tillsammans utgor
”Norra Territoriet”, samtliga forvirvade under
2012, ir geografiskt placerade 200—300 km
frin Bodaibo och har samtliga anslutning till
statligt underhallna vigar samt en historia
av alluvial produktion. Samtliga projeke ar
beligna upp till 150 km ifrén Sukhoy Log
(60 Moz), vilken ir den storsta outvecklade
guldfyndigheten i Ryssland.

Kopy Goldfields besitter en av de storsta
prospekteringsarealen i hela Lena Goldfields
och har utvecklat en diversifierad portfolj av
prospekteringsprojekt. Bolaget har identifierat
ett antal kluster att utveckla eller avyttra

Rep Office of Kopy
Goldfields AB
(Ryssland)

framéver, vilka presenteras i korthet nedan.
Under 2015 fokuserade bolaget sina arbets-
insatser pd Krasny-projektet och fér évriga
projekt begrinsades prospekteringsaktivite-
terna och —utgifterna till att endast ticka
lagstadgade rapporteringskrav och uppritt-
hallande av licensvillkoren. For detaljerad
information angéende respektive fyndighet
samt prospekteringsaktiviteter hinvisas till
avsnittet "Guldfyndigheten Krasny mer dn
tredubblad i ny undersdkning” pé sid 8 och
framit.

Krasny-licensen
Krasny licensen dr Bolagets huvudprojekt.
I mars 2013 publicerades en mineraltillgings-
berikning enligt JORC-standarden som
visade 1,37 Moz indikerade och antagna
mineralresurser av guld med en genomsnittlig
halt om 1,59 g/t. Mineraltillgingsrapporten
signerades av OOO Miramine och utférdes
i enlighet med JORC-koden 2004 for
rapportering av mineraltillgingar. Mineral-
tillgdngsrapporten ticker den del av Krasny-
mineraliseringen som har borrats fore ar 2014
och dirfor dr den begrinsad till den mest
prospekterade centrala delen av strukturen.
Under sommaren 2014 ingick Kopy
Goldfields ett joint venture kontrakt med den
ryska guldproducenten GV Gold rérande
Krasny-fyndigheten. GV Gold ir en rysk
guldproducent med produktion i Bodaibo-
regionen. Enligt avtalsvillkoren erholl GV
Gold 51 procent av Krasny-projektet genom
att dels erligga 1 MUSD kontant till Kopy
Goldfields och dels finansiera ett borrprogram
virt 6 MUSD f6ljt av en rapport av mineral-
reserver enligt bdde rysk GKZ-klassificering

ABKrasny
Gold Fields
(Sverige)

Kopy
Development AB
(Sverige)

51%

Bodaibo Holding Ltd
(Cypern)

000 Krasny
(Ryssland)
2Licenser:
Krasny (berggrund)
Krasny (alluvial)

000 Kopylovsky
(Ryssland)

000 Vostochny
(Ryssland)

000 Patom Gold
(Ryssland)

6 Licenser: “Maly Patom-
omréadet” Taimendra,

000 Taiga
(Ryssland)

4 Licenser: Kopylovskoye
klustret - Kopylovsky,
Pravovesenny, Takhtikan,
Vostochnaya

Gorbylyakh, Malopatomsky,
Omur-Yuryakh, Tyrinakh,

Chencha
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och den internationellt vedertagna JORC-
standarden. Kontraktet innehdll ocksd en
villkorad tilliggskdpeskilling om 2 MUSD,
vilken erhélls den 21 april 2016.

Borrprogrammet utvecklades i tva steg och
inriktades primirt mot den del av Krasny-
fyndigheten som 4r nirmast ytan och
begrinsas till 200 meters djup. Inom steg 1
inriktades borraktiviteterna pa att bekrifta
den existerande modellen av Krasny-minerali-
seringen och budgeten for detta steg var
initiale 3 MUSD vilket erlades av GV Gold
vid slutférandet av affiren.

Prospekteringsaktiviteterna inleddes i
mitten av juli 2014 och avslutades enligt
plan i slutet av november 2014. Totalt sett
slutférdes 51 borrhal, vilka summerar till
7916 meters borrning, och 1712 meters
dikesprovtagning genomférdes. Dirtill
borrades tre borrhdl om totalt 582 meter
for att erhalla malm f6r metallurgiska
processtester.

Tva stora bulkurval om 1000 kg vardera
sindes i februari 2015 till Irgiredmet
Engineering Company i Irkutsk fr metall-
urgiska processtester for att mita guldut-
bytet och resulten erhélls i november 2015.
Testresultaten visade att samma teknologi
kan anvindas f6r bdde den oxiderade malmen
och for urberget med ett estimerat guldutbyte
om 90 procent for urberget och 75 procent
for den oxiderade malmen. Under december
2015 — mars 2016 har nya metallurgiska
processtester genomforts for att mita guld-
utbytet avseende den oxiderade malmen i den
Svre mineraliseringen. Testerna har gjorts pa
ett nytt urval om 640 kg och genomfdrdes
av ingenjorsfirman Irgiredmet i Irkutsk som
gjort samtliga tidigare processtester for Krasny.
Guldutbytet genom gravemetri-flotation-
lakning uppgick till 78—79 procent (baserat
pa tva experiment) och detta resultat r dér-
med bittre dn det tidigare resultatet om 75
procent som publicerades i december 2015.

Efter det att steg 1 hade avslutats bidrog
GV Gold i mars 2015 med 3 MUSD for steg
2. Under varen 2015 genomférdes preliminir
produktionsmodellering baserat pé fore-
liggande information for att uppna det mest
optimala produktionsscenariot. Baserat pa
modelleringen justerades prospekterings-
programmet for steg 2 for att uppfylla detta
uppdaterade scenario.
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Steg 1 av prospekteringsprogrammet syftade
primirt till ate verifiera sévil den tidigare
mineraltillgingsberikningen som den geolo-
giska modellen, syften som bida uppfylldes.
Inom steg 2 var huvudsyftet att insamla data
och planera fér sjilva guldproduktionen pé
Krasny-licensen.

Borrningen av Steg 2 inleddes den 10 juni
2015 och slutférdes den 18 september 2015.
Totalt borrades 49 borrhal, vilka summerar
till 7551 meters kirnborrning. Borresultaten
bekriftade och forbittrade den foreliggande
geologiska modellen for Krasny-fyndigheten.
Efter att ha slutfort prospekteringsaktiviteterna
under Steg 2 piborjades ett utdkat borrprogram
den 14 december 2015 med malsittning att
addera ytterligare mineralresurser lings
strykningen samt fylla i nagra luckor mellan
borrprofilerna efter tidigare borrning. Detta
utdkade program slutfordes den 25 februari
2016 och inkluderade 16 borrhil om totalt
3504 meters kirnborrning. Baserat pé dessa
resutat gar det nu att avgrinsa den vre
mineraliseringens utbredning i stryknings-
riktningen. Den viktigaste behéllningen
av det utdkade borrprogrammet 4r den nya
bekriftelsen pa att det finns en signifikant
guldmineralisering i den undre strukturen.
Den undre strukturen genomskars av de nya
borrhalen #141755 och #141745, dir borrhil
#141755 i borrprofil #46, resulterade i en 111
meters guldmineralisering med en genom-
snittlig guldhalt om 2,54 g/t, medan borrhil
#141745 i borrprofil #48 resulterade i en 58
meters guldmineralisering med en genom-
snittlig guldhalt om 1,81 g/t. Dessa resultat
bekriftar den geologiska modell for den
undre strukturen som initialt gjordes och
som lig till grund f6r mineraltillgéngs-
uppskattningen av den undre strukturen
4r 2013 och dessa resultaten ir ocksa langt
6ver den 6vre guldmineraliseringens genom-
snittliga guldhalt och tjocklek.

I december 2015 pibérjades en kartliggning
av den 6vre mineraliseringen for Krasny for
att kunna identifiera den exakta grinsen
mellan den oxiderade malmen och urberget.
Denna grins ir viktig for act kunna dela upp
den totala volymen berg i oxiderad malm
och urberg for att sedan kunna géra en
detaljerad modell éver produktionsschema
och ekonomiskt resultat.

Den 28 december 2015 limnades en

malmreservsrapport in till de ryska GKZ-
myndigheterna i Irkutsk fér granskning och
godkinnande. Rapporten har upprittats i
enlighet med det ryska GKZ-regelverket och
godkindes formellt av myndigheterna den
30 mars 2016 och bekriftar guldreserver

om 9,7 ton (314 koz) i C2 kategorin.

Parallellt med GKZ-rapporten si fram-
stills dven en rapport i enlighet med JORC-
koden med hjilp av Micon International
Company. Arbetet med denna rapport pa-
borjades under november 2015 och rapporten
vintas vara klar under véren 2016.

I juli 2015 férvirvade LLC Krasny, det
ryska joint venture bolaget, en alluvial guld-
licens. Det totala licensomradet fér den
alluviala licensen inkluderar tva separata
block, "Ruchey Krasny 17 och "Ruchey
Krasny 27, och ligger inom grinserna for
sjilva berggrundslicensen Krasny, vilken redan
dgs av LLC Krasny och dir prospektering
redan pdgdr av bolaget. Krasny Ruchey-
licensen medger ritten att prospektera och
producera alluvialt guld under 15 &roch den
totala mingden guldresurser enligt P2-kate-
gorin inom den ryska GKZ-klassificeringen
forutspds till 30 kg. Férutom LLC Krasny
deltog ytterligare tre foretag i auktionen
och det slutliga forvirvspriset uppgick till
280000 ryska rubel (cirka 5000 USD)
vilket erlades av LLC Krasny.

Det alluviala projektet kommer att
utvecklas baserat pd dess kvaliteter och om
alluvial produktion frin Krasny Ruchey-
licensen visar sig kunna vara lonsam, si
kommer produktion av alluvialt guld att
kunna ske parallellt med utvecklandet av
berggrundslicensen.

Under 2016 kommer Krasny-projektet att
gd in i ndsta fas, vilket innebir 16nsamhets-
studier och upphandling av utrustning.
Parallellt kommer ett prospekteringsprogram
om cirka 10000 meter med borraktiviteter
inriktade pé den nedre strukturen att
genomforas under sommaren 2016.

Maly Patom-omradet

Maly Patom-omradet bestir av sex licenser
med en total landareal om 1852 km2 som
Bolaget forvirvade under slutet av 2012.
Samtliga licenser ir beligna inom Maly
Patom-omridet i Lena Goldfields i Bodaibo-
regionen inom geologiska strukturer med



stark potential for stora guldfyndigheter.
De har alla grundliggande infrastruktur pd
plats och en lang historia av alluvial guld-
produktion. Potentialen fér alluvialt guld

i Maly Patom-omradet identifierades forsta
gingen pd 1970-talet i samband med en
regional geologisk undersokning av guld-
innehillet av svartskifferbiltet. Omradet
kartlades efter en omfattande utveckling

av produktionen av alluvialt guld i flod-
bottnarna, dir forekomsten av bade sulfider,
kvartsmineraliseringar och geokemiska
anomalier undersoktes.

Bolaget har sedan forvirvet slutfort sam-
manstillningar och genomgéngar av historisk
prospekteringsdata for denna licensareal och
har ocksé satt samman ett prospekterings-
program. Milsittningen ir att utveckla detta
projektet i ett partnersamarbete med en
annan aktor for att pd sa sitt reducera Bolagets
egna prospekteringsutgifter.

Kopylovskoye-klustret
Kopylovskoye-klustret bestdr av licenserna
Kopylovskoye, Pravovesenny, Takhtykan
och Vostochnaya. Kopylovskoye-licensen
har en areal om 1,5 km? och licensvillkor
som ir giltiga till &r 2020 medgivande av
savil prospektering som produktion. I juni
2011 publicerade Bolaget en initial mineral-
tillgingsberikning enligt JORC-standarden
for denna licens efter ca 6800 meters RC-
och kirnborrning. Mineraltillgdngsrapporten
visade pd 37 koz indikerade mineraltillgdngar
med en genomsnittlig halt om 1,31 gram
guld per ton och 80 koz antagna mineral-
tillgdngar med en genomsnittlig guldhalt
om 1,07 gram per ton. Mineraliseringen

ir 8ppen i alla rikeningar. Kopylovskoye-
klustret ir redo for Joint Venture produktion
eller avyttring.

Forséljning av licenser

Den 12 augusti 2014 ingick Kopy Goldfields
ett avtal med den ryska guldproducenten
GV Gold fér att ta Krasny-licensen till
produktionsfasen under ett joint venture. GV
Gold erhsll 51 procent av Krasny licensen
genom att investera 9 MUSD. Se vidare
under separat avsnitt ”"Krasny-licensen”.

Agarstruktur
Totalt fanns det 4222 aktiedigare per den

31 december 2015 och de fem storsta dgarna
var KGK Holding AB 11,2 procent, UBS AG
Clients Account 8,2 procent, Forsikrings-
bolaget Avanza Pension 8,0 procent,
Novatelligence AB 6,1 procent samt SIX
SIS AG, WS8IMY 3,8 procent.

Aktien
Bolagets aktie ir sedan augusti 2010 listad
pa NASDAQ First North.

Extra bolagsstimma hélls den 17 december
2014, dir beslut fattades om att minska
aktiekapitalet med 8 500000 kronor utan
indragning av aktier genom avsittning till
fri fond. Vidare beslutades det om att utge
nya aktier genom en nyemission med fére-
tridesritt for befintliga aktieigare om totalt
10,9 MSEK. For fem innehavda aktier erhélls
4 teckningsritter och varje teckningsritt gav
innehavaren ritten att teckna en (1) ny aktie
till teckningskursen 0,45 SEK per aktie.
Teckningsritterna erholls i december 2014
medan teckningstiden fér nyemissionen
dgde rum under januari 2015. Savil Aktie-
kapitalminskningen som nyemissionen
registrerades av Bolagsverket i februari 2015
och samtliga effekter av aktiekapitalminsningen
och nyemissionen redovisas under rikensaps-
aret 2015.

Antal utestdende aktier per den 31 december
2015 uppgar till 54444996 stycken och
aktiekapitalet uppgér till 20701 146 kronor.
Samtliga aktier har lika réstritt och lika rite
till andel i Bolagets kapital och vinst.

Ett kortfristigt lin om 3,0 MSEK konver-
terades till aktier i februari 2016 och totalt
emitterades 5454 545 nya aktier. Aktie-
kapitalet 6kades med 2073 934 kronor till
22775080 kronor och antalet aktier efter
emissionen uppgar till 59899 541 stycken.

Resultat

Rérelseresultatet uppgick till -3,0 MSEK
(19,8) vilket dr 22,8 MSEK ligre 4n fore-
géende 4r. Forindringen ir frimst hinforlig
till det joint venture avtal som undertecknades
under 2014 avseende en av Bolagets licenser,
Krasny. Avtalet innebar att Krasny-projektet
skall redovisas enligt kapitalandelsmetoden
som ett joint venture pa en separat rad i
balansrikningen, initialt virderat till verkligt
virde vid transaktionsdagen. Till foljd av
detta redovisade koncernen under 2014 évriga

intdkter om 37,0 MSEK i resultatrikningen,
samt andel i joint ventures resultat om -5,5
MSEK. Under 2015 redovisas dvriga intikter
om 4,7 MSEK avseende en omvirdering av
tilliggsképeskilling kopplad till Krasny-avta-
let och andel i joint ventures resultat om -0,1
MSEK. Vidare 4r forindringen av rorelsere-
sultatet i jimfdrelse med féregiende ar hin-
forlig till ligre rérelsekostnader under 2015,
dir dvriga externa kostnader uppgick till
-6,1 MSEK (-11,2), vilket 4r 5,1 MSEK
bittre in foregdende r och personalkostna-
der under 2015 uppgick till -5,1 MSEK
(:7,4), vilket ir 2,3 MSEK bittre in 2014 och
speglar det kostnadsreduceringsprogram som
bolaget genomfort.

Resultat efter finansiella poster for dret
uppgick till -3,8 MSEK (18,3) och efter skatt
till 3,7 MSEK (13,0). Finansnettot fér 2015
var -0,8 MSEK (-1,5) dir forindringen frimst
ir hinforlig till ligre negativa valutakurs-
effekter under 2015.

Skatt
Periodens skatt uppgick till 0 MSEK (-5,4)
dir féregiende ars skatt hinfor sig till for-
indring i uppskjuten skatteskuld som en
foljd av omstruktureringar och férindring
av slutlig skatt i de ryska dotterbolagen.
Ledningen bedémer att Koncernen inte
kommer att ha nagra vinster frin den l6pande
verksamheten de nirmaste dren. Bolaget
aktiverar inga uppskjutna skattefordringar
hinforliga till skattemissiga underskott.

Resultat per aktie

Resultatet per aktie uppgick till -0,07 SEK
(0,40) SEK for helaret. Eget kapital per aktie
uppgick till 1,71 SEK jimfért med 3,08 SEK

foregaende 4r.

Kassaflade, likviditet och

finansiell stillning

Kassaflodet frin den l6pande verksamheten,
fore forindring av rorelsekapitalet uppgick
till -8,5 MSEK -12,5). Rérelsekapitalet for-
indrades med -1,3 MSEK -0,3). Kassaflodet
fran investeringsverksamheten var -1,6 MSEK
(11,5), dir skillnaden mot féregaende ar
huvudsakligen ir hinforlig till férsiljningen
av tvd dotterbolag 4r 2013 samt en kontant
likvid fran joint venture avtalet som under-
tecknades ar 2014, dir samtliga likvider
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erhélls 2014. Kassaflodet frin finansierings-
verksamheten uppgick till 11,3 MSEK (0).
Under aret genomférdes en nyemission om
8,0 MSEK, netto efter emissionskostnader,
samt upptagande av ett kortfristigt brygglan
om 3,3 MSEK vilket forklarar skillnaden
mellan dren. Féregdende ar upptogs 3,0 MSEK
i kortfristigt ldn och 3,0 MSEK aterbetalades
samma ar.

Rintebirande skulder uppgick vid arets
slut till 6,3 MSEK (3,0). Koncernens likvida
medel uppgick vid érets slut till 1,4 MSEK
(1,1). Under februari 2016 aterbetalades
3,0 MSEK genom konvertering av lanet till
aktier. I april 2016 erhélls en kontanc till-
liggskopeskilling avseende Krasny licensen
om 2 MUSD varefter resterande kortfristiga
lin om 3,3 MSEK Aterbetalades.

Soliditeten vid drets utgang uppgick till
89 procent jimfért med 91 procent féregiende
ar. Ingen utdelning har limnats till aktie-
dgarna under aret.

Under perioden januari — december 2015
forsvagades den ryska rubeln mot svenska
kronan med 17,5 procent (-30,4 procent),
medan euron forsvagades med 3,8 procent
(+6,1 procent). I rapporten dver totalresultat
ingdr omrikningsdifferenser uppgaende till
-10,1 MSEK (-1,6) for heldret. Se dven not
4 avseende valutarisker.

Eget kapital

Extra bolagsstimma hélls den 17 december
2014, dir beslut fattades om att minska
aktiekapitalet med 8,5 MSEK utan indragning
av aktier genom avsittning till fri fond.
Vidare beslutades det om att utge nya aktier
genom en nyemission med foretridesritt for
befintliga aktiedgare. Teckningsritterna
erhélls i december 2014 medan tecknings-
tiden for nyemissionen dgde rum under
januari 2015. Totalt tecknades 24 197776
nya aktier och 10,9 MSEK tillférdes Bolaget
fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna
uppgick till totale 2,9 MSEK. Savil Aktie-
kapitalminskningen som nyemissionen
registrerades av Bolagsverket i februari 2015 och
samtliga effekter av aktickapitalminsningen
och nyemissionen redovisas under rikensaps-
aret 2015.

Investeringar

Koncernens investeringar i prospektering- och
utvirderingssarbeten uppgick under dret till
2,7 MSEK (1,9). Inga licensférvirv genom-
fordes under perioden eller motsvarande
period fdregdende ar. Av prospekterings-
arbeten utgjorde 1,4 MSEK (1,0) aktiverat
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arbete for egen rikning. Investeringar i
byggnader, maskiner och inventarier upp-
gick under 2015 till 0 MSEK (0).

Avrets avskrivningar uppgick till 0,5 MSEK
0,7).

Under aret har nedskrivningsprévning
av koncernens immateriella och materiella
anliggningstillgdngar genomforts. Nigot
nedskrivningsbehov identifierades inte.

Moderbolaget
Det svenska moderbolaget ir ett holding-
bolag utan betydande operationell verksamhet.
Det stéder dotterbolagen med finansiering,
strategibeslut etc.

Moderbolagets resultat uppgick till -9,8
MSEK (-7,8) och eget kapital uppgér per
31 december 2015 till 112,4 MSEK (114,3).
Under 2014 undertecknades ett joint venture
avtal med den ryske guldproducenten GV
Gold avseende Krasny-licensen. Dessforinnan,
som ett steg i forberedelserna, etablerades
tvd nya dotterbolag, AB Krasny Gold Fields,
med site i Sverige, samt Bodaibo Holding Ltd,
med site p&d Cypern. Moderbolaget silde
direfter dotterbolaget LLC Krasny till
Bodaibo Holding f6r bokfért virde, varfor
ingen resultateffekt uppstod. Moderbolaget
redovisar for 2014 aterférda nedskrivningar
av koncerinterna fordringar om 5,6 MSEK
till f6ljd av joint venture kontraktet.

Miljopolicy

All prospekteringsverksamhet inom Kopy
Goldfields-koncernen uppfyller alla gillande
miljobestimmelser i det land dir verksam-
heten bedrivs. Inga miljdolyckor har intriffat
under rikenskapsdret 2015.

Personal

Det genomsnittliga antalet heltidsanstillda i
Kopy Goldfields-koncernen under 2015 var

8 (14) personer, varav 1 (3) kvinna. I borjan

av aret var personalstyrkan 10 personer och

vid drets slut bestod den av 6 personer, varav
5 min och 1 kvinna.

Styrelsearbete

Styrelsen har under 2015 bestatt av fyra till
tre ledaméter. Styrelsen har under rikenskaps-
aret 2015 haft 12 protokollférda styrelsemoten
och dirutéver 16pande kontakter. Styrelsen
har ocksd haft I6pande kontakt med bolags-
ledningen. Under aret har i styrelsearbetet
sirskild vikt lagts vid att félja joint venture
samarbetet med GV Gold och uppféljning

av prospekteringsverksamheten.

Styrelsen har for avsikt att stegvis infora
Koden for bolagsstyrning.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER
Marknadsrelaterade risker

Risker relaterade till befintliga
makrofaktorer

Negativa utsikter for virldsekonomin och
utmanande férhéllanden pd den globala
kapitalmarknaden kan komma att piverka
Bolagets verksamhet och kan férsvira mojlig-
heterna for Bolaget att erhalla finansiering i
framtiden.

Volatilitet i guldpriset

Guldpriset kan férindras till f6ljd av minskad
efterfragan, forindringar av US-dollarn eller
andra makroekonomiska faktorer, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stillning negativt. Fluktuationer i den officiella
vixelkursen for rubel, euro samt dollar
paverkar direkt och indireke virdet p till-
gingarna och skulderna.

Férsdkringar

Forsikringsbranschen ir dnnu inte utvecklad
i Ryssland och flera former av forsikrings-
skydd som ir vanligt fésrekommande i eko-
nomiskt mer utvecklade linder finns innu
inte tillgingliga i Ryssland p4 likvirdiga
villkor.

Risker relaterade till Ryssland

Att vara verksam i Ryssland 4r forenat med
ett antal politiska, legala och ekonomiska
faktorer som kan paverka Bolagets operativa
verksamhet och finansiella stillning. Foljande
risker ser Bolaget som de stdrsta utmaningarna
med att vara verksam i Ryssland:

Internationella kapitalfldden kan himmas
pa grund av globala ekonomiska svarigheter.

Inflationsférindringar kan paverka Bolagets
finansiella position.

Relationen mellan Ryssland och EU/USA
kan férsimras och pdgiende sanktioner
utvidgas. Bolaget ir i dagsldget inte paverkat
av dessa sanktioner men bevakar den fortsatta
hindelseutvecklingen.

Konflikter i det ryska federala systemet,
inkluderat olagliga eller vinstgivande statliga
hindelser kan skapa osikerhet i den dagliga
verksamheten.

Brott och korruption och utnyttjandet av
illegala eller oacceptabla afFirsmetoder.

Bolaget 4r beroende av statens och lokala
myndigheters godkiinnande, vilket kan vara
en tidskrivande process.



Férindring av lagar, som i nuldget hindrar
forstatligande av internationell egendom, kan
ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet.

Risken att Ryssland skulle vilja att inte
godkinna utlindska domstolsbeslut och driva
vidare till rysk skiljedom.

Rysslands infrastrukeur ir till viss del
underutvecklad och kan leda till forsimring
och forsening av Bolagets verksamhet eller
okning av kostnader.

Skatte- och rittssystemet i Ryssland dndras
ofta och ir dirmed svart att férutse. Vidare
ir det ryska skattesystemet foremal for olika
tolkningar pa federal-, regional- samt lokal
niva.

Risker relaterade till Kopy Goldfields
verksamhet

Geologisk risk

Guldprospektering ir forknippat med mycket
hég risk. Alla uppskattningar av utvinnings-
bara mineraltillgingar i marken bygger
till stor del pa sannolikhetsbedémningar.
Berikningar av mineraltillgingar och
malmreserver utgdr frin omfattande prov-
borrningar, statistiska analyser och modell-
studier och forblir teoretiska till sin karaktir
fram tills verifiering genom industriell bryt-
ning. Metoder saknas for att med sikerhet
faststilla den exakta mingd guld som finns
samt formen pd en eventuell malmkropp
och dess utbredning. Den exakta mingden
guld blir kind férst nir det har utvunnits ur
fyndigheten. Uppgifter avseende mineral-
tillgingar och malmreserver som presenteras
av Bolaget, och av andra, skall ses mot denna
bakgrund och kan siledes avvika frin detta.

Teknisk risk

Tekniska risker kan uppkomma vid prospek-
tering och exploatering av mineralfyndigheter,
som kan leda till avbrott i prospekterings-
arbetet och missgynna Bolaget. Brist pa eller
férsening av avancerad borrutrustning eller
hyra av utrustning kan leda till 6kade kost-
nader och férsening av Bolagets tillvixt.

Miljorisk

Om prospektering och produktion bedrivs
med anvindning av fel teknisk och kemisk
utrustning kan miljdrisker uppkomma, vilket
kan orsaka forseningar for Bolagets verksam-
het och dven fordyra prospekteringsarbetet,
vilket kan péverka Bolagets finansiella stillning
negativt. Miljokrav och ansprik for motparts-
kostnader kan riktas mot Bolaget, vilket kan
fordroja dvrigt arbete eller 6ka kostnaderna
for Bolaget. Bolaget har for nirvarande inga

visentliga dterstillningsitaganden.

Emellertid kan en férindring i tillimplig
lagstiftning innebira striktare krav avseende
dterstillningsrutiner, vilket kan leda till skade
kostnader fér Bolaget.

Licenshantering

Férseningar kan uppsta i prospekterings-
arbetet, innebirande att Bolaget kan behéva
fornya licensansokningar, vilket kan leda till
ytterligare forseningar for start av produktion
och kan dirmed paverka Bolagets finansiella
stillning negativt. Bolaget kan bli frsenat i
uppfyllandet av dtaganden i nya forvirvade
licenser, vilket kan leda till att Bolagets
finansiella stillning péverkas negativt. Dir-
till kan ett brott mot licensvillkoren innbira
att licensen dras tillbaka, vilket kan ha en
signifikant pdverkan p4 Bolagets finansiella
stillning.

Fyndigheternas ekonomiska livsldngd

En fyndighets ekonomiska livslingd och
birighet beror pa en rad faktorer sisom
metallpriser, storleken pd mineraltillgingen,
kostnader fér finansiering etc. En oférutsedd
negativ utveckling av nigon av dessa para-
metrar kan forsimra Bolagets resultat och
finansiella stillning. Risk finns att malm-
reserver kan komma att dndras i framtiden
beroende pa forindring av produktions-
kostnader, processutbyte eller produkepris.

Leverantdr

Beroende av tredje man och lokala leverantdrer
och dess tjdnster, tillging till utrustning och
assistans vid byggnation kan forsenas.

Férvérv

Férvirv av licenser ir en del av Bolagets
strategi. Samtliga forvirv och avyttringar
ir férenade med risker och osikerhet. Aven
om Bolaget anser att det har en gynnsam
position fér att gdra en rimlig bedomning
av utvecklingsméjligheterna och riskerna
avseende prospekterings- och produktions-
licenser sa finns det ingen garanti for att
forvirvade licensers forvintade potential,

i termer av virdeskapande for Bolaget, kommer
att realiseras. Dessutom bor det noteras att
vissa av Bolagets ryska dotterbolag bildades
innan de forvirvades av Bolaget och att
aktiehistoriken i dessa bolag darfér inte 4r
till fullo transparent. Féljaktligen kan det
inte uteslutas att dganderitten till aktierna

i dessa dotterbolag kan bestridas baserat pd
historiska grunder, till exempel p4 grund av
faktiska eller pstddda brister i bildandet av

Bolaget, betalning av aktiekapitalet eller
tidigare aktiedverlatelser.

Beroende av kvalificerad personal
Bolagets utveckling beror till stor del pd
befintlig ledning och organisation och dess
formaga att rekrytera och behalla erfaren
personal for framtida verksamhet. Arbets-
styrkan, som bor i Bodaiboomridet, kan
flytea till stdrre stider, vilket kan gora det
svarare att hitta kompetent personal.

Olyckor

Prospektering och gruvdrift ir en mer
olycksdrabbad bransch 4n minga andra.
Saledes ir Bolagets anstillda utsatta for
olycksrisker i tjansten. I tilligg till detta

ir dven gruv- och prospekteringsaktiviteter
exponerade for riskerna fér naturkatastrofer.
I hiindelse av en allvarlig olycka eller natur-
katastrof kan Bolagets resultat och finansiella
stillning paverkas visentligt negativt.

Rapporteringsprocessen

Bolagets managementprocesser och interna
rapporteringskontroll kan bli lidande, om inte
dotterbolagen féljer de uppsatta processerna
for rapportering till Moderbolaget, d4 finansiell
data till Moderbolaget méste vara tillforlitlig
och levererad i tid.

Risker relaterade till Moderbolaget
Bolagets finansiella stillning 4r beroende av
dotterbolagens kontraktsmissiga och juridiska
mojligheter att redovisa och reglera interna
mellanhavanden. En férsimring av dessa
méjligheter kan f4 en negativ effekt pa Bolagets
finansiella stillning och rérelseresultat.

Finansiella risker

Valutakursrisker

Kopy Goldfields har betydande kostnader,
tillgdngar och skulder i ryska rubel, US-dollar
samt euro, vilket resulterar i en valutaexpo-
nering i resultatrikningen, balansrikningen
och kassaflodet. I hanteringen av valutarisker
skiljer Kopy Goldfields p4 tva typer av expo-
nering: transaktionsexponering och omrik-
ningsexponering.

Transaktionsexponering

Transaktionerna i de ryska dotterbolagen
sker till 6vervigande del i bolagens funk-
tionella valuta, RUB. Den existerande trans-
aktionsexponeringen hinfor sig frimst till nir
det svenska moderbolaget lanar ut pengar
till dotterbolagen, vilket vanligtvis sker i
USD men historiskt 4dven har skett i RUB.

KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2015 27



Valutarisken avseende 14n i RUB ir dirfor
koncentrerad till det svenska moderbolaget.
Di ldnen ir relative langfristiga finns det en
exponeringsrisk i Moderbolaget.

Omrdkningsexponering

Nettoresultatet i de ryska dotterbolagen

och virdet pd Moderbolagets investeringar

i dessa péaverkas av valutakursférindringar,
vilket i sig paverkar Bolagets koncernbalans-
och koncernresultatrikning vid omrikning

till SEK.

Rdnterisk

Kopy Goldfields ir i relativt liten grad expo-
nerat for rinterisker da Bolaget i dagsliget
ir linefinansierat endast till en liten del.
Den anvinda diskonteringsrintan och det
bedémda marknadsvirdet pa vissa balans-
poster péverkas dock av forindringar i den
underliggande rintan. Rinteintikter och
rintekostnader paverkas ocksé av rinte-
forindringar.

Finansieringsrisker

Behov av ytterligare kapital

Bolaget kan komma att behova tillforsel av
ytterligare kapital i framtiden. Detta kan
ske genom emission av aktier, andra aktie-
relaterade instrument, skuldférbindelser
eller annan extern finansiering. Det finns
ingen garanti for att Bolaget far tillgang till
finansiering eller att sddan finansiering kan
erhillas till fordelaktiga villkor f6r Bolaget
eller utan visentlig utspidning for aktie-
dgarna. Om ytterligare finansiering inte
kan erhallas i ritt tid kan det resultera i att
Bolaget tvingas skjuta upp, dra ner pa eller
upphora med sin verksamhet eller avyttra
tillgdngar. Det kan inte garanteras att en
sadan tillgdngsforsilining kan ske pa villkor
som ir gynnsamma for Bolaget.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken utgdrs av att Kopy Gold-
fields inte kan méta sina kortfristiga
betalningsitaganden pa grund av likviditets-
brist eller illikvid kassareserv. Eftersom
Bolaget forvintas visa negativt kassaflsde
frin verksamheten under flertalet kommande
ir, 4r Bolaget hinvisat till att fortsitta séka
extern finansiering alternativt séka joint
venture-partners eller kopare av tillgingar
for att kunna fortsitta utveckla verksam-
heten och méta framtida dtaganden.
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Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisken utgors av att Kopy
Goldfields inte kan refinansiera sina ute-
stdende skulder till acceptabla villkor, eller
overhuvudtaget, vid en given tidpunkt.
Eftersom Bolaget endast i mindre omfatt-
ning har utestiende finansiella skulder anses
refinansieringsrisken vara begrinsad.

Risk relaterad till aktien

Att investera i aktier ir férenat med risk och
en investerare kan forlora hela eller delar av
virdet pa investeringen.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS
UTGANG

Ett kortfristigt 1an om 3 MSEK konverterades
till aktier i februari 2016. Totalt emitterades
5454 545 nya aktier i Kopy Goldfields
genom en konvertering av skulder om
2999999,75 kronor till till teckningskursen
0,55 kronor per aktie. Aktickapitalet skades
med 2073 934,09 kronor till 22775080,27
kronor och antalet aktier efter emissionen
uppgar till 59899 541 stycken.

Den 30 mars 2016 erholls det formella
myndighetsgodkinnandet av en inlimnad
malmreservsrapport avseende Krasny-licensen.
Rapporten har upprittats i enlighet med det
ryska GKZ-regelverket och bekriftar guld-
reserver om 9,7 ton (314 koz) i C2 kategorin,
vilket i sin tur innebar att Bolaget hade upp-
fylle villkoren for en tilliggskopeskilling i
joint venture-avtalet mellan Bolaget och GV
Gold. Bolaget erholl kontantersittningen om
2 MUSD den 21 april 2016 och i samband
med det aterbetalades resterande kortfristiga
rintebirande 1an om 3,3 MSEK.

VERKSAMHETSINRIKTNING 2016

Under 2016 kommer Bolaget att fokusera pé
driva Krasny-projektet framar till mineral-
reserver och l6nsamhetsstudier for att mojlig-
gora produktionsstart i slutet av 2018 — bérjan
av 2019. 2016 ars prospekterings- och
utvecklingsprogram fér Krasny-licensen
kommer delvis att finansieras genom de
medel som kvarstar i joint venture-bolaget
efter 2014-2015 ars prospekteringsprogram
och delvis genom nya investeringar frin
parterna.

Bolaget kommer dven att fortsitta med
Kopylovskoye-projektet. Detta projekt har
mineralreserver enligt rysk standard registrerat,
vilket mdjliggor produktionsplanering och

joint venture arrangemang. Bolaget har ett
flertal intressenter bland ryska investerare.

For att 6ka potentialen for prospekteringen,
kommer Bolaget fortsitta att utvirder nya
prospekteringsomraden inom Lena Gold-
fields for forvirv. Fokus kommer vara pa mark
som befinner sig inom de mest geologiskt
fordelaktiga omriddena for betydande berg-
grundsupptickter med etablerad alluvial
produktion.

FORTSATT DRIFT (GOING CONCERN)
Prospektering ir en kapitalkrivande verksam-
het och som framgar av denna érsredovisning
redovisar Bolaget dnnu inga intikter. Med
beaktande av den nyligen erhillna tilliggs-
képeskillingen frin Krasny-projektet dr det
dock styrelsens bedémning att Bolaget ir
finansierat for resterande delen av rikenskaps-
dret och har férmdga till fortsate drift.

FLERARSOVERSIKT
2015 2014 2013 2012 201
Resultat per aktie, kr -0,07 0,40 -2,45 -1,09 -11,02

Soliditet, %
Investeringar i

893 908 887 928 863

immateriella

tillgdngar, MSEK 27 19 194 366 366

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till drsstimmans forfogande star:

SEK

Overkursfond 180774 385
Fond for verkligt varde -6845999
Balanserat resultat -72371048
Arets resultat -9845696
Summa 91711642
Styrelsen féreslar att i

ny rékning balanseras 91711642



RESULTATRAKNING, KONCERNEN

KSEK Not 2015 2014
Ovrigarérelseintakter 6 6977 40212
Totala intékter 6977 40 212
Aktiverat arbete for egen rakning 1418 3694
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 9 -6077 -11203
Personalkostnader 10 -5122 -7388
Andeliintresseforetags och joint ventures resultat 22 -138 -5460
Av-och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 8 -58 -58
Rorelseresultat -3000 19797

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 12 60 208
Finansiella kostnader 12 -816 -1668
Resultat efter finansiella poster -3756 18337
Skatt pé arets resultat 13 13 -5353
Arets resultat -3743 12984
Varav hanforligt till Moderbolagets aktiedgare -3743 12984
Resultat per aktie fére och efter utspadning* 14 -0,07 0,40
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning® 51515950 32171965

*Resultat per aktie fére och efter utspadning samt genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning
har réknats om med hansyn till den nyemission som genomférts under 2015.

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, KONCERNEN

KSEK 2015 2014

Arets resultat -3743 12984

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Omrakningsdifferenser vid omrékning av utléndska verksamheter -10 080 -1575
Summa totalresultat -13823 11409
Varav hénférligt till Moderbolagets aktiedgare -13823 11409
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, KONCERNEN

KSEK Not 2015-12-31 2014-12-31
Tillgangar
Anléggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgéngar
Prospekteringslicenser och utvérderingsarbeten 15 18419 19838
18 419 19838
Materiella anlggningstillgdngar
Byggnader 16 935 1800
Maskiner och Inventarier 17 1208 1064
2143 2864
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i intresseforetag och joint ventures 22 65349 72141
65349 72141
Summa anléggningstillgangar 85911 94 843
Omséttningstillgangar
Varulager 18 88 463
88 463
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 102 290
Ovriga fordringar 19 16864 12293
Forutbetalda kostnader 20 151 146
1717 12729
Kortfristiga placeringar
Likvida medel 1381 1m
1381 mm
Summa omsittningstillgangar 18586 14303
Summa tillgangar 104 497 109 146
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING,
KONCERNEN FORTS.

KSEK Not 2015-12-31 2014-12-31
Eget kapital

Kapital och reserver som kan hédnféras till moderféretagets aktieGgare

Aktiekapital 23 20701 20001
Ovrigt tillskjutet kapital 278067 270751
Omrakningsreserver -46302 -36222
Balanserat resultat och arets resultat -159119 -155376
Summa eget kapital 93347 99153
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatt 13 2294 2786
Summa langfristiga skulder 2294 2786
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder - rantebarande 24 6300 3000
Leverantdrsskulder 735 1713
Aktuella skatteskulder 21 260
Ovriga kortfristiga skulder 196 372
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 25 1604 1862
Summa kortfristiga skulder 8856 7207
Summa eget kapital och skulder 104 497 109 146
Eventualforpliktelser

Stallda sékerheter 28 Inga Inga
Eventualforpliktelser 28 Inga Inga
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL,

KONCERNEN

KSEK Aktiekapital Ejregistrerat Ovrigt tillskjutet Omréknings-  Balanseratresultat ~ Totalt eget kapital
aktiekapital kapital reserver
Ingaende eget kapital 2014 20000 4 270706 -34647 -168 360 87703
Ovrigt totalresultat -1575 -1575
Arets resultat 12984 12984
Registrerad nyemission 1 -4 3 -
Optionspremier 42 42
Utgaende eget kapital 2014 20001 - 270751 -36 222 -155376 99153
Ovrigt totalresultat -10080 -10080
Aretsresultat -3743 -3743
Nedsattning aktiekapital -8500 8500 -
Nyemission 9201 1688 10889
Nyemissionskostnader -2872 -2872
Utgaende eget kapital 2015 20701 - 278 067 -46 302 =159 119 93 347

Kapitalet i sin helhet ér hdnféligt till Moderbolagets aktiedgare. Reserver avser i sin helhet omrékningsdifferenser.
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN, KONCERNEN

KSEK Not 2015 2014

Den lpande verksamheten

Resultat efter finansiella poster’ -3756 18337
Justering for poster som inte ingér i kassafldet 26 -4771 -30805
Betalda skatter 0 0
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére forédndringar i rérelsekapitalet -8527 -12 468

Kassafldde fran foréndringar i rorelsekapitalet:

Okning (-) / Minskning (+) av varulager 357 165
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar 3875 -2099
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder -5160 161
Kassafldde fran den l6pande verksamheten =9 455 =12791

Kassafldde fran investeringsverksamheten

Férvarv avimmateriella tillgangar 15 -2254 -4091
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 691 1094
Avyttring av dotterforetag/licenser 27 - 14 459
Kassafldde fran investeringsverksamheten -1563 11462

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Nyemission 10889 4
Emissionskostnader -2872 -
Emission av teckningsoptioner - 42
Upptagna lan 3300 3000
Amortering av laneskulder - -3000
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 1317 46
Arets kassaflode 299 -1283
Likvida medel vid arets ingang 1m 2476
Kursdifferens i likvida medel -29 -82
Likvidamedel vid &rets utgang 1381 1m

Tilldggsupplysningar till kassaflédesanalysen
Likvida medel
Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:

Kassa och bank 1381 1mm

Y Beloppet inkluderar inbetalda rantor om 12 KSEK (32) och utbetalda réntor om 300 KSEK (379)
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RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET

KSEK Not 2015 2014
Nettoomséattning 7 3327 3321
Totala intdkter mm 3327 3321
Rorelsens kostnader

C)vriga externa kostnader 9 -3857 -4222
Personalkostnader 10 -3704 -3694
Av-och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 8 -58 -58
Summa rorelsekostnader -7619 -7974
Rérelseresultat -4 292 -4 653
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag n -3066 -8247
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som &r anlaggningstillgangar 7,12 -2074 6656
Réanteintakter och liknande resultatposter 7.12 60 75
Réantekostnader och liknande resultatposter 12 -474 -1667
Resultat efter finansiella poster -9 846 -7836
Inkomstskatt 13 - -
Arets resultat -9846 -7836

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, MODERBOLAGET

KSEK 2015 2014
Arets resultat -9846 -7836
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferenser -31 -18
Summa totalresultat -9877 -7854
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BALANSRAKNING, MODERBOLAGET

KSEK Not 2015-12-31 2014-12-31

Tillgangar

Anléggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar

Maskiner och inventarier 17 58 7

58 n7

Finansiella anldggningstillgéngar

Andelar i koncernféretag n2 19237 n9237

Fordringar hos koncernféretag 12 0 0
19 237 n9 237

Summa anlédggningstillgangar 19 295 19354

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 19 152 303

Upplupna intakter och férutbetalda kostnader 20 87 134

Kassa och Bank 1203 841

Summa omsittningstillgangar 1442 1278

Summa tillgangar 120737 120 632

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 23 20701 20001

Summa bundet eget kapital 20701 20001

Fritt eget kapital

Overkursfond 180774 181958

Fond for verkligt varde -6846 -6 815

Balanserat resultat och &rets resultat -82217 -80871

Summa fritt eget kapital 9171 94 272

Summa eget kapital 12412 114 272

Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 24 3000 3000

Leverantdrsskulder 644 1348

Skulder till koncernféretag 12 3097 0

Ovriga kortfristiga skulder 56 150

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 1528 1862

Summa kortfristiga skulder 8325 6360

Summa eget kapital och skulder 120737 120 632

Eventualforpliktelser

Stéllda sékerheter 28 Inga Inga

Ansvarsforbindelser 28 Inga Inga
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FORANDRINGAR | EGETKAPITAL, MODERBOLAGET

KSEK Aktiekapital Ejregistrerat Overkursfond Fond forverkligt ~ Balanseratresultat  Totalt eget kapital
aktiekapital varde inkl &rets resultat
Eget Kapital 2013-12-31 20000 4 181913 -6798 =73 035 122085
Registrerad nyemission 1 -4 3 -
Optionspremier 42 42
Ovrigt totalresultat -18 -18
Arets resultat -7836 -7836
Eget Kapital 2014-12-31 20001 - 181958 -6 815 -80871 114 272
Nedsattning aktiekapitalet -8500 8500 -
Nyemission 9201 1688 10889
Nyemissionskostnader -2872 -2872
Ovrigt totalresultat -3 -31
Arets resultat -9846 -9846
Eget Kapital 2015-12-31 20701 - 180774 -6 846 -82217 112 412

Fond fér verkligt varde avser valutakursdifferenser pa [an i utlandsk valuta till dotterbolag, en sa

kallad utvidgad investering.
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN, MODERBOLAGET

1)

KSEK Not 2015 2014
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster” -9846 -7836
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 26 1892 -819
Kassafldde fran den l6pande verksamheten fore fordndringar i rorelsekapitalet -7954 -8 655
Kassafldde fran foréndringar i rérelsekapitalet:

Okning (<) / Minskning (+) av rérelsefordringar 213 -225
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder -1084 -1639
Kassafldde fran den l6pande verksamheten -8 825 -10 519
Kassafldde fran investeringsverksamheten

Lamnade aktiedgartillskott -1861 -993
Avyttring av dotterforetag, netto likvidpaverkan 27 - 8278
Lan tillkoncernféretag 61 1683
Kassafldde fran investeringsverksamheten -1800 8968
Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Nyemission 10889 4
Emissionskostnader -2872 -
Emission av teckningsoptioner - 42
Upptagna lan 2970 3000
Amorterade lan - -3000
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 10987 46
Arets kassaflde 362 -1505
Likvida medel vid arets ingang 841 2346
Likvida medel vid &rets utgang 1203 841
Tilliggsupplysningar till kassaflédesanalysen

Likvida medel

Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:

Kassa och bank 1203 841

Beloppet inkluderar inbetalda réntor om 12 KSEK (32) och utbetalda réntor om 300 KSEK (379).
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Féretagsinformation

Kopy Goldfields AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag med sate och huvudkontor

i Stockholm (organisationsnummer 556723-6335). Koncernens verksamhet &ar
inriktad pé att bedriva guldprospektering i Bodaibo-distriktet i Irkutskregionen
iRyssland. Moderbolagets funktionella och presentationsvaluta &r SEK. Den
aktuella &rsredovisningen fér Kopy Goldfields AB (publ), fér det &r som slutar per
den31december 2015, godkandes for offentliggérande av styrelsen den 4 maj
2016 ochkommer att foreldggas arsstamman for faststéllelse den 26 maj 2016.

Redovisningsprinciper

Deviktigaste redovisningsprincipernasomtilldmpats nar dennakoncernredovisning
uppréttats anges nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent fér alla
presenterade ar,ominte annat anges.

Grunder for rapporternas upprittande
Koncernredovisningen baseras pd historiska anskaffningsvarden och har upprattats
ienlighet med IFRS, International Financial Reporting Standards, jamte tolknings-
uttalandenutgivnaavIFRS interpretations Committee, sddana de antagits avEU
samtienlighet med &rsredovisningslagen (ARL) och Radet for finansiell rapporte-
rings rekommendation RFR 1, Kompletterande Redovisningsregler for Koncerner.

Moderbolaget har upprittat sin arsredovisningienlighet med Arsredovisnings-
lagen (1995:1554) och med tillampning av R&det fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridisk person. RFR 2 innebar att Moder-
bolagetiarsredovisningen for denjuridiska personenskatilldmpasamtligaav
EU godkinda IFRS och uttalanden s& langt detta &r méjligt inom ramen fér Ars-
redovisningslagen ochmedhénsyn till sambandet mellanredovisning och be-
skattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilldgg som ska géras
franlIFRS.

Andelar idotterforetagredovisas till anskaffningsvérden ominte annat anges.

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden och omfattar
Moderbolaget och dess dotterbolag samt andelar ijoint ventures.

Redovisning enligt IFRS

Att upprattarapporter i 6verensstdammelse med IFRS kraver anvéndning av en
delviktiga uppskattningar fér redovisningsandamal. Vidare krévs att ledningen
gor vissa bedomningar vid tilldmpningen av koncernens redovisningsprinciper.
De omradensominnefattar enhéggrad avbedémning, som ar komplexaeller
sadanaomraden dar antaganden och uppskattningar ar av vésentligbetydelse
for koncernredovisningen anges nedaninot 5"Viktiga uppskattningar och be-
démningar fér redovisningsandamal”.

Tillémpning av nya eller dndrade standarder

a) Nyaoch dndrade standarder som tillémpas av Koncernen

Under 2015 har inga nya eller éndrade IFRS-standarder tratt ikraft som haft
paverkan pa Gruppen.

b) Nyastandarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder som énnu
inte tratt i kraft och sominte har tillémpats i fértid av Koncernen
Ettantalnyastandarder och andringar av tolkningar och befintliga standarder
trader ikraft for rakenskapsar som bérjar efter 1januari 2016 och har inte tillampats
vidupprattandet av koncernens finansiella rapporter. Inga av dessaforvantas ha
nagonvésentliginverkan pé koncernens finansiellarapporter med undantag av
féljande:

IFRS 9"Financial instruments”. Standarden ska ersatta |AS 39, "Finansiella in-
strument: Redovisning och vardering” och behandlar klassificering och vardering
av finansiellainstrument samt sakringsredovisning. Standarden skall tillampas
forrakenskapsar som pabdrjas 1januari 2018. Tidigare tillampning &r tillaten.
Standarden ar &nnuinte antagen av EU. Koncernen har fortfarande att bedéma
vilken paverkanIFRS g har pa koncernens finansiellarapporter.

IFRS 15"Revenue from Contracts with Customers”. Standarden behandlar
redovisningen av intékter fran kontrakt och fran férsaljning av vissa icke-
finansiella tillgdngar. Denkommer att ersattaIAS 11 Entreprenadavtal och IAS 18
Intakter samt tillhérande tolkningar. Standarden skall tillampas for rékenskapsar
som pabdrjas1januari 2018 men &r dnnu inte godkéand av EU. Koncernen har dnnu
inte utvarderat dennyastandarden.

IFRS16 Leases. Standarden kraver att leasetagare redovisar tillgangar och
skulder hanforliga till alla leasingavtal, med undantag fér avtal som ar kortare &n
12méanader och/eller avser smé& belopp. Redovisningen for leasegivare kommer i
alltvasentligt att vara oférandrad. Standarden ersatter IAS 17 Leasingavtal samt
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tillhorande tolkningar. Standarden ska tillampas fran 2019 men &r annu inte god-
kand av EU.Koncerneninnehar inga leasingavtal och har annuinte utvérderat den
nyastandarden.

Ovriga forandringar av standarder och tolkningsuttalanden bedéms inte fa ndgon
paverkan pakoncernens redovisningsprinciper eller finansiella stallning.

KONCERNREDOVISNING

Dotterbolag

Dotterbolagér alla de féretag (inklusive féretag for sérskilt andamal) dar Koncernen
exponeras forrorlig avkastning fran sitt engagemang och kan paverka dennagenom
sittinflytande. Detta foljer vanligen av ett aktieinnehav som dverstiger 50 procent
av aktiernas eller andelarnas réstvarde eller dar koncernen genomavtalensam
utdvar ett bestammande inflytande. Dotterbolag inkluderas i koncernredo-
visningen fran ochmed den dag d& det bestdmmande inflytandet éverférs till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da
detbestdmmande inflytandet upphor.

Né&r forvérv av dotterféretaginnebar férvarv av Prospekteringslicenser som
inteingérienrorelse fordelas anskaffningskostnaden pé de enskilda identifier-
baratillgdngarna och skuldernabaserat pa deras relativa verkliga varden vid
férvarvstidpunkten. Ingenuppskjuten skatt beaktas pa ett tillgdngsforvarv.

Férvarvsmetoden anvéands for redovisning av koncernens forvarv av dotter-
bolag. Anskaffningsvardet for ett forvarv utgérs av verkligt varde pa tillgangar
som ldmnats som ersattning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna
eller dvertagna skulder per 6verlatelsedagen. Fram tillochmed 2009 ingar dven
utgifter som ar direkt hanforbara till forvarvetianskaffningsvardet. Identifier-
baraférvarvade tillgangar och évertagna skulder och eventualférpliktelseriett
rorelseférvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pé forvarvsdagen,
oavsett omfattning p& eventuellt minoritetsintresse. Det Gverskott somutgors
av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa koncernens
andel avidentifierbara férvarvade tillgéngar, skulder och eventualférpliktelser
redovisas som goodwill. Om anskaffningsvardet understiger verkligt varde for
det forvérvade dotterbolagets tillgangar, skulder och eventualférpliktelser
redovisas mellanskillnaden direkt iresultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster
pa transaktioner mellan koncernbolag elimineras. Aven orealiserade férluster
elimineras, men eventuella férluster betraktas som enindikation pa att ett ned-
skrivningsbehov kan féreligga. Redovisningsprinciperna fér dotterbolag har
iférekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent tillampning av
koncernens principer.

Joint venture

Jointventure &r enform av samarbetsarrangemang dver vilket tva eller flera
parter har ett gemensamt bestammande inflytande ochratt till nettotillgdngarna
iarrangemanget. Bolaget ar sedan augusti 2014 part iettjoint venture och detta
innehavredovisas enligt kapitalandelsmetoden. Det innebér att de redovisade
vardena forinnehav ijoint ventures motsvarar Gruppens andel av redovisat
eget kapital i joint venture, eventuell goodwill och eventuella dvriga kvarvarande
justeringar till verkligt vérde somredovisats per forvérvstidpunkten.

Vid avyttring av dotterbolagsandelar till joint venture omvarderas de tidigare
andelarnaidotterbolaget till dess verkliga varde vid forvarvstidpunkten. Eventuell
vinsteller forlust redovisas iresultatet.

"Andelar avjoint venture resultat”, somredovisas i resultatrakningarna, utgérs
av Gruppens andelav joint ventureresultatet efter skatt justerat fér eventuella
avskrivningar, nedskrivningar och andrajusteringar som uppkommit p& grund
av eventuellakvarstaende justeringar till verkligt varde somredovisats vid for-
varvstidpunkten.

Intresseféretag

Intresseforetag ér alla de foretag dér koncernen har ett betydande meninte
bestdammande inflytande, vilket iregel géller for aktieinnehav som omfattar
mellan20 procent och50 procent av résterna. Innehav iintressefdretagredovisas
enligt kapitalandelsmetoden och varderas inledningsvis till anskaffningsvérde.
Koncernenhar for nérvarande inga intresseforetag.

Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett sétt som dverensstdmmer med deninterna
rapporteringsom ldmnas tillden hdgste verkstéllande beslutsfattaren. Denhdgste
verkstallande beslutsfattaren ar den funktion somansvarar for tilldelning av



resurser ochbeddmning av rérelsesegmentens resultat. | koncernen har denna
funktionidentifierats somverkstallande direktéren.

Hela prospekteringsverksamheteninom Kopy Goldfields &r utsatt for likartade
risker och méjligheter och verksamheten bedrivs helt inom Ryssland, vilket
medfor att Bolagets verksamhet redovisas inomenrérelsegren ochettrérelse-
segment.

Omrikning av utldndsk valuta

Den funktionellavalutan for varje enhetinomkoncernenbestdms med hansyn
till den ekonomiska miljon dar enheterna bedriver sinarespektive verksamheter
vilkentill stérre del 6verensstammer med den lokala valutanirespektive land.
Pé&balansdagen omréaknas monetéra fordringar och skulder som &r uttrycktai
utlandska valutor till denkurs som da galler. Alla kursdifferenser pafors resultat-
rakningen férutom de differenser hanforliga till lan i utlandsk valuta som utgér en
valutasakring av en nettoinvestering i enutlandsk verksamhet, samt fordringar
padotterbolag fér vilkaregleringinte ar planerad eller troligen inte kommer att
ske inom dverskadlig framtid. Dessakursdifferenser redovisas som évrigt total-
resultatiKoncernens rapport éver totalresultat.

Féljande valutakurser har anvants ikoncernen:

2015 2014
Valuta Balanskurs Genomsnittskurs Balanskurs Genomsnittskurs
RUB 0,1146 0,1390 0,1388 0,1809
usbD 8,3524 8,435 7.8114 6,8577
EUR 91333 9,3562 9,4893 9,0968
Koncernbolag

Resultat och finansiell stallning for allakoncernbolag (av vilka inget har en hég-
inflationsvaluta som funktionell valuta) som har en annan funktionell valuta &n
rapportvalutan, omréknas tillkoncernens rapportvaluta enligt féljande:
tillgdngar och skulder fér var och en av balansrékningarna omréknas till
balansdagskurs
intakter ochkostnader fér var och enavresultatrakningarna omréknas till
genomsnittlig valutakurs
allavalutakursdifferenser somuppstar redovisas som évrigt totalresultat

Vidkonsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar till féljd av omrékning
avnettoinvesteringenidenryskaverksamheten, till eget kapital. Vid avyttring av
enutlandsverksamhet, helt eller delvis, férs de kursdifferenser somredovisats
ieget kapital till resultatrdkningen och redovisas som en del av
realisationsvinsten/-férlusten.

Justeringar av verkligt vérde som uppkommer vid férvérv av en utlands-
verksamhet behandlas som tillgangar och skulder hos denna verksamhet
och omréknas till balansdagens kurs.

Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysenupprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet
omfattar endast transaktioner sommedfér in- eller utbetalningar. Likvida medel
ikassaflodesanalysen dverensstammer med definitionen av likvida medel i balans-
rakningen.

Intdkter

Intdktsredovisning

Kopy Goldfields har ingen forsaljning av guld d& Bolaget &nnu ej natt produktions-
stadiet. De intakter som finns innefattar forsaljning av dotterbolag, lager och vissa
inventarier. Intékter redovisas exklusive mervardesskatt, returer ochrabatter
samt efter eliminering av koncernintern férsaljning.

Immateriella tillgangar
Deimmateriella anlaggningstillgangarna i Kopy Goldfields koncernenbestar av;

Prospekteringslicenser

Bolagets licenser for prospekteringredovisas initialt till anskaffningsvarde. Sddana
licenser forvarvas i Ryssland vanligen pa en éppen publik licensauktion, varvid
vinnande auktionspris och tillhdrande omkostnader &r lika med anskaffningsvarde.

Prospekteringsarbete
I ndstasteg forekommer prospekteringsarbeten. Prospekteringsarbetenkanvara
avvarierande natur sésom borrningar av olika slag, geokemiska och magnetiska

kartlaggningar samt t ex analyserilaboratorier. Vidare ingar i prospekterings-
arbeten [6nekostnader fér personal somutforarbetena. | huvudsak gors dessa
prospekteringsarbeten av tva skal, ndmligen & ena sidan somren prospekterings-
verksamhet isyfte att finnanyabrytvarda malmer, eller, & andra sidan, som
utvarderingsverksamhet i syfte att battre faststélla den ekonomiska potentialen
férutvinning ur enredan pavisad gruvfyndighet.

Prospekteringsutgifter for ren prospekteringsverksamhet kostnadsforsiden
period de uppstar medan utgifter for utvérderingsarbeten kostnadsférs till den
tidpunkt da foretaget beslutat sig for, eller bedomer det sannolikt att beslut
kommer att fattas om, att utvinnamalmer fran en gruvfyndighet. Alternativt kan
bedémning avse méjligheten attiframtiden séljaav gruvfyndigheten med vinst.
Fran det 6gonblicket balanseras utgifterna som Prospekteringslicenser, varefter
avskrivning sker enligt sedvanliga principer beskrivna nedan.

Av de licenser somutges pad auktioner hariett flertal fall varit foremal for mer
eller mindre omfattande prospekteringsverksamhet under sovjetisk tid. Vanligen
innebar det dérmed att enmineralisering redan &r faststalld inom licensomradet
och att de tillkommande prospekteringsinsatsernainriktas pa att battre utvérdera
den ekonomiska potentialen hos objektet. Dock innebér inte utgivandet av en
rysk minerallicens att det islutdnden &r garanterat att ekonomiskt brytvarda
malmer finns inom licensomréadet. Kopy Goldfields har bedémt att viss del av
arbeten pa huvudlicensen varit ekonomisk utbrytbar medan andrainte varit det,
vilket da har kostnadsférts.

Ombeddmningen av den ekonomiska potentialeniprospekteringsutgifterna
som aktiverats i fréga andras skrivs utgifterna genast ned. Alla balanserade
prospekteringsutgifter blir féremal for &rlig nedskrivningsprévning (impairment
test) om omstandigheter uppkommer som tyder pa att en nedskrivning kan
behévagoras.

Prospekteringslicensernaskrivs av nar produktioninleds.

Materiella anldggningstillgangar

Allamateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvérdet ingar utgifter som direktkan
hanféras till forvarvet av tillgangen.

Tiltkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som
enseparat tillgdng, beroende pa vilket som &r lampligt, endast da det &r sannolikt
att de framtida ekonomiska férméner som ér férknippade med tillgédngen kommer
attkommakoncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan matas pa
ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas bort fran balans-
rakningen. Allaandraformer avreparationer ochunderhallredovisas somkostnader
iresultatrakningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar, for att férdela deras anskaffningsvarde ner till det beréknade
restvardet 6ver den berdknade nyttjandeperioden, gors linjart enligt féljande:

Typ av tillgang Nyttjandeperiod (&r)
Byggnader 5-30
Processanlaggningar 5-30
Maskiner 2-15
Datorer 2-5

Tillgdngarnas restvéarde och nyttjandeperioder provas varje balansdag och
justeras vid behov. Vinster och forluster vid avyttring faststalls genomen jam-
férelse mellan forséljningsintékten och det redovisade vardet ochredovisas
iovrigarorelseintékterrespektive évrigarorelsekostnader iresultatrékningen.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Tillgdngar som har en obestdmbar nyttjandeperiod, samt aktiverade utvecklings-
kostnader som annu inte tagits i bruk, skrivs inte av utan provas arligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs avbedéms med avseende
pavardenedgéngnarhelst handelser eller forandringar i forhallanden indikerar att
detredovisade vérdetkanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med
detbelopp varmed tillgdngens redovisade varde 6verstiger dess atervinnings-
varde. Atervinningsvardet &r det hégre av tillgdngens verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedomning av nedskrivnings-
behov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifier-
barakassafléden (kassagenererande enheter). Fér tillgangar, andra an finansiella
tillgangar och goodwill, som tidigare har skrivits ner gérs per varje balansdag en
provning avom aterforing bor goras.
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Leasing

Anlaggningstillgangar som disponeras via leasing klassificeras i enlighet med
leasingavtalets ekonomiskainnebdrd. Leasingobjekt som disponeras via finansiell
leasing redovisas som anldggningstillgang och framtida leasingavgifter som
rantebarande skulder. F6r leasingobjekt som klassificeras som operationell
leasing redovisas leasingkostnaden somrdorelsekostnadiresultatrakningen.
Leasingav anlaggningstillgdngar, darkoncerneniallt vasentligt innehar de eko-
nomiskarisker och fordelar férknippade med dgandet, klassificeras som finansiell
leasing. Finansiell leasing redovisas vid leasingperiodens borjan till det lagre av
leasingobjektets verkliga varde och nuvardet av minimileasingavgifterna. Ovriga
leasingavtalklassificeras som operationell leasing. Betalningar som gérs under
leasingtiden (efter avdrag for eventuellaincitament fran leasinggivaren) kostnads-
férsiresultatrdkningen linjart dver leasingperioden. Fér nérvarande disponerar
koncernen ejnagra tillgdngar via leasing.

Finansiella tillgangar

Koncernenklassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier: finansiella
tillgdngar varderade till verkligt varde viaresultatrakningen samt [&nefordringar.
Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen for-
varvades. Ledningen faststéller klassificeringen av de finansiella tillgangarna vid
detférstaredovisningstillféllet ochomprovar dettabeslut vid varje rapporterings-
tillfalle.

Allmdnna principer
Kop ochférsaljning av finansiella tillgéngar redovisas pa afférsdagen - det datum
da koncernen férbinder sigatt kopa eller salja tillgangen. Finansiella instrument
redovisas foérstagangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket géller
allafinansiellatillgéngar sominteredovisas till verkligt vérde viaresultatrakningen.
Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde viaresultatrékningenredovisas
forstagangentill verkligt varde, medan hénforliga transaktionskostnader redo-
visasiresultatrakningen. Finansiella tillgéngar tas bort fran balansrakningen nar
ratten att erhallakassafloden franinstrumentet har [6pt ut eller dverforts och
koncernen har éverfértistort settallarisker och férméaner som ér forknippade
med dganderatten. Finansiella tillgéngar varderade till verkligt vérde viaresultat-
rakningenredovisas efter anskaffningstidpunkten till verkligt varde.
Koncernenbeddmer per varje balansdag om det finns objektiva bevis f6r
att nedskrivningsbehov féreligger fér en finansiell tillgang eller en grupp av
finansiella tillgdngar, sdsomupphdrande av en aktivmarknad eller att det e
artroligt att géldendren kan uppfylla sina dtagande.

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt virde via resultatrdkningen
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde viaresultatrakningen ar finan-
siellatillgdngar sominnehas fér handel och andra finansiella tillgangar som Kopy
Goldfields koncernen initialt valt att placera i denna kategori (fair value option).
Finansiellainstrumentidennakategorivéarderas |6pande till verkligt varde med
vardeférandringar redovisade i drets resultat. | underkategorin fair value option
aterfinns koncernens villkorade tillaggskopeskilling.

Lénefordringar

Lanefordringar och 6vriga fordringar &r finansiella tillgdngar sominte &r derivat.
De har faststallda eller faststallbara betalningar och &r inte noterade p& en aktiv
marknad. De ingdr i omsé&ttningstillgangar med undantag fér poster med forfallo-
dag mer &n12manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anléggnings-
tillgangar. Lanefordringarklassificeras som évriga fordringar samt andra lang-
fristiga fordringar ibalansrékningen.

Varulager

Varulagret redovisas till det ldgsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljnings-
vardet. Anskaffningsvardet faststalls med anvéndning av forst in-, férst ut-metoden
(FIFU). Anskaffningsvardet for fardiga varor och pagéende arbeten bestarav
formgivningskostnader, ramaterial, direkt |6n, andra direkta kostnader och
hanférbaraindirekta tillverkningskostnader (baserade pa normal tillverknings-
kapacitet). Lanekostnader ingérinte. Nettoférsaljningsvardet ar det uppskattade
forsaljningsprisetiden 6pande verksamheten, med avdrag for tillampligarérliga
forséljningskostnader.

Likvida medel

I likvidamedelibalansrakningeningar kassa och banktillgodohavanden. I likvida
medel i kassaflodesanalyseningar kassa och banktillgodohavanden.

40 KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2015

Leverantérsskulder
Leverantérsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till
upplupet anskaffningsvarde.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktions-
kostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde och
eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader)
ochaterbetalningsbeloppetredovisasiresultatrékningen fordelat 6ver l&ne-
perioden, med tillampning av effektivrantemetoden. Lanekostnader belastar
resultatet for den periodtill vilken de hénfor sig. Upplaning klassificeras som
kortfristiga skulder ominte koncernenhar enovillkorlig rétt att skjutaupp
betalning av skulden i &tminstone 12 manader efter balansdagen.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som ska betalas eller erhallas av-
seende aktuellt &r, justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt och férand-
ringar iuppskjuten skatt. Vérdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker
tillnominellabelopp och gérs enligt de skatteregler och skattesatser som &r
beslutade eller som &r aviserade och med stor sékerhet kommer att faststallas.

For poster somredovisasiresultatrékningen, redovisas dven darmed samman-
hangande skatteeffekter iresultatrakningen. For poster somredovisas i vrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital, redovisas ven skatteefektenidvrigt
totalresultat eller direkt i eget kapital. Uppskjuten skatt beréknas enligt balans-
rakningsmetoden pa alla temporara skillnader som uppkommer mellanredovisade
och skattemassiga varden pa tillgangar och skulder.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrageller andra framtida
skattemdssiga avdragredovisasidenutstrackning det &r troligt att avdraget kan
avréknas mot éverskott vid framtida beskattning. D& ledningen inte kanbedéma
nar ett eventuellt skattemassigt 6verskott kommer att uppsté har Kopy Goldfields
valt attinte redovisanagon uppskjuten skattefordran.

Ersdttningar till anstéllda

Pensioner

I Ryssland har koncerneninga pensionskostnader. | Sverige betalar koncernen
avgiftsbestamda pensioner till en anstalld.

Ersdttning vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsagning utgér nar en anstallds anstéllning sagts upp av Kopy
Goldfields da enanstalld accepterar frivilligavgang iutbyte mot sddana ersatt-
ningar. Kopy Goldfields redovisar avgangsvederlagnér koncernen bevisligen ar
forpliktad enderaatt séga upp anstéllda enligt en detaljerad formell planutan
méjlighet till aterkallande, eller att [amna erséttningar vid uppségning somresultat
av ett erbjudande som gjorts fér att uppmuntra till frivillig avgéng. Formaner som
forfaller mer @an12manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.

Avsittningar

Avséattningar for framforallt garantier men dvenrattsligakrav i de fall dessa upp-
kommer redovisas nér koncernen har en legal eller informell férpliktelse till féljd
av tidigare handelser, det &r sannolikt att ett utflode av resurser krévs for att
reglera dtagandet, ochbeloppet kanberaknas pa ett tillforlitligt satt. Inga av-
sattningar gors for framtidarorelseforluster.

Resultat per aktie

Berdkningen av resultat per aktie baseras p& periodens resultat (totalt, frén
kvarvarande respektive fran avvecklade verksamheter) ikoncernen hanférligt
tillModerbolagets aktiedgare och pa det vagda genomsnittliga antalet aktier
utestdende under perioden. Vid berékningen av resultat per aktie efter utspadning
justerasresultatet och det genomsnittliga antalet aktier fér att tahdnsyn till
effekter avutspadande potentiella stamaktier, vilka under rapporterade perioder
utgdrs av nyemitterade aktier och optioner. Utspadning frén optioner uppstér
endastnar l6senkursen &r lagre an aktiernas marknadsvarde och &r stérre ju
storre skillnaden ar mellan [6senkursen och marknadsvardet. Konvertiblerna
respektive optionernaanses inte vara utspadande om de medfér att resultat
per aktie frankvarvarande verksamhet skulle blibattre (stérre vinst eller mindre
forlust) efter utspadning &n fore utspadning.



MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget tillampar i allt vasentligt sammaredovisningsprinciper som
koncernen. Dessutom tillampar Moderbolaget RFR 2 “Redovisning for juridiska
personer”.

Skillnader mellan koncernens och Moderbolagets redovisningsprinciper
Skillnader mellankoncernen och Moderbolagets redovisningsprinciper framgar
nedan. De nedanangivnaredovisningsprincipernahar tillampats konsekvent pa
samtliga perioder som presenteras iModerbolagets finansiellarapporter.

Dotterbolag
Andelar i dotterbolag redovisas i Moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Aktiedgartillskott aktiveras sominvesteringar i dotterféretag, iModerbolagets
balansrakning, och omfattas av prévning av nedskrivningsbehov. Lamnade koncern-
bidragredovisas motandelaridotterforetagienlighet med RFR 2.

Uppstillningsform for resultat- och balansrikning

Moderbolaget foljer ARLs uppstallningsform fér resultat- och balansrakningen,
vilketbland annatinnebar en annan uppstéllningsform fér eget kapital och att
avsattningar redovisas som en egen huvudrubrik i balansrakningen.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Koncernens intakter ochresultat har foljande valutaférdelning, KSEK.

Valuta Aktiveringar/intakter Resultat
SEK - -5047
RUB 3662 -3429
usb 4733 4733
EUR - -
Summa 8395 -3743
Koncernens tillgéngar och skulder, har féljande valutaférdelning:
Valuta Tillgéngar Skulder
SEK 1435 8603
RUB 22521 2547
usb 16764 -
EUR 63777 -
Summa 104 497 11150

| oktober 2015 upptogbolaget ett kortfristigt [dan om 3,3 MSEK fran tre huvud-
dgare samt fran VD och Ekonomichef. Lanet [6per tills tillaggskopeskillingen fran
Krasny-licensen har erhéllits, dock ldngst till och med den 30 september 2016,
ochharenarrangement fee om10 procent samt en arligréntaom10 procent.
Lanet aterbetalades i april 2016.

Sedvennot10, Personal, gallande erséttning till styrelse och ledning.

FINANSIELLA RISKFAKTORER

Den finansiellariskhanteringen har under 2015 utférts i enlighet med Kopy Gold-
fields finanspolicy.
Kopy Goldfields klassificerar finansiella risker som:

Valutarisk

Rénterisk

Kreditrisk

Likviditetsrisk och re-finansieringsrisk

Sedvenférvaltningsberattelsen, sid 23 och framat.

Valutarisk
Kopy Goldfields har betydande kostnader, tillgdngar och skulder i Ryskarubler
(RUB), Euro (EUR) och Amerikanska Dollar (USD) vilket resulterarien valuta-
exponeringiresultatrakningen, balansrakningen och kassaflédet. | hanteringen
av valutarisker skiljer Kopy Goldfields pa tvé typer av exponering:
transaktionsexponering
omrékningsexponering

Transaktionsexponering

Ryska dotterbolag har till 5vervagande del transaktioner i sin funktionella valuta,
RUB. Dentransaktionsexponering som finns &r nér svenska moderbolaget [anar
ut pengar till dotterbolagen somvanligtvis sker iUSD. D& lanen och kredittiden &r
relativt [ang finns det en exponeringsrisk i Moderbolaget och dotterbolagen.

Omrikningsexponering

Nettoresultatet franryskakoncernféretag och vérdet pa dessa investeringar
paverkas av valutakursforandringar, vilket i sig paverkar koncernens balans-
ochresultatrikning vid omrakning till SEK. Arets omrakningseffekt pa arets
resultatiresultatrékningenrespektive rapport dver finansiell stéllning uppgar
till-559 KSEK (-1652).

Koncernenhar for nérvarande valt att inte skydda ovanstaende omraknings-
exponering.

Rénterisk

Kopy Goldfields &rirelativt liten grad exponerat fér ranterisk dd man har enliten
dellanefinansiering. Nettoskulden uppgick till -4,9 MSEK (-1,9) vid rsskiftet 2015
bestaende av likvida medel uppgaende till 1,4 MSEK (1,1) och rénteb&rande skulder
om-6,3MSEK (-3,0).

Kreditrisk
Kreditrisk &r framst kopplad till finansiell kreditrisk da Bolaget ej har nagra
kommersiellakundfordringar eller dylikt.

Finansiell kreditrisk

Placeringar i finansiellainstrument innebér enrisk att motparten inte fullgér sina
férpliktelser.Denna exponering uppkommer vid investeringar av likvida medel
ochandra finansiella instrument med positiva orealiserade resultat mot banker
ochandramotparter.Kopy Goldfields begransar dessarisker genomattienlighet
med finanspolicyn placera éverskottslikviditet i motparter med godakreditbetyg,
férndrvarande enav de stora afférsbankerna.

Likviditetsrisk

Somtidigare namts ar Bolagets verksamhet till sin natur mycket kapitalkrévande
ochBolaget har ett stort kapitalbehov framéver for att kunna fortsattaochut-
vecklaverksamheten och tillmétesga framtida ataganden. For att sakerstalla
dettakravs tillgéng till kapital. Styrelsen &r av asikten att framtida finansiering
framst skall ske via eget kapital kombinerat med forsaljning av tillgangar de
narmstaaren.

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisken ar risken att Kopy Goldfields inte kanrefinansiera sina
utestdende skulder tillacceptabla villkor, eller dverhuvudtaget, videngiven
tidpunkt.

Styrelsenbedémer att finansiering sannolikt kommer att erhallas for den
kommande tolv ménaders perioden, om &nmed andra villkor an tidigare.

Devid balansdagenutestaende lanen, som avser aktiedgarlan, hade nedan-
stdende struktur, ranta och forfalloprofil. Ett lan om 3000 KSEK konverterades
till aktier ifebruari2016 ochresterande [an om 3300 KSEK aterbetalades i april
2016.

2015
Lan Rréanta Inom1ar 2-5ar  Senare Totalt Verkligt
(%) &n5ar vérde
Ovrigalan 10 % 6300 - - 6300 6300
Summa 6300 - - 6300 6300
2014
Lan Snittranta Inom1ar 2-5ar  Senare Totalt Verkligt
(%) an5ar virde
Ovriga l&n 10 % 3000 - - 3000 3000
Summa 3000 - - 3000 3000
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VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar
forredovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt,
sallan att motsvaradet verkligaresultatet. De uppskattningar och antaganden
sominnebarenbetydanderisk for vasentligajusteringariredovisade varden for
tillgangar och skulder under néstkommande rékenskapsar anges i huvuddrag
nedan.

Utvinningsbar fyndighet

Prospekteringsutgifter for ren prospekteringsverksamhet kostnadsférs medan
utgifter fér utvarderingsarbeten aktiveras fran den tidpunkt da foretaget beslutat
sig for, eller bedémer det sannolikt att beslut kommer att fattas om att utvinna
guldfranen fyndighet. Alternativt kan bedémning avse méjligheten attiframtiden
saljaav gruvfyndighetenmed vinst. Ovanstadende &r enbedémning somistor
grad paverkar utseendet pa Bolagets balans- ochresultatrékning.

Klassificering av forvérv av dotterforetag

Vid forvarv maste enanalys ske avseende om forvérvet ar att betrakta som
ettrorelseforvarv eller ett tillgangsforvarv. Det ar vanligt férekommande att
Prospekteringslicenser férvarvas ibolag. Vid sadana forvarv gors enanalys for
att faststallaom forvarvet uppfyllerkriteriernaforatt varaettrérelseférvarv
ellerej.

Detkriteriumsom Kopy Goldfields undersoker ar syftet med forvarvet, om
avsikten arattférvarvaenverksamhet eller att férvarva en tillgang. Om forvarv
avbolagejuppfyllerkriterierna fér att varaettrorelseforvarv redovisas det som
férvarvav tillgdng. Bolag innehallande endast Prospekteringslicens utan till-
horande férvaltning/administration klassificeras inormalfallet som tillgéngs-
forvarv.

Nyttjandeperiod immateriella och materiella anldggningstillgangar
Koncernledningen faststaller bedémd nyttjandeperiod och dérmed samman-
hangande avskrivning fér koncernens immateriella och materiella anlaggnings-
tillgdngar. Dessa uppskattningar baseras pa historisk kunskap om motsvarande
tillgangars nyttjandeperiod. Nyttjandeperiod samt beddmdarestvarden prévas
varje balansdagochjusteras vid behov. Redovisade varden fér respektive balans-
dag for immateriella och materiella anldggningstillgangar, se not 15-17.

Nedskrivningsprovning for Prospekteringslicenser och utvirderingsarbeten
Koncernenunderséker varje ar eller nér det finns indikationer om nagot ned-
skrivningsbehov foreligger for Prospekteringslicenser i enlighet med den
redovisningsprincip sombeskrivs under avsnitt "Nedskrivning av icke-finansiella
tillgangar”. Atervinningsvirdet fér kassagenererande enheter ar det hogre av
tillgdngens verkliga varde minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjande-
varde. Vidberakning av nyttjandevarde maste vissa uppskattningar géras avseende
diskonteringsranta, guldpris, reserver m.m.

Under 2015 har inget nedskrivningsbehov bedémts féreligga.

Viardering av underskottsavdrag

Koncernenunderséker varje &r om ndgot aktiveringsbehov foreligger avseende
uppskjutna skattefordringar avseende skatteméassiga underskottsavdrag. D&
ledningeninte kanbeddma nér ett eventuellt skattemassigt dverskott kommer
attuppstahar Bolaget valt att inte aktivera ndgra underskott.

Fortsatt drift (Going concern)

Prospektering ar enkapitalkravande verksamhet och som framgar avdenna ars-
redovisningredovisar Bolaget dnnuinga intékter. Med beaktande av den nyligen
erhallna tillaggskopeskillingen fran Krasny-projektet ar det dock styrelsens
bedémning att Bolaget ar finansierat for resterande delen av rékenskapsaret och
har férméga till fortsatt drift.

42 KOPYGOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2015

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncernen
KSEK 2015 2014
Vinst vid forsaljning av anlaggningstillgéngar 552 2382
Resultat fran 6vergang till Joint Venture - 37039
Omvardering tillaggskopeskilling 4733 -
Férséljning av varulager 154 134
Férsaljning av tjanster till Joint Venture 645 657
Ovrigt 893 -
Summa 6977 40212

Den12augusti2014 ingick Kopy Goldfields ett joint venture avtal med denryska
guldproducenten GV Gold. GV Gold erhdll 51 procent av Krasny licensen genom
attinvestera 9 MUSD. Vid avyttring av dotterbolagsandelar till joint venture
omvérderas de tidigare andelarnaidotterbolaget till dess verkliga varde vid for-
varvstidpunkten. Eventuellvinst eller férlust redovisas iresultatet. De avyttrade
foretagens nettotillgdngar vid avyttringstidpunkten framgér nedan. Se dven not
22.

KSEK Bodaibo Holding och LLC Krasny
Immateriella Anlédggningstillgdngar 48139
Materiella Anléggningstillgéngar 16
Finansiella Anlaggningstillgangar 1620
Ovriga fordringar 1393
Likvidamedel 0
Leverantérsskulder och 6vriga skulder -8067
Netto identifierbara tillgangar och skulder 43101
Beddmt verkligt varde 80140
Realisationsresultat 37039

INKOP OCH FORSALINING INOM KONCERNEN

AvModerbolagets nettoomsattning utgdr 100 procent (97) eller 3327 KSEK (3221)
forsaljning tillandrabolag inom koncernen. Av Moderbolagets rénteintakter
avser 80 procent (94) eller 230 KSEK (1087) andra féretag inom koncernen.

AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2015 2014 2015 2014
Byggnader 175 278 - -
Maskiner ochinventarier 302 425 58 58
Nedskrivningar - - - -
Summa avskrivningar och
nedskrivningar 477 704 58 58

Av ovanst&ende avskrivningsbelopp har 419 KSEK (646) balanserats bland
immateriella anlaggningstillgangar.



ARVODEN TILL REVISORER PERSONAL

Koncernen Moderbolaget Medelantal anstallda
KSEK 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Ernst & Young Totalt Varavkvinnor Totalt Varavkvinnor
Revisionsuppdrag 247 246 247 246 Moderbolaget
Revisionsverksamhet utéver Sverige 2 0 2 0
revisionsuppdraget 23 - 23 - Koncernféretag
Skatteradgivning - - - - Ryssland 6 1 12
Ovrigatjanster 14 55 14 55 Koncernen totalt 8 1 14
Summa 284 301 284 301

Per den 31december 2015 fanns 5 fast arsanstallda (8) i koncernen. Under
aretanvander sigkoncernen dessutom av temporért anstéllda arbetare fér
prospekteringsarbete. Detta forklarar det hogre antalet genomsnittligt antal
anstallda.

Ovriga revisionsbyrder
Revisionsuppdrag 109 143 - -
Revisionsverksamhet utéver

revisionsuppdraget - - - - Kénsfaérdelningen ikoncernen (inkl dotterféretag) for styrelseledaméter och

Skatteradgivning - - - T bvrigaledande befattningshavare

Ovrigatjanster - - - -

2015 2014
Summa 109 143 - - Antal per 31 Varav Antal per 31 Varav
december kvinnor  december kvinnor

Totalt 393 444 284 301
Styrelseledaméter 3 0 4 0

Medrevisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen VD och 6vriga ledande

samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning, dvriga arbetsuppgifter befattningshavare 4 0 4 0

somdetankommer paBolagets revisor att utféra samt radgivning Revisions- Koncernen totalt 7 o] 8

verksamhet utdver revisionsuppdraget avser i huvudsak konsultationer och

granskningisamband med uppréttande av prospekt samt utfardande avrevisors- Loner, ersdttningar ochsociala avgifter

intyg. Ovriga tjanster avser radgivning i samband med fretagséverlatelser. 2015 2014
Koncernen
Styrelse, VD och féretagsledning 3604 3950
(varav rérligersattning) (702) (691)
Ovriga anstallda 559 1673
Summa 4163 5623
Socialakostnader 1102 1824
(varav pensionskostnader) (131) (129)
Summa 5265 7447
Moderbolaget
Styrelse, VD och féretagsledning 2795 2776
(varavrorligersattning) (385) (349)
Ovrigaanstallda 0 0
Summa 2795 2776
Socialakostnader 918 921
(varav pensionskostnader) (131) (129)
Summa 3713 3697
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Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under rékenskapséret (KSEK):

Grundlén/arvode Rérlig ersattning Ovriga formaner Pensionskostnad Summa
Styrelsens ordfdrande, Kjell Carlsson 195 79 0 0 274
Styrelseledamot, Markus Elsasser” 0 0 0 0 0
Styrelseledamot, Johan Osterling 75 32 0 0 107
Styrelseledamot, Andreas Forssell 75 0 0 0 75
Verkstéllande direktér, Mikhail Damrin 1234 89 0 0 1323
Vice verkstallande direktor, Tim Carlsson 831 185 0 131 1147
Ovrig féretagsledning (2 st) 491 317 0 0 808
Totalt styrelse och foretagsledning 2901 702 0 131 3734

Markus Elsasser avgick vid &rsstamman i maj 2015 och har i egenskap av huvudagare ej uppburit nagot arvode.

Ledande befattningshavares férmaner

Principer

Ersattningentill styrelsen, inklusive styrelseordforanden, faststélls av aktie-
dgarnavid arsstamman och galler perioden till ndsta arsstamma.

Ersdttning och férmaner till styrelsen

Dentotala ersattningen fér rakenskapsaret 2015 till Bolagets styrelse uppgick
till 456 KSEK (620), varav 274 KSEK (295) avsag ersattning till styrelsens ord-
férande. For fordelning till ovriga styrelseledamdter se tabellen ovan. Styrelse-
ordférande har viabolagutéver styrelsearvode fakturerat 79 KSEK avseende
nedlagt extraarbete under rékenskapsaret 2015. Arbetet har innefattat arbete
med finansieringsfrégor och operationella fragor. Styrelseledamoten Johan
Osterling har viabolag utéver styrelsearvode fakturerat 32 KSEK avseende
juridiskt bitréde under 2015.

Styrelseoptioner 2014/2016

Arsstamman 2014 bes|ot att inratta ett incitamentsprogram fér styrelsen genom
emission av maximalt 650,000 teckningsoptioner. Teckningsoptionerna forvar-
vades av styrelsemedlemmarna till marknadspris och ar fritt dverlatbara. Efter
omrakning av teckningsoptionsvillkoren till féljd av féretrédesemissionen som
genomfordes under januari 2015, ger varje teckningsoption innehavaren rétt att
teckna1,02 aktier iBolaget till ett pris om 1,57 SEK per aktie. Teckning av aktier
med stdd av teckningsoptionerna far ske under perioden fréan och med den1juni
2015 tilloch med den 31december 2016 Antalet teckningsoptioner som har stallts
utuppgartill520000 stycken. Se &vennot 30.

Férdelningen av styrelseoptionerna per 31december 2015 ser ut enligt foljande:

Deltagare Antal optioner
Kjell Carlsson (styrelseordférande) 260000
Andreas Forssell 130000
Johan Osterling 130000
Totalt 520000

Ersdttning och férmaner till verkstdllande direktéren

Ersattningen tillden verkstallande direktdren uppgick fér 2015 till 1323 KSEK
(1124). Verkstallande direktérens ersattning utgérs av en fast [6n och enrérlig
l6nbaserat pa arligamal. Fast arslon till VD ar135KUSD (135) netto efter skatt.
Denrérligal6nenuppgar till maximalt 20 procent av den fasta l6nen och baseras
bade pa mjukaoch fastamal. VD har tidigare omfattats avkoncernens langsiktiga
incitamentsprogram men &r ej partinagot pagaende program. Det finns ingen
pensionsutfastelse gentemot Verkstallande direktoren.

Pensionsplaner

Moderbolaget betalar avgiftsbestamda pensionspremier till vice verkstallande
direktdren.Koncernen har inga ytterligare pensionsplaner, varkenidotterféretagen
elleriModerbolaget.

Uppsdgningstid och avgdngsvederlag

Verkstéllande direktéren och Bolaget har en msesidig uppsagningstid om sex
manader och fér 6vriga ledande befattningshavare tre manader. Det finns inga
avtalomavgéngsvederlag
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Kortfristigt lan fran VD och Ekonomichef

| oktober 2015upptogbolaget ett kortfristigt [an om 3,3 MSEK fran tre huvuda-
gare samt frén VD och Ekonomichef. Lanet hade enarrangement fee om10 pro-
centsamtenarligrantaom10 procent och aterbetalades i april2016. Den totala
ersattningen till VD uppgick till 16 KSEK och till Ekonomichef 32 KSEK.

RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget

KSEK 2015 2014
Realisationsresultat vid forsaljning av aktier - 133
Nedskrivningar -3066 -8380
Totalt -3066 -8247

Arets nedskrivningar avser det ryska dotterforetaget LLC Kopylovsky ochmot-
svarar summan av arets [amnade aktiedgartillskott.

Under foregéende &r séldes dotterbolaget LLC Krasny i eninternforsaljning
fran Moderbolaget till det nyetablerade dotterbolaget Bodaibo Holding Ltd
somendelavforberedelsernainforjoint venture avtalet fér Krasny-licensen.
Férsaljningen skedde tillbokfort varde varforingen resultateffektiModer-
bolaget redovisades. Effekternaavjoint venture avtalet redovisasinot 6,15,
21och22.

FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget

KSEK 2015 2014 2015 2014
Finansiella intdkter

Ranteintakter 60 75 60 75
Andra finansiella intakter - 133 - -
Réanteintakter frénkoncernforetag - - 230 1087
Aterft‘)ringav nedskrivning - - - 5569
Summa finansiella intakter 60 208 290 6731
Finansiella kostnader

Nedskrivningar - - -2304 -
Rantekostnader -748  -524 -406  -524
Kursdifferenser -68 -1144 -68  -1143
Summa finansiella kostnader -816 -1668 -2778 -1667
Summa finansiella intdkter och kostnader -756 -1460 -2488 15064

Arets nedskrivningar avser koncerninterna fordringar mot de ryska dotter-
foretagen. Férar 2014 redovisar Moderbolaget till foljd av joint venture avtalet
avseende Krasny-licensen &terforda nedskrivningar av koncerninterna fordringar
om5,6 MSEK.



SKATT RESULTAT PER AKTIE
Koncernen Férandringiantal aktier
KSEK 2015 2014 2015 2014
Aktuell skatt - - Utestaende aktier vid periodens bérjan 30247220 30246257
Uppskjuten skatt 13 -5353 Nyemission januari 963
Summa 13 -5353 Nyemissionjuli 24197776
Utestaende aktier vid periodens slut 54 444996 30247220

Koncernens uppskjutna skatt &r framst hanférlig till temporara skillnader
avseende Bolagets aktiverade prospekteringskostnader.

Avstamning av koncernens vagda genomsnittsskatt och koncernens verkliga skatt:

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2015 2014 2015 2014
Resultat efter finansiella poster -3756 18337 -9846 -7836
Skatt enligt géllande skattesats 827  -4034 2166 1724
Skillnad i skattesats iutlandsk
verksamhet 37 -1271 - -
Skatteeffekter av:
Resultat fran Joint Venture -30 -1201 - -
Ejavdragsgilla poster 0 -2 -1182 -1846
Ej skattepliktiga poster 1673 9240 632 1254
Underskott for vilka uppskjuten
skatt ejredovisas -2494 -8084 -1616 -1133
Redovisad skatt 13 -5353 0 0

Géllande skattesatser uppgar till 22 procent i Sverige och 20 procent i Ryssland.

Den 31december 2015 hade koncernen skatteméssiga underskott om ca 65,5
MSEK. Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skattemassiga underskott tas
upp endastidenutstrackning det ar troligt att de kommer att utnyttjas. Eftersom
Bolagets framtida mojligheter tillutnyttjande av underskottsavdrag &r osékra
har ndgon uppskjuten skattefordran ejredovisats. Vardet av de skatteméssiga
underskotten uppgar till ca14,3 MSEK, varav 13,9 MSEK avser Moderbolaget i
Sverige och 0,4 MSEK avser dotterbolag i Ryssland. De skattemassiga forlust-
avdragen for svenskabolagkan utnyttjas under obegrénsad tid, medan forlust-
avdragiRyssland kanutnyttjasunder10ar.

Uppskjutna skatteskulder &r hanférliga till féljande:

2015-12-31 2014-12-31
Uppskjutna skatteskulder
Immateriella anldggningstillgéngar 2294 2786
Summa uppskjutna skatteskulder 2294 2786
Férandringinettot av uppskjutna skatteskulder
Ingéende Redovisat Omréknings- Utgaende
balans iresultat- differenser balans
rakningen
Uppskjutna skatter
Immateriella
anlaggningstillgéngar -2786 13 479 -2294
Summa -2786 13 479 -2294

Extrabolagsstammaholls den17 december 2014, dar beslut fattades omnyemission
av aktier med féretradesratt for befintliga aktiedgare. Teckningsratterna erhélls
idecember 2014 medan teckningstiden for nyemissionen &gde rumunder 2015.
Totalt tecknades 24197776 nya aktier och transaktionenregistrerades hos
Bolagsverketifebruari2015.

Den30december 2013 [6pte teckningstiden ut for teckning av aktier ikraft av
teckningsoption TO3 och totalt tecknades 963 aktier. Transaktionenregistrerades

hosBolagsverketijanuari2014 varfér denredovisas under rakenskapsaret 2014.

Resultat per aktie fére och efter utspadning

2015 2014
Aretsresultat, KSEK, hanférligt till
Moderbolagets aktiedgare -3743 12984
Genomsnittligt antal aktier fére och efter
utspadning 51515950 32171965
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,07 0,40

Resultat per aktie fére utspadning berédknas genom att det resultat som ar
hanférligt till moderféretagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt
antal utestaende stamaktier under perioden exklusive aterkdpta aktier som
innehas som egna aktier av moderféretaget.

Eftersomresultatet forar2015&r negativt tas ejhdnsyntill potentiell utspadnings-
effektp.g.a. utestdende teckningsoptioner. Detta da resultat per aktie skulle for-
béttras med hansyntaget tillutspadningseffekterna. De per balansdagen ute-
stadende teckningsoptionernahar en (6senkurs som dverstiger genomsnittskursen
fér stamaktien, varfor de ejingar iutrdkningen for genomsnittligt antal aktier
efterutspadning for ar 2014.
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PROSPEKTERINGSLICENSER OCH UTVARDERINGSARBETEN

MASKINER OCH INVENTARIER

Koncernen Koncernen Moderbolaget
KSEK 2015 2014 KSEK 2015 2014 2015 2014
Ingdende anskaffningsvarde 65654 152272 Ingdende anskaffningsvarde 3934 9284 292 292
Investeringar 2672 1859 Avyttringar / utrangeringar -1732 -3392 - -
Avyttringar - -59594 Arets omrakningsdifferens -332 -1958 - -
Arets omrékningsdifferens -12091 -28883 Utgaende anskaffningsvérde 1870 3934 292 292
Utgdende anskaffningsvérde 56 235 65654
Ingdende ackumulerade
Ing&ende ackumulerade nedskrivningar -45816 -72973 avskrivningar -1440 -2579 =175 -116
Avyttringar - 6505 Arets avskrivningar -302 -425 -58 -58
Arets omrakningsdifferens 8000 20652 Avyttringar /utrangeringar 992 953 - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -37816 -45816 Arets omrakningsdifferens 87 612 - -
Utgaende ackumulerade
Netto bokfort virde 18 419 19838  avskrivningar -663  -1440 234 -175
Av posten prospekteringslicenser och utvarderingsarbetenutgér ca13 MSEK Ingdende ackumulerade
forvarvade licenser ochresterande ca 5 MSEK aktiverade prospekterings-och nedskrivningar -1430 -4777 - -
utvdrderingsarbeten. Avyttringar / utrangeringar 1431 2382 - -
Arets omrakningsdifferens -1 964 - -
Under 2014 ingick Bolaget ett samarbetsavtal avseende Krasny-licensen, vilket Utgdende ackumulerade
harklassificerats som ett joint venture enligt géllande redovisningsregler och nedskrivningar _ 11430 _ _
redovisas enligt kapitalandelsmetoden pa enseparatradibalansrakningen, se
not22.Tillféljd av dettaredovisade Bolaget avyttringar av prospekteringslicenser Netto bokfort varde 1208 1062 8 s
ochutvérderingsarbeten uppgéendes till -53 MSEK. Vidare &terlamnades tva
licenser tillryska staten, vilka var fullt nedskrivna om totalt 6,5 MSEK.
) ) - - - VARULAGER
Fér att prova nedskrivningsbehov pa prospekteringslicenser och utvarderings-
arbetenjamférs det bokférda vérdet med dtervinningsvardet. Atervinningsvardet Koncernen
ardethogre av tillgdngens verkliga varde minskat med férséljningskostnader KSEK 2015 2014
ochdess nyttjandevéarde. Inget nedskrivningsbehov har identifierats.
Ravaror och férnédenheter 88 463
Netto bokfért virde 88 463
BYGGNADER
Koncernen OVRIGA FORDRINGAR
KSEK 2015 2014
Koncernen Moderbolaget
Ingdende anskaffningsvarde 5566 8070 KSEK 2015 2014 2015 2014
Avyttrlngeir/l{trang‘ermgar 2927 69 Mervérdesskatt 148 273 125 262
Arets omrakningsdifferens -458 -2435 o . .
Utgéaende anskaffningsvérde 2181 5566 Eorérantlllaggskopeskllllng 16663 11930 ) -
Ovrigt 53 90 27 4
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1822 -2363 Totalt 16864 12293 152 303
Arets avskrivningar 175 -278 Samtliga 6vriga kortfristiga fordringar utom fordran tillaggsképeskilling varderas
Avyttringar / utrangeringar 489 47 tillanskaffningsvarde och dé lptiden &r kort bedéms verkligt varde dverens-
Arets omrgkningsdifferens 263 77 stamma med redovisat varde. Fordran tillaggskdpeskilling avser Krasny-licensen
Utgéaende ackumulerade avskrivningar -1245 -1822 ocharvérderad till verkligt vérde viaresultatrakningen enligt niva 3. Se dven not
31, finansiellainstrument.
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -1944 -2789
Avyttringar / utrangeringar 1944 -
Arets omrékningsdifferens - 845 FORUTBETALDA KOSTNADER
Utgadende ackumulerade nedskrivningar - -1944 Koncernen Moderbolaget
KSEK 2015 2014 2015 2014
Netto bokfért virde 935 1800
Férutbetaldahyror 26 30 26 30
Férutbetald prospektering 64 12 - -
Ovrigt 61 104 61 104
Totalt 151 146 87 134
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AKTIERIDOTTERBOLAG

Moderbolaget

KSEK 2015 2014
Vidéretsbérjan 119337 118 465
Férvarv 2267 50
Aktiedgartillskott 3066 85065
Férsaljning - -75963
Nedskrivningar -5333 -8380
Redovisat varde vid arets slut 19237 119237

Tabellennedanutgér enspecifikationavkoncernens dotterforetag per 2015-12-31.

Org.nr Séate
LLCKopylovsky 1043800732337 Bodaibo, Ryssland
LLC Vostochny 1103802000389 Bodaibo, Ryssland
LLCPatom Gold 1123802000519 Bodaibo, Ryssland
LLC Taiga 1123802000552 Bodaibo, Ryssland

ABKrasny Gold Fields
Kopy Development AB

556955-9726
556858-1747

Stockholm, Sverige
Stockholm, Sverige

ANDELAR | INTRESSEFORETAG OCH JOINT VENTURES

Under 2014 saldes dotterbolaget LLC Krasny i eninternférsaljning fran Moder-
bolaget till det nyetablerade dotterbolaget Bodaibo Holding Ltd som en del av
férberedelsernainforjoint venture avtalet for Krasny-licensen. Férséljningen
skedde till bokfért vérde om 76 MSEK, varfor ingenresultateffektiModerbolaget
redovisas. Effekternaavjoint venture avtaletredovisasinot 6,11,150ch 22.

Kapitalandel, % Bokfort varde i
Moderbolaget

100 42452

100 0

100 0

100 0

100 76735

100 50

Koncernen

KSEK 2015 2014
Vid aretsborjan 72141 -
Resultat fran dvergang till Joint Venture - 80140
Aretsresultat -138 -5460
Omrakningsdifferenser -6654 -2539
Redovisat varde vid arets slut 65349 72141
Andelarijoint ventures utgors av foljande foretag

KSEK Org.nr Séte Tillgéngar
Bodaibo Holding Ltd HE 318777 Limassol, Cypern 137810
LLCKrasny 1103802000048 Bodaibo, Ryssland 46245

Den12augusti2014 ingick Bolaget ett Joint Venture avtal avseende Krasny-
licensenmed denryske guldproducenten GV Gold. Enligt avtalsvillkoren erhéll
GV Gold51procent av agandet i Krasny-projektet genom att investera 9 MUSD
uppdelat enligt féljande:

KUSD

Kontantlikvid 1000
Prospekteringsarbetenenligt steg1 3000
Prospekteringsarbetenenligt steg2 3000
Tillaggskopeskilling 2000
Totalt varde 9000

GV Gold hade méjlighet att avbryta vidare investeringar efter prospekterings-
steg1menimars 2015 tillkénnagav de att de fullféljer joint venture kontraktet
avseende Krasny-licensengenom att investera ytterligare 3MUSD isteg 2 av det
pagaende prospekteringsprogrammet. Den 30 mars 2016 erhélls det formella
myndighetsgodkdnnandet av eninldmnad malmreservsrapport avseende Krasny-
licensen.Rapporten har uppréttats i enlighet med det ryska GKZ-regelverket och

Skulder Intikter Aretsresultat Kapitalandel, %

9809 49
-10188 49

75 -
43037 -

bekréftar guldreserver om 9,7 ton (314 koz) i C2 kategorin, vilket i sin tur innebar
attBolaget hade uppfyllt villkoren for entillaggskopeskilling i joint venture-avtalet
mellanBolaget och GV Gold. Bolaget erhéll kontanters&ttningen om 2MUSD den
21april 2016.

Kontantlikvidenom1MUSD redovisas somkassaflode franinvesteringsverksam-
hetenunder 2014. Enligt gallande redovisningsprinciper skall Krasny-projektet
baseratpa samarbetsavtalet redovisas enligt kapitalandelsmetoden somett
jointventure, initialt vérderat till verkligt vérde vid transaktionsdagen. Till foljd
av dettaredovisar koncernenunder 2014 évriga intakter om 37,0 MSEK iresultat-
rakningen vilket framgarur not 6, évriga intakter.

I balansrakningen uppgar andelar ijoint ventures vid arets slut till 65,3 MSEK,
efterenférlust franjoint ventures om 0,1 MSEK fér heldret samt omréknings-
differenser om-6,7 MSEK. Bolaget redovisar &ven en vrigintakt fér 20150m 4,7
MSEK avseende en tillaggskopeskilling kopplad till joint venture avtalet, vilken
har diskonterats samt sannolikhetsbeddmts. Fordran for tillaggskopeskillingen
vid periodens slut uppgar till 16,7 MSEK och motsvarar nominellt belopp, dock
utsatt for motpartsrisk och valutarisk, se not19.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Ar

2007
2007
2007
2007
2008
2009
2009
2009
2009
2010

2010

2010
2010
20Mm

20Mm

20Mm

2012
2012
2012
2013
2013
2013
2013
2014

2015
2015

Handelse

Bolagsbildning
Nyemission

Nyemission

Nyemission

Split1:849
Sammanlaggning 1:100
Minskning av aktiekapital
Féretradesemission
Riktad emission
Féretradesemission
Nyemission (utnyttjade
teckningsoptioner)
Sammanlaggning 1:100
Foretradesemission
Nyemission (utnyttjade
teckningsoptioner)
Riktad emission

Riktad emission
Minskning av aktiekapital
Féretradesemission
Féretradesemission
Minskning av aktiekapital
Féretradesemission
Fondemission

Minskning av aktiekapital
Nyemission (utnyttjade
teckningsoptioner)
Minskning av aktiekapital
Foretradesemission

Foréndring aktie-
kapital, SEK
100000
1250100
7400000
1249900

-9500000
11500000
402500
4971000

4308678

17345728

1508
10011780
5889283

-22500000
24322855
22701330
-59454 661
6471870
53028130
-59500000

637
-8500000
9200509

Kapitalisering exkl
emissionskostnader
100000

35002800
106638200
34997200

19527000
683445
24478198

23411630
64796688

6400
17000000
12000000
26582497
24810329

11091954

3852

10888999

Féréndring antal
aktier

10000
125010
740000
124990
848000000
-840510000
195270000
6834450
84407580

73161345
-364481742
2945304

256
1700000
1000000
6995394
6529034
7394636

963

24197776

Kvotvarde, SEK

10,00
10,00
10,00
10,00
0,01
11779
0,0589
0,0589
0,0589
0,0589

0,0589
5.89
5.89

5.89
5.89
5.89
3.48
3.48
3.48
0,88
0,88
2,63
0,66

0,66
038
038

Totalt aktie-
kapital

100000
1350100
8750100

10000000
10000000
10000000
500000
12000000
12402500
17373500

21682178
21682178
39027905

39029413
49041193
54930476
32430476
56753331
79454661
20000000
26471870
79500000
20000000

20000637
11500637
20701146

Totalt antal
aktier

10000
135010
875010
1000000
849000000
8490000
8490000
203760000
210594 450
295002030

368163375
3681633
6626937

6627193
8327193
9327193
9327193
16322587
22851621
22851621
30246257
30246257
30246257

30247220
30247220
54444996

Ettkortfristigt lanom 3 MSEK konverterades till aktier i februari 2016. Totalt emitterades 5454545 nya aktier genom en konvertering av skulder om
2999999,75kronor till till teckningskursen 0,55 kronor per aktie. Aktiekapitalet okades med 2073934,09 kronor till 22775080,27 kronor och antalet
aktier efter emissionen uppgar till 59899541 stycken.

LANESKULDER UPPLUPNA KOSTNADER
Per den31december 2015uppgick bruttolaneskulden, inklusive upplupnarantor, Koncernen Moderbolaget
till6426 KSEK (3050). Faljande tabell visar den finansiella skuldens férdelning. KSEK 2015 2014 2015 2014
Angdende ranterisker, se not 4.
Réantor 126 50 50 50
Koncernen Moderbolaget Styltelsearv'ode 484 872 484 872
KSEK 2015 2014 2015 2014 ?octala avgifter 121 98 121 98
Ovriga personalrelaterade poster 693 662 693 662
Kortfristiga finansiella skulder Ovrigt 180 180 180 180
Amorteringar inom ett &r 6300 3000 3000 3000 Totalt 1604 1862 1528 1862
Summa kortfristiga finansiella skulder 6300 3000 3000 3000
Léngfristiga finansiella skulder
Andra langfristigalan med 6ptid>1 &r<5ar - - - -
Summa langfristiga finansiella skulder - - - -
Summa finansiella skulder 6300 3000 3000 3000

Ettkortfristigt brygglanom 3,0 MSEK som forelag per 31 december 2014 ater-
betalades genomkonvertering till aktier i februari 2016, se not 23, medan
resterande lan om 3,3 MSEK aterbetalades i april 2016.

Verkligt vérde for kortfristiga finansiella skulder beddms Gverensstémma med
bokfért vérde. De kortfristiga finansiella skuldernas réntabeddms 6verens-
stdmma med marknadsrénta da de har enkort rantebindning.
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JUSTERINGAR FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET

LEASING

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2015 2014 2015 2014
Av-och nedskrivningar 58 58 5429 2869
Upplupnarantor 76 - -167 -1119
Andelijoint ventures resultat 137 5460 - -
Realisationsresultat materiella
anlaggningstillgangar 0 -934 - -
Omvérdering tillaggskopeskilling -4733 - - -
Resultat fran 6vergang till Joint
Venture - -37039 - -
Realisationsresultat forséljning - 695 - 608
dotterféretag
Kursdifferenser -30 -328 -30 n
Ovriga ej kassaflodespaverkande
poster -279 1283  -3340 -3188
Totalt -4771 -30805 1892 -819

AVYTTRING AV DOTTERFORETAG/LICENSER

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2015 2014 2015 2014
Férséljningav LLC Kavkazoch LLC - 8278 - 8278
Prodolny
Jointventure-avtalKrasny - 6181 - -
Totalt - 14459 - 8278

| december 2013 avyttrades licensernaKavkaz och Prodolny, vilka dgdes av dotter-
bolag med motsvarande namn, genom en kontantférsaljning uppgaende till 50
MRUB.10 procent av férsaljningssumman erhélls i december 2013 och resterande
90 procentifebruari2014.Bolagen var innan férsaljningen direktagda av Moder-
bolaget.

Under 2014 ingick Bolaget ett Joint Venture avtal avseende Krasny-licensen med
denryske guldproducenten GV Gold. Somendel av férberedelsernainfor joint
venture avtalet etablerades tvanya dotterbolag, AB Krasny Gold Fields, med sate
iSverige, samt Bodaibo Holding Ltd, med sate pa Cypern. Moderbolaget salde
dérefter dotterbolaget LLCKrasny till Bodaibo Holding fér bokfért varde och
férsaljningen finansierades genom att skulden efterskénktes som ett aktiedgar-
tillskott, varfor ingen kassaflodeseffekt uppstod i Moderbolaget. Nar avtalet
med GV Gold ingicks iaugusti 2014 erlade GV Gold 1MUSD ikontantlikvid, vilken
redovisas somkassafléde franinvesteringsverksamhetenikoncernens kassa-
flode for 2014. Se ocksénot 6,11,210ch 22.

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernens leasingavtal, dériallt vasentligt allarisker och fordelar som férknippas
med dgandet faller p& koncernen, klassificeras som finansiella leasingavtal.
Koncernendisponerar for ndrvarande inga tillgangar via leasing.

UTESTAENDE OPTIONER

Det féreligger inga stallda sakerheter eller ansvarsférbindelser pa balansdagen.
Detforeligger inga for bolaget kanda tvister pa balansdagen.

Ijuni2015 erholls domen fran Stockholms Handelskammare i det skiljeforfarande
som Bolaget varit parti. Tvisten avsag ett avtal mellan SAT Commerce Ltd och
Kopy Goldfields AB somingicks i mars 2013 och [6pte ut i juni 2014. Kopy Gold-
fields forlorade tvisten och skiljenamnden dlade Kopy Goldfields att betala SAT
100 KUSD samt ranta och ersattning for processkostnader.

Styrelseprogram

KSEK 2014/2016
Lésenpris, SEK 157
Inlésen av aktier from 2015-06-01
Forfallodag 2016-12-31
Antal utgivna optioner vid drets borjan 520000
Utnyttjade -
Forverkade -
Vidarets slut 520000
Varav fullintjanade (oantastbara) 31 december 2013" 520000
Teoretiskt varde? 41600
Teoretiskt varde per option vid tilldelningen?, SEK 0,08
Teoretiskt varde per option per 31december 20157, SEK 0,0006
Teoretisk utspadning? 1,0%

) Arsstamman 2014 beslét att inritta ett incitamentsprogram fér styrelsen genom
emission avmaximalt 650,000 teckningsoptioner. Teckningsoptionerna forvar-
vades av styrelsemedlemmarna till marknadspris och ar fritt 6verlatbara. Efter
omrékning av teckningsoptionsvillkoren till féljd av foretrddesemissionen som
genomfdérdes under januari 2015, ger varje teckningsoption innehavarenratt att
teckna1,02 aktier iBolaget och teckning av aktier med stéd av teckningsoptio-
nerna far ske under perioden fran och med den1juni 2015 till och med den 31de-
cember 2016 till ett [6senpris om 1,57 SEK per aktie. Antalet teckningsoptioner
som har stéllts ut uppgar till 520000 stycken, vilket innebar att 530400 nya ak-
tier kan tecknas och aktiekapitalet kan 6kas med maximalt 201669 SEK.

I Teoretiskt varde av utgivna optioner har faststallts enligt vedertagen options-
varderingsmodell (Black& Scholes), vid utgivningstillféllet. En volatilitet pa 30
procent har anvants, enriskfrirantaom1,0 % anvants, en férvantad livslangd om
2,6 &ranvants. Aktiens varde har bedémts utifran stangningskursen den10juni
2014 och uppgick till1,08 SEK.

3| februari2016 emitterades 5454545 nya aktier genom en konvertering av skulder,
senot23.Dennatransaktion har ej har beaktats i ovanstéende utrékning.
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FINANSIELLA INSTRUMENT

KSEK Finansiella tillgangar  Lanefordringar Finansiella till- Finansiella skulder Ovriga Summa
vérderade till verkligt och kund- gangar till- vérderade till verkligt finansiella
vérde viaresultat- fordringar géngliga for vérde viaresultat- skulder
rékningen foérséljning rakningen
2015-12-31
Tillgangar i balansrakningen
Kundfordringar och évriga fordringar - 302 - - - 302
Fordrantillaggskopeskilling 16664 - - - - 16664
Likvida medel - 1381 - - - 1381
Totalt 16 664 1683 - - - 18 347
2014-12-31
Tillgdngar i balansrakningen
Kundfordringar och 6vriga fordringar - 653 - - - 653
Fordrantillaggskopeskilling 11930 - - - - 11930
Likvidamedel - 1M - - - 1M
Totalt 11930 1764 - - - 13694
2015-12-31
Skulder i balansrakningen
Kortfristiga [dneskulder - - - - 6300 6300
Leverantérsskulder - - - - 735 735
Ovriga kortfristiga skulder - - - - 171 171
Totalt - - - - 7206 7206
2014-12-31
Skulder ibalansrékningen
Kortfristiga ldneskulder - - - - 3000 3000
Leverantorsskulder - - - - 1713 1713
Ovriga kortfristiga skulder - - - - 347 347
Totalt - - - - 5060 5060

Lanefordringar och kundfordringar samt évriga finansiella skulder ar vérderade
tillupplupet anskaffningsvarde. Fordran for tillaggsképeskilling for Krasny-
licensen ar varderad till verkligt vérde via resultatrékningen enligt niva 3.

| posternaingér inte skatterelaterade fordringar och skulder. Ovriga finansiella
tillgangar och skulder bedéms i allt vasentligt dverensstamma med bokforda
vardendaléptiderna arkorta eller rantesatser bedéms vara pa marknads-

méssiga villkor.

Berdkning av verkligt virde

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Kopy Goldfields klassificerar vardering till verkligt varde med hjélp av en verkligt
vardehierarkisom speglar tillférlitligheten av de indata som anvands for att gora
varderingarna. | enlighet med IFRS 13 fér finansiellainstrument krévs upplysningar
omvardering till verkligt varde per niva. Verkligt vérdehierarkin har féljande

nivaer:

«Nivé1-Noterade priser pa aktivamarknader for identiska tillgéngar eller skulder.

*Niva 2-Indataandraannoterade priser somar observerbarafor tillgangen eller
skulden, antingen direkt, t.ex. som priser, eller indirekt, t.ex. harledda priser.

«Niva 3 -Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras p& observerbar
information. Ldmplig niva faststalls pa basis av den ldgstaniva avindata som
arvasentligfor varderingen till verkligt varde.
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Ettkortfristigt [danom 3 MSEK konverterades till aktier i februari 2016. Totalt
emitterades 5454545 nya aktier i Kopy Goldfields genom enkonvertering av
skulderom2999999,75kronor till till teckningskursen 0,55 kronor per aktie.
Aktiekapitalet kades med 2073934,09 kronor till 22775080,27 kronor och
antalet aktier efter emissionen uppgar till 59899541 stycken.

Den30mars 2016 erholls det formellamyndighetsgodkénnandet av eninldmnad
malmreservsrapport avseende Krasny-licensen. Rapporten har uppréttats i
enlighet med det ryska GKZ-regelverket och bekréftar guldreserverom9,7ton
(314 koz) i C2kategorin, vilket i sin tur innebar att Bolaget hade uppfyllt villkoren
forentillaggskopeskilling ijoint venture-avtalet mellan Bolaget och GV Gold.
Bolaget erhdll kontantersattningen om 2 MUSD den 21 april 2016 och i samband
med det dterbetalades resterande kortfristiga réntebarande ldn om 3,3 MSEK.



Styrelsen och verkstillande direktdren forsikrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder,
IFRS, sadana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens stillning och resultat. Arsrcdovisningen har upprittats i enlighet med
god redovisningssed och ger en rittvisande bild av moderbolagets stillning och resultat.

Forvaltningsberittelsen for koncernen och moderbolaget ger en rittvisande versikt ver utvecklingen av koncernens och moderbolagets
verksambhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen
star infor.

Koncernens resultatrikning och rapport éver finansiell stillning och moderbolagets resultat- och balansrikning blir foremal for faststillelse pa
drsstimman den 26 maj 2016.

Stockholm den 4 maj 2016

Kjell Carlsson Mikhail Damrin
Ordférande Verkstillande direktor
Johan Osterling Andreas Forssell

Vir revisionsberittelse har avgivits den 4 maj 2016

Ernst & Young AB

Per Hedstrom
Auktoriserad revisor
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Till arsstimman i Kopy Goldfields AB (publ), org.nr 556723-6335

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och koncernredo-
visningen fér Kopy Goldfields AB (publ) for rikenskapsiret 2015.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta
versionen av detta dokument pé sidorna 23-51.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar for
érsredovisningen och koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktren som har ansvaret for
att uppritta en drsredovisning som ger en rittvisande bild enligt ars-
redovisningslagen och koncernredovisning som ger en rittvisande
bild enligt International Financial Reporting Standards, sisom de
antagits av EU, och drsredovisningslagen, och f6r den interna kontroll
som styrelsen och verkstillande direktdren bedémer dr nodvindig
for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentlig-

heter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om érsredovisningen och koncernredo-
visningen pd grundval av vir revision. Vi har utfort revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet att arsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika 4tgirder inhimta revisionsbevis
om belopp och annan information i drsredovisningen och koncern-
redovisningen. Revisorn viljer vilka tgirder som ska utforas, bland
annat genom att bedoma riskerna for visentliga felaktigheter i drs-
redovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller p3 fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som ir relevanta fér hur bolaget
upprittar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
rittvisande bild i syfte att utforma granskningsatgirder som ir dnda-
mélsenliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksd en utvirdering av indamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvints och av rimligheten i styrelsens
och verkstillande direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvirdering av den dvergripande presentationen i drsredovisningen
och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat ir tillrickliga och dnda-
mélsenliga som grund for vira uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande
bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31 december
2015 och av dess finansiella resultat och kassafloden for dret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden ritt-
visande bild av koncernens finansiella stillning per den 31 december
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2015 och av dess finansiella resultat och kassafloden for dret enligt
International Financial Reporting Standards, sisom de antagits av
EU, och drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ir forenlig
med drsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi dillstyrker darfor att drsstimman faststiller resultatrakningen och
balansrikningen f6r moderbolaget och resultatrikningen och rappor-
ten Sver finansiell stillning fér koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av forslaget till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande direktdrens

forvaltning for Kopy Goldfields AB (publ) for rikenskapsaret 2015.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ir styrelsen och
verkstillande direktdren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Virt ansvar ir att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om for-
valtningen pa grundval av vér revision. Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for virt uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
visentliga beslut, dtgirder och férhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande direktdren
ir ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren pd annat sitt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillrickliga och
indamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den 4 maj 2016
Ernst & Young AB

Per Hedstrom
Auktoriserad revisor



Organisation

Moderbolaget ansvarar for koncernens strategi och forvaltar dotter-

bolagen samt ansvarar for koncerngemensamma funktioner som finan-
siering, informationsgivning, finansiell rapportering samt vissa avtal.

Moderbolaget har sitt site och kontor i Stockholm, medan dotter-
bolagen har kontor i Moskva, Ryssland, samt i Bodaibo, Ryssland,
dir Bolagets geologer och prospekteringsteam arbetar. Medelantalet
anstillda i Bolaget mellan den 1 januari 2015 och den 31 december
2015 uppgick till 8 heltidsanstillda inklusive sdsongsarbetare.

Bolagsstyrning

Svensk kod f6r bolagsstyrning ("Koden”) giller for svenska aktiebolag
vars aktier ir upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige.
Bolagets aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq First North, som
inte ir en reglerad marknad, och féljaktligen har Bolaget ingen skyldig-

het att félja Koden. Bolaget tillimpar inte Koden men har for avsikt
att successivt anpassa sig till denna.

Styrelsen

Styrelsens ansvar

Styrelsen ansvarar for den lingsiktiga strategin och att faststilla
mélen fér Bolaget, godkinna budget och affirsplaner, undersoka
och godkinna kostnader samt ta beslut om investeringar och stérre
forindringar inom Kopy Goldfields. Styrelsen utser dven Bolagets
VD och bestimmer 16n samt 6vriga forméner f6r VD.

Styrelsens sammansdttning

Kopy Goldfields styrelse bestar av tre ledaméter, varav Kjell Carlsson
ir ordforande, vilka redovisas nedan. Samtliga styrelseledaméter dr
valda f6r tiden fram till ndsta drsstimma. Redovisade aktieinnehav
ir inklusive nirstdende personer och privata bolag.

Kjell Carlsson
Styrelseordférande och styrelse-
ledamot sedan 2010.

Fodd: 1951, svensk medborgare.
Utbildning: Civilingenjor i
maskinteknik.
Arbetslivserfarenhet: Ledande
befattningar inom Sandvik, Atlas
Copco och ABB.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
Appalto AB; Styrelseledamot
Kopy Development AB; Styrelse-
ledamot AB Krasny Gold Fields;
Styrelseledamot EuroMaint Rail
AB; Styrelseledamot Bruzaholms
Bruk AB

Avslutade uppdrag de senaste
fem 4ren: Styrelseordférande
Sandvik Nora AB; Verkstillande
direktor och styrelseledamot
Sandvik Mining and Construction
Tools AB; Styrelseordforande AB
Sandvik KPS; Styrelseledamot
Monitoring Control Center
MCC AB, Sandvik Mining and
Construction Sverige AB; bolags-
man Ingenjérsfirma C.J. Carlsson
HB.

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:
125 000

Teckningsoptioner: 260 000

Andreas Forssell
Styrelseledamot sedan 2011.
Fodd: 1971, svensk medborgare
Utbildning: Civilekonom, MBA
Arbetslivserfarenhet: VD och
Styrelseledamot, Crown Energy
AB; VD Tomsk Refining AB
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
Andreas Forssell AB; Styrelse-
ledamot AB Krasny Gold Fields
Avslutade uppdrag de senaste
fem dren: Extern verkstillande
direktor Tomsk Refining AB;
Styrelseledamot Tomsk Konsult
AB; Styrelseledamot Play on
TV Europe AB; Styrelseledamot
Stella Nova Filmproduktion AB.
Aktieinnehav i Kopy Goldfields:
126 000

Teckningsoptioner: 130 000

Johan Osterling
Styrelseledamot sedan 2011.
Fodd: 1946, svensk medborgare
Utbildning: jur. kand samt fil.
kand i ekonomi.
Arbetslivserfarenhet: Advokat,
deldgare i Foyen advokatfirma
dll 2011

Ovriga uppdrag bl a: Styrelse-
ledamot Dragon Mining Sverige
AB; Ordférande Kilimanjaro
Gold AB; Styrelseledamot AB
Surditet; Styrelseordférande
Gothes AB; Styrelseordforande
Fahlia AB; Styrelseordforande
Penclic AB; Styrelseordforande
ByggBag AB; Styrelseordférande
JE Osterling Forvaltning AB;
Styrelseledamot Hydropulsor AB
(publ).

Avslutade uppdrag de senaste
fem 4ren: Nomor AB (publ);
Bofors Bruk AB; Hedera Group
AB.

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:
500 000

Teckningsoptioner: 130 000

Revisor
Ernst & Young, huvudansvarig
Per Hedstrom, auktoriserad revisor
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LEDNING

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Kopy Goldfields ledning bestdr av fyra personer. Mikhail Damrin ir VD, vilka redovisas nedan.

Redovisade aktieinnehav ir inklusive nirstdende personer och privata bolag.

Mikhail Damrin

Verkstillande direktér sedan
2009.

Fodd: 1970, rysk medborgare.
Utbildning: Civilingenjor i
maskinteknik, Moskvas tekniska
universitet; bachelor i gruvteknik,
Tomsk polytekniska Universitet;
bachelor i internationell ekonomi,
Russian Academy of Foreign Trade;
MBA, Cranfield University;
bachelor i ovanjordsbrytning,
Moscow Mining University.
Arbetslivserfarenhet: Ansvarig for
foretagsutveckling, fusioner och
forvirv pd Central Asia Gold;
chefsbefattningar inom West
Siberian Resources.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
LLC Krasny

Avslutade uppdrag de senaste
fem aren: —

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:
196 681

Optioner: —

Tim Carlsson

Ekonomichef sedan 2011, Vice
VD sedan 2012.

Fodd: 1979, svensk medborgare.
Utbildning: Civilekonom Linké-
pings Universitet, Sverige. Ryska
studier, Herzen University, St
Petersburg, Ryssland, Ekonomi-
studier Eberhard Karls Universitit
Tiibingen, Tyskland.
Arbetslivserfarenhet: Auktoriserad
revisor pa KPMG.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamor
LLC Krasny

Avslutade uppdrag de senaste
fem 4ren: Styrelseledamot Brf
Oxen Mindre 22

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:
500 000

Optioner: —
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Alexander Vamboldt
Verkstillande direktor for LLC
Kopylovsky sedan 2010.

Fodd: 1957, rysk medborgare.
Utbildning: Civilingenjér i gruv-
teknik, Krasnoyarsk Institute of
Non-Ferrous Metals.
Arbetslivserfarenhet: Arbetslivs-
erfarenhet: Arbetande styrelse-
medlem f6r GUAM S.a.cl. i
Guinea med ansvar for guld-
prospekeering och -produktion;
Chef f6r Minusinsk Exploration
Expedition med ansvar for alluvial
guldproduktion vid Bejka-fyndig-
heten i Khakassia-republiken i
Ryssland; Chef for MAVAX
S.a.r.l i Guinea, med ansvar for
planering och utveckling av berg-
grundsprospektering av guld;
ledande befattningshavare for
OOO Tardan Gold med ansvar
for anliggning och drift av ett
dagbrott och anrikningsverk for
guldproduktion

Ovriga uppdrag: Expert vid
GKZ-myndigheten (Russian
Statutory Committee on
Reserves) i Krasnoyarsk
Avslutade uppdrag de senaste
fem dren: —

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:

Optioner: —

Dr. Evgeny Bozhko
Chefsgeolog sedan 2011,
anstilldes i Kopy Goldfields
2010

Fodd: 1968, rysk medborgare.
Utbildning: PhD. i geologi och
mineralogvetenskap. Diplomerad
i prospekteringsgeologi fran
Voronej Statliga Universitetet,
Ryssland.

Arbetslivserfarenhet: Flertalet
seniora positioner som chefs-
geolog for prospekterings- och
gruvbolag verksamma i Ryss-
land och Afrika.

Ovriga uppdrag: -

Avslutade uppdrag de senaste
fem aren: -

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:

Optioner: —



Alluvialt guld
Mineraliseringar i flodbddden i markniva

Anrikning
Koncentrering av en bestandsdelien
blandning som skall féradlas

Anrikningsverk
Anlaggning for foradling

Antagen mineraltillgang

Den del av en mineraltillgang som &r kénd
till lagre grad och tillfortlighet, jamfort
med kanda och indikerade -mineral-
tillgangar. Antagna mineraltillgangar far
inte summeras med kanda och indikerade
mineraltillgangar och far inte utgdra
underlag for ekonomiska bedémningar

Borrkax
Finkornigt prov (chips) av berggrund som
erhélles vid RC-borrning

Cut-off
Den l&gsta halt vid vilken en fyndighet &r
ekonomiskt brytvard

Dagbrott
Typ av gruva ddr ytnara fyndigheter bryts
idagen

Diamantborrning
Undersdkningsmetod dar man borrar
upp karnor av berg, aven kdrnborrning

Dorétackor
Oraffinerade guldtackor innehallande
silver och guld

ETF
Bérshandlad fond, varav vilka ett flertal
ar fokuserade pa investeringar i guld

Flotation

Delianrikningsprocessen dar kemikalier
anvands for att vasentligt 6ka halten av
vardefulla mineraler

Gravimetrisk separation
Separationsmetod genom vilken olika
typer av mineral separeras baserat pa
deras vikt

Indikerad mineraltillgang

Dendel av en mineraltillgdng som &r kand
till lagre grad och tillforlitlighet an kanda
mineraltillgdngar men kénd till hégre
grad och tillforlitlighet &n antagna
mineraltillgangar

JORC

Erkand standard satt av the Australian
Joint Ore Reserve Committee (JORC) for
berakning och rapportering av mineral-
tillgangar och malmreserver

Kvartz
Ett mineral bestaende av kiseldioxid,
Si02, med vit eller transparent farg

K&nda mineraltillgangar

Dendel av en mineraltillgdng som &r kand
till den hogsta graden och med hégst till-
forlitlighet

Kérnborrning
Borrmetod som anvands for att under-
soka berggrunden

Lena Goldfields

Ett omrade mellan floderna Vitim och
Lenailrkutsk-regionen, 6verlappande
den norra delen av Bodaibo-omradet,
med en &ver 150 &r lang historia av guld-
produktion

Malmreserv
Den del av en mineraltillgang som anses
vara ekonomiskt brytvérd

Mineral
Kombination av element i jordskorpan

Mineralisering

Naturlig koncentration av mineral i berg-
grunden eller pa jordskorpan, vilken
antas vara ekonomiskt brytvérd med
hansyn till kvantitet, halter, form och
fysiska karaktaristika

RAB-borrning
Rotary air blast drilling. Borrteknik
anvand i prospektering

RC-borrning

Reverse Circulation. En borrmetod
anvand for provtagning av borrkax,
anvénd pa vissa typer av fyndigheter
och ofta pa ett tidigare stadium jamfort
med diamantborrning

GKZ

The Russian State Committee on Mineral
Reserves. Den statligamyndighet ansvarig
for registering och godkénnande av
mineraltillgangs- och malmreservs-
berékningar

Troy ounce (0z)
31,104 gram. Viktenhet fér guld

Utbyte

Den procentuella andel av ett mineral
i ett material som kan utvinnas i
anrikningsprocessen
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