INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER |
KOPY GOLDFIELDS AB (PUBL) MAJ 2012

KOPY GOLDFIELDS

GOLD EXPLORATION



VIKTIG INFORMATION

Med "Kopy”, "Kopy Goldfields” eller "Bolaget” avses, beroende pi
sammanhanget, Kopy Goldfields AB (publ), org. nr 556723-6335, den
koncern som Kopy ingar i, eller ett dotterbolag till Kopy. Med "Pro-
spektet” avses foreliggande prospekt. Med ”Erbjudandet” avses Erbju-
dandet om att teckna nya aktier enligt villkoren i detta prospekt.

Prospektet har upprittats med anledning av att det vid bolagsstimma i
Kopy, avhillen den 3 maj 2012, beslutades att genomféra en nyemis-
sion av aktier med foretridesritt for aktieigarna.

Prospektet har godkints och registrerats av Finansinspektionen i enlig-
het med 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finan-
siella instrument. Godkinnandet och registreringen innebir inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospekeet ir riktiga
eller fullstindiga.

All information som limnas i Prospektet bér noga dvervigas, i synner-
het med avseende pé de specifika férhallanden som framgar i avsnittet
“Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering i
Kopys virdepapper kan innebira. Uttalanden om framtiden och 6vriga
framtida forhallanden i Prospektet ir gjorda av styrelsen i Kopy och ir
baserade pa nuvarande marknadsforhéllanden. Styrelsen anser att sida-
na uttalanden ir vil underbyggda men lisaren uppmirksammas pé att
dessa, sésom alla framtidsbedomningar, 4r forenade med osikerhet.

Erbjudandet enligt Prospektet riktar sig inte, direke eller indireke, till
sadana personer vars deltagande forutsitter ytterligare prospekt, regist-
rerings- eller andra atgirder 4n som fljer av svensk ritt. Prospekeet,
anmilningssedeln eller andra till Erbjudandet hinférliga handlingar far
inte distribueras i eller till land dir distributionen eller Erbjudandet
enligt Prospektet forutsitter yteerligare registrerings- eller andra &rgir-
der dn sddana som foljer av svensk ritt eller strider mot tillimpliga
bestimmelser i sédant land. Anmilan om teckning av akdier i strid med
ovanstiende kan komma att anses vara ogiltig.

Varken teckningsritterna, eventuella interimsaktier (till exempel de
betalda tecknade aktierna), eller de nya aktierna har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act frin 1933
enligt dess nuvarande lydelse, och inte heller enligt ndgon motsvarande
lag i ndgon delstat i USA, eller tillimplig lag i annat land, och

Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien,
Japan, Nya Zeeland, Hongkong, Sydafrika eller Kanada eller med
hemvist i ndgot annat land, dir distribution av Prospektet eller offent-
liggdrande av Erbjudandet strider mot tillimpliga lagar eller regler eller
forutsitter yteerligare prospekt, registreringar eller andra dtgirder én de
krav som fSljer av svensk ritt. Anmilan om teckning av aktier i strid
med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltiga. Foljakdigen far
teckningsritterna, interimsaktierna, de nya teckningsoptionerna eller
aktierna inte direke eller indireke, utbjudas, forsiljas, siljas vidare eller
levereras i eller till linder dir atgird enligt ovan krévs eller till person
med hemvist enligt ovan. Bolaget tar inget ansvar for eventuella over-
tridelser av ovan angivna restriktioner.

Prospektet och Erbjudandet finns tillgingligt p4 Aqurat Fondkommis-
sions hemsida (www.aqurat.se), pa Kopys huvudkontor och hemsida
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(www.kopygoldfields.com) samt pa Finansinspektionens hemsida

(www.fi.se).

Aqurat Fondkommission har i egenskap av finansiell ridgivare bitrict
Bolagets styrelse vid utformning av évergripande transaktionsstruktur
och vid upprittande av Prospektet. Innehallet i Prospektet baseras pa
information som tillhandahallits av Kopy. Styrelsen i Kopy ir ensamt
ansvarig fér Prospektet. Information om styrelsen dterfinns i avsnittet
”Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”. Aqurat Fondkom-
mission har inga dvriga intressen i Bolaget, och kommer inte att teckna
aktier i foreliggande nyemission.

For Prospektet och Erbjudandet giller svensk ritt. Tvist rérande inne-
hallet i Prospektet, Erbjudandet eller dirmed sammanhingande ritts-
forhallanden skall avgdras av svensk domstol exklusivt.

Forutom dir detta anges explicit har ingen information i Prospektet
oversikdligt granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Framtidsinriktad information

Prospektet innehéller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om
framtida marknadsférhillanden, verksamhet och resultat. Dessa utta-
landen aterfinns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bola-
gets nuvarande avsikter, bedémningar och férvintningar. Orden
anser”, "avser”, "bedémer”, “forvintar sig”, "forutser”, "planerar” eller
liknande uttryck kinnetecknar vissa sadana framtidsinriktade uttalan-
den. Aven om ledningen anser att forvintningarna som beskrivs i dessa
uttalanden ir rimliga finns det ingen garanti for att framatriktade utta-
landen forverkligas eller visar sig vara. I avsnittet "Riskfaktorer” finns
en beskrivning, dock inte fullstindig, av faktorer som kan medféra att
faktiska resultat eller prestationer skiljer sig avsevirt frn framatriktade
uttalanden.

Information fran tredje part

Kopy har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan informa-
tion som tredje part har anvint i sina studier, varfor varken styrelsen i
Kopy eller Aqurat Fondkommission pétar sig nigot ansvar for riktighe-
ten for sadan i Prospektet intagen information. Ingen tredje part enligt
ovan har, sdvitt styrelsen kinner till, visentliga intressen i Kopy. Infor-
mationen som ingdr i Prospektet har dtergivits korrekt, och sdvitt sty-
relsen kinner till och férsikrar genom jimforelse med annan informa-
tion som offentliggjorts av berdrd tredje part har inga uppgifter
uteldmnats pa ett sitt som skulle géra den étergivna informationen fel-
aktig eller missvisande. Viss finansiell och annan information som dter-
finns i ett antal tabeller i Prospektet har avrundats for att underlitta for
ldsaren. Dirfor kan mindre differenser fdrekomma, exempelvis kan
siffrorna i en tabell skilja sig frin den totala summa som anges i tabel-
len.

Handlingar inforlivade genom hénvisning

Féljande handlingar har ingivits till Finansinspektionen och inférlivats
i Prospektet genom hinvisning och skall liisas som en del av Prospek-
tet: Kopys érsredovisningar f6r 2009, som reviderades av C)hrlings Pri-
cewaterhouseCoopers AB, samt for 2010 och 2011, vilka har reviderats
av Ernst & Young AB.
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SAMMANEFATTNING

Sammanfattning skall ses som en introduktion till detta prospekt. Varje beslut om att
investera i de aktier i Kopy Goldfields som erbjuds skall grunda sig pa en bedémning av
prospektet i sin helhet. En investerare som vicker talan vid domstol med anledning av
uppgifterna i detta prospekt kan bli tvungen att svara for kostnaderna f6r 6versittning
av prospektet. En person fir goras ansvarig for uppgifter som ingr i eller saknas i sam-
manfattningen eller en Gversittning av den bara om sammanfattningen eller 6versitt-
ningen ir vilseledande eller felaktig i forhéllande till de andra delarna i prospektet.

Erbjudandet i sasmmandrag

Emission av aktier i Kopy Goldfields AB (publ).

Den som pé avstimningsdagen den 10 maj 2012 ir aktiedgare i
Kopy Goldfields dger foretridesritt att teckna aktier i nyemis-
sionen i relation till tidigare innehav. Under frutsittning att
inte alla teckningsritter utnyttjas av befintliga aktiedgare kom-
mer dven allminheten ges tillfille att teckna aktier i emissionen.
Aktiedgare i Kopy Goldfields erhiller f6r varje innehavd aktie
tre (3) teckningsritter. Det krivs fyra (4) teckningsritter for att
teckna en (1) ny aktie.

Handel med teckningsritter pigir pd Nasdaqg OMX First
North under teckningstiden.
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Emissionskurs:

Teckningstid:

Avstamningsdag:
Emissionsbelopp vid full teckning:

3,80 kronor per aktie.

14 maj tom 28 maj 2012
10 maj 2012

26,6 MK, fore

emissionskostnader



BAKGRUND OCH MOTIV

Kopy Goldfields har sedan 2008 bedrivit prospekteringsarbete
avseende potentiella guldfyndigheter i berggrunden i omridet
runt floden Lena i Irkutsk-regionen i Ryssland. Hirvid har prov-
borrningar genomforts i ett antal delomriden for vilka Bolaget
forvirvat prospekteringslicenser. Resultaten fran borrningarna i
nigra av dessa delomraden uppvisar sirskilt intressanta resultat.

Mineralprospektering ir en verksamhet som i korthet gar ut pa
att finna volymer i marken ("malmkroppar”) som innehaller ett
eller flera virdefulla imnen, i detta fall guld, samt att genom fort-
satta provborrningar och analyser stegvis faststilla huruvida
malmkroppen innehaller tillrickligt héga koncentrationer av guld
for att motivera lonsam kommersiell utvinning.

Malsittningen med Kopy Goldfields verksamhet ér att verifiera
och dokumentera brytningsvirda guldfyndigheter, varefter Bola-
get inleder kommersiell brytning eller, om fyndigheten bedéms
innehalla mindre guldvolymer, helt eller delvis avyttrar fyndighe-
ten till ett lokalt gruvbolag.

Den finansiella utvecklingen for ett prospekteringsbolag priglas
sdledes av utgifter under sokandet efter, och utvirderingen av,
malmkroppar. Intikterna uppstér nir kommersiell brytning
inleds, eller d4 rittigheterna till den dokumenterade fyndigheten
overlats. Bolaget har sedan starten fram till och med den 31
december 2011 investerat totalt cirka 203 MK, exklusive omrik-
ningsdifferenser, i licensforvirv och prospekreringsaktiviteter.

Kopy Goldfields har dnnu inte inlett brytning eller avyttrat nigra
verifierade fyndigheter, och har hittills varit beroende av kapital-
tillskott frin aktiefigarna for sin verksamhet. Bolagets prospekte-
ringsverksamhet har fortldpande bedomts som lovande, och dgar-
kretsen har successivt utokats. Senast tillkom det kanadensiska
gruvbolaget Eldorado Gold Corp., som under oktober 2011
genom tvé riktade emissioner forvirvade 29% av Bolagets akder till

en kurs om 10kr/akdie respektive 12 kr/akdie.

Kopy Goldfields har finansierat verksamheten genom en serie
nyemissioner, vilka i stort sett har infallit i takt med att prospekte-
ringsresultaten har motiverat ytterligare kapitaliseringar. Verksam-
hetens natur talar for att Bolaget 4ven framgent kommer att behdva
genomfora nyemissioner. Styrelsen 4r av uppfattningen att denna
stegvisa finansieringsstrategi ir mer gynnsam for aktieiigarna in om
Bolaget kapitaliserades genom firre och stérre emissioner.

Vid full teckning tillférs Bolaget cirka 26,6 MSEK fére emissions-
kostnader, vilka beriknas uppga till cirka 0,5 MSEK. Dessa medel
planeras att i prioritetsordning anvindas till:
* Fortsatta utvecklingsarbeten och investeringar pa Krasny-
licensen (cirka 19,0 MSEK), som inkluderar kirnborrning om
5 000 — 10 000 meter samt fardigstillandet av en mineraltill-
gangsrapport enligt internationell standard.
. Ovrigt rorelsekapitalbehov som avser 16pande férvaltnings-

och administrativa kostnader (cirka 2,1 MSEK).
* Begrinsad prospektering av 6vriga licenser i enlighet med
licenskraven inklusive eventuella férvirv av nya licenser (cirka

5,0 MSEK).

Styrelsen bedémer att aktuellt rorelsekapital inte ér tillricklige for
de aktuella behoven under den nirmaste tolvménadersperioden.
Det ir vidare styrelsens bedémning att ytterligare en nyemission
sannolikt kommer att genomf6ras inom den nirmaste tolvména-
dersperioden. Omfattning, villkor och tidpunkt for eventuella
ytterligare nyemissioner kommer att faststillas efter det att resul-
taten frdn den forestdende utvirderingen av Krasny-licensen har
offentliggjorts.

Ett antal storre dgare i Kopy Goldfields, vilka sammanlagt innehar
cirka 60 % av Bolagets roster och kapital, diribland Eldorado
Gold Corp, har meddelat sina avsikter att i féreliggande emission
teckna i kraft av samtliga erhdllna teckningsritter. Nagra av dessa
4gare har dessutom forklarat sig beredda att teckna de aktier som
eventuellt inte tecknas av 6vriga befintliga aktiedigare eller allmin-
heten. Det ir styrelsens forhoppning att sd ménga befintliga dgare
som mdjligt kommer att medverka i detta erbjudande.

BOLAGSINFORMATION OCH KONCERNSTRUKTUR

Kopy Goldfields AB, med organisationsnummer 556723-6335,
registrerades vid Bolagsverket den 14 februari 2007. Styrelsens
site 4r registrerat i Stockholm. Huvudkontorets adress ar Skep-
pargatan 27, 4tr, 114 52 Stockholm.

Bolagets verksamhet bedrivs genom de sex heldgda ryska dotter-
bolagen LLC Kopylovsky LLC Prodolny, LLC Krasny, LLC Kav-
kaz Gold, LLC Kopylovskoye Management och LLC Resurs,
samt det svenska heldgda dotterbolaget Kopy Development AB.

VERKSAMHET

Kopy Goldfields affirsidé ar att prospektera guldfyndigheter i
berggrunden i Lena Goldfields i Ryssland, och att utveckla dessa
till produktion.

Kopy Goldfield bedriver fér nirvarande prospekteringsarbeten
inom nio licensomraden, alla till fullo kontrollerade av Bolaget.
Samtliga licensomraden ir beldgna i omridet Lena Goldfields i
Irkutsk-regionen i Ryssland. Projekten befinner sig i olika utveck-
lingsfaser, och bolaget prioriterar prospekteringsaktiviteterna pa
de projekt som uppvisar storst potential. Borrningen pé Krasny-
licensen kommer att prioriteras under 2012, efter att positiva
resultat bekriftades under 2011.

Bolagets malsittning ir att identifiera guldfyndigheter med till-
ricklige stort innehll av malm med guldkoncentration éver vissa
nivder, och att direfter inleda storskalig kommersiell brytning och
guldutvinning i egen regi.

D4 fyndigheter patriffas med ligre guldforekomster skall dessa
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avyttras eller exploateras tillsammans med exempelvis lokala gruv-
bolag i joint venture-arrangemang. Kopylovskoye och Kavkaz
projekten bedéms kunna utvecklas fér framgangsrik sméskalig
gruvproduktion.

MARKNAD

Arligen produceras ca 75 miljoner uns, vilket motsvarar drygt 2
300 ton. Ungefir 60 procent av dagens guld blir till smycken,
men smyckesbranschen ir bara ett av de omriden dir guld efter-
frigas. Andra viktiga anvindningsomriden finns inom investe-
ringsverksamhet, centralbanksreserver och tekniksektorn.
Guldpriset nddde rekordnivaer under 2011. Priset lig runt 1 400
Usd/oz i borjan av dret, gick upp till 1 900 Usd/oz i september
och lag pé cirka 1 530 Usd/oz vid arets slut.

Guldbrytningsbolag har verksamhet pé alla kontinenter. Gruv-
brytningen stir fér tvi tredjedelar av dagens guldtillging. Resten
kommer frin dtervinning. Hirutdver kan centralbanker som sil-
jer delar av sina guldreserver ocksa bidra till guldtillgingen, dven
om dessa under senare 4r i praktiken varit nettokdpare.

Under senare 4r har flera transaktioner genomférts i syfte att upp-
nd konsolidering av virldens guldproducenter. Mindre producen-
ter och utvecklingsforetag virderas lagt, vilket dppnar méjligheter
for producenter i nista storleksordning att expandera sina verk-
samheter genom forvirvstillvixt.

STYRELSE

Styrelsens ordférande ir Kjell Carlsson. Ovriga ledaméter ir
Johan Osterling, Andreas Forssell, Sergei Petrov samt Markku
Mikeld. Bolagets verkstillande direktor dr Mikhail Damrin.

REVISOR
Bolagets revisor ir det auktoriserade revisionsbolaget Ernst &
Young AB med Per Hedstrom som huvudansvarig revisor.

HANDLINGAR FOR INSPEKTION

Arsredovisningar, bolagsordning, kvartalsrapporter, pressmedde-
landen, Prospektet och annan information finns under hela
Prospeketets giltighetstid tillgingliga pa Bolagets hemsida,
www.kopygoldfields.com. Handlingarna kan ocksa bestillas

Eldorado Gold Corp
Hakan Knutsson inkl bolag och kapitalférsakring
Commodity Quest AB

Euroclear Bank S.A. (Sergei Petrov, Alexander
Shimanov)

Fam Wahlqvist inkl kapitalforsakring
SIXSISAG

Ulrika Hagdahl inkl bolag
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension
Joakim Christiansson

Morgan Stanley & Co LLC

Ovriga

Totalt
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frin Kopy Goldfields och adressen till Bolaget dterges i avsnittet
”Adresser” i Prospeketet.

RISKER

En investerare bér noga studera de risker som ir férknippade med
Bolagets verksamhet, vilka beskrivs under rubriken "Riskfaktorer”
i detta prospekt. Riskfaktorerna ir av olika kategorier, bland
andra risker relaterade till marknaden, finansiella risker, risker for-
knippade med verksamheten i Ryssland samt risker relaterade till
virdepappret och foreliggande nyemission. Bland faktorerna
ingar: voladilitet i guldpriser, frsikringar, politiska risker, risker
relaterade till juridik och skatterdtt i Ryssland, inflation, korrup-
tion och organiserad brottslighet, geologiska risker, licenshante-
ring, beroenden av kvalificerad personal, samarbetspartners och
underleverantorer, risker relaterade till Bolagets forméga att han-
tera tillvixt, konkurrens, intjaningsférméaga och framtida kapital-
behov, valutakursforindringar samt risker relaterade till bolagets
aktie och foreliggande emission.

HANDEL | AKTIEN, BETECKNINGAR

Aktierna i KopyGoldfields 4r noterade pid Nasdaq OMX First
North. Aktien handlas under kortnamnet KOPY och har ISIN
SE0002245548

AKTIEN OCH AGARSTRUKTUREN

Aktiekapitalet i Kopy Goldfields uppgar fore genomforandet av
denna nyemission till 32 430 476 SEK f6rdelat pa 9 327 193
fullt emitterade och inbetalda aktier. Aktiernas kvotvirde ir 3,48
SEK. Samtliga aktier ger lika ritt till andel i Kopy Goldfields till-
gangar, vinst och eventuellt 6verskott vid likvidation. Samtliga
aktier medfor lika rostritt vid bolagsstimma och varje aktiedgare
dr berittigad att rosta for det fulla antalet av aktiedgaren dgda eller
foretridda aktier vid bolagsstimma.

Totalt fanns det 4 380 aktiedgare per den 29 februari 2012.
Under oktober 2011 skedde en betydande dgarforindring da
Eldorado Gold Corp genom tvé riktade emissioner férvirvade
sammanlagt 2 700 000 aktier. Tabellen nedan visar de tio storsta
aktiedgarna per den 29 februari 2012.

Antal aktier Andel rster och kapital
2700000 28,9%
1002155 10,8%
744 451 8,0%
636 416 6.8%
633698 6,7%
468387 50%
372052 4,0%
337482 3.6%
211039 2,3%
150 000 1,6%
2071513 223%
9327193 100,0%



FINANISELL INFORMATION I SAMMANDRAG

Koncernens resultatrikning i sammandrag, MSEK

Nettoomsattning

Ovriga intakter

Aktiverat arbete fér egen rakning”
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar "
Rérelseresultat

Finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

1jan-31dec 2011

0,0
32
15,0
-17.9
-195
=747
-93,8
—04
-94,2
2,7
-915

1jan-31dec 2010

0,0
0.4
12,6
-8,0
-16,0
0
-11,0
-22
-13,2
46
-8,6

1jan-31dec 2009

0,0
05
59
-43
=73
0
-5,2
-04
-5,6
-30
-8,6

1) Avskrivningar och aktiverat arbete fér egen rakning redovisas fran och med rékenskapsaret 2011 netto, varfor dessa rader har justerats fr ar 2009 och 2010 i jgmférelse med

arsredovisningarna, med 0,7 MSEK respektive 1,1 MSEK.

Koncernens rapport dver finansiell stillning i sammandrag, MSEK

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar

Prospekteringslicenser och utvéarderingsarbeten

Materiella anléggningstillgéngar
Byggnader, maskiner och inventarier
Summa anlaggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Varulager

Fordringar

Likvida medel

Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Summa langfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Koncernens rapport dver kassafléden i ssmmandrag, MSEK
Kassafléde fran den l6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

PERIODENS KASSAFLODE

31dec 2011

104,7

9,0
137

18
54
204
27,6
141,3

121,9
12,1
7.3

141,3

1jan-31dec 2011
-253

-38,0

82,9

19,5

31dec 2010

144,8

6.2
151,0

0.7
57.3
09
58,9
210,0

186,5

54
18,1
210,0

1jan-31dec 2010
-91

-48,0

523

-4,8

31dec 2009

m;3

22
113,6

06
50
57
13
124,9

105,5
7.7
7

124,9

1jan-31dec 2009
-1.9

-19,1

13.7

-7.4
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Nyckeltal

EBITDA, MSEK

Soliditet, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa totalt kapital, %

Investeringar i prospekteringsarbeten och licensférvary, MSEK

Medelantal anstallda, st

Data per aktie, SEK”

Resultat per aktie, SEK

Eget kapital per aktie, SEK
Utdelning per aktie, SEK

Aktiekurs vid periodens slut, SEK
Borsvérde vid periodens slut, MSEK
Genomsnittligt antal aktier, st

Antal utestaende aktier vid periodens slut, st

1jan-31dec 201
-19,1

86,3

-59.4

-533

36,6

93

1jan-30 dec 201
neg

13,07

0,00

585

54,6

7235292
9327193

1jan-31dec 2010
-1

888

-59

-6,6

430

79

1jan-31dec 2010
neg

2814

0,00

19,40

1285

3024366

6626 937

1jan-31dec 2009
-53

845

-82

-42

1838

45

1jan-31dec 2009
neg

50,10

0,00

n/a

n/a

527269

2105945

1) Justerat for effekten av sammanléggningen 1:100 under 2010. | berékningen av antal aktier samt bérsvérde vid periodens slut har nyemissionen som genomférdes i december
2010 ochregistreades hos Bolagsverket i januarii 2011 behandlats som om den genomférts till fullo den 31 december 2010.
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RISKFAKTORER

En investering i aktier och aktierelaterade virdepapper innebir ett risktagande. Nedan
redogors for ett antal risker som kan fi betydelse for Bolagets verksamhet och framtida
utveckling. Riskerna 4r inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stillning. Beskrivningen av
riskfaktorer 4r inte uttdmmande men innehéller sadana riskfaktorer som en investerare
bor beakta tillsammans med 6vrigt information i Prospektet.

Foljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som for narvarande inte 4r kinda eller som
for tillfillet inte anses vara betydande ocksd kunna paverka Bolagets verksamhet, resul-
tat eller finansiella stillning. Investerare uppmanas att gora en egen bedémning av ned-
an angivna och andra potentiella riskfaktorers betydelse for Bolagets verksamhet och

framtida utveckling.

MARKNADSRELATERADE RISKER

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer

Negativa utsikter fér virldsekonomin och utmanande forhallan-
den pa den globala kapitalmarknaden kan komma att piverka
Bolagets verksamhet och kan forsvira mojligheterna f6r Bolaget
att erhilla finansiering i framtiden.

Volatilitet i guldpriset

En nedging i guldpriset som en effekt av minskad efterfrigan,
Skat utbud, fluktuationer i US-dollarn eller andra makroekono-
miska faktorer kan piverka Bolagets framtida intikter, resultat
och finansiella stillning negativt.

Forsakringar

Forsikringsbranschen ar dnnu inte utvecklad i Ryssland och flera
former av férsikringsskydd som ir vanligt fsrekommande i eko-
nomiskt mer utvecklade linder finns dnnu inte tillgingliga i
Ryssland p4 likvirdiga villkor. Detta gor Bolaget mer exponerat
mot risker relaterade till olyckor eller andra oférutsedda hindel-
ser som om de intriffar kan komma att paverka Kopy Goldfields
finansiella stillning negativt.

RISKER RELATERADE TILL RYSSLAND

Att bedriva verksamhet i Ryssland ir férenat med ett antal poli-
tiska, legala och ekonomiska faktorer som kan péverka Bolagets
operativa verksamhet och finansiella stillning. Foljande risker ser
Bolaget som visentliga i samband med att bedriva verksamhet i
Ryssland.

Politiska risker

Konflikter inom det ryska federala systemet kan skapa osikerhet
i den dagliga verksamheten. Detta kan paverka Bolagets verk-
samhet och finansiella stillning negativt.

Risker relaterade till det juridiska och skatterittsliga systemet
Bolaget ir beroende av godkinnanden frin statliga och lokala
myndigheter, vilket kan medféra komplicerade och lingdragna

processer. Dirutdver finns en risk for likvidation av Bolaget pa
grund av bristande formella éverenskommelser mellan staten
och Bolaget. Forindringar i lagstiftning som i nuliget forhindrar
forstatligande av internationell egendom, kan ha en negativ
effeke pa Bolagets verksamhet och finansiella stillning. Det finns
ocks en risk for att Ryssland viljer att inte acceptera utlindska
domstolsbeslut utan istillet hinskjuter frigor till rysk skiljedom.
Det skatterittsliga och juridiska systemet i Ryssland forindras
ofta och dessa forindringar ir svira att forutse, vilket medfér ris-
ken att Bolaget inte agerar i enlighet med samtliga aktuella lagar
och forordningar. Dirutdver ir det ryska skattesystemet foremal
for olika tolkningar pa federal, regional och lokal niva, vilket
skapar osikerhet kring vilka skatteregler som skall gilla, med en
potentiellt negativ effekt p4 Bolagets resultat och finansiella still-
ning.

Risker relaterade till korruption och organiserad brottslighet
Brott och korruption samt bruket av illegala eller oacceptabla
affirsmetoder dr mer vanliga i affirsrelationer i Ryssland 4n i de
flesta vistlinder. Om Bolaget skulle paverkas av sidana metoder
kan Bolagets resultat och finansiella stillning paverkas negativt.

Inflationsrisk

Inflationen i Ryssland har historiske sett varit hog jimfort med i
vistvirlden. Fortsatt hog eller stigande inflation kan paverka
Bolagets resultat och finansiella stillning negativt.

Risker avseende Rysslands internationella relationer
Relationerna mellan Ryssland och EU kan f6rsimras. Detta
skulle kunna paverka Bolagets verksamhet negativt, samt for-
simra Bolagets méjligheter att erhélla finansiering utanfér Ryss-

land.

Ovriga landsrelaterade risker
Rysslands infrastrukeur ir till viss utstrickning underutvecklad
och kan komma att orsaka forseningar eller forsimringar for

Bolagets verksamhet, samt orsaka 6kade kostnader.
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RISKER RELATERADE TILL KOPY GOLDFIELDS VERKSAMHET
Geologisk risk

Guldprospektering ir forknippat med mycket hog risk. Alla
uppskattningar av utvinningsbara mineraltillgingar i berggrun-
den bygger till stor del p sannolikhetsbedomningar. Berikning-
ar av mineraltillgingar och malmreserver utgér frin omfattande
provborrningar, statistiska analyser och modellstudier och forblir
teoretiska till sin karaktir fram till verifiering genom industriell
brytning. Metoder saknas for att med sikerhet faststilla den
exakta mingd guld som finns samt formen pa en eventuell
malmkropp och dess utbredning. Den exakta mingden guld blir
kind forst ndr den har utvunnits ur fyndigheten. Uppgifter avse-
ende mineraltillgingar och malmreserver som presenteras av
Bolaget, och av andra, skall ses mot denna bakgrund och kan
sdledes avvika frin fakriske utfall.

Teknisk risk

Tekniska risker avser avbrott i prospekterings- och framtida pro-
duktionsarbete som kan komma att paverka Bolaget negativt.
Brist pa eller forsening av avancerad borrutrustning eller hyra av
utrustning kan leda till 6kade kostnader och férseningar for
Bolaget.

Miljorisker

Om prospektering och produktion bedrivs med anvindning av
fel teknisk och kemisk utrustning kan

miljorisker uppkomma, vilket kan orsaka férseningar for Bola-
gets verksamhet och dven fordyra prospekteringsarbetet, vilket
kan paverka Bolagets finansiella stillning negativt. Miljokrav och
ansprak for motpartskostnader kan riktas mot Bolaget, vilket
kan fordroja dvrigt arbete eller 6ka kostnaderna for Bolaget.
Bolaget har f6r nirvarande inga visentliga aterstillningsitagan-
den.Emellertid kan en forindring i tillimplig lagstiftning inne-
bira striktare krav avseende dterstillningsrutiner, vilket kan leda
till 6kade kostnader for Bolaget.

Licenshantering

Forseningar kan uppsté i prospekteringsarbetet, innebirande att
Bolaget kan behéva fornya licensansokningar, vilket kan leda till
ytterligare forseningar for start av produktion och kan dirmed
paverka Bolagets finansiella stillning negativt. Bolaget kan bli
forsenat i uppfyllandet av ataganden i nya férvirvade licenser,
vilket kan leda till att Bolagets finansiella stillning paverkas
negativt.

Gruvors livslangd

En gruvas ekonomiska livslingd och ekonomiska birighet beror
pa en rad faktorer sisom metallpriser, mineraltillging, kostnader
for brytnming etc. En oférutsedd negativ utveckling for nigon
av dessa parametrar kan forsimra Bolagets resultat och finansiel-
la stillning. Risk finns att virdet hos malmreserver kan komma
att fordndras i framtiden beroende pa forindring av produk-
tionskostnader, processer eller produktens marknadspris.

Leverantdrer

Bolaget ir till stor utstrickning beroende av tredje part och loka-
la leverantérer for vissa tjinster, tillging till utrustning och
entreprenader. Om leverans eller slutférande av sddana tjanster
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forsenas eller forsimras kan Bolagets verksamhet paverkas nega-
tivt, vilket kan leda till forsdmrat resultat och férsvagad finansiell
stillning.

Forvarv

Forvirv av licenser 4r en del av Bolagets strategi. Samtliga for-
virv och avyttringar ir forenade med risker och osikerhet. Aven
om Bolaget anser att det har en gynnsam position for att gora en
rimlig beddmning av utvecklingsméjligheterna och riskerna
avseende prospekterings- och produktionslicenser sa finns det
ingen garanti for att forvirvade licensers forvintade potential, i
termer av virdeskapande for Bolaget, kommer att realiseras.
Dessutom bér det noteras att vissa av Bolagets ryska dotterbolag
bildades innan de forvirvades av Bolaget och att aktichistoriken
i dessa bolag dirfor inte ir till fullo transparent. Féljakdligen kan
det inte uteslutas att dganderitten till aktierna i dessa dotterbo-
lag kan bestridas baserat pa historiska grunder, till exempel pa
grund av faktiska eller pastddda brister i bildandet av bolaget,
betalning av aktiekapitalet eller tidigare aktiedverldtelser.

Beroende av kvalificerad personal

Bolagets utveckling beror till stor del pa befintlig ledning och
organisation och dess formaga att rekrytera och behalla erfaren
personal fér framtiden. Arbetsstyrkan i Bodaibo-omridet kan
lockas att flytta till andra orter eller foretag, och det kan vara
svart att rekrytera kompetenta ersittare.

Olyckor

Prospektering och gruvdrift 4r en mer olycksdrabbad bransch 4n
mdnga andra. Siledes 4r Bolagets anstillda utsatta for olycksris-
ker i tjinsten. I dlldgg till detta dr dven gruv- och prospekte-
ringsaktiviteter exponerade for riskerna for naturkatastrofer.
hindelse av en allvarlig olycka eller naturkatastrof kan Bolagets
resultat och finansiella stillning paverkas visentligt negativt.

Bokf6rings- och rapporteringsprocesser

De ryska dotterbolagens finansiella rapporteringsprinciper ar
primirt upprittade for att tillgodose kraven fran de ryska skat-
temyndigheterna. Vid upprittande av finansiella rapporter for
moderbolaget och koncernen omriknas dotterbolagens rappor-
tering frdn lokala redovisningsprinciper till internationella redo-
visningsprinciper. Ryska redovisningsprinciper skiljer sig fran
internationella principer

pa ett antal punkeer, vilket for med sig en risk for fel i omrik-
ningsprocessen.

Risker relaterade till moderbolaget

Bolagets finansiella stillning ir beroende av dotterbolagens kon-
trakesmissiga och juridiska mojligheter att redovisa och reglera
interna mellanhavanden. En forsimring av dessa mojligheter kan
fa en negativ effekt pd Bolagets finansiella stillning och resultat.

FINANSIELLA RISKER

Valutakursrisker

Kopy Goldfields har betydande kostnader, tillgingar och skulder
i ryska rubel (RUB), vilket resulterar i en valutaexponering i
resultatrikningen, balansrikningen och kassaflddet. I hantering-



en av valutarisker skiljer Kopy Goldfields pd tvi typer av expo-
nering: transaktionsexponering och omréikningsexponering.

Transaktionsexponering

Transaktionerna i de ryska dotterbolagen sker till 6vervigande
del i bolagens funktionella valuta, RUB. Den existerande trans-
aktionsexponeringen hinfor sig frimst till nir det svenska
moderbolaget linar ut pengar till dotterbolagen, vilket vanligt-
vis sker i USD men historiskt dven har skett i RUB. Valutaris-
ken avseende lin i RUB ir dirfor koncentrerad till det svenska
moderbolaget. D4 lanen ir relativt lingfristiga foreligger det en
exponeringsrisk i moderbolaget.

Omrékningsexponering

Nettoresultatet i de ryska dotterbolagen och virdet pd moderbo-
lagets investeringar i dessa péverkas av valutakursférindringar,
vilket i sig pdverkar Bolagets koncernbalans- och koncernresul-
tatrikning vid omrikning till SEK.

Rénterisk

Kopy Goldfields ir i relativt liten grad exponerat for rinterisker
da Bolaget i dagsliget endast i liten omfattning ir linefinansie-
rat. Den anvinda diskonteringsrintan och det beddmda mark-
nadsvirdet pa vissa balansposter paverkas dock av férindringar i
den underliggande rintan. Rinteintikter och rintekostnader
paverkas ocksa av rinteforindringar.

Finansieringsrisker

Behov av ytterligare kapital

Styrelsen bedomer att befintligt rorelsekapital inte 4r tillricklige
for de aktuella behoven under de kommande tolv ménaderna .
Bolaget kommer att behova tillforsel av ytterligare kapital i
framtiden. Detta kan ske genom emission av aktier, andra aktie-
relaterade instrument, skuldforbindelser eller annan extern
finansiering. Det finns ingen garanti for att Bolaget fir tillging
till finansiering eller att sddan finansiering kan erhéllas till for-
delaktiga villkor for Bolaget eller utan visentlig utspadning for
aktiedgarna. Om ytterligare finansiering inte kan erhéllas i ritt
tid kan det resultera i att Bolaget tvingas skjuta upp, dra ner pa
eller upphora med sin verksamhet eller avyttra tillgingar. Det
kan inte garanteras att en sidan tillgingsforsiljning kan ske pa
villkor som 4r gynnsamma for Bolaget.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken utgors av att Kopy Goldfields inte kan méta
sina kortfristiga betalningsitaganden pé grund av likviditetsbrist
eller illikvid kassareserv. Eftersom Bolaget forvintas visa nega-
tivt kassaflode frin verksamheten under en 6verskadlig framtid
ir Bolaget hinvisat till att fortsitta séka extern finansiering for
att kunna fortsitta utveckla verksamheten och méta framtida
dtaganden.

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisken utgors av att Kopy Goldfields inte kan
refinansiera sina utestiende skulder till acceptabla villkor, eller
alls inte, vid en given tidpunkt. Eftersom Bolaget endast i min-
dre omfattning har utestiende finansiella skulder anses refinan-
sieringsrisken vara begrinsad.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET

Begrinsad likviditet i handel med Bolagets aktie

Aven om Bolaget uppfyller listningskraven pa First North kan
det i framtiden periodvis eller varaktigt rida handel av liten
omfattning i aktien varvid investerare kan méta svdrigheter vid
avyttring av aktierna.

Kursfall och fluktuationer pa aktiemarknaden

En investering i Kopy Goldfields ir férknippad med risk. Det
finns inga garantier for att aktiekursen kommer ha en positiv
utveckling. Aktiemarknaden kan generellt g ner av olika orsa-
ker sd som rintehdjningar, politiska utspel, valutakursforind-
ringar och simre konjunkturella forutsittningar. Aktiemarkna-
den kan dven péverkas av psykologiska faktorer. Kopy
Goldfields aktie kan paverkas pa samma sitt som andra aktier av
sddana faktorer, vilka till sin natur manga ginger kan vara svara
att forutse och skydda sig mot.

Kopy Goldfields aktiekurs kan i framtiden komma att fluktuera
kraftigt, bland annat till foljd av kvartalsmissiga resultatvariatio-
ner, den allminna konjunkturen och férindringar i kapital-
marknadens intresse for Bolaget. Dirutéver kan dven aktie-
marknaden i allminhet reagera med extrema kurs- och
volymfluktuationer som inte alltid ir relaterade eller proportio-
nerliga till det operativa utfallet hos enskilda bolag.

Ingen tidigare l@mnad utdelning

Det skall noteras att det med stor sannolikhet enda sittet att
inom en &verskidlig framtid erhalla nigon avkastning pé en
investering i Kopy Goldfields aktier bestir i méjliga kapitalvin-
ster. S4 linge verksamheten till 6vervigande del bestdr av kost-
nadskrivande prospekteringsarbete férvintas inga utdelnings-
bara vinstmedel uppsta.

Teckningsférbindelser avseende Féretradesemissionen

Vissa storre aktiedgare, ddribland Bolagets storsta dgare Eldora-
do Gold, har i férvig meddelat sin avsiket att teckna aktier i
Foretridesemissionen till ett antal motsvarande sina pro rata-
andelar, dvs att dessa dgare avser utnyttja samtliga teckningsrit-
ter. Nigra av de storre aktiedgarna dven uttalat att man avser
teckna de aktier som eventuellt inte tecknas av tidigare aktied-
gare, institutioner eller allminheten.

Dessa forhandsbesked indikerar att foreliggande nyemission
kommer att fulltecknas, men Bolaget har inte erhillit bindande
utfistelser frin dessa dgare for vare sig teckning i kraft av tillde-
lade teckningsritter eller for teckning av eventuella dvriga out-
nyttjade teckningsritter. Bolaget har heller inte p4 annat sitt pd
forhand sikerstillt emissionslikvid frin ndgon dgare eller utom-
stiende investerare.

Foljaktligen foreligger inga sikerstillda garantier for att den
aktuella nyemissionen kommer att tecknas fullt eller ill del.
Skulle nyemissionen inte fulltecknas av befintliga dgare, allmin-
het eller av de stérre dgare vilka meddelat avsike att delta, kan
emissionslikviden uppg3 till mindre belopp 4n vad de i detta
prospekt presenterade forestiende atgirderna kostar att genom-
fora, med tinkbar negativ paverkan pd Bolagets verksamhet som

fljd.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I
KOPY GOLDFIELDS AB (PUBL)

Emissionsbeslut

Vid Arsstimma i Kopy Goldfields AB (publ) den 3 maj 2012
fattades beslut att genomfdra en nyemission med foretridesrite
for befintliga aktiedgare om hégst 6 995 395 aktier.
Emissionskursen ir faststilld till 3,80 kronor per aktie. Aven all-
minheten ges tillfille att teckna aktier i emissionen i den
omfattning som eventuellt ¢j utnyttjade teckningsritter medger.
Under forutsittning av att emissionen blir fulltecknad tillf$rs
Kopy Goldfields 26,6 miljoner kronor fére emissionskostnader.

Emissionskostnader

Under forutsittning att emissionen blir fulltecknad beriknas de
totala emissionskostnaderna uppgi till cirka 0,5 mkr for upprit-
tande av prospekt, avgifter till myndigheter, distribution och
marknadsféring.

Teckningsratter

Fyra innehavda aktier i Kopy Goldfields ger ritt att teckna tre
nya aktier. For varje innehavd aktie erhilles tre teckningsritter.
For teckning av en nyemitterad aktie krivs fyra teckningsritter.

Emissionsgaranti och teckningsférbindelser

Vissa storre aktiedgare, diribland Bolagets storsta dgare Eldorado
Gold, har i forvig meddelat sin avsikt att teckna aktier i Foretri-
desemissionen till ett antal motsvarande sina pro rata-andelar,
dvs att dessa dgare avser utnyttja samtliga teckningsritter. Nagra
av de storre aktiedgarna dven uttalat att man avser teckna de
aktier som eventuellt inte tecknas av tidigare aktiedgare, institu-
tioner eller allminheten. Dessa forhandsbesked indikerar att
foreliggande nyemission kommer att fulltecknas, men skriftliga
teckningsforbindelser har inte limnats. Ej heller har nagra emis-
sionsmedel sikerstillts pa forhand.

Dispens for budplikt
Bolagets storsta enskilda dgare dr det kanadensiska gruv- och
guldprospekteringsbolaget Eldorado Gold, vilket fore den aktu-

ella nyemissionen innehar 29% av réster och kapital. D4 Eldo-

rado forklarat sitt intresse att teckna i kraft av samtliga sina teck-
ninggsritter foreligger en méjlighet att denna 4gares andel efter
emissionen kan komma att 6verstiga 30%. Eldorado har den 21
april av Aktiemarknadsnimnden erhéllit dispens frin budplik-
ten, for det fall denna grins skulle passeras. Dispensen ir villko-
rad av godkinnande av bolagsstimma, vilket erhélls vid Bolagets
Arsstimma den 3 maj 2012.

Utspéadning

Under forutsittning att féreliggande nyemission fulltecknas,
kommer de nyemitterade aktierna att utgora 43% av samtliga
utestdende akdier i Bolaget. En aktiedgare som viljer att inte del-
ta i denna nyemission kommer saledes att se sitt dgande i Bola-
get spidas ut i motsvarande grad.

Inbjudan

Hirmed inbjuds ni, i enlighet med villkoren i detta prospeke, att
teckna aktier i Kopy Goldfields ¢ill en kurs av 3,80 kronor per
aktie. Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att 5ka
med 24 322 857 kronor, frin 32 430 476 kronor till 56 753
333 kronor, och antalet aktier kommer att 6ka med

6 995 395 aktier frin 9 327 193 aktier till 16 322 588 aktier.

1 6vrigt hinvisas till redogorelsen i detta prospekt, vilket uppriittats
av styrelsen i Kopy Goldfields AB (publ) med anledning av foresti-
ende emission, i enlighet med lagen (1991:980) om handel med
[finansiella instrument. Styrelsen for Kopy Goldfields, som presenteras
péd annan plats i dokumentet, ir ansvarig for innebdllet i prospektet
och forsikrar hirmed att alla rimliga forsiktighetsitgirder vidtagits
Jor att sikerstilla att de uppgifter som presenteras i prospektet, sivitt
styrelsen vet, Gverensstimmer med faktiska forhéillanden och att ing-
enting dr utelimnat som skulle kunna paverka prospektets innebord.
Informationen som ingdr i Prospektet har dtergivits korrekt, och
savitt styrelsen kinner till och forsitkrar genom jimforelse med
annan information som offentliggiorts av berird tredje part har
inga uppgifter utelimnats pa ett siitt som skulle gora den dtergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Stockholm den 8 maj 2012

Styrelsen
Kjell Carlsson Mikhail Damrin Johan Osterling
Ordférande Verkstillande direktor
Andpreas Forssell Sergei Petrov Markku Mikeli
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BAKGRUND OCH MOTIV

Kopy Goldfields har sedan 2008 bedrivit prospekteringsarbete
avseende potentiella guldfyndigheter i berggrunden i omridet
runt floden Lena i Irkutsk-regionen i Ryssland. Hérvid har
provborrningar genomforts i ett antal delomréiden for vilka
Bolaget forvirvat prospekteringslicenser. Resultaten frin borr-
ningarna i nigra av dessa delomraden uppvisar sirskilt intres-
santa resultat.

Mineralprospektering ir en verksamhet som i korthet gir ut pd
att finna volymer i marken ("malmkroppar”) som innehaller ett
eller flera virdefulla amnen, i detta fall guld, samt att genom
fortsatta provborrningar och analyser stegvis faststilla huruvida
malmkroppen innehéller tillrickligt hoga koncentrationer av
guld for att motivera I6nsam kommersiell utvinning.
Malsittningen med Kopy Goldfields verksamhet 4r att verifiera
och dokumentera brytningsvirda guldfyndigheter, varefter
Bolaget inleder kommersiell brytning eller, om fyndigheten
bedéms innehélla mindre guldvolymer, helt eller delvis avyttrar

fyndigheten till ett lokalt gruvbolag.

Den finansiella utvecklingen for ett prospekteringsbolag priglas
sdledes av utgifter under sokandet efter, och utvirderingen av,
malmkroppar. Intikterna uppstir nir kommersiell brytning
inleds, eller da rittigheterna till den dokumenterade fyndighe-
ten dverlats. Bolaget har sedan starten fram till och med den 31
december 2011 investerat totalt cirka 203 MK, exklusive
omrikningsdifferenser, i licensférvirv och prospekteringsaktivi-
teter.

Kopy Goldfields har dnnu inte inlett brytning eller avyttrat
nagra verifierade fyndigheter, och har hittills varit beroende av
kapitaltillskott fran aktiedgarna for sin verksamhet. Bolagets
prospekteringsverksamhet har fortlopande bedomts som lovan-
de, och dgarkretsen har successivt utdkats. Senast tillkom det
kanadensiska gruvbolaget Eldorado Gold Corp., som under
oktober 2011 genom tv4 riktade emissioner forvirvade 29% av

Bolagets akdier till en kurs om 10kr/aktie respektive 12 kr/
aktie.

Kopy Goldfields har finansierat verksamheten genom en serie
nyemissioner, vilka i stort sett har infallit i takt med att pro-

spekteringsresultaten har motiverat ytterligare kapitaliseringar.
Verksamhetens natur talar for act Bolaget dven framgent kom-

mer att behdva genomféra nyemissioner. Styrelsen 4r av upp-
fattningen att denna stegvisa finansieringsstrategi ir mer gynn-
sam for aktiedgarna dn om Bolaget kapitaliserades genom firre
och storre emissioner.

Vid full teckning tillférs Bolaget cirka 26,6 MSEK fére emis-
sionskostnader, vilka beriknas uppgs till cirka 0,5 MSEK.
Dessa medel planeras att i prioritetsordning anvindas till:

* Fortsatta utvecklingsarbeten och investeringar pa Krasny-
licensen (cirka 19,0 MSEK), som inkluderar kiirnborrning
om 5 000 — 10 000 meter samt fardigstillandet av en mine-
raltillgingsrapport enligt internationell standard.

o Ovrigt rérelsekapitalbehov som avser [6pande forvaltnings-
och administrativa kostnader (cirka 2,1 MSEK).

* Begrinsad prospektering av ovriga licenser i enlighet med
licenskraven inklusive eventuella frvirv av nya licenser (cir-

ka 5,0 MSEK).

Som framgdr i stycket "Rérelsekapital” pa sid 37 bedémer sty-
relsen att akeuellt rorelsekapital inte ér tillrickligt f6r de akeu-
ella behoven under den nirmaste tolvmanadersperioden. Det ir
vidare styrelsens bedémning att ytterligare en nyemission san-
nolikt kommer att genomféras inom den nirmaste tolvméana-
dersperioden. Omfattning, villkor och tidpunke for eventuella
ytterligare nyemissioner kommer att faststillas efter det att
resultaten frin den forestdende utvirderingen av Krasny-licen-
sen har offentliggjorts.

Ett antal storre dgare i Kopy Goldfields, vilka sammanlagt inne-
har cirka 60 % av Bolagets roster och kapital, diribland Eldo-
rado Gold Corp, har meddelat sina avsikter att i foreliggande
emission teckna i kraft av samtliga erhallna teckningsritter.
Nigra av dessa dgare har dessutom forklarat sig beredda att
teckna de aktier som eventuellt inte tecknas av 6vriga befintliga
aktiedgare eller allminheten. Det ir styrelsens férhoppning att
si minga befintliga dgare som mojligt kommer att medverka i
detta erbjudande.

Stockholm den 8 maj 2012
Kopy Goldfields AB (publ)

Styrelsen
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STYRELSEORDFORANDEN HAR ORDET

Niégra ord om att leta, finna och producera guld, samt om att finansiera sidan verksamhet

Guldprospektering har i alla tider utévat en sirskild lockelse for investerare, yrkesmin och foretag. Verksamheten priglas av risker
och forvintningar pa héga vinster. Guldprospektering r nigot av ett vigspel. Idag kan emellertid en del av den dramatik som prig-
lade ildre dagars guldletande forebyggas genom vetenskapliga utvirderingsmetoder, effektiv organisation samt kunskap om rddande
geologiska forutsittningar och produktionsmetoder.

Som framgitt av Bolagets rapportering befinner sig Kopy Goldfields idag i ett mycket intressant skede, sirskilt med avseende pd
fyndigheterna i Krasny-licensen. Men ett faktum kvarstar: Intikterna kommer nir guldfyndigheterna verifierats. Forst nir fyndighe-
ten har kunnat bevisas genom tillrickliga provborrningar och analyser enligt internationellt vedertagna klassificeringssystem kan
kommersiell utvinning inledas eller forsiljning av fyndigheten genomforas. En bevisad guldfyndighet kan representera mycket stora
virden redan innan brytning inletts, men till dess att fyndigheten realiseras kostar verksamheten pengar.

Kopy Goldfield har dirfor tillimpat en konsekvent finansieringsstrategi. Denna strategi gir i huvudsak ut pa att stegvis kapitalisera
verksamheten infér genomférandet av visentliga moment och delprojeke. Huvuddelen av pengarna fran foreliggande nyemission
skall siledes anvindas till fortsatta borrningar, analyser och slutligen en mineraltillgingsrapport fran Krasny-licensen, som hittills
uppvisat mycket lovande virden.

Vir finansieringsstrategi innebr att pengar tas in nir de behévs och till en kurs som grundas pé aktiemarknadens virdering av Bola-
get och dess [6pande resultat frin prospekteringsarbetet. Strategin beddms medféra en viss riskminimering for aktiedgarna jamfort
med att genomfora storre och firre emissioner, och att nyemissionerna kommer titare. Forhoppningen ir givetvis att rapporter om
goda resultat frin prospekteringen kommer att avspeglas i kursutvecklingen.

For drygt ett ar sedan gjorde vi bedomningen att Kopy Goldfields skulle kunna utgéra ett intressant investeringsobjekt dven for eta-
blerade aktérer inom den globala guldproduktionsindustrin. Under vintern 2011 blev vi sannspidda dé vi hade glidjen art tillkéin-
nage att den kanadensiska guldproducenten Eldorado Gold genom tv4 riktade emissioner forvirvade 29 procent av Kopy Gold-
fields. Forvirvet, som skedde till en rejil premie 6ver raidande aktiekurs och efter en utférlig genomlysning av virt Bolag,
genomfordes efter att Eldorado under en ling tid haft intresset riktat mot guldfilten lings Lena. Eldorado Gold, med ett bérsvirde
om &6ver 7 miljarder CAD, ir en av virdens fa stora bolag med kompetens inom bide prospektering och gruvdrift. Sedan férvirvet
genomfordes har ett operativt samarbete kring Kopy Goldfields licenser inletts, och vi bedomer att detta samarbete kommer att for-
djupas i vart fortsatta arbete med att exploatera och expandera vir verksamhet i regionen.

Efter tvé artionden i gruvindustrin vet jag att inte alla prospekteringsprojekt blir framgingsrika, och att det ar viktigt att ha konti-
nuerlig beredskap for att avbryta eller fortsitta arbetet i ett visst omrade. Mot bakgrund av den potential som finns i Lenas guldfilt
i kombination med vér transparenta verksamhet, kompetensen och den samlade erfarenheten hos vér personal, ledning och styrelse
ir jag overtygad om att kommande framgingar f6r Kopy Goldfields snart resulterar i att malet uppnas: att bli ett prospekterings-
och gruvbolag i virldsklass!

Kjell Carlsson
Styrelseordférande Kopy Goldfields
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VD HAR ORDET

Under forra aret bedrev vi prospektering inom flera omraden. Vir prospekteringsstrategi med en portfolj av flera projekt gav 4ntli-
gen resultat. Vissa projekt pekar pd en intressant potential, medan andra har visat sig vara av mindre intresse. Det mest positiva
resultatet kom frin Krasny, trots att det var ett projekt som vi inte hade prioriterat under éret.

Den inledande borrningen indikerar att mineraliseringen ir storre 4n vad de historiska kartliggningarna visar. Tva delar av ett
kirnborrningsprogram genomfordes under den andra delen av 2011 och slutférdes under december. I januari analyserades de sista
resultaten och i februari inleddes den tredje delen av borrprogrammet, i vilket cirka 2 500 meter ska borras fram till april. Var plan
for 2012 ir ate fokusera prospekteringsinsatserna till Krasny i syfte att bilda en uppfattning av mineraltillgingarnas omfattning och
potential. Mineraliseringen 4r 6ppen 4t alla héll och geologin pAminner om den vilkinda ryska guldfyndigheten Sukhoy Log.

Mindre upplyftande var resultatet frain Kopylovskye-projektet. Den initiala berikningen av mineraltillgingen i enlighet med den
internationella JORC-koden visade att fyndigheten inte ir tillrickligt stor for storskalig gruvdrift. Resultatet var av avgérande bety-
delse for bolaget och satte stor press p aktiens utveckling under férra dret. Ur positiv synvinkel bevisade processen med mineraltill-
gangsberikning i enlighet med JORC-koden att kvaliteten i vir verksamhet — frin provtagning till analysmetoder och hantering av
databaser — ir av virldsklass.

VAr strategi var tidigare att inleda gruvverksamhet vid guldfyndigheten Kopylovskoye &r 2013. Malet att starta produktion finns
kvar, men hégsta prioritet for Kopyloskoye-projektet ir att undersoka méjligheterna att antingen hitta en samarbetspartner for att
utvinna fyndigheten, eller ocks silja den.

VAr nya storigare, Eldorado Gold, har redan bérjat bidra med virdefull kompetens till var verksamhet. Bolaget har omfattande
erfarenhet av framgangsrik prospekterings- och gruvverksamhet dven under svira omstindigheter i mindre utvecklade omraden
over hela virlden. Forvirvet bevisar att Eldorado Gold delar var uppfattning att Lena Goldfield nira Irkutsk i Siberien, ddr vi dr
verksamma, ir ett av de intressantaste omridena i virlden for guldprospektering. Det ir ocksd att bevis pa att de anser att var verk-
samhet hiller hog kvalitet.

Erfarenheterna fran vért prospekteringsarbete under aret — bade frin Kopylovskye och Krasny — bekriftar ocksa riktigheten i var
strategi att bredda var projektportfd]j i syfte att nd virt lingsiktiga mil att identifiera 5 miljoner ounce mineraltillgingar och pro-
ducera 0,2 miljoner ounce guld per ar. Vi strivar nu efter att bygga upp en stark position i Lena Goldfields, som ir till stora delar
oprospekterat och har en enorm potential f6r guldutvinning, baserat pa decennier av alluvial guldproduktion som bedrivits i omr3-
det samt historiska data frin tidigare prospektering. Ett viktigt steg var férvirvet under inledningen av 2012 av tv4 prospekterings-
licenser, vilka dkar vért nuvarande prospekteringsomrade fran 255 km? till 487 km?. Bida omrédena uppvisar tillfredsstillande
infrastrukeur, grinsar till kinda guldfyndigheter som 4gs av internationella, noterade bolag och ligger inom Lena Goldfields.

Jag ser fram emot resultaten frdn vira borrningar pd Krasny, och hoppas att bade befintliga och nytillkommande aktiedgare delar
min fascination for vir spinnande verksamhet!

Mikhail Damrin
Verkstillande direktsr, Kopy Goldfields, maj 2012
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Inbjudan till teckning i foretridesemission

Hirmed inbjuds aktiedgarna i Kopy Goldfields AB (publ) (ned-
an "Kopy Goldfields” eller "Bolaget”), i enlighet med villkoren i
detta Prospeke, att for fyra (4) per avstimningsdagen innehavda
aktier i Kopy Goldfields teckna tre (3) nyemitterade aktier till
kursen 3,80 kronor per aktie.

Emissionen, omfattande en foretridesemission av hogst
6.995.395 aktier, har beslutats av Arsstimma den 3 maj 2012.
Emissionen kommer vid full teckning att inbringa bolaget 26
582 501 kronor, fére emissionskostnader.

Foretradesritt till teckning

Den som p4 avstimningsdagen den 10 maj 2012 ir aktiedgare i
Kopy Goldfields dger foretridesritt att teckna aktier i nyemis-
sionen i relation till tidigare innehav.

Teckningsritter

Aktiedgare i Kopy Goldfields erhiller f6r varje innehavd aktie
tre (3) teckningsritter. Det krivs fyra (4) teckningsritter for att
teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ir 3,80 kronor per aktie. Courtage utgir ¢j.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan "Euroclear”)
for rite dll deltagande i emissionen idr den 10 maj 2012. Sista
dag f6r handel i Kopy Goldfields aktie med ritt till deltagande i
emissionen ir den 7 maj 2012. Forsta dag fér handel i Bolagets
aktie utan rict till deltagande i emissionen ir den 8 maj 2012.

Teckningstid

Teckning av aktier med std av teckningsritter skall ske under
tiden frin och med den 14 maj till och med den 28 maj 2012.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsritter
ogiltiga och forlorar direfter sitt virde. Outnyttjade tecknings-
ritter bokas bort frin respektive aktiedgares VP-konto utan sir-
skild avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsritter

Handel med teckninggsritter dger rum pd First North under
perioden 14 maj till och med 23 maj 2012. Aktiedgare skall
vinda sig direke till sin bank eller annan férvaltare med erfor-
derliga tillstind f6r att genomfora kop och forsiljning av teck-
ninggsritter. Erhallna teckningsritter méste antingen anvindas
for teckning senast den 28 maj 2012 eller siljas senast den 23
maj 2012 for att inte forfalla virdeldsa.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare som pa avstim-
ningsdagen den 10 maj 2012 ir registrerade i den av Euroclear
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for Bolagets rikning forda aktieboken, erhiller fortryckt emis-
sionsredovisning med vidhingande inbetalningsavi, sirskild
anmilningssedel samt anmilningssedel for teckning utan fore-
tride. Information kommer att finnas tillgingligt pa Bolagets
hemsida samt Aqurat Fondkommissions hemsida for nerladd-
ning. Den som ir upptagen i den i anslutning till aktieboken
sirskilt forda forteckning over panthavare med flera, erhéller
inte ndgon information utan underrittas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av teckningsritter pa aktieigares VP-
konto utsindes ¢j.

Teckning med stdd av foretridesritt

Teckning med stdd av foretridesritt skall ske genom samtidig
kontant betalning senast den 28 maj 2012. Teckning genom
betalning skall giras antingen med den fértryckea inbetalnings-
avi som bifogas emissions-redovisningen, eller med den inbetal-
ningsavi som ir fogad till den sirskilda anmilningssedeln enligt
foljande tvé alternativ:

1) Emissionsredovisning — fortrycke inbetalningsavi

I det fall samtliga pd avstimningsdagen erhéllna teckningsritter
utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetalnings-
avin anvindas som underlag for teckning genom kontant betal-
ning. Sirskild anmilningssedel skall da ej anvindas.

2) Sirskild anmilningssedel

I det fall ett annat antal teckningsritter 4n vad som framgér av
den fortryckta emissions-redovisningen utnyttjas for teckning, t
ex genom att teckningsritter forvirvas eller avyttras, skall den
sirskilda anmilningssedeln anvindas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Aktiedigaren skall pi anmilningsse-
deln uppge det antal teckningsritter som utnyttjas, antal aktier
som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Om betalning
sker pa annat sitt in med den vidhingande inbetalningsavin
skall anmilnings-sedelns nummer anges som referens. Ofull-
stindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att
limnas utan avseende.

Sérskild anmilningssedel kan erhéllas frin Aqurat Fondkom-
mission pd nedanstiende telefon-nummer. Ifylld anmilnings-
sedel skall i samband med betalning skickas eller faxas enligt
nedan och vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast klock-
an 16.00 den 28 maj 2012.

Aqurat Fondkommission AB
Arende: Kopy Goldfields AB (publ)
Box 3297

103 65 Stockholm

Fax 08-544 987 59

Tfn 08-544 987 55

Email info@aqurat.se (inskannad anmilningssedel)



Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Kopy Goldfields ir forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen emis-
sionsredovisning eller information. Teckning och betalning skall
istillet ske i enlighet med anvisningar frin respektive forvaltare.

Teckning utan foretrddesriatt

For det fall samtliga teckningsritter inte utnyttjas for teckning
med foretridesritt skall styrelsen, inom ramen for emissionens
hégsta belopp, besluta om tilldelning utan foretridesritt. Sidan
tilldelning skall i forsta hand ske till bolagets tidigare aktiedgare
och vid 6verteckning ske pro rata i férhllande till antal inne-
havda aktier per avstimningsdagen och, om detta inte ir mgj-
ligt, genom lottning. I andra hand skall tilldelning ske till annan
som anmilt intresse om att fi teckna aktier i emissionen och vid
overteckning ske i férhillande till det antal aktier som respektive
intressent anmilt act f3 teckna och, om detta inte dr maijligt,
genom lottning.

Anmilan om att fdrvirva aktier utan foretradesritt skall goras
p4 anmilningssedeln ”Teckning utan stdd av teckningsritter”
som finns att ladda ner frin www.aqurat.se. Anmilningssedeln
skall vara Aqurat Fondkommission AB tillhanda senast kl.
16:00 den 28 maj 2012. Anmilan ir bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretradesritt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretri-
desritt, limnas genom &versindande av tilldelningsbesked i
form av en avrikningsnota. Likvid skall erliggas till bankgiro
enligt instruktion p4 avrikningsnotan. Notera att det ¢j finns
ndgon mojlighet att dra beloppet fran angivet VP-konto eller
depa. Erliggs inte likvid i rite tid kan aktierna komma att dver-
latas till annan. Skulle férsdljningspriset vid sddan éverlitelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande
limnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Austra-
lien) och vilka dger ritt att teckna aktier i nyemissionen, kan
vinda sig till Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan for
information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear si snart
detta kan ske, vilket normalt innebdr nigra bankdagar efter
betalning. Direfter erhiller tecknaren en VP-avi med bekriftelse
pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pd teck-
narens VP-konto. Tecknade aktier dr bokforda som BTA pa VP-
kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTA

Handel med BTA #ger rum pé First North frin och med den 14
maj 2012 fram till dess att emissionen registrerats hos Bolags-
verket.

Omvandling av BTA till aktier

Sé snart emissionen registrerats hos Bolagsverket omvandlas
BTA till aktier. Det skickas inte ut nigon sirskild avisering frin
Euroclear avseende detta.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats kommer Kopy
Goldfields att offentliggdra utfallet av emissionen. Offentliggs-
rande kommer att ske genom pressmeddelande och anslas pa
Bolagets och Aqurats hemsidor.

Tillémplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk ritt.

Ritt till utdelning

De erbjudna aktierna medfér ritt till andel i Kopy Goldfields
vinst férsta gingen pé den avstimningsdag for utdelning som
infaller nirmast efter det att teckningen verkstillts. Utbetalning
av eventuell utdelning ombesérjs av Euroclear eller, for férval-
tarregistrerade innehav, i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Ritt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstim-
man faststilld avstimningsdag var registrerad som igare i den av
Euroclear forda aktieboken. Om aktiedigare inte kan nds genom
Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Kopy Goldfields
avseende utdelningsbelopp och begrinsas endast genom regler
om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Kopy Goldfields. Det foreligger inte nigra restriktioner for
utdelning eller sirskilda férfaranden for aktieigare utanfor Sve-
rige.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktieiigare hanteras av Euro-
clear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
STOCKHOLM, Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rittigheter avseende vinstutdelning, rostritt, foretri-
desritt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets
bolagsordning som finns tillginglig via Kopy Goldfields hem-
sida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Forlangning och aterkallande av erbjudandet

Styrelsen i Kopy Goldfields férbehiller sig ritten att forlinga
teckningstiden for erbjudandet. Detta skall ske senast den 28
maj 2012, kl 14.00, och meddelas genom Bolagets gingse infor-
mationskanaler. Erbjudandet kan inte dterkallas efter tecknings-
periodens inledning, vilken infaller den 14 maj 2012.

Handel i aktien

Aktierna i KopyGoldfields ir noterade pd Nasdaq OMX First
North. Aktien handlas under kortnamnet KOPY och har ISIN
SE0002245548. En borspost omfattar 1 aktie. Efter det att
emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket kommer Kopy
Goldfields att ansoka om listning av de nya aktierna vid First
North. Overtilldelningsritter, sk Greenshoe options eller dylika
rittigheter foreligger inte.
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VERKSAMHET

KOPY GOLDFIELDS I KORTHET

STOCKHOLM

MOSKVA BODAIBO
Berggrunds- och Prospekteringsaktivitet Total 2007 2008 2009 2010 201
produktionslicenser RC borrning, meter 8260 1774 6486
Diamant/K&rnborrning, meter 1278 4081 800 1713 4684
RAB borrning 3841 20941 900
Dikning, meter 17236 6300 3096 35/0 4270
Tomografi, kilometer 14 14
487km? prospekteringsomréde Geofysik, km? 15 5 10
jordprover/geologisk kartldggning, 8 2 3 3

km?2

Licens For-  Licens- | Unarderingsanbeten |

varvad kostnad 2007 2008 2009 2010 20m Totalt

117k0z Indikerade och Antagna Kopylovskoye 2007 66077 2718 18461 5449 14300 8392 115397
mineraltillgdngar i enlighet med Kavkaz 2008 14156 0 358 7146 12789 8346 42795
1 1 7 JORC Koden fér Kopylovskoye- Prodolny 2008 3096 0 0 615/ 7174 9527 25954
licensen (1,5km?) Krasnyy 2010 4388 0 0 0 140 8830 13418
Pravovesnny 2010 139 0 0 0 144 21 304
Vostochnaya 2010 3937 0 0 0 0 1254 5191
2.9 Moz av C2-P3 ryska mineral- Takhtykan 201 123 0 0 0 0 0 123
tillgangar fér dvriga licenser Totalt 91916 2718 18819 18752 34547 36430 203182
2 9 (4855km?)
, Byggnader 33986 15 -1392 628 3313 36650
och mark

Maskiner och 11047 736 898 5212 1201 19094

inventarier

259 MSEK investerat i prospek- Totalt HO3 &1 494 5840 454 4

tering och licensférvary samt

materiella anlaggningstillgéngar | Totala 91916 47751 196/0 18258 40387 40944 258926
investeringar

sedan 2007, exkl omrakningsdif-
ferenser Uppstallningen visar investerat belopp i KSEK baserat pa den for respektive ar
radande vaxelkursen och tar inte hansyn till eventuella omrékningsdifferenser.
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VERKSAMHET

VERKSAMHETSBESKRIVNING

AFFARSIDE

Kopy Goldfields affirsidé ir att prospektera guldfyndigheter i
berggrunden i Lena Goldfields i Ryssland, och att utveckla dessa
till produktion.

VERKSAMHET
Kopy Goldfield bedriver f6r nirvarande prospekteringsarbeten
inom nio licensomraden, alla till fullo kontrollerade av Bolaget.

Kopy Goldfields totala licensomride dr pa 487 km?. Sju av
bolagets licenser innehéller rittigheter f6r bade berggrund-
sprospektering och produktion. De under 2012 férvirvade
tva licenserna innehaller rittigheter for prospektering. Om
prospekteringen pa dessa nya licenser resulterar i att bolaget

Samtliga licensomraden ir beligna i omrddet Lena Goldfields i
Irkutsk-regionen i Ryssland. Inom varje licens kan en eller flera
provborrningsprojekt forekomma. Projekten befinner sig i olika
utvecklingsfaser, och bolaget prioriterar prospekteringsaktivite-
terna pé de projekt som uppvisar storst potential. Borrningen pa
Krasny-licensen kommer att prioriteras under 2012, efter att
positiva resultat bekriftades under 2011.

KRAZNY T ‘

4/-{& /1

PRAVOVESENNIY

J

J

VOSTOCHNAYA [

TAKHTYKAN

-‘ KOPYLOVSKOYE
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&

finner guldfyndigheter, kommer bolaget anséka om
produktionslicenser. Bolaget kommer ha foretriadesritt for
dessa potentiella produktionslicenser. Fler licenser i
regionen kan komma att forvirvas.
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MALSATTNING

Bolagets malsittning ir att identifiera guldfyndigheter med ill-
rickligt stort innehill av malm med guldkoncentration éver
vissa nivder, och att direfter inleda storskalig kommersiell bryt-
ning och guldutvinning i egen regi.

Mot bakgrund av de forutsittningar som rader i regionen gor
Bolaget bedémningen att varje enskild fyndighet som skall ingé
i Bolagets sammantagna mineraltillgingar bor omfatta cirka 1
miljon uns, och att cirka 50,000 uns per 4r skall kunna produ-
ceras.

Di fyndigheter patriffas med ligre guldforekomster skall dessa
avyttras eller exploateras tillsammans med exempelvis lokala
gruvbolag i joint venture-arrangemang. Kopylovskoye och
Kavkaz projekten, vilka har visat pa prospekteringsresultat kan
bli utvecklade till framgangsrik smaskalig gruvproduktion.

PRODUKTIONSPLANER

Guldfyndigheterna kring floden Lena har traditionellt utvun-
nits genom vaskning av sediment. Detta guld kommer
ursprungligen fran eroderade guldférande berglager i omgiv-
ningarna, och har éver ling tid forflyttats genom vattenrorelser,
och samlats pa botten av vattendragen i anslutning till Lena.

Under senare tid har méjligheterna att utvinna guldet direke ur
berggrunden tilldragit sig 6kande intresse frin prospekterings-
och gruvféretag, di de alluviala fyndigheterna indikerar rikliga
forekomster av guldférande malm i regionen. Kopy Godfields
har genom sina licenser och flerriga verksamhet i regionen en
vil etablerad position for att inleda brytning ur berggrunden
ndr tillrickliga forekomster pévisats.

Kopy Goldfields bedémer att guldmalmen frimst kommer att
himtas ur dagbrott, men att underjordsbrytning kan bli aktuell
om guldhalten i malmerna ir tillrickligt hdga. Processanligg-
ningen planeras forliggas till en centralt beligen plats, och
dimensioneras for att kunna processa malm fran de fyndigheter
som Bolagets viljer att exploatera i egen regi. Det medfor sale-
des logistiska férdelar och kostnadsbesparingar att Bolagets
licenser och projekt ligger nira varandra.

Slutprodukten efter processen blir s kallade doretackor, vilka ir
stora guldgdt av varierande renhet, vilka skickas till ett obero-
ende smiltverk for raffinering och produktion av kommersiella
tackor av i det nirmaste rent guld.

KLASSIFICERING AV MINERALTILLGANGAR
Kopy Goldfields verksamhet bestdr hittills av undersskningar av
guldférekomsten inom de omriden for vilka Bolaget innehar
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licenser for guldprospektering. Detta ir en verksamhet som
bedrivs enligt noggrant definierade metoder. Genom provtag-
ningar och analyser skapas successivt en allt klarare bild av guld-
forekomsten inom ett bestimt omride. Slutresultatet 4r en tre-
dimensionell modell av en guldférande malmkropp, vars
guldinnehdll kan beriknas genom uppmiitta koncentrationer i
malmen och volymsberikningar.

Kunskaperna om en fyndighet vixer siledes i takt med att pro-
spekteringsarbetet fortskrider. Generellt giller att sikerheten
okar med antalet och titheten mellan borrhil. Slutresultatet av
en projektering ir sdledes uppskattning av fyndigheten som ir
s4 siker som dagens teknologi, kunskaper och metodik tillater.
En firdig prospekteringsrapport, upprittad enligt vedertagen
standard utgér grunden for beslut om huruvida l6nsam utvin-
ning ir méjlig. Guldfyndigheter som bekriftats enligt vedertag-
na metoder anses ofta tillrickligt sikra for att erhalla bankbela-
ning for att finansiera forvirv eller produktionsanliggningar,
och kan betinga stora virden redan innan brytning inletts.

Prospektering bedrivs i etapper, med utvirdering av provmate-
rialet efter varje steg. Handel med ej firdigprospekterade rittig-
heter och licenser férekommer.

De internationella klassificeringssystemen (exempelvis JORC,
SAMREC och NI 43-101) tillhandahaller ramverk och ett tyd-
ligt rapporteringssystem inom vilka en kvalificerad ("kompe-
tent”) person ir ansvarig for slutgiltiga rapporter och resultat.
Dessa rapporter bygger pa transparens, kompetens och relevans
hos den kompetenta personen och den verksamhet och process
som bedoms.

Det ryska systemet limnar mindre utrymme for yrkesmissiga
bedémningar, och grundas istillet p3 en detaljerad och objektiv
beskrivning av hur hela processen bér genomforas. Hir ingdr
specificerade prospekteringsmetoder, mineraltillgingsberik-
ningar och rapportering. Alla godkinnanden av mineraltill-
gangs- och malmreservberikningar i Ryssland gérs av TKZ,
som utgdrs av regionala myndigheter, med undantag for stora
fyndigheter dir besluten fattas av GKZ, som ir den statliga
myndigheten.

Det internationella klassificeringssystemets rapport godkinns av
en kompetent person, som vanligtvis ir medlem av en
"Recognised Overseas Professional Organisation” (ROPO).
Kopy Goldfields har valt att samarbeta med den internationella
konsultfirman SRK Consulting som har utvirderat transparen-
sen och sikerheten i bolagets arbete, uppskattat totala mineral-
tillgingen samt signerat mineraltillgingsrapporten.

MINERALTILLGANGAR OCH MALMRESERVER
Det ryska systemet anvinder ett distinkt system for att klassifi-
cera mineraliseringar utefter ett antal egenskaper och karakeiris-



tika. Det finns tre huvudgrupper med sju undergrupper:

* Firdigprospekterade reserver och tillgingar (A, B och C1).
*  Undersokta reserver och tillgingar (C2).

* Prognostiserade tillgdngar (P1, P2, P3).

Vid beslut om att pdbérja gruvdrift ir det normalt kategorierna
A, B, C1 och C2 som beaktas, vilket gor att dessa kategorier
med en grov jimforelse kan sigas vara likvirdiga det internatio-
nella systemet avseende bevisade och sannolika malmreserver.

Det internationella systemet anvinder ett liknande system som
skiljer mellan mineraltillgingar och malmreserver dir katego-
rierna “antagna’, "indikerade” och “kinda” refererar till mindre
sikra uppskattningar av mineraltillgingar. Nir titare provborr-
ningar genomforts klassificeras fyndigheten som en “malmre-

serv”, vilken i sin tur kan uppdelas i "sannolika” och "bevisade”.

Prospekterings ) Mineraltillgangar Malmreserver
resultat
Antagna
Okande grad l
av geofysisk
k'a'ngned?)’m och Indikerade ) Sannolika
tillforlitlighet l
Kénda > Bevisade
v
'Y
1 4
Oklassificerat ~ Antagna Indikerade Kanda
P2+P3
P1
Cc2
c1
Not: A, B, C1 och C2
kan ocksa utgora A+B

resursreserver

JURIDISKT RAMVERK

I enlighet med den ryska konstitutionen utgér gruv-och gruv-
driftslicenser gemensamma omriden i den Ryska Federationen
och dess konstitutionella organ. Som en f6ljd dirav omfattar
gruvlagstiftningen federala- och regionala rittsakter. Det vikti-
gaste av de federala rittsakterna ir:

*  Subsoil law (?Subsoillagen”)

* Lagen om farliga produktionsanliggningar

* Lagen om iddelmetaller och iddelstenar

Som foreskrivs i lagstiftningen delas omradet gillande gruv- och
gruvdriftrittigheter mellan federala och regionala myndigheter.
Lagar som utfirdas av regionala myndigheter kan inte motsiga
den federala rittsakten.

Tillimpningsomrade

Artikel 6 i Subsoillagen styr hur tillstind beviljas fér geologisk
undersdkning, prospektering av naturtillgdngar, utvinning av
naturtillgingar, byggande och utnyttjande av underjordiska
anliggningar.

Innehavare av gruvdriftslicenser

Som en allmin regel kan bade ryska och utlindska fysiska och
juridiska personer vara innehavare av gruvdriftslicenser om inte
annat foreskrivs av den federala lagen.

Villkor for gruvdriftslicenser

Villkoren for gruvdriftslicenser varierar beroende pé typen av
gruvdriftsrittighet. Exempelvis s3 kan gruvdriftslicenser for
utvinning av naturresurser beviljas for en period som anges i
den tekniska och ekonomiska dokumentationen 6ver det sir-
skilda gruvomradet.

Grunder for tillhandahallande av gruvdriftslicenser

I Subsoillagen anges olika krav fér tillhandahallande for gruv-
driftslicenser, vilka inkluderar:

Beslut frin Ryska federationens regering.

Gruvauktioner.

Rirttighetsovergdng — for juridiska personer (joint ventures).
Produktionsdelningsavtal.

Det viktigaste dokumentet som bevisar férekomsten av gruv-
driftsrittigheter ir licensen. En licens utfirdas frutsatt ate
dtminstone ett av kraven for utfirdande av gruvdriftslicenser upp-
fylls. Licensen kan kompletteras med gruvdriftsvillkor och kon-
trakt. Gruvdriftsvillkoren fir inte strida mot villkoren i licensen.

Licenser kan dras in, dterkallas eller begrinsas om en innehavare
av gruvdriftsrittigheter (licensigare) bryter mot Subsoillagen
eller krav eller skyldigheter som anges i licensen eller, i férekom-
mande fall, mot gruvdriftsvillkoren och avtalet. Upphivande,
indragning eller begrinsning av tillstdind kan éverklagas anting-
en i domstol eller genom administrativa forfaranden.
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Industriell sékerhet och farliga produktionsanléggningar

Béde Subsoillagen och lagen om farliga Produktionsanliggning-
ar stiller timligen stringa krav och skyldigheter pa innehavare
av gruvdriftslicenser. I de flesta fall kvalificerar sig guldgruvor,
guldomriden och guldférekomster som farliga produktionsan-
laggningar. Det innebir att de krav och skyldigheter som lagen
foreskriver méste tillimpas av innehavarna av gruvdriftslicenser
for guldomriden och guldférekomster.

Guldforéddling

Lagen om Adelmetaller och iddelstenar kriver att utvunna och
producerade ddelmetaller och ddelstenar skall foridlas vid en
juridisk enhet som godkints av den Ryska federationens reger-
ing. Innehavare av gruvdriftslicenser fortsitter emellertid att dga
ddelmetallerna och idelstenarna om inte annat avtalats med

guldféridlingsforetagen.

Lag om strategiska fyndigheter

Under 2008 inférde Ryssland lagstiftning avseende strategiskt
och nationellt viktiga branscher och tillgingar, innefattande
bland annat vissa mineraltillgingar. En guldfyndighet éver 50
ton anses vara av nationell signifikans och faller dirmed inom
denna lagstiftnings ramar. Lagen innebir bland annat att endast
ryska bolag har ritt att 4ga dessa tillgingar och att myndighe-
terna har vissa rittigheter avseende en strategisk fyndighet och
det bolag som exploaterar den, ddribland att utnimna styrelse-
ledaméter. Staten kan dven neka en utlindsk investerare i ett
ryskt bolag att utveckla en strategisk fyndighet, i utbyte mot
ersittningen for nedlagda kostnader enligt en viss modell. Det
ligger ett forslag hos myndigheterna att utoka definitionen for
en strategisk fyndighet till 250 ton.

SKATTER OCH AVGIFTER
Subsoillagen beskriver och reglerar systemet med skatter och
betalningar for gruvindustrin. I systemet ingdr:

Licenser Férvérvat Mineraltillgangar ('000)°
Kopylovskoye 2007 JORC: indikerad: 37 kOz@1.31 g/t
Antagen: 80k Oz@1.07 g/t

Signerad av SRK Consulting

Kavkaz 2008 Ryska: C1+C2 33k0z P1-84k0z
Krasny 2010 Ryska: C2 -32KOz; P1- 621K0z
Prodolny 2008 Ryska: P2 579k0z
Pravovesenniy 2010 Ryska: P3-64k0z
Vostochnaya 2010 Ryska: P2161k0z
Takhtykan 201 Ryska: P3-161k0z
Purpolskaya Q12012 Ryska: P3-804k0z
Verkhnyaya Orlovka Q12012 Ryska: P3 - 418k0z

* Naturtillgingsutvinningsskatt (NRET) och andra skatter,
som tillhandahills av skattelagstiftningen.

* Regelbundna gruvdriftbetalningar.

* Engingsavgifter for gruvdrift.

NATURTILLGANGSUTVINNINGSSKATT (NRET)

Juridiska personer och enskilda féretagare — Anvindare av
underjordstillgingar — skall betraktas som skattskyldiga. Utvun-
na naturtillgingar skall anses vara foremal f6r beskattning. Skat-
teunderlaget skall faststillas av skattskyldiga med hinsyn till
varje klass av utvunna naturtillgingar, i allminhet, som virdet
pa utvunna naturtillgingar. Skatteperioden f6r NRET ir en
kalenderménad. Skattesatsen beror p vilken typ av mineraltill-
ging som avses. For guld ir den nuvarande gillande skattesat-
sen sex procent.

Mingden och virdet av de utvunna naturtillgingarna bestims
direkt (genom mitning) eller indirekt (genom berikningar av
uppgifter om innehéllet av utvunna naturtillgingar pa ett
naturligt rAmaterial (avfall, spill etc) som utvinns frn underlig-
gande jordlager.

Gruvdriftsbetalningar sker drligen vad giller forberedelse for
underjordsutvinning genom bedémning och prospektering,
samt vattenskatt fér anvindning av vatten pa licensomraden.

PROJEKT OCH MINERALTILLGANGAR

Nedan presenteras en sammanstéllning dver de licenser som
innehas av Kopy Goldfields, samt de klassificeringar av mineral-
tillgingarna som hittills genomfdrts av respektive omrade.

Prospekteringsmal Giltighetstid ~ Agarandel Kopy licensomrade
Goldfields AB
Berggrund 2020 100 % 1.5km?2
Berggrund 2015 00 % 3,4 km?
Berggrund 2035 100% 31km?
Berggrund 2033 100 % 141km?
Berggrund 2030 100 % 35km?
Berggrund 2035 00 % 13km?2
Berggrund 2035 100 % 31km?
Berggrund 2017 (prospekte- 100 % 150km?
ringslicens)
Berggrund 2017 (prospekte- 100 % 81km?

ringslicens)

“Ryska mineraltillgangar skiljer sig frén de internationella standarderna sasom JORC eller NI-43101. Nar bolaget uppskattar mineraltillgangar i enlighet med internationella

standarder kan dessa darfor skilja sig betydligt fran féreliggande ryska estimat
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MARKNADSOVERSIKT

I dag finns det 165 000 ton utvunnet guld i

virlden. Om man skulle gora en enda stor kub
av allt detta guld skulle dess sida inte bli lingre
an 20 meter. Arligen produceras ca 75 miljoner

uns, vilket motsvarar drygt 2 300 ton!.

Till skillnad frin manga andra tillgingar 4r guld nistan ofor-
storbart. Det innebir att allt guld som nigonsin framstillts fort-
farande finns kvar. Ungefir 60 procent av dagens guld blir
smycken, men smyckesbranschen ar bara ett av de omriden dir
guld efterfrigas. Andra viktiga anvindningsomriden finns inom
investeringsverksamhet, centralbanksreserver och tekniksektorn.
Guldpriset nddde rekordnivier under 2011. Priset lig runt 1
400 Usd/oz i borjan av dret, gick upp till 1 900 Usd/oz i sep-
tember och lag pa cirka 1 530 Usd/oz vid 4rets slut.

Produktion i hela virlden

Guldbrytningsbolag har verksamhet pa alla kontinenter. Gruv-
brytningen star for tvd tredjedelar av dagens guldtillging. Res-
ten kommer fran atervinning. Hirutdver kan centralbanker som
siljer delar av sina guldreserver ocksa bidra till guldtillgingen.
Det ir virt att notera att centralbankerna efter 18 4r som net-
tosiljare nu i praktiken ir nettokopare, och dirmed orsakar
bide en mirkbar nedging i tillgingen och en motsvarande upp-
gang i efterfrigan.

Under 1900-talet var Sydafrika den dominerande guldprodu-
centen och stod fér 70 procent av virldens totala guldproduk-
tion pa 1970-talet. Ar 2011 var Kina den storsta guldproducen-
ten med 12,8 procent av virldens produktion, foljt av
Australien och USA. Sydafrika lig pa fjirde plats med 9 procent

av produktionen.
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Guldproduktion har jimforelsevis langa ledtider. Det tar upp
till tio &r innan en ny gruva bidrar till produktionen. Guldtill-
forseln fran gruvbrytning dr dirmed ganska rigid och kan inte
forindras snabbt efter forindringar i prisbilden.

Producenter konsoliderar

Under senare ar har flera transaktioner genomforts i syfte att
uppni konsolidering av virldens guldproducenter. Drygt hilf-
ten av guldaffirerna riktade in sig pd inhemska reserver och
marknadsandelar. Den storsta affiren dgde rum i Ryssland, dir
Kazakhgold Group férvirvade Polyus Zoloto for 8,4 miljarder
Usd. Barrick Gold gjorde arets nist storsta guldaffir genom att
forvirva kopparproducenten Equinox minerals for 7,4 miljarder

Usd.

Mindre producenter och utvecklingsféretag virderas lgt, vilket
oppnar mojligheter f6r producenter i nista storleksordning att
expandera sina verksamheter genom forvirvstillvixt. Den typis-
ka affiren bestar i att ett storre bolag forvirvar eller strategiskt
investerar i mindre prospekteringsbolag for att kunna hantera
sina pibérjade och planerade projekt, samt 3 tillgdng till fyn-
digheter i nya geografiska omraden.

1 World Gold Council: hemsida. Ovriga uppgifier hinforliga till styrelsen.
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HISTORIK

November 2006: Central Asia Gold AB ("CAG”) ingér avtal om att forvirva OOO Kopylovskiy och Kopylovskoye-
licensen.

Februari 2007: Kopylovskoye AB bildas som ett dotterbolag till CAG.

April 2007: Kopylovskoye AB blir dgare till OOO Kopylovskiy och en riktad nyemission i Bolaget tillfér cirka 70
MSEK for att finansiera prospektering och utveckling.

April 2008: Forvirv av Prodolnyy-licensen.

November 2008: Forvirv av Kavkaz-licensen.

Hést/vinter 2008: Ett besparingsprogram inférs i sparen av den globala finanskrisen, vilket drar ner prospekteringsaktivi-
teterna till ett minimum.

December 2008: Kopylovskoye blir ett fristiende bolag nir det delas ut till CAG:s aktieigare.

Bdrjan av 2009: SRK Consulting ("SRK?”) anlitas for att utvirdera Bolagets projekt och ge rdd om fortsatt prospekte-
rings- och utvecklingsarbete.

Sommar 2009: Prospekterings- och utvecklingsaktiviteterna upptas igen efter positiva bekriftande resultat frin SRK:s
utvirdering.

September 2009: Cirka 20 MSEK tillfors Bolaget genom en foretridesemission for att finansiera verksamheten, fortsatt
prospektering samt licensfrvirv.

Hést/vinter 2009: Prospekteringsarbetet fokuseras pi Kavkaz, Prodolnyy och Kopylovskoye.

Mars 2010: Forvirv av Krasnyy- och Pravovesenniylicenserna.

April 2010: Cirka 24 MSEK tillfors Bolaget genom en foretridesemission for att finansiera verksamheten, érets
borrprogram pd Kopylovskoye-fyndigheten samt licenstorvirv.

Juli 2010: Cirka 23 MSEK tillférs Bolaget genom utnyttjande av teckningsoptioner.

Augusti 2010: Forvirv av Vostochnaya-licensen.

Augusti 2010: Bolaget listas pa First North.

Oktober 2010: Cirka 16,2 MSEK upptas i kortsiktiga bryggfinansieringsldn frin huvudigarna

Dec 2010/Jan 2011: Cirka 65 MSEK tillférs Bolaget genom en foretridesemission for att finansiera verksamheten, terbe-
tala bryggfinansieringslan till huvudigarna, 2011 ars prospekteringsprogram pé sju fyndigheter samt
licensforvirv.

Januari 2011 Forvirv av Takhtykan-licensen.

Juni 2011: Bolagets forsta internationella mineraltillgingsrapport i enlighet med JORC Koden rapporteras pa
Kopylovskoye-fyndigheten

September 2011: Cirka 10 MSEK upptogs i lingsiktiga lin fran huvudigarna med 7 % rinta och 4terbetalning senast
juli 2013

Oktober 2011: Det kanadensiska guldproducerande bolaget Eldorado Gold Corp investerar 29 MSEK i bolaget
genom tvi riktade nyemissioner pd 10 SEK/aktie respektive 12 SEK/aktie och blir dirmed huvudigare
i bolaget med 29 %.

November 2011: Guldmineraliseringar pa sju prospekteringsomraden rapporteras och fortsatt borrning pé det mest pro-
spektiva omridet, Krasny-fyndigheten, inleds.

December 2011: En teknisk kommitté bildas med tvé representanter frin Eldorado Gold samt tvé representanter fran
Kopy Goldfields vars syfte 4r att utvirdera och presentera prospekteringsplaner och forvirv for styrelsen
samt kvartalsvis utvirdera prospekteringsarbetet.

Februari 2012: Férvirv av Purpolskaya- och Verkhnyaya Orlovka-licensen dir bolaget fordubblar sin prospekteringsyta
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fran 255 km?2 till 487 km?2 inom Lena Goldfields.



STYRELSE OCH BOLAGSSTYRNING

Organisation

Moderbolaget ansvarar for koncernens strategi och forvaltar
dotterbolagen samt ansvarar for koncerngemensamma funk-
tioner som finansiering, informationsgivning, finansiell rap-
portering samt vissa avtal.

Moderbolaget har sitt site och kontor i Stockholm, medan
dotterbolagen har kontor i Moskva, Ryssland, samt i Bodai-
bo, Ryssland, dir Bolagets geologer och prospekteringsteam
arbetar. Bolaget bedriver ocksa visst analysarbete och sam-
manstillning av information i Tomsk, Ryssland.

Medelantalet anstillda i Bolaget mellan den 1 januari 2011
och den 31 december 2011 uppgick till 93 heltidsanstillda
inklusive sidsongsarbetare.

Bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) giller f6r svenska
aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Sverige. Bolagets aktier 4r upptagna till handel pa
First North, som inte ir en reglerad marknad, och foljaktligen
har Bolaget ingen skyldighet att flja Koden. Bolaget tillim-
par inte Koden men har for avsike att successivt anpassa sig
till denna.

Valberedning

Bolagets valberedning skall bestd av minst tre och hogst fem
ledaméter, vilka skall nomineras av de storsta aktiedgarna sex
manader innan arsstimman.

Styrelsen

Styrelsens ansvar

Styrelsen ansvarar for den lingsiktiga strategin och att sitta
malen for Bolaget, godkinna budget och affirsplaner, under-
soka och godkinna kostnader samt ta beslut om investeringar
och stérre forindringar inom Kopy Goldfields. Styrelsen utser
dven Bolagets VD och bestimmer 16n samt 6vriga forméaner
for VD.

Styrelsens sammansdttning

Kopy Goldfields styrelse bestir av fem ledaméter, varav Kjell
Carlsson ir ordforande, vilka redovisas nedan. Samtliga sty-
relseledaméter 4r valda for tiden fram till nista arsstimma.
Redovisade aktieinnehav avser privata innehav samt innehav
via nirstiende personer och privata bolag.

Kjell Carlsson
Styrelseordférande och
styrelseledamot sedan 2010.
Fodd: 1951, svensk medborgare.
Utbildning: Civilingenjor i
maskinteknik.
Arbetslivserfarenhet: Ledande
befattningar inom Sandvik, Atlas
Copco och ABB.

Ovriga uppdrag: Styrelseordfs-
rande i Sandvik Nora AB; styrel-
seledamot i Appalto AB.
Avslutade uppdrag de senaste
fem aren: Verkstillande direktor
och styrelseledamot i Sandvik
Mining and Construction Tools
AB; styrelseordférande i AB
Sandvik KPS; styrelseledamot i
Monitoring Control Center
MCC AB, Sandvik Mining and
Construction Sverige AB; bolags-
man i Ingenjérsfirma C.J. Carls-
son HB.

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:
23 000

Markku Makela
Styrelseledamot sedan 2010.
Fodd: 1944, finsk medborgare.
Utbildning: Professor, fil.dr. i
geologi och mineralogi, Helsing-
fors universitet.
Arbetslivserfarenhet: Over 35
ars erfarenhet inom geologi och
gruvverksamhet i Finland och
internationellt, bland annat som
direkedr for Finlands Geologiska
Forskningscentral (GTK),
Technical manager for United
Nations Revolving Fund for
Natural Resources Exploration
(UNRENRE) och regional
exploration manager for Outo-
kumpu.

Ovriga uppdrag: Styrelseleda-
mot i Dragon Mining Ltd.
Avslutade uppdrag de senaste
fem éren: Styrelseordforande i
Stiftelsen f6r utforskning av Fin-
lands naturtillgingar; president i
The International Peat Society
(IPS).

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:
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STYRELSE OCH BOLAGSSTYRNING

Sergei Petrov

Styrelseledamot sedan 2009.
Fodd: 1968, rysk medborgare.
Utbildning: Civilingenjor i fysik,
St Petersburg State Technical
University och MBA, George
Washington University..
Arbetslivserfarenhet: Managing
Director, Z1 Investment Group;
Chef investment banking, Cor-
porate Finance Bank LLC;
Managing Director, Antanta
Capital; Director, Corporate
finance, CIT Finance Bank.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
Siberian Mining and Metallurgi-
cal Alliance — SIGMA; Styrelsele-
damot Ilim Timber Industry;
Styrelseledamot och deldgare i
Nettrader.ru

Avslutade uppdrag de senaste
fem 4ren: Styrelseledamot i
Pioglobal Real Estate Investment
Fund.

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:
166 554
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Andreas Forssell

Styrelseledamot sedan 2011.
Fodd: 1971, svensk medborgare
Utbildning: Ekonom, MBA
Arbetslivserfarenhet: VD Tomsk
Refining AB; Finanschef, Vice
VD Crown Energy AB

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
Tomsk Refining IT AB, Playontv
Europe AB, Andreas Forssell AB
Avslutade uppdrag de senaste
fem aren: Allokera Kapitalfor-
valtning AB Styrelseledamot,
vice VD, Mobi Management
Systems Sweden AB Delgiv-
ningsbar person, Park Venue
Stockholm AB Styrelsesuppleant,
Vingiker Girdet 2 Fastighets AB
Styrelsesuppleant, Allokton AB
(med dotterbolag) Styrelsesupp-
leant, Allokton Properties AB
(med dotterbolag) Styrelsesupp-
leant, Styrelseledamot, Tomsk
Refining AB Extern verkstillan-
de direktor, Elecard AB Styrelse-
suppleant, Stella Nova Filmpro-
duktion AB Styrelseledamot
Aktieinnehav i Kopy Goldfields:

|||i

Johan Osterling
Styrelseledamot sedan 2011.
Fodd: 1946, svensk medborgare
Utbildning: jur. kand samt fil.
kand i ekonomi.
Arbetslivserfarenhet: Deldgare i
Foyen advokatfirma till 2011
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
i Dragon Mining Sverige AB och
Fahlia AB. Ordférande i Gothes
AB, LC-tec AB och Penclic AB.
Avslutade uppdrag de senaste
fem aren: Nomor AB.
Aktieinnehav i Kopy Goldfields:
50 000 via Lilla Kopparbergs
Radslags AB

Revisor

Bolagets revisor ir det auktorise-
rade revisionsbolaget Ernst &
Young AB med Per Hedstrém
som huvudansvarig revisor. Bola-
gets revisor valdes pé arsstim-
man den 29 juni 2010 f6r tiden
intill slutet av drsstimman 2014.
Postadressen till Ernst & Young
AB ir Box 7850,103 99 Stock-
holm, Sverige och bescksadres-
sen dr Jakobsbergsgatan 24, 111
44 Stockholm, Sverige. Per Hed-
strom ir auktoriserad revisor och
medlem av Far.



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Kopy Goldfields ledning bestar av fyra personer. Mikhail Damrin 4r VD, vilka redovisas nedan.
Redovisade aktieinnehav ir inklusive nirstiende personer och privata bolag.

Mikhail Damrin

Verkstillande direktor sedan
2009.

Fodd: 1970, rysk medborgare.
Utbildning: Civilingenjér i
maskinteknik, Moskvas tekniska
universitet; bachelor i gruvtek-
nik, Tomsk polytekniska univer-
sitet; bachelor i internationell
ekonomi, Russian Academy of
Foreign Trade; BA, Cranfield
University.

Arbetslivserfarenhet: Ansvarig for
foretagsutveckling, fusioner och
forvirv pa Central Asia Gold;
chefsbefattningar inom West
Siberian Resources.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
och deldgare i Amur Gold LLG;
styrelseledamot i Tomsk Refining
AB.

Avslutade uppdrag de senaste
fem dren: —

Aktieinnehav i Kopylovskoye:
62813

Optioner: 55 224

Tim Carlsson

Ekonomichef sedan 2011, Vice
VD sedan 2012.

Fodd: 1979, svensk medborgare.
Utbildning: Civilekonom Linké-
pings Universitet, Sverige. Ryska
studier, Herzen University, St
Petersburg, Ryssland, Ekonomi-
studier Eberhard Karls Universi-
tit Tiibingen, Tyskland.
Arbetslivserfarenhet: Auktorise-
rad revisor pi KPMG.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
i Brf Oxen Mindre 22

Avslutade uppdrag de senaste
fem dren: —

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:
4630

Optioner: 27 612

Alexander Vamboldt
Verkstillande direktor for LLC
Kopylovsky sedan 2010.

Fodd: 1957, rysk medborgare.
Utbildning: Diplomerad gruvin-
genjor, Krasnoyarsk Institute of
Non-Ferrous Metals.
Arbetslivserfarenhet: Bérjade sin
karridr 1979 pa Minusinsk
Exploration Expedition, ministe-
riet for

geologi i Ryska federationen som
geolog, chef for prospektering,
senior geolog och chefsgeolog;
tillbringat sju 4r i Vistafrika dir
han ledde ett antal guldprospek-
teringsoch produktionsprojekt;
ledande befattningshavare for
OOO Tardan Gold med ansvar
for anliggning och drift av ett
dagbrott och anrikningsverk for
guldproduktion.

Ovriga uppdrag: —

Avslutade uppdrag de senaste
fem dren: —

Aktieinnehav i Kopy Goldfields:

Optioner: 27 612

Dr. Evgeny Bozhko
Chefsgeolog sedan 2011,
anstilldes i Kopy Goldfields
2010

Fodd: 1968, rysk medborgare.
Utbildning: PhDr. i geologi och
mineralogvetenskap. Diplome-
rad i prospekteringsgeologi frin
Voronej Statliga Universitetet
(Russia).

Arbetslivserfarenhet: 2000-
2010, olika senior positioner
som chefsgeolog for prospekte-
rings- och gruvbolag verksam-
ma i Afrika.

Ovriga uppdrag:-

Avslutade uppdrag de senaste
fem dren: -

Aktieinnehav i Kopy Gold-
fields: -

Optioner:27612
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ERSATTNINGAR OCH ANDRA FGRMANER

Principer

Ersittningen till styrelsen, inklusive styrelseordféranden, faststills av
aktiedgarna vid arsstimman och giller perioden till nista arsstimma.

Erséttning och formaner till styrelsen och ledande
befattningshavare

Lon/ Rérlig Pensions-  Summa

arvode ers. kostnad
Styrelsens ordférande, Kjell Carlsson 264 0 0 264
Styrelseledamot, Ulrika Hagdahl 48 0 0 48
Styrelseledamot, Claes Levin 57 0 0 57
Styrelseledamot, Bjorn Fernstrém 48 0 0 48
Styrelseledamot, Sergey Petrov 90 0 0 90
Styrelseledamot, Markku Makela 104 0 0 104
Styrelseledamot, Peter Geijerman 50 0 0 50
Styrelseledamot, Johan 6sterling 33 0 0 33
Styrelseledamot, Patric Perenius 33 0 0 33
Styrelseledamot, andreas forssell 33 0 0 33
Verkstallande direkt6r, Mikhail Damrin 1094 0 0 1094
Vice verkstallande direktér, Anna Sandgren 1008 0 83 1091
Ovrig féretagsledning (5 st) 1637 146 20 1803
Totalt styrelse och foretagsledning 4501 146 102 4749

Ulrika Hagdahl och Bjorn fernstrom avgick pd egen begiran ur styrel-
sen den 22 juni 2011. P4 extra bolagsstimma den 27 juli 2011 avgick
Claes Levin ur styrelsen pi egen begiran, medan Johan Osterling,
Patric Perenius och Andreas Forssell valdes in i styrelsen. Ovrig fore-
tagsledning inkluderar 2 personer som ¢j lingre var anstillda den 31
december 2011. Efter rikenskapsirets utgang har Peter Geijerman lim-
nat styrelsen pa egen begiran och Anna Sandgren har slutat pé foreta-

get.

Styrelseordforande har, via bolag, utéver styrelsearvode erhallit 323
KSEK avseende nedlagt extra arbete samt utligg under rikenskapsiret
2011. Arbetet har innefattat finansieringsfragor och operationella fri-
gor. Styrelseledamoten Johan Osterling har via bolag utéver styrelsearv-
ode erhillit 38 KSEK avseende nedlagt arbete i samband med under
2011 genomford foretridesemission.

Ersdttning och formaner till verkstéllande direktoren
Ersittningen till den verkstillande direktdren uppgick for 2011 dill 1
094 (1 115) KSEK. Verkstillande direktdren 4r anstilld till, och erhil-
ler sin 16n fran, 1/12 i moderbolaget och till 11/12 i LLC Kopylov-
skoye Management. Verkstillande direktdren har en avtalad 16n, totalt
frin bada bolagen, som uppgir till 140 KUSD per ar. Anstillningsfor-
delningen éterspeglar i alle visentligt hur arbetstiden férdelas mellan
Sverige och Ryssland. Det finns ingen pensionsutfistelse gentemot

Verkstillande direktoren.
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Pensionsplaner

Moderbolaget betalar avgiftsbestimda pensionspremier till vice Verk-
stillande direktdren. Koncernen har inga ytterligare pensionsplaner,
varken i dotterforetagen eller i moderbolaget.

Uppsagningstid och avgangsvederlag

Verkstillande direktdren och Bolaget har en 6msesidig uppsigningstid
om sex méinader och for 6vriga ledande befattningshavare tre manader.
Det finns inga avtal om rérlig ersittning och inga avtal om avgingsve-
derlag for Verkstillande direktoren.

Ovrig information avseende styrelsen och ledande befattnings-
havare

Andreas Forssell har varit styrelseledamot, vice verkstillande direkeor
och verkstillande direktdr inom Allokera Kapitalférvaltning AB, som
tridde i likvidation i oktober 2008. Likvidationen avslutades under
2011. Andreas Forssell har 4ven varit extern verkstillande direktor i
Tomsk Refining AB och Mikhail Damrin har varit styrelseledamot i
Tomsk Refining AB dir det beslutades om likvidation i maj 2011. Dir-
till har Andreas Forssell tidigare varit styrelsesuppleant i Elecard AB dir
det i mars 2011 beslutades om likvidation, i Allokton Real Estate III
AB dir en konkurs inleddes i september 2010 samt i Allokton FA. BO
AB dir en konkurs inleddes i september 2010. Ingen av dessa konkur-
ser dr vid tidpunkten for prospektets avgivande avslutade. Det har i
ovan nimnda likvidationer och avslutade konkurser inte riktas ndgon
form av skadestidndskrav, krav pa dterbetalning eller annat ekonomiskt
ansprik mot Mikhail Damrin eller Andreas Forssell eller nigon annan
bolagsforetridare. Dessa personer har heller inte varit foremal for
utredning eller misstanke om brott i ndgot slag i samband med ovan-
stiende hindelser.

Under de senaste fem 4ren har ingen av de &vriga styrelsens ledaméter
eller ledande befattningshavare varit inblandad i konkurs, likvidation
eller konkursforvaltning i egenskap av styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Ingen av styrelseledaméterna eller ledande befatt-
ningshavare har domts i nigot bedrigerirelaterat mal under de senaste
fem dren. Det finns inte heller nigon anklagelse och/eller sanktion frin
myndighets sida mot nigon av dessa personer och ingen av dem har
under de senaste fem 4ren av domstol férbjudits att ingd som medlem i
ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att ha ledan-
de eller 6vergripande funktioner hos ett bolag. Ingen av styrelseledama-
terna eller de ledande befattningshavarna ir berittigad till nagra forma-
ner i samband med upphérandet av uppdrag som styrelsemedlem eller
ledande befattningshavare. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledan-
de befattningshavarna har nagot familjeband med nigon annan av sty-
relseledaméterna eller de ledande befattningshavarna.

Det férekommer inte nagra intressekonflikter mellan styrelseledama-
ters eller ledande befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och
sidan styrelseledamots eller sidan ledande befattningshavares privata
intressen och/eller andra skyldigheter. Samtliga i styrelsen och ledning-
en nds genom Bolagets adress som dterfinns i slutet av Prospekeet.



FINANSIELL UTVECKLING I SAMMANDRAG

Nedanstiende finansiell information i sammandrag avseende riken-
skapsaren 2009, 2010 och 2011 4r himtad ur Bolagets reviderade kon-
cernrikenskaper, vilka har upprittats i enlighet med International
Financial Reporting Standards ("IFRS”) sasom de antagits av den
Europeiska Unionen.

Koncernens resultatrikning i sammandrag, MSEK

Nettoomsattning

Ovriga intakter

Aktiverat arbete fér egen rakning "
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar "
Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

1jan-31dec 2011

Nedanstiende sammandrag av Bolagets rikenskaper bér lsas tillsam-
mans med sektionen "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”,
Kopy Goldfields reviderade koncernrikenskaper med tillhérande noter
for rikenskapsaren 2009, 2010 och 2011 vilka ir inférlivade genom
hinvisning

1jan-31dec 2010 1jan-31dec 2009

0,0 0,0 0,0
32 0.4 05
15,0 126 59
-17.9 -8,0 -43
-19,5 -16,0 -7.3
-74.7 0 0
-93,8 -1,0 -5,2
-0,4 =22 -0,4
-94,2 13,2 -5.6
2,7 4,6 -3,0
-915 -86 -86

1) Avskrivningar och aktiverat arbete fér egen rékning redovisas fran och med rékenskapsaret 2011 netto, varfér dessa rader har justerats fér ar 2009 och 2010 i jamférelse med

arsredovisningarna, med 0,7 MSEK respektive 1,1 MSEK.

Koncernens rapport dver finansiell stillning i sammandrag, 31dec 201 31dec 2010 31dec 2009
MSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgéngar

Prospekteringslicenser och utvérderingsarbeten 104,7 144,8 m;3
Materiella anldggningstillgéngar

Byggnader, maskiner och inventarier 9,0 6,2 272
Summa anlaggningstillgangar n3,7 151,0 13,6
Omsiéttningstillgangar

Varulager 18 07 06
Fordringar 54 573 50
Likvida medel 20,4 09 57
Summa omséttningstillgangar 27.6 58,9 13
SUMMA TILLGANGAR 1413 210,0 124,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 121,9 186,5 105,5
Summa langfristiga skulder 12,1 5.4 7.7
Summa kortfristiga skulder 7.3 18,1 1,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1413 210,0 124,9
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Koncernens rapport dver kassafléden i sammandrag, MSEK

Kassafldde fran den l6pande verksamheten
Kassafldde fran investeringsverksamheten
Kassafldde fran finansieringsverksamheten
PERIODENS KASSAFLODE

Nyckeltal

EBITDA, MSEK

Soliditet, %

Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa totalt kapital, %

Investeringar i prospekteringsarbeten och licens-
forvarv, MSEK

Medelantal anstéllda, st

Data per aktie, SEK1)

Resultat per aktie, SEK

Eget kapital per aktie, SEK
Utdelning per aktie, SEK

Aktiekurs vid periodens slut, SEK
Borsvarde vid periodens slut, MSEK
Genomsnittligt antal aktier, st

Antal utestaende aktier vid periodens slut, st

1jan-31dec 2011

-25,3
-38,0
82,9
19,5

1jan-31dec 2011
-191

86,3

-59.4

-533

36,6

93

1jan-30 dec 2011
neg

13,07

0,00

585

54.6

7235292
9327193

1jan-31dec 2010

-91
-48,0
523
-4,8

1jan-31dec 2010
-1
888
-59
-6,6
43,0

79

1jan-31dec 2010
neg

28,14

0,00

19,40

1285

3024366
6626937

1jan-31dec 2009

-1,9
=191
13.7
-74

1jan-31dec 2009
-53
84,5
-82
-42
1838

45

1jan-31dec 2009
neg

50,10

0,00

n/a

n/a

527269
2105945

1) Justerat for effekten av sammanléggningen 1:100 under 2010. | berékningen av antal aktier samt bérsvérde vid periodens slut har nyemissionen som genomférdes i december
2010 ochregistreades hos Bolagsverket i januarii 2011 behandlats som om den genomforts till fullo den 31 december 2010.

NYCKELTALSDEFINITIONER

EBITDA

Vinst fore rintor, skatter, avskrivningar och nedskrivningar.

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutningen vid slutet av den aktu-

ella perioden.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittet av ingdende och utga-

ende balans av eget kapital for aktuell period
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Avkastning pa totalt kapital
Rérelseresultat plus finansiella intikter dividerat med genomsnittet av

ingdende och utgiende balans av balansomslutningen for aktuell period.

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens

slut.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt, dividerat med antal aktier vid periodens slut.



REVISIONSBERATTELSER

Revisionsberittelserna fér verksamhetsiren 2009, 2010 och 2011 har
foljt standardfotmuleringarna, med undantag for tilligg enligt féljande:

Revisionsberittelse for 2010:
Utan att det paverkar virt ustalande vill vi fista wppmérksambet pa infor-
mationen i forvaltnings beriittelsen och i not 5 under rubriken "Fortsatt

drift” giillande bolagets behov av framtida kapital.

Not 5: Fortsatt drift (going concern)

Prospekeering ir en kapitalkrivande verksamhet och som framgar av
denna drsredovisning redovisar bolaget dnnu inga intikter. Resultatet
for rikenskapsaret uppgar till -8 610 KSEK (-8 563). Storleken pa
underskottet i rorelsekapital den nirmsta 12ménadersperioden bedéms
grovt ligga pd 40-120 MSEK. Det ligre beloppet avser det fall pro-
spekeeringsaktiviteterna minimeras och Bolaget under det kommande
dret endast uppfyller minimikraven pa licenserna. Styrelsen bedémer
siledes att ytterligare finansiering kommer att behovas for att fortsitta
driva verksamheten under den kommande 12manadersperioden. Sty-
relsens uppfattning ir att finansiering frimst skall ske via nyemission
kompletterat med bryggfinansiering. Med beaktande av de bedémda
virdena pé bolagets licenser och sannolika tillkommande kapitaltill-
skott under 2011 bedémer styrelsen att bolaget har férméga till fortsatt
drift.

Revisionsberittelse for 2011:
Utan att det paverkar vért uttalande vill vi flista uppmirksambet pa
informationen i forvaltnings beriittelsen och i not 5 under rubriken "Fort-

satt drift” gillande bolagets behov av framtida kapital.

Not 5: Fortsatt drift (going concern)

Prospektering 4r en kapitalkrivande verksamhet och som framgr av
denna 4rsredovisning redovisar bolaget d4nnu inga intikter. Resultatet
for rikenskapsaret uppgér till =91 545 KseK (-8 610). Storleken pa
underskottet i rorelsekapital den nirmsta 12-méinadersperioden
beddms grovt ligga pa 15-60 mseK. Det ligre beloppet avser det fall
prospekteringsaktiviteterna minimeras och Bolaget under det kom-
mande édret endast uppfyller minimikraven pd licenserna. Styrelsen
beddmer siledes att ytterligare finansiering kommer att behévas for att
fortsitta driva verksamheten under den kommande 12-ménadersperio-
den. Styrelsens uppfattning ir att finansiering frimst skall ske via
nyemission kompletterat med bryggfinansiering. Med beaktande av de
bedémda virdena pd bolagets licenser och sannolika tillkommande
kapitaltillskott under 2012 bedémer styrelsen att bolaget har forméga
till fortsate drift.
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

INTRODUKTION

Kopy Goldfields ir ett prospekteringsbolag och har dnnu inte redovisat
ndgra intikter frin guldférsiljning och kommer inte redovisa intikter
frin verksamheten férrin guldproduktion pabérjas.

1JANUARI - 31 DECEMBER 2011 JAMFORT MED
1JANUARI - 31 DECEMBER 2010

Resultat

Ovriga intdkter f6r 2011 var 3,2 MSEK, hinforligt dll forsiljning av
lager och viss utrustning, jaimfért med 0,4 MSEK f6r 2010. Aktiverat
prospekteringarbete for egen rikning uppgick till 15,0 MSEK (12,6).
Rérelseresultatet var —93,8 MSEK jimfort med —11,0 MSEK fér 2010,
en férsimring med —82,8 MSEK jimfort med féregiende ar. Forind-
ringen ir huvudsakligen hinférlig till en nedskrivning om 74,7
MSEK som gjordes f6r Kopylovskoye-projektet samt 6kade prospekte-
ringsaktiviteter. Vidare belastades resultatet for huvudkontoret i Stock-
holm med hégre konsultkostnader och legala kostnader i samband med
en tvist. Finansnettot fér &r 2011 var —0,4 MSEK (-2,2), hinférlige till
lagre rantekostnader och resultat efter finansiella poster fér &r 2011
uppgick till -94,2 MSEK (~13,2). Bolaget 18ste vid slutet av dret upp
uppskjutna skatteskulder hinforliga till aktiverade prospekterings- och
tll foljd av gjorda nedskrivningar och redovisade dirmed en skattein-
tikt om 2,7 MSEK 4r 2010 (4,6). Resultat efter skatt for 2011 uppgick
for rikenskapsaret 2011 till 91,5 MSEK (-8,6).

Investeringar

Totala bruttoinvesteringar for 2011 var 41,1 MSEK (49,5). Investe-
ringar i prospekterings- och utvirderingsarbeten uppgick under aret till
36,4 MSEK (34,5). Under 2011 gjordes en investering i en licens om
0,1 MSEK medan det ar 2010 investerades i tre nya licenser om 8,5
MSEK. Investeringar i byggnader, maskiner och inventarier uppgick
under 2011 till 4,6 MSEK (6,5).

Tillgangar, eget kapital och skulder

Totala tillgangar per 2011-12-31 var 141,3 MSEK, jimfort med 210,0
MSEK per 2010-12-31. Av totala tillgingar utgjorde prospekteringsli-
censer och utvirderingsarbeten 104,7 MSEK (144,8) efter nedskriv-
ningar om 74,7 MSEK (0), materiella anliggningstillgingar 9,0 MSEK
(6,2) och totala omsittningstillgangar 27,6 MSEK (59,9). Totala
omsittningstillgingar per 2010-12-31 inkluderade fordran fér emis-
sionslikvid om 48,5 MSEK, vilken reglerades och tillférdes Bolaget
under 2011.

Eget kapital uppgick till 121,9 MSEK per 2011-12-31, jimfort med
186,5 MSEK per 2010-12-31. I december 2010 genomfordes en
nyemission om 64,8 MSEK som redovisades som ej registrerad nyemis-
sion i eget kapital per 31 december 2010 och registrerades under janu-
ari 2011. Langfristiga skulder uppgick till 12,1 MSEK (5,4) vid arets
slut, medan totala kortfristiga skulder uppgick till 7,3 MSEK (18,1).
Rintebdrande skulder per 2011-12-31 uppgick till 11,2 MSEK (6,4),
medan den rintebirande nettofordran var 9,2 MSEK jimfért med en
nettoskuld om —5,5 MSEK per 2010-12-31.

Kassafldde
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten {6r 2011 var 25,4 MSEK
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(=9,1), varav forindringar i rorelsekapitalet utgjorde —7,1 MSEK (2,2).
Kassaflodet frin investeringar for 2011 var —38,0 MSEK jamfért med
—47,8 MSEK fér 2010, frimst hanférligt till investeringar i prospekte-
ringsverksamheten och ny licens, men dven investeringar i utrustning.
Kassaflédet frin finansieringsaktiviteter uppgick till 82,3 MSEK for
2011, jimfort med 52,3 under 2010, frimst hianforligt dll under aret
genomfdrd nyemission samt upptagande av langfristiga 1an. Under
2011 upptogs langfristiga 1an om 10,2 MSEK medan inga kortfristiga
lén upptogs, till skillnad mot ar 2010 d& inga langfristiga lan upptogs
medan kortfristiga lan om 30,0 MSEK upptogs. Ar 2011 amorterades
ingdende rintebirande skulder samt lan upptagna under dret till ett
totalt belopp om 4,8 MSEK, medan amorteringar &r 2010 uppgick till
30,3 MSEK.

Arets kassaflode for 2011 var 19,5 MSEK (—4,8), vilket resulterade i
kassa och bank per 2011-12-31 p4 20,4 MSEK (0,9 MSEK per 2010-
12-31).

1JANUARI - 31 DECEMBER 2010 JAMFORT MED
1JANUARI - 31 DECEMBER 2009

Resultat

Ovriga intikeer for 2010 var 0,4 MSEK, hinforlige till forsiljning av
lager och viss utrustning, jamfére med 0,5 MSEK f6r 2009. Aktiverat
prospekteringarbete for egen rikning uppgick till 12,6 MSEK (5,9).
Rérelseresultatet var —11,0 MSEK jamfort med —5,2 MSEK for 2009, i
huvudsak beroende pa skade prospekteringsaktiviteter samt utokad
organisation vid huvudkontoret i Stockholm. Finansnettot for ar 2010
var —2,2 MSEK (-0,4) och resultat efter finansiella poster for ar 2010
uppgick till 13,2 MSEK (-5,6). De 6kade finansiella kostnaderna
2010 var hinforliga dill kortfristiga 1an som upptogs under aret. Bola-
get l6ste vid slutet av dret upp uppskjutna skatteskulder hinférliga till
aktiverade prospekterings- och utvirderingsutgifter d4 avsittningarna
bedémdes fr héga och redovisade till £5ljd av det en skatteintikt om
4,6 MSEK ar 2010 (-3,0). Resultat efter skatt for 2010 uppgick dirvid
till -8,6 MSEK (-8,6).

Investeringar

Totala bruttoinvesteringar for 2010 var 49,5 MSEK (19,7). Investe-
ringar i prospekterings- och utvirderingsarbeten uppgick under aret till
34,5 MSEK (18,8), investeringar i tre nya licenser uppgick till 8,5
MSEK (0) och investeringar i byggnader, maskiner och inventarier

uppgick under 2010 till 6,5 MSEK (0,9).

Tillgangar, eget kapital och skulder

Totala tillgingar per 2010-12-31 var 210,0 MSEK, jimfért med

124,9 MSEK per 2009-12-31. Av totala tillgingar utgjorde prospekte-
ringslicenser och utvirderingsarbeten 144,8 MSEK (111,3), materiella
anliggningstillgangar 6,2 MSEK (2,2) och totala omsittningstillgingar
59,9 MSEK (11,3). Totala omsittningstillgangar per 2010-12-31
inkluderade fordran fér emissionslikvid om 48,5 MSEK, vilken regle-
rades och tillférdes Bolaget under 2011.

Eget kapital uppgick till 186,5 MSEK per 2010-12-31, jimfort med
105,5 MSEK per 2009-12-31, inkluderandes en nyemission om 64,8
MSEK som genomférdes under december 2010 men som registrerades



hos Bolagsverket i januari 2011. Langfristiga skulder uppgick till

5,4 MSEK (7,7) vid irets slut, medan totala kortfristiga skulder upp-
gick till 18,1 MSEK (11,7). Rintebirande skulder per 2010-12-31
uppgick till 6,4 MSEK (6,4), medan den rintebirande nettoskulden
var —5,5 MSEK jimfort med 0,7 MSEK per 2009-12-31.

Kassaflode

Kassaflodet frin den l6pande verksamheten fér 2010 var -9,1 MSEK
(-1,9), varav forindringar i rorelsekapitalet utgjorde 2,2 MSEK (-2,7).

Kassaflodet fran investeringar for 2010 var —47,8 MSEK jimfort med
-19,1 MSEK f6r 2009, frimst hinférligt till investeringar i prospekte-
ringsverksamheten och nya licenser, men 4ven investeringar i utrust-
ning.

Kassaflsdet fran finansieringsaktiviteter uppgick till 52,3 MSEK for
2010, jamfért med 13,7 under 2009, frimst hinforlige till under ret
genomférd nyemission, utnyttjande av teckningsoptioner samt uppta-
gande av kortfristiga lan. Under 2010 upptogs kortfristiga lin om 30,0
MSEK (0), medan ingiende rintebirande skulder samt under aret
upptagna ldn amorterades med 30,3 MSEK (4,6).

Arets kassaflode for 2010 var —4,8 MSEK (7,4), vilket resulterade i
kassa och bank per 2010-12-31 pd 0,9 MSEK (5,7 MSEK per 2009-
12-31).

1JANUARI - 31 DECEMBER 2009 JAMFORT MED
1JANUARI - 30 DECEMBER 2008

Resultat

Ovriga intikter f6r 2009 var 0,5 MSEK, hinforligt till forsiljning av
lager och viss utrustning, jimfért med 0,4 MSEK fér 2008. Aktiverat
prospekteringarbete for egen rikning uppgick till 5,9 MSEK (3,9).
Rérelseresultatet var —5,2 MSEK jaimfért med —13,8 MSEK for 2008,
i huvudsak beroende pa minskade prospekteringskostnader och perso-
nalkostnader. Nettoresultatet var —8,6 MSEK, en forbittring jamfort
med —18,4 MSEK f5r 2008, frimst p4 grund av ett hogre redovisat
rorelseresultat. Skattekostnaden for 2009 var —3,0 MSEK jamfort med
—4,8 MSEK for 2008.

Investeringar

Totala bruttoinvesteringar for 2009 var 19,7 MSEK (33,8), varav

18,8 MSEK (18,8) avsag prospekteringsarbete och 0,9 MSEK (0,7)
utrustning och inventarier. Under 2009 investerades ingenting i licens-

forvirv (14,2 MSEK) eller byggnader (0,1 MSEK).

Tillgangar, eget kapital och skulder

Totala tillgdngar per 2009-12-31 var 124,9 MSEK, jimfort med

123,4 MSEK per 2008-12-31. Av totala tillgingar utgjorde prospekte-
ringslicenser och utvirderingsarbeten 111,3 MSEK (100,1), materiella
anldggningstillgdngar 2,2 MSEK (4,7) och totala omsittningstillgingar
11,3 MSEK (18,6).

Eget kapital uppgick till 105,5 MSEK per 2009-12-31, jimfort med
103,5 MSEK per 2008-12-31. Langfristiga skulder uppgick till

7,7 MSEK (11,3) vid 4rets slut, medan totala kortfristiga skulder upp-
gick till 11,7 MSEK (8,6). Rintebirande skulder per 2009-12-31 upp-
gick till 6,4 MSEK (11,0), medan den rintebirande nettoskulden var
0,7 MSEK jimfért med —2,1 MSEK per 2008-12-31.

Kassaflode

Kassaflddet frin den l6pande verksamheten f6r 2009 var 1,9 MSEK
(2,4), varav forindringar i rorelsekapitalet utgjorde —2,7 MSEK (14,0).
Det forsimrade kassaflodet var frimst hinforligt till en mindre positiv
forindring av rorelsefordringar jamfort med 2008.

Kassaflodet frin investeringar for 2009 var —19,1 MSEK jimfért med
-19,5 MSEK f6r 2008 till f5ljd av ligre investeringar avseende licens-
forvirv.

Kassaflédet frin finansieringsaktiviteter uppgick till 13,7 MSEK for
2009, efter nyemission av aktier som tillférde 18,3 MSEK och 4terbe-
talning av lin pd 4,7 MSEK, jimfért med —16,2 MSEK fér 2008 di
ingen nyemission genomfordes och lén pa 15,9 MSEK 4aterbetalades.
Arets kassaflode for 2009 var —7,4 MSEK (-33,2), vilket resulterade i
kassa och bank per 2009-12-31 pd 5,7 MSEK (13,2 MSEK per 2008-
12-31).

KOPY GOLDFIELDS 35



FINANSIELL STALLNING OCH
RELATERAD INFORMATION

FINANSIELL STALLNING

Per den 29 februari 2012 uppgick Bolagets rintebirande skulder till
11,1 MSEK. Likvida medel uppgick samtidigt till 13,4 MSEK, vilket
innebar att det forelag en rintebdrande nettofordran per den 29 febru-
ari 2012 som uppgick till 2,3 MSEK. Eget kapital, inklusive balanse-
rad forlust, uppgick per den 29 februari 2012 till 123,0 MSEK, vilket
motsvarade en soliditet pa 85,7 procent. Tabellen till nedan visar Bola-
gets eget kapital och nettoskuldsittning per den 29 februari 2012.

Eget kapital och skuldséttning, MSEK Per 29 februari 2012

Summa kortfristiga skulder 7.7
Mot borgen 0,0
Mot sakerhet 0,0
Blancokrediter1) 77
Summa langfristiga skulder 12,9
Mot borgen 0,0
Mot sgkerhet 0,0
Blancokrediter2) 129
Eget kapital (exkl. balanserad férlust) 291,8
Aktiekapital 54.9
Reservfond 0,0
Andrareserver 236,9
Total kapitalisering 312,4
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Nettoskulds&ttning, MSEK Per 29 februari 2012
A.Kassa 0,0
B. Likvida medel 134
C.Léatt realiserbara vardepapper 0,0
D. Summa likviditet (A+B+C) 13.4
E. Kortfristiga fordringar 58
F. Kortfristiga bankskulder 0,0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0,0
H. Andra kortfristiga skulder” 77
I. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 7.7
J. Netto kortfristig skuldséttning (I-E-D) -1,5
K. Langfristiga banklan 0,0
L. Emitterade obligationer 0,0
M. Andra l&ngfristiga 13n?) 12,9
N. Summa langfristiga skulder (K+L+M) 12,9
0. Nettoskuldséttning (J+N) 14

1) Beloppet inkluderar rérelseskulder, skatteskulder samt réntebarande kort-
fristiga skulder.

2) Beloppet inkluderar uppskjuten skatteskuld samt langfristiga finansiella
skulder.

Uppstallningen har inte granskats av revisor.

FINANSIELLA RESURSER

Kopy Goldfields bedriver prospekteringsaktiviteter i Lena Goldfields
som ligger i Irkutsk-regionen i Ryssland. Bolaget fokuserar pa att
utveckla berggrundsfyndigheter och arbetar for nirvarande med 20
projekt pa nio heligda licenser och har den langsiktiga malsittningen
att uppna en arlig produktionskapacitet om 0,2 Moz guld samt att
langsiktigt kontrollera mineraltillgingar om 5,0 Moz.

Kopy Goldfields utvecklingsarbete och prospekteringsaktiviteter dr och
kommer framgent att vara kapitalkrivande, samtidigt som Bolaget
innu inte redovisat nagra intikter frin guldférsiljning och férvintas
inte gora det forrin guldproduktionen pabérjas. Bolaget har dirfor,
sedan det formella bildandet, finansierats via nyemissioner, apporte-
missioner och till viss del via ldn. Styrelsen undersoker 1pande olika
finansieringsalternativ som kan sikerstilla Bolagets kapitalbehov fram
till dess att bankfinansiering kan erhallas och produktionen inleds.
Finansieringsalternativ som kan komma att bli aktuella ir, forutom
finansiering via eget kapital och mindre brygglin, partnerfinansiering
via joint ventures, projektfinansiering eller likvider fran forsiljning av
nigon eller nigra av licenserna.



Likviderna frin de tidigare emissionerna har, tillsammans med det lin
som erhélls av siljarna till Kopylovskoye-licensen, huvudsakligen
anvints till att finansiera forvirven av Bolagets nuvarande licenser,
16pande prospekteringsaktiviteter samt till att amortera Bolagets rinte-

birande skuld.

Under de senaste tolv minaderna har Bolaget finansierats med i
huvudsak eget kapital och i mindre utstrickning lan frin aktieigare.
Under 2011 har arbetet frimst fokuserats pé fyndigheterna Kopylov-
skoye, Kavkaz, Prodolny och Krasny, samt en mindre utvirdering av
Vostachnaya-fyndigheten.

RORELSEKAPITAL

Kopy Golfields likvida medel per den 29 februari 2012 uppgick till
13,4 MSEK. Emissionslikviden frin Foretridesemissionen, som vid
fullteckning kan komma att tillfora Bolaget cirka 26,6 MSEK fére
emissionskostnader, vilka beridknas uppga till cirka 0,5 MSEK, planeras
att, med f6ljande bedémda belopp, anvindas till fortsatta utvecklings-
arbeten och investeringar pa Krasny-licensen (cirka 19,0 MSEK), som
inkluderar kirnborrning om 5 000 — 10 000 meter samt firdigstillan-
det av en mineraltillgingsrapport enligt internationell standard, &vrigt
rorelsekapitalbehov som avser l6pande forvaltnings- och administrativa
kostnader (cirka 2,1 MSEK), samt begrinsad prospektering av évriga
licenser i enlighet med licenskraven inklusive eventuella férvirv av nya

licenser (cirka 5,0 MSEK).

Styrelsen bedomer att befintligt rorelsekapital inte 4r tillricklige for de
aktuella behoven under de kommande tolv manaderna fran Prospek-
tets publicering. Befintligt rérelsekapital bedoms ricka tilloch med maj
2012. Minsta nédvindiga rorelsekapital for en tolvmanadersperiod
beddms uppga till 15 MSEK, och avser det fall prospekteringsaktivite-
terna minimeras och Bolaget under det kommande dret endast uppfyl-
ler minimikraven pa licenserna. Styrelsen bedémer saledes att yteerli-
gare finansiering kommer att behovas for att fortsitta driva
verksamheten under den kommande 12-médnadersperioden. Styrelsens
uppfattning ir att finansiering frimst skall ske via nyemission komplet-
terat med bryggfinansiering.

med beaktande av de bedémda virdena pa bolagets licenser och san-
nolika tillkommande kapitaltillskott under 2012 beddmer styrelsen att
bolaget har f6rmaga till fortsatt drift.

ATAGANDEN OM INVESTERINGAR

Bolaget har inga pagiende investeringar och har inte ingatt nigra andra
dtaganden om framtida investeringar, annat in vad som krivs i enlighet
med villkoren for Bolagets prospekterings- och produktionslicenser.

LAN FRAN AKTIEAGARE

Bolagets rintebirande skulder bestar huvudsakligen av lan fran tre
storre aktiedgare om totalt 10,2 MSEK. Lanen forfaller i juli 2013 och
16per med 7% rinta. For alla tre linen giller atc Bolaget har ritt att
vilja om aterbetalning skall ske med aktier eller pengar. For tvé av
dessa lan giller att Bolaget viljer om och nir denna eventuella kvitt-
ning mot aktier kan ske, men i ett fall har en av huvudigarna rite att
sjalv vilja tidpunkten.

Styrelsen forbehiller sig ritten att, men avser inte att i den utstrick-
ning den s3 kan besluta, medge kvittning av dessa lan i foreliggande
nyemission.

TENDENSER

Kopy Goldfields kinner inte till nagra tendenser, osikerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller hindelser som
kan férvintas ha en visentlig inverkan pa Bolagets utsikter under inne-
varande 4r.

Kopy Goldfields kinner heller inte till nigra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska dtgirder som,
direke eller indireke, visentligt paverkat eller visentligt skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet.

VASENTLIGA FORANDRINGAR | BOLAGETS STALLNING

Inga visentliga forindringar har intriffat vad det giller Bolagets finan-
siella stillning eller stillning p& marknaden efter det att Bolaget den 28
mars 2011 offentliggjorde delérsrapporten for perioden januari—
december 2011, annat dn vad som foljer av uppstillningen per den 29
februari 2012.

SKATTESITUATION

Kopylovskoye bedriver for nirvarande verksamhet i Ryssland med
moderbolagets férvaltning i Sverige och beskattas med en skattesats om
20,0 procent i Ryssland och 26,3 procent i Sverige. Bolagets outnytt-

jade skatteavdrag uppgick per den 31 december 2011 till cirka 75,6
MSEK.

TECKNINGSOPTIONER

Bolaget har inga pagiende program for teckningsoptioner férutom vad
som redogdrs for i stycket “Agande och aktiekapital” pa sid 39, under
rubriken ”Personaloptioner”.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har inga aktiebaserade incitamentsprogram.

KONVERTIBLA SKULDEBREV

Det finns inga konvertibla skuldebrev i Bolaget.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AGARSTRUKTUR

Totalt fanns det 4 380 aktiedigare per den 29 februari 2012. Under
oktober 2011 skedde en betydande dgarférindring da Eldorado Gold
Corp genom tvé riktade emissioner forvirvade 2 700 000 aktier. Tabel-

Aktien och aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Kopy Goldfields uppgar till 32 430 476 SEK fordelat
pd 9 327 193 fullt emitterade och inbetalda aktier. Aktiernas kvotvirde
ir 3,48 SEK. Samtliga akdier ger lika ritt till andel i Kopy Goldfields
tillgdngar, vinst och eventuellt 6verskott vid likvidation. Samtliga aktier
medfor lika rostrite vid bolagsstimma och varje aktiesigare ir beritti-
gad att rosta for det fulla antalet av aktiedgaren dgda eller féretridda

len nedan visar de tio storsta aktiedigarna per den 29 februari 2012.

Antal aktier ~ Andelrdster och
aktier vid bolagsstimma. Samtliga aktier ger ocks3 lika foretridesritt kapital
att teckria aktier vid emission av nya aktier i Kopy. Goldﬁel:is om inte Eldorado Gold Corp 2700000 28.9%
bolagsstimman, eller styrelsen genom ett bemyndigande fran bolags- : -
stimma, beslutar om avvikelse frin aktiesigarnas foretridesritt. De Hakfm antsson ink| bolag och kapi- 1002155 10,8%

. . . . talférsékring
befintliga aktierna denomineras, och de nya aktierna kommer att
denomineras, i SEK. De befintliga aktierna ir inte och har heller inte Commodity Quest AB 744 451 8,0%
varit foremdl for erbjudande som limnats till £5ljd av budplike, inlé- Euroclear Bank S.A. (Sergei Petroy, 636 416 6,8%
senritt eller 16sningsskyldighet. Det har inte forekommit nigra offent- Alexander Shimanov)
Iigaduplifbfz-serbjudznderll(avsle(ende Bolagets aktier under det inneva- Fam Wahlquist inkl kapitalférsikring 633698 6.7%
rande eller féregaende rikenskapsaret.
, g et . SIX SIS AG 468387 50%
Enligt bolagsordningen skall aktiekapitalet vara ligst 30 000 000 SEK
och hégst 120 000 000 SEK och antalet aktier skall vara ligst 9 Ulrika Hagdahlinkl bolag 372052 4.0%
300 000 st och hégst 37 200 000 st. Forsakringsaktiebolaget Avanza 337482 3,6%
Pension
Fé(riindringar i aktiekapitalet sedan Bolagets bildande visas i tabellen Joakim Christiansson 211039 23%
nedan.
Morgan Stanley & Co LLC 150 000 1,6%
Ovriga 2071513 223%
Totalt 9327193 100,0%
AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Ar Héndelse Foréndring ak- Kapitalisering exkl Foréndring Kvotvérde, Totalt aktie- Totalt antal
tiekapital, SEK emissionskostnader antal aktier SEK kapital aktier
2007 Bolagsbildning 100000 100000 10000 10,00 100 000 10000
2007 Nyemission 1250100 35002800 125010 10,00 1350100 135010
2007  Nyemission 7400000 106 638200 740000 10,00 8750100 875010
2007 Nyemission 1249900 34997200 124990 10,00 10000000 1000000
2008 Split 1:849 - - 848000000 0,01 10000000 849000000
2009 Sammanlaggning 1:100 - - -840510000 11779 10000000 8490000
2009 Minskning av aktiekapital -9500 000 - - 0,0589 500 000 8490000
2009  Féretradesemission 11500 000 19527000 195270 000 0,0589 12000000 203760000
2009 Riktad emission 402500 683 445 6834 450 0,0589 12 402500 210594 450
2010 Féretradesemission 4971000 24478198 84 407580 0,0589 17373500 295002030
2010 Nyemission (utnyttjade teckningsoptioner) 4308678 23411630 73161345 0,0589 21682178 368163375
2010 Sammanlaggning 1:100 - - -364 481742 5,89 21682178 3681633
2010 Féretradesemission 17345728 64796 688 2945304 589 39027905 6626937
201 Nyemission (utnyttjade teckningsoptioner) 1508 6400 256 589 39029413 6627193
201 Riktad emission 10011780 17000 000 1700000 589 49041193 8327193
201 Riktad emission 5889283 12000 000 1000000 589 54930 476 9327193
2012 Minskning av aktiekapital -22500 000 - - 3,48 32430476 9327193
2012 Féretrddesemission’) 24322857 26582501 6995395 348 56753333 16322588

1) Vid full teckning
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Sévitt Bolaget kinner till finns inga aktieigaravtal eller andra dverens-
kommelser mellan aktiedigare som syftar till gemensam kontroll dver
Bolaget eller nagra 6verenskommelser eller motsvarande som kan kom-
ma att leda dill act kontrollen ver Bolaget férindras.

Bemyndigande

Aktuellt bemyndigande fér styrelsen att genomféra transaktioner som
kan forindra aktiekapitalet eller antalet aktier har inte registrerats. Sty-
relsen har inte vid senast avhillna bolagsstimma fSreslagit att stimman
skulle limna sidant bemyndigande.

Utdelningspolicy

Kopy Goldfields har inte sedan Bolagets grundande 2007 limnat
nigon utdelning och har heller inte fastlagt ndgon utdelningspolicy.
Bolaget avser att dela ut framtida vinster till aktieigarna si snart detta
kan ske med hinsyn till resultat och Bolagets ekonomiska stillning.

Personaloptioner

Efter beslut p extra bolagsstimma den 27 juli 2011 inréttades ett inci-
tamentsprogram for elva ledande befattningshavare och nyckelpersoner
genom emission av teckningsoptioner. Syftet med programmet ir att
skapa ett dgarengagemang for ledande befattningshavare och nyckel-
personer i bolaget och dirigenom méjlighet att ta del av och verka for
positiv virdeutveckling av bolagets aktier samt dka kinslan av samhg-
righet med bolaget samtidigt som bolaget minskar évergripande kost-
nader. Teckningsoptionerna emittierades vederlagsfritt till dotterbola-
get Kopy Development och forvirvades direfter av de anstillda till
marknadspris. Per den 31 december 2011 hade 165 672 teckningsop-
tioner Sverldtits, d4 fyra av de elva positionerna var vakanta vid utgiv-
ningstillfillet. P4 extra bolagsstimma den 17 oktober 2011 forlingdes

dverlitelseperioden for dessa positioner fram till Arsstimman 2012.
Under perioden 1 januari 2012 fram till Arsstimman 2012 terkdptes i
enlighet med villkoren 20 709 teckningsoptioner fran en person som
limnade sin anstillning, medan 55 224 optioner overlits till tvd
anstillda som tilltridde sina positioner. Teckning av aktier kan ske mel-
lan den 1 september 2013 till och med den 15 oktober 2013. Fullstin-
diga optionsvillkor finns tillgingliga pa Bolagets hemsida som en del av
protokollet frin extra bolagsstimma den 27 juli 2011. Ur dessa fram-
gér det att optionerna skall riknas om pa basis av bérskursen under
teckningstiden for emissionen, varfor endast en uppskattning av
utspidningseffekten kan anges. Baserat p4 antaget genomsnitt av
aktiens bérskurs under teckningstiden pa 4,90 SEK, skulle fullt utnytt-
jande av teckningsoptionerna innebira en utspidning f6r Kopy Gold-
fields aktiedgare om 1,4 procent. Utspidningseffekten 6kar med en
eventuell hogre borskurs, men kommer inte att overstiga den utspiad-
ningseffekt om 1,9 procent som freligger innan emissionen.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Bolaget har inga aktiebaserade incitamentsprogram.

Konvertibla skuldebrev
Det finns inga konvertibla skuldebrev i Bolaget.

Handelsplats och handel

Bolagets aktier 4r upptagna till handel pa First North sedan 27 augusti
2010. Aktiens kortnamn dr KOPY och dess ISIN-beteckning dr ISIN
SE0002245548.

Likviditetsgaranti
Kopy Goldfields har ingen likviditetsgarant.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

Allmén information

Kopy Goldfields AB, med organisationsnummer 556723-6335, regist-
rerades vid Bolagsverket den 14 februari 2007. Bolagets associations-
form ir aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bestimmelserna i bolagsordningen ir ej mer lingtgaende 4n Aktiebo-
lagslagen vad giller forindring av aktiedigares rittigheter. Aktierna i
Bolaget 4r fritt dverlatbara. Bolagets verksamhet bedrivs genom de sex
heligda ryska dotterbolagen LLC Kopylovsky LLC Prodolny, LLC
Krasny, LLC Kavkaz Gold, LLC Kopylovskoye Management och LLC
Resurs, samt det svenska heligda dotterbolaget Kopy Development AB.
Styrelsens site ir registrerat i Stockholm. Huvudkontorets adress ir

Skeppargatan 27, 114 52 Stockholm.

Visentliga avtal

Laneavtal

Bolaget har inte, med undantag f6r de licensavtal med ryska myndig-
heter avseende ritten till prospekterings- och gruvdrift vilka presenteras
nedan under rubriken "Tillstand och licenser”, ingétt nigra avtal som
ir visentliga for Bolagets verksamhet eller stillning.

Forsdkringar

Forsikringsmarknaden ir dnnu inte sirskilt vilutvecklad i Ryssland,
och manga former av vanliga forsikringsskydd i mer utvecklade linder
finns dnnu inte tllgingliga pé likvirdiga villkor. Bolaget kan dirfor
inte garantera att dess forsakringsskydd ir tillrdcklige for ate ticka vissa
potentiella risker vilka det vanligtvis finns skydd fér i dvriga linder.

Dispens fran budplikt

Bolagets storsta enskilda dgare ir det kanadensiska gruv- och guld-
prospekteringsbolaget Eldorado Gold, vilket fére den aktuella nyemis-
sionen innehar 29% av roster och kapital. D4 Eldorado forklarat sin
avsikt att teckna i kraft av samtliga sina teckningsritter, och dé full
teckning i foreliggande nyemission inte pé forhand sikerstilles forelig-
ger en mojlighet att denna 4gares andel efter emissionen kan komma
att dverstiga 30%. Om en enskild dgares innehav 6verskrider 30%
intrider enligt raidande regler sk budplikt, dvs dgaren méste limna ett
bud pé samtliga utestdende aktier.

Eldorado har den 21 april av Aktiemarknadsnimnden erhdllit dispens
frin budplikten, for det fall denna grins skulle passeras. Dispensen var
villkorad av godkinnande av bolagsstimma, vilket erhélls vid Bolagets
Arsstimma den 3 maj 2012.
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Transaktioner med nérstaende

Lan fran aktiedgare

Bolagets rintebirande skulde bestir huvudsakligen av ldn frin tre storre
aktiedgare om totalt 10,2 MSEK. Linen forfaller i juli 2013, och lper
med 7% rinta. For alla tre lanen giller att Bolaget har ritt att vilja om
dterbetalning skall ske med aktier eller pengar. Fér tva av dessa lan gil-
ler att Bolaget viljer om och nir denna eventuella kvittning mot aktier
kan ske, men i ett fall har en av huvudigarna rite att sjilv vilja tid-
punkten..

Styrelsen forbehéller sig ritten att, men avser inte att i den utstrickning
den sd kan besluta, medge kvittning av dessa lin i foreliggande nyemis-
sion.

Det foreligger inte nagra utestende lan, garantier eller borgensférbin-
delser frin Kopy Goldfields till frman for styrelseledaméter, ledande
befattningshavare eller revisorer i Bolaget. Ingen av Kopy Goldfields
styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller revisorer har haft
nagon direkt eller indirekt delaktighet i avtal eller affirstransaktion
med Bolaget utdver vad respektive befattning normalt pikallar.

Tvister och rittsliga forhallanden

Kopy Goldfields ir inte part i ndgra rittsliga forfaranden eller skilje-
domsforfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller sidana
som Bolaget dr medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv
ménaderna och som nyligen haft eller skulle kunna fi betydande effek-
ter pd Bolagets finansiella stillning eller I6nsamhet.

Revisorer

Bolagets revisor dr det aukroriserade revisionsbolaget Ernst & Young
AB med Per Hedstrém som huvudansvarig revisor. Bolagets revisor val-
des pd arsstimman den 29 juni 2010 f6r tiden intill slutet av drstim-
man 2014. Postadressen till Ernst & Young AB ir Box 7850,103 99
Stockholm, Sverige och besoksadressen ir Jakobsbergsgatan 24, 111 44
Stockholm, Sverige. Per Hedstrom 4r auktoriserad revisor och medlem
av Far. Arsredovisningarna for rikenskapsaren 2008 och 2009 har revi-
derats av Johan Arpe, auktoriserad revisor och medlem av Far, frin
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB. Arsredovisningen for riken-
skapsdret 2007 har reviderats av Hikan Andreasson, auktoriserad revi-
sor frin Lindebergs Grant Thornton AB (nuvarande Grant Thornton
Sweden AB). Revisorsbytet 2008 skedde till f6ljd av att Kopy Gold-
fields davarande moderbolag Central Asia Gold AB bytte revisorer, och
revisorsbytet 2010 skedde till f6ljd av att Bolagets davarande revisor
inledde en lingre period av tjinstledighet.



Postadressen till C)hrlings PricewaterhouseCoopers AB idr 113 97
Stockholm, Sverige och besoksadressen ir Torsgatan 21, 113 21 Stock-
holm, Sverige. Postadressen till Grant Thornton Sweden AB i4r Box
7623, 103 94 Stockholm, Sverige och besoksadressen dr Sveavigen 20,
111 57 Stockholm, Sverige.

Ersédttning till revisorerna

Den totala ersittningen till revisorer under 2011 uppgick till 570
KSEK, varav 388 KSEK var hinforlig till revisionsuppdrag, och reste-
rande belopp till 6vrig radgivning.

Radgivare
Aqurat Fondkommission AB ir ridgivare till Bolaget i samband med

Erbjudandet.

Certified Adviser
Bolagets Certified Adviser ir Mangold Fondkommission.

Licenser Férvérvat Mineraltillgangar ('000) *
Kopylovskoye 2007 JORC: indikerad: 37 kOz@1.31 g/t
Antagen: 80k Oz@1.07 g/t

Signerad av SRK Consulting

Kavkaz 2008 Ryska: C1+C233k0z P1 - 84k0z
Krasny 2010 Ryska: C2 -32K0z; P1- 621K0z
Prodolny 2008 Ryska: P2579k0z
Pravovesenniy 2010 Ryska: P3-64k0z
Vostochnaya 2010 Ryska: P2161k0z
Takhtykan 201 Ryska: P3-161k0z
Purpolskaya Q12012 Ryska: P3-804k0z
Verkhnyaya Orlovka Q12012 Ryska: P3 - 418k0z

Handlingar tillgéngliga for inspektion

Arsredovisningar, bolagsordning, kvartalsrapporter, pressmeddelanden,
Prospektet och annan information finns under hela Prospektets giltig-
hetstid tillgingliga pa Bolagets hemsida, www.kopygoldfields.com.
Handlingarna kan ocksd bestillas frin Kopy Goldfields och adressen
till Bolaget aterges i avsnittet "Adresser” i Prospeketet.

Tillstand och licenser

Bolaget anser att det i allt visentligt foljer samtliga gillande lagar och
forordningar och att Bolaget har erforderliga tillstand for sin verksam-
het. Utdver de risker som dterges i avsnittet "Riskfaktorer” i Prospektet
kinner Bolaget inte till nigra extraordinira faktorer som skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Bolagets fortsatta bearbetning av de olika
licensomradena. Bolagets prospekterings- och produktions licenser,
med giltighetstider, licenskrav och 6vriga villkor, finns listade i tabellen
nedan samt pé i beskrivningen av Bolagets verksamhet pé sid 22.

Prospekteringsmal Giltighetstid ~ Agarandel Kopy licensomrade
Goldfields AB
Berggrund 2020 100 % 1,5km?
Berggrund 2015 100 % 3,4 km?2
Berggrund 2035 100% 31km?
Berggrund 2033 100 % 141 km?2
Berggrund 2030 100 % 35km?
Berggrund 2035 100 % 13km?
Berggrund 2035 100 % 31km?2
Berggrund 2017 (prospekte- 100 % 150 km?
ringslicens)
Berggrund 2017 (prospekte- 100 % 81km?

ringslicens)

“Ryska mineraltillgangar skiljer sig fran de internationella standarderna sdsom JORC eller NI-43101. Nar bolaget uppskattar mineraltillgangar i enlighet med internationella

standarder kan dessa darfor skilja sig betydligt fran foreliggande ryska estimat
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BOLAGSORDNING

[Antagen enligt lydelse nedan vid Arsstimma 3 maj 2012]

Organisationsnummer: 556723-6335

§ 1Firma
Bolagets firma ir Kopy Goldfields AB (publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt site i Stockholms kommun, Stockholms lin.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva produktion och / eller prospektering av mineraler,
i eget namn, via dotterbolag eller genom mindre delidgarskap dvensom
idka dirmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktickapitalet utgor ligst 30 000 000 kronor och hégst 120 000 000
kronor.

§ 5 Antal Aktier
Antalet aktier skall uppg till ligst 9 300 000 och hégst 37 200 000.

§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen bestdr av ligst 3— och hogst 8 ledaméter.

Bolaget skall ha 1-2 revisorer med hogst 2 revisorssuppleanter eller ett
registrerat revisionsbolag.

§ 7 Kallelse till bolagsstémma

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kal-
lelse skall information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dag-

bladet.

§ 8 Oppnande av stimma

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dirtill utser 8ppnar bolags-
stimman och leder forhandlingarna till dess ordférande vid stimman
valts.
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§ 9 Arsstéimma

Arsstimma hilles drligen inom 6 manader efter rikenskapsarets utging.
P34 arsstimma skall foljande drenden férekomma.

1) Val av ordférande vid stimman;

2) Upprittande och godkinnande av réstlingd;

3) Godkinnande av dagordning;

4) Val av en eller tvi justeringsmin;

5) Provning av om stimman blivit behérigen sammankallad;

6) Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberittelse
samt, i forekommande fall, koncernredovisning och koncernrevisions-
berittelse;

7) Beslut

a) om faststillande av resultatrikning och balansrikning, samt, i fore-
kommande fall, koncernresultatrikning och koncernbalansrikning

b) om dispositioner betriffande vinst eller forlust enligt den faststillda
balansrikningen,

¢) om ansvarsfrihet &t styrelseledaméter och verkstillande direkedr nir
sadan forekommer;

8) Faststillande av styrelse- och, i forekommande fall, revisorsarvoden;
9) Val av styrelse och, i fdrekommande fall, revisionsbolag eller reviso-
rer samt eventuella revisorssuppleanter;

10) Annat drende, som ankommer pé stimman enligt aktiebolagslagen
eller bolagsordningen.

§ 10 Rikenskapsar
Bolagets rikenskapsar skall vara 0101--1231.

§ 11 Aktiedgares ritt att delta i bolagsstimma

For att fa delta pd bolagsstimma skall aktiedgare anmila sig samt anta-
let bitrdden hos bolaget fore kl. 16:00 senast den dagen som anges i
kallelsen till stimman. Denna dag fir ej vara sondag, annan allmin
helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte
infalla tidigare 4n femte vardagen fére stimman. Ombud behéver ej
anmila antalet bitriden. Antalet bitriden for hogst vara tvé.

§ 12 Avstéamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.



SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Skattefragor i Sverige

Foljande ir en sammanfattning av vissa svenska skatteregler som aktua-
liseras av foreliggande erbjudande till teckning av aktier i Bolaget
(Erbjudandet). Sammanfattningen ir baserad pa nu gillande lagstift-
ning och ir avsedd endast som generell information fér fysiska perso-
ner och aktiebolag som ir obegrinsat skattskyldiga i Sverige, om inte
annat anges.

Sammanfattningen behandlar inte;

* situationer da virdepapper innehas som lagertillgingar i niringsverk-
samhet,

* situationer dé virdepapper innehas av handelsbolag, investmentfére-
tag eller investeringsfonder,

* de sirskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsfor-
bud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli till-
limpliga da investeraren innehar aktier eller teckningsritter i Bolaget
som anses vara niringsbetingade,

* de sirskilda regler som kan bli tillimpliga pa innehav i bolag som
tidigare varit fimansfSretag eller pa aktier som férvirvats med stéd av
sadana aktier,

¢ utlindska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstille i Sve-
rige, eller

* utlindska foretag som har varit svenska foretag.

Den skattemissiga behandlingen av varje enskild innehavare av virde-
papper beror pa dennes specifika situation. Sirskilda skattekonsekven-
ser som inte finns beskrivna nedan kan aktualiseras. Varje innehavare
av aktier och andra virdepapper bér dirfor radfriga skatteradgivare
betriffande de skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning
av Erbjudandet f6r dennes del, inklusive tillimpligheten och effekten
av utlindska regler och dubbelbeskattningsavtal.

Svenska fysiska personer

For fysiska personer beskattas kapitalinkomster sésom utdelning och
kapitalvinster avseende marknadsnoterade aktier och andra marknads-
noterade deldgarritter med 30 procent i inkomstslaget kapital. For
fysiska personer innehalls normalt preliminir skatt avseende utdelning
med 30 procent. Den preliminira skatten innehdlls av Euroclear Swe-
den AB eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier och andra
deldgarritter sisom teckningsritter beriknas normalt som skillnaden
mellan férsiljningsersittningen, efter avdrag for forsiljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet (se nirmare om omkostnadsbelopp for teck-
ningsritter under "Utnyttjande och avyttring av teckningsritter”).
Omkostnadsbeloppet for samtliga deldgarritter av samma slag och sort
beriknas gemensamt med tillimpning av genomsnittsmetoden.

Det bor noteras att BTA inte anses vara av samma slag och sort som de
akdier vilka berittigade till foretride i emissionen forrin beslutet om
nyemission registrerats.

For marknadsnoterade deldgarritter, sdsom aktierna i Bolaget, far
omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas enligt schablonmetoden till
20 procent av férsiljningsersittningen efter avdrag for forsiljningsut-

gifter.

Schablonmetoden fir inte tillimpas pé teckningsritter som grundats pd
tidigare innchav av aktier i Bolaget. Kapitalforlust pd marknadsnote-
rade aktier och marknadsnoterade deldgarritter (sasom teckningsritter)
far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer
samma ar dels pé aktier och dels pa marknadsnoterade deldgarritter
(utom andelar i sidana investeringsfonder

som innehéller endast svenska fordringsritter, si kallade rintefonder).
Av kapitalforlust som inte dragits av genom nu nimnda kvittningsméj-
lighet medges avdrag mot évriga inkomster samma 4r i inkomstslaget
kapital med 70 procent av férlusten. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och stat-
lig inkomstskatt samt mot fastighetsskatt och kommunal fastighetsav-
gift. Skattereduktion medges med 30 procent av underskott upp

till 100 000 SEK och med 21 procent av dterstiende del. Underskottet
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Svenska aktiebolag

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktig utdelning
och kapitalvinst i inkomstslaget niringsverksamhet, med en statlig
inkomstskatt om 26,3 procent. Preliminirskatt pa utdelning innehélls
inte f6r aktiebolag. Berikningen av kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust sker i huvudsak pd samma sitt som for fysiska personer enligt vad
som angivits ovan. Avdrag for kapitalférlust pa aktier och andra deli-
garritter medges endast mot kapitalvinster pd aktier och andra deligar-
ritter. En kapitalforlust kan dven, om vissa villkor 4r uppfyllda, kvittas
mot sddana kapitalvinster i bolag inom samma koncern med vilka ritt
att utvixla koncernbidrag foreligger. Kapitalforlust p4 aktier och andra
deldgarritter som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar fir sparas och
dras av mot kapitalvinster pé aktier och andra deldgarritter under efter-
foljande beskattningsdr utan begrinsning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsrétter

Nir teckningsritter utnyttjas fér teckning av nya aktier utldses inte
nagon beskattning.

Aktiedgare som inte vill utnyttja sin foretridesritt att delta i Erbjudan-
det kan sillja sina teckningsritter.

Skattepliktig kapitalvinst skall d4 beriknas. Teckningsritter som grun-
das pd innehav av aktier i Bolaget anses anskaffade for noll kronor.
Schablonmetoden fir inte anvindas i detta fall. Hela forsiljningsersitt-
ningen efter avdrag for utgifter for avyttringen av teckningsritten skall
sledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for de ursprung-
liga aktierna paverkas inte. Fér den som képer eller pa liknande sitt
forvirvar teckningsritter i Bolaget pd marknaden utgér vederlaget
anskaffningsutgift for dessa. Teckningsritternas omkostnadsbelopp
skall i detta fall medriknas vid berikningen av omkostnadsbeloppet for
forvirvade aktier. En teckningsritt som forfaller till £5ljd av att den inte
utnyttjas eller siljs, anses avyttrad for noll kronor.

Sarskilda skattefragor for aktiesigare och innehavare av
teckningsratter som dr begrinsat skattskyldiga

Kupongskatt

For aktiedigare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige och som erhaller
utdelning pé aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent. Denna skattesats dr dock i all-
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minhet reducerad genom skatteavtal som Sverige ingdtt med andra lin-
der for undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten innehills av
Euroclear Sweden AB vid utdelningstillfillec. Om aktierna ir forvaltar-
registrerade svarar forvaltaren for skatteavdraget. I vissa fall kan direke-
nedsittning ske till skatteavtalets skattesats redan vid skatteavdraget. I
de fall kupongskatt innehalls med 30 procent vid utbetalning till ndgon
som har ritt att beskattas enligt en ligre skattesats kan dterbetalning
begiras hos Skatteverket fore utgingen av det femte kalenderaret efter
utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare och innehavare av teckningsritter som ir begrinsat skatt-
skyldiga i Sverige och

som inte bedriver verksamhet frn fast driftstille i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av sidana virde-
papper. Aktiedgare eller innehavare av teckningsritter kan dock bli
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foremél for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sirskild regel kan
dock fysiska personer som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige bli fore-
mdl for kapitalvinstbeskattning vid avyttring av vissa virdepapper,
sdsom aktier, teckningsoptioner och teckningsritter, om de vid nigot
tillfille under det kalenderér dé avyttring skett eller under de foregé-
ende tio kalenderéren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillimpligheten av regeln 4r dock i flera fall begrinsad genom skatteav-
tal.

Handlingar inférlivade genom hénvisning

Foljande handlingar har ingivits till Finansinspektionen och inférlivats
i Prospektet genom hinvisning och skall liisas som en del av Prospektet:
Kopys arsredovisningar for 2009, som reviderades av Ohrlings Price-
waterhouseCoopers AB, samt f6r 2010 och 2011, vilka har reviderats
av Ernst & Young AB.



Alluvialt guld
Mineraliseringar i flodbadden i markniva

Anrikning
Koncentrering av en bestandsdelien
blandning som skall féradlas

Anrikningsverk
Anlaggning for foradling

Antagen mineraltillgang

Den del av en mineraltillgang som ar
kand till lagre grad och tillfortlighet, jam-
fort med kénda och indikerade -mineral-
tillgangar. Antagna mineraltillgangar far
inte summeras med kanda och indikera-
de mineraltillgdngar och far inte utgora
underlag fér ekonomiska bedémningar

Borrkax
Finkornigt prov (chips) av berggrund som
erhalles vid RC-borrning

Cut-off
Den lagsta halt vid vilken en fyndighet &r
ekonomiskt brytvérd

Dagbrott
Typ av gruva dar ytnara fyndigheter
brytsidagen

Diamantborrning
Undersokningsmetod dar man borrar
upp karnor av berg, aven karnborrning

Dorétackor
Oraffinerade guldtackor innehéllande sil-
verochguld

ETF
Borshandlad fond, varav vilka ett flertal
ar fokuserade pa investeringar i guld

Flotation

Delianrikningsprocessen dar kemikalier
anvdnds for att vésentligt 6ka halten av
vardefulla mineraler

Gravimetrisk separation
Separationsmetod genom vilken olika
typer av mineral separeras baserat pa
deras vikt

Indikerad mineraltillgang

Dendel av en mineraltillgdng som &r
kand till lagre grad och tillforlitlighet &n
kanda mineraltillgdngar men kand till
hogre grad och tillforlitlighet &n antagna
mineral—tillgangar

JORC

Erkand standard satt av the Australian
Joint Ore Reserve Committee (JORC) for
berékning och rapportering av mineral-
tillgangar och malmreserver

Kvartz
Ett mineral bestdende av kiseldioxid,
Si02, med vit eller transparent farg

Kénda mineraltillgangar

Den del av en mineraltillgang som &r
kand till den hégsta— graden och med
hogst tillforlitlighet

K&rnborrning
Borrmetod som anvands for att under-
soka berggrunden

Lena Goldfields

Ett omrade mellan floderna Vitim och
Lenailrkutsk-regionen, 6verlappande
den norra delen av Bodaibo-omradet,
med en &ver 150 ar lang historia av guld-
produktion

Malmreserv
Den del av en mineraltillgang som anses
vara ekonomiskt brytvard

Mineral
Kombination av element i jordskorpan

Mineralisering

Naturlig koncentration av mineral i berg-
grunden eller pajordskorpan, vilken
antas vara ekonomiskt brytvard med
hansyn till kvantitet, halter, form och
fysiska karakta-ristika

RAB-borrning
Rotary air blast drilling. Borrteknik
anvand i prospektering

RC-borrning

Reverse Circulation. Enborrmetod
anvand for provtagning av borrkax,
anvand pa vissa typer av fyndigheter och
ofta pa ett tidigare stadium jamfort med
diamantborrning

GKZ

The Russian State Commission on Mine-
ral Reserves. Den statliga myndighet
ansvarig for registering och godkannan-
de av mineraltillgangs- och malmreservs-
berakningar

Troy ounce (oz)
31,104 gram. Viktenhet for guld

Utbyte

Den procentuella andel av ett mineral i
ett material som kan utvinnas i anrik-
ningsprocessen
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