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VIKTIG INFORMATION

Med "Kopy”, “Kopy Goldfields” eller "Bolaget” avses, beroende pé
sammanhanget, Kopy Goldfields AB (publ), org. nr 556723-6335, den
koncern som Kopy ingér i, eller ett dotterbolag till Kopy. Med ”Emis-
sionsmemorandum” avses foreliggande Emissionsmemorandum som be-
skriver Erbjudandet. Med "Erbjudandet” avses erbjudandet om att teckna
nya akdier enligt villkoren i detta Emissionsmemorandum. Detta Emis-
sionsmemorandum har upprittats med anledning av Kopy Goldfields
extra bolagsstimmas beslut frin den 17 december 2014 att genomféra en
nyemission av aktier med foretriadesritt for aktiedgarna.

Detta Emissionsmemorandum ir inte ett prospekt och har inte godkints
eller registrerats av Finansinspektionen.

All information som limnas i detta Emissionsmemorandum bér noga
Svervigas, 1 synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som
framgdr i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en
investering i Kopy Goldfields virdepapper kan innebira. Uttalanden om
framtiden och 6vriga framtida férhéllanden i Emissionsmemorandumet
ir gjorda av styrelsen i Kopy Goldfields och ir baserade pa nuvarande
marknadsférhillanden. Styrelsen anser att sddana uttalanden ir vil under-
byggda men lisaren uppmirksammas pa att dessa, sdsom alla framrtids-
bedémningar, ir forenade med osikerhet.

Erbjudandet enligt detta Emissionsmemorandum riktar sig inte, direkt
eller indireke, till sidana personer vars deltagande férutsitter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra dtgirder 4n som féljer av svensk ritt.
Emissionsmemorandumet, anmilningssedeln eller andra till Erbjudandet
hinférliga handlingar fir inte distribueras i eller till land dir distributio-
nen eller Erbjudandet enligt detta Emissionsmemorandum férutsitter yt-
terligare registrerings- eller andra dtgirder 4n sadana som foljer av svensk
ritt eller strider mot tillimpliga bestimmelser i sddant land. Anmilan
om teckning av aktier i strid med ovanstiende kan komma att anses vara
ogiltig. Varken teckningsritterna, eventuella interimsaktier (till exempel
de betalda tecknade aktierna), eller de nya aktierna har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act frin 1933
enligt dess nuvarande lydelse, och inte heller enligt nigon motsvarande
lag i ndgon delstat i USA, eller tillimplig lag i annat land, och Erbju-
dandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan,
Nya Zeeland, Hong Kong, Sydafrika eller Kanada eller med hemvist i
nagot annat land, dir distribution av detta Emissionsmemorandum eller
offentliggérande av Erbjudandet strider mot tillimpliga lagar eller regler
eller forutsitter ytterligare prospekt, registreringar eller andra dtgirder
in de krav som féljer av svensk ritt. Anmélan om teckning av aktier i
strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltiga. Foljaktligen
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far teckningsritterna, interimsaktierna, eller aktierna inte direke eller in-
direke, utbjudas, forsiljas, siljas vidare eller levereras i eller till linder dir
atgird enligt ovan krivs eller till person med hemvist enligt ovan. Bolaget
tar inget ansvar for eventuella dvertridelser av ovan angivna restriktio-
ner. Detta Emissionsmemorandum och Erbjudandet finns tillgingligt

pa Mangold Fondkommissions hemsida (www.mangold.se) samt pd
Kopy Goldfields huvudkontor och hemsida (www.kopygoldfields.com).
Styrelsen i Kopy Goldfields ir ensamt ansvarig for informationen i detta
Emissionsmemorandum. Information om styrelsen aterfinns i avsnit-

tet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”. For Erbjudandet
giller svensk rdtt. Tvist rérande innehallet i Emissionsmemorandumet,
Erbjudandet eller dirmed sammanhingande rittsforhillanden skall
avgoras av svensk domstol exklusivt. Forutom dir detta anges explicit har
ingen information i Emissionsmemorandumet éversiktligt granskats eller
reviderats av Bolagets revisorer.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Emissionsmemorandumet innehiller framtidsinriktade uttalanden och
antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat.
Dessa uttalanden aterfinns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden roran-
de Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar och férvintningar. Orden
forutser”, “planerar” eller

» »

anser”, "avser”, "bedomer”,
liknande uttryck kdnnetecknar vissa sidana framtidsinriktade uttalanden.

» >

forvintar sig”,

Aven om ledningen anser att forvintningarna som beskrivs i dessa utta-
landen ir rimliga finns det ingen garanti for att framétrikcade uttalanden
forverkligas eller visar sig vara helt korrekea. I avsnittet "Riskfaktorer”
finns en beskrivning, dock inte fullstindig, av faktorer som kan medféra
att faktiska resultat eller prestationer skiljer sig avsevirt fran framatrikcade
uttalanden.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Kopy Goldfields har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan
information som tredje part har anvint i sina studier, varfor styrelsen i
Kopy Goldfields inte pitar sig ndgot ansvar for riktigheten for sddan i
Emissionsmemorandumet intagen information. Ingen tredje part enligt
ovan har, sdvitt styrelsen kinner dill, visentliga intressen i Kopy Gold-
fields. Informationen som ingér i detta Emissionsmemorandum har
atergivits korreke, och sdvitt styrelsen kinner till och forsikrar genom
jimforelse med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje
part har inga uppgifter utelimnats pi ett sitt som skulle géra den ater-
givna informationen felaktig eller missvisande. Viss finansiell och annan
information som aterfinns i ett antal tabeller i Emissionsmemorandumet
har avrundats for att underlitta for lisaren. Dirfor kan mindre differenser
forekomma, exempelvis kan siffrorna i en tabell skilja sig frin den totala
summa som anges i tabellen.



o -
Innehall Definitioner
Inbjudan till teckning av aktier Kopy Goldfields eller Kopy Goldfields AB (publ),
{Kopy Goldfields AB (publ) 5 Bolaget: org, nr 556723-6335
Bakgrund och motiv 6 Mangold Fondkommission: Mangold Fondkommission AB
org.nr 556585-1267.
Villkar och anvisningar for emissionen 7 — —
Emissionsmemorandum:  Avser detta emissionsmemorandum.
VD har ordet 9
N . . o Foretradesemissionen: Erbjudandet som att teckna aktier |
Frén prospektering till gruvdrift i Ryssland 10 Kopy Goldfields enligt uppgifter i
detta Emissionsmemorandum
Verksamhetsbeskrlvnmg 12 Nasdaq First North: Nasdaq First North, eller Handelsplatsen,
- } dar aktierna skanoteras ar en Multilat-
Marknadsoversikt 10 eral Trading Facility (MTF) som &r mindre
reglerad an en reglerad marknadsplats.
Finansiell information i sammandrag 17
) B L Euroclear Sweden: Euroclear Sweden AB.
Aktien och dgarforhallanden 20
Styrelse, ledande befattningshavare och revisor 22
Riskfaktorer 2 H ;
‘ Villkoren i sammandrag
Handlingar inforlivade genom hanvisning 20
Teckningskurs: 0,45 SEK per aktie
Ordlista 27
Foretradesratt: Fem (5) befintliga aktier berattigar till
Adresser 28 teckning av fyra (4) nya aktier
Emissionsbelopp: 10888999,20 SEK
H Maximalt antal aktier i 24197776
T l d p U n kte r emissionen:
for ekonomisk information och stamma:
Teckningsperiod: 7januari 2015 - 21 januari 2015
Bokslutskommunike 2014: 26 mars 2015 Teckning Anmalan om &nskemal om teckning ska
. utan foretradesrétt: ske under teckningstiden, det vill saga
Arsredovisning 2014: April 2015 senast den 21 januari 2015.

Betalning for Betalning ska ske enligt utskickad

tecknade aktier: avrakningsnota.

Garanti: Emissionen ar garanterad till 100 %
via teckningsforbindelser och externa
garantier

Tidplan
Extra Sista dag fér handel i aktien Teckningsperiod och Teckningsperiod
inklusive ratt att delta i handel i teckningsratter slutar

bolagsstdmma
Foretradesemissionen

Avstdmningsdag
for att deltai
Foretradesemis-
sionen

pabérjas

Sista dag
for handel i
tecknings-
ratter

Offentliggorande av
emissionsutfall

Likviddag for
avrakningsnotor

26 JAN
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B 1,5 Moz av Indikerade
och Antagna mineraltill-

Kopy Goldfields
i korthet

gangar i enlighet med
JORC-koden f6r Krasny
-licensen (31 km?) och
Kopylovskoye-licensen

(1,5 km?)

, \Y (474

B Verksamt i Lena Gold-
fields i Irkutsk-regionen

mineralresurser i enlighet av Ryssland
med JORC -

16 000 invanare i staden
Bodaibo dir lokalkontoret
finns

B Vil fungerande kontakeer
med lokala myndigheter

Licenserna Kavkaz och Prodolny silda for 50 MRUB
(ca 10 MSEK) under 2014. .

Utvecklad infrastruktur
med statligt underhéllna

vigar samt vatten och el
framdraget till fyndighe-

terna

B Forsta guldproduktionen
forvintas under 2016

MUSD

JOINT VENTURE-KONTRAKT VART
9MUSD UNDERTECKNAT AR 2014

MED DEN RYSKA GULDPRODUCENTEN
GVGOLD

med Kopy Gold-
fields verksamhet ar att skapa

varde genom att identifiera och
forvarva hogpotentiella guld-

fyndigheter och darefter utfora
tidig prospektering tills dess att
fyndigheten antingen kan sdljas

eller utvecklas i samarbete med

en annan partner under ett joint
venture avtal

1963 KVADRATKILOMETER LANDAREAL

11

ELVA BERGGRUNDSLICENSER FOR
PROSPEKTERING OCH PRODUKTION
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER
| KOPY GOLDFIELDS AB (PUBL)

Vid extrabolagsstamma i Kopy Goldfields AB (publ) den 17 december 2014
fattades beslut att genomfora en nyemission med foretradesratt for Bola-
gets aktieagare omhogst 24 197770 aktier.

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna sig for nya aktier i forhallande till det antal aktier de
innehar p& avstamningsdagen. Avstamningsdag for faststallande av vilka aktiedgare som kommer att
erhalla teckningsratter och, darmed, aga ratt att teckna nya aktier med foretradesratt ar den 29 december
2014. Registrerade aktiedgare pa avstamningsdagen erhaller en (1) teckningsratt for varje befintlig aktie
som innehas p& avstamningsdagen. Fem (5) teckningsratter berattigar till teckning av fyra (4) nya aktier
tillenkurs om 0,45 SEK per aktie. Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med den 7januari
2015 till och med den 21januari 2015 eller ett senare datum som beslutas av styrelsen. De nya aktierna
kommer att ha samma rattigheter som de befintliga aktierna i Bolaget. Foretradesemissionen kammer, om
emissionen tecknas fullt ut, att inbringa cirka 10,9 MSEK till Kopy Goldfields fore emissionskostnader, vilka
beraknas uppga till cirka 1,6 MSEK samt garantiersattning om cirka 1,2 MSEK resulterande i cirka 8,1 MSEK
efter emissionskostnader. Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital att dka
med 9200 509,42 SEK, fran 11 500 636,77 SEK till 20 701146,19, och antalet aktier kommer att 6ka med 24

197 776 fran 30 247 220 till 54 444 996.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen har er-
hallits av aktiedgare i Kopy Goldfields och andra externa investerare. Styrelse och ledning, som aktiedgare,
har ingatt teckningsforbindelser om cirka 2 procent. Dartill har ett garantikonsortium garanterat teckning
for cirka 98 procent av Foretradesemissionen.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att ha sitt aktieinnehav utspatt,

men kommer att ha mojlighet att salja sina teckningsratter pa Nasdag First North. For det fall samtliga
aktier inte tecknas med foretradesratt ska styrelsen, inom Foretradesemissionen hogsta belopp, besluta
om tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt. Det &r darfor mojligt att, utdver teckning genom
teckningsratter, anmala sitt intresse for teckning av nya aktier utan foretradesratt genom att anvanda en
separat anmalningssedel for teckning,

Nuvarande aktiedgare i Kopy Goldfields AB (publ), allmanheten samt institutionella investerare nvesterare
inbjuds harmed till teckning av aktier i Kopy Goldfields enligt villkoren | Emissionsmemorandumet.

Stockholm den17 december 2014
Kopy Goldfields AB
Styrelsen

Om de teckningsoptioner som Bolaget redan har givit ut av "serie 2012/2014" skulle utnyttjas for nyteckning av aktier
fore avstamningsdagen ska aktiekapitalokningen och antalet aktier justeras. Vid fullt utnyttjande av teckningsoption-
erna medfor det att aktiekapitalet kan 6ka med hogst 9 348 328,42 genom utgivande av hogst 24 586 547 nya aktier.
Namnda teckningsforbindelser och emissionsgarantier omfattar dock inte sadana ytterligare aktier i Foretrade-
semissionen som kan tillkomma pa grund av att utestaende teckningsoptioner utnyttjas fér nyteckning av aktier fére
avstamningsdagen.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Kopy Goldfields ar ett guldprospekteringsbolag verksamt i Bodaibo-omradet som ligger i Lena Goldfields,
Ryssland, vilket ar ett av varldens frémsta guldmineralomraden. Bolaget innehar fér narvarande 11 licenser
som ger ratt till prospektering och utvinning av guld. Bolagets strategi bygger pa att skapa varde genom
att identifiera och forvarva guldprojekt med hog potential, samt prospektera och utforska dessa tills de
ar i ett stadium dér de antingen kan séljas eller utvecklas vidare med en samarbetspartner under ett joint
venture-avtal.

laugusti 2014 ingick Kopy Goldfields ett joint venture-avtal med en av de storsta ryska guldproducenter-
na, GV Gold, gdllande Bolagets licens "Krasny" Avtalet &r vart 9,0 MUSD och &r uppdelat i tva steg, I sam-
band med att avtalet ingicks, paborjades steg1och Bolaget erholl 1,0 MUSD i kontanter samt investeringar
om 3,0 MUSD i prospekteringsverksamhet. Steg 1har slutforts under november 2014 och darefter har GV
Gold mojlighet att investera ytterligare 3,0 MUSD i prospekteringsverksamheten under steg 2. Givet pos-
itiva prospekteringsresultat efter steg 2 faller darutdver en tillaggskopeskilling om 2,0 MUSD i kontanter
ut till Bolaget. Det padgaende borrprogrammet gar enligt plan och de hittillsvarande resultaten visar att
joint venture-projektet utvecklas enligt forvantningarna och den geologiska modell som har upprattats
forKrasny-fyndigheten. Vid ett lyckosamt avslutande av steg 1 och 2 kommer Krasny-projektet att foras
vidare till [6nsamhetsstudier (eng "Feasibility Studies”) och den forsta produktionen ar realistisk i slutet
av 2016. Den framtida produktionskapaciteten uppskattas for narvarande preliminart till 40-60 koz (cirka
47-70MUSD) per &r, men detta kommer att bli foremal for justering under [6nsamhetsstudierna. Bolaget
har ett rorelsekapitalbehov for att kunna fullfélja joint venture-projektet.

Mot bakgrund av detta foreslog styrelsen i Kopy Goldfields extra bolagstamma att besluta omen
foretradesemission om cirka 10,9 MSEK, vilket extra bolagsstamma den 17 december 2014 beslutade om.
Kapitalet ska sakerstalla att Bolaget kan hantera det rorelsekapitalbehov som verksamheten kraver fram
till dess att tillaggskopeskillingen kan forvantas och som Bolaget beddmer sannolik, vilken i sin tur forvan-
tas racka fram till produktion.

Stockholm den 17 december 2014
Kopy Goldfields AB
Styrelsen

Styrelsen far Kopy Goldfields AB (publ) &r ansvarig for innehallet i detta Emissionsmemorandum. Styrelsen
forsakrar harmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sékerstalla att uppgifterna i detta
Emissionsmemorandum, sévitt styrelsen vet, dverensstammer med de faktiska férhallandena och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna péverka dess innebord. | de fall information kommer frén tredje man har informationen
atergivits korrekt och, savitt Kopy Goldfields kan kanna till och férsakra genom jamforelse med annan information
som offentliggjorts av berdrd tredje man, inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR FOR EMISSIONEN

FORETRADESEMISSIONEN

Den 17 november 2014 beslutade Bolagets styrelse att foresla extra
bolagstimma den 17 december 2014 att fatta beslut om nyemission av
aktier med foretridesritt for Bolagets aktiedgare. Den 17 december 2014
beslutade extra bolagsstimma om Foretridesemissionen. Aktiekapitalet

i Bolaget kan 6ka med hogst 9 200 509,42 SEK i Féretridesemissionen
genom emission av hégst 24 197 776 aktier, envar med ett kvotvirde om
cirka 0,38 SEK.

Kopy Goldfields aktier handlas pa Nasdaq First North. Handel i de nya
aktierna som omfattas av Foretridesemissionen forvintas paborjas pa
Nasdaq First North vecka 8, 2015.

TECKNINGSRATTER

Bolagets aktiedgare har foretridesritt att teckna nya akdier i forhéllande
till det antal aktier de innehar pé avstimningsdagen. Fér varje aktie som
innchas pd avstimningsdagen kommer aktiedgarna att erhalla en (1)
teckningsritt. Fem (5) teckningsritter berittigar till teckning av fyra (4)
nya aktier.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel i teckningsritter kommer att ske pa Nasdaq First North frin och
med den 7 januari 2015 till och med den 19 januari 2015.

TECKNINGSKURS

Aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,45 SEK. Courtage utgir ¢j.

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden for att avgora vilka personer

som har ritt att erhélla teckningsritter i Foretridesemissionen ir den 29
december 2014. Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive ritt till
deltagande i Foretridesemissionen ir den 22 december 2014. Férsta dag
for handel i Bolagets aktier exklusive rit till deltagande i Féretridesemis-
sionen ir den 23 december 2014.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av nya aktier ska ske under perioden frin och med den 7
januari 2015 till och med den 21 januari 2015. Efter teckningsperiodens
utgang blir outnyttjade teckningsritter ogiltiga och saknar dirmed virde.
Outnyttjade teckningsritter kommer att, utan avisering fran Euroclear
Sweden, bokas bort frin VP-kontot. Styrelsen i Kopy Goldfields har ritt
att forlinga tecknings- och betalningsperioden. For det fall beslut om
forlingning av teckningstiden fattas, kommer beslutet att pressmeddelas
senast den 21 januari 2015.

UTSPADNING

Aktiedgare som viljer att inte utnyttja sin ritt att teckna aktier i
Foretridesemissionen kommer att spidas ut med upp till 24 197 776 ak-
tier och roster, vilket motsvarar cirka 44 procent av aktierna och rosterna
i Bolaget efter Foretridesemissionen (beriknat som antalet nya aktier och
roster dividerat med det totala antalet aktier och roster efter en fullteck-
nad Foretridesemissionen).

7 INBJUDANTILL TECKNING AV AKTIER | KOPY GOLDFIELDS AB (PUBL)

INFORMATION FRAN EUROCLEAR SWEDEN | HANSYN TILL
FORETRADESEMISSIONEN OCH ANSOKNINGSBLANKETTER

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieigare eller foretridare for aktiedgare som pa ovan nimnd
avstimningsdag 4r registrerade i den av Euroclear Sweden for Bolagets
rikning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhingande inbetalningsavi frin Euroclear Sweden och en sirskild
anmilningssedel. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgdr
bland annat antalet erhallna teckningsritter. Den som ir upptagen i den
i anslutning till aktieboken sirskilt férda forteckningen éver panthavare
med flera, erhiller inte ndgon emissionsredovisning utan underrittas sep-
arat. VP-avi som redovisar registrering av teckningsritter pa aktieigares
VP-konto utsindes e;j.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Kopy Goldfields ir forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan férvaltare erhaller varken emissionsredovisning
eller sirskild anmilningssedel. Teckning och betalning ska d4 istillet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING FOR NYA AKTIER MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning med stod av teckningsritter ska ske genom kontant betalning
senast den 21 januari 2015. Teckning genom kontant betalning ska
antingen goras med den fortryckta inbetalningsavin som medfoljer emis-
sionsredovisningen eller med den inbetalningsavi som ir fogad till den
sirskilda anmilningssedeln enligt f6ljande alternativ:

1, Inbetalningsavi

I det fall samtliga pd avstimningsdagen erhéllna teckningsritter utnyttjas
for teckning av aktier ska endast den fortryckea inbetalningsavin anvin-
das som underlag for teckning genom kontant betalning. Sirskild an-
milningssedel ska di ej anviindas. Observera att teckning iir bindande.

2, Sérskild anmélningssedel

I det fall teckningsritter frvirvas eller avyttras, eller ett annat antal
teckningsritter dn vad som framgar av den fortryckta emissionsredovis-
ningen utnyttjas for teckning, ska den sirskilda anmilningssedeln anvin-
das som underlag for teckning genom kontant betalning. Anmilning om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa den
sirskilda anmilningssedeln. Den fértryckta inbetalningsavin far dédrfor
inte anvindas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan
komma att limnas utan avseende.

Sirskild anmilningssedel kan erhallas frin Mangold per telefon, e-post
eller genom att ladda ner den frin Mangolds hemsida. Ifylld anmiln-
ingssedel i samband med betalningen ska skickas per post eller limnas pa
nedanstiende adress och vara Mangold tillhanda senast den 21 januari
2015. Anmilningssedlar som skickas per post bor avsindas i god tid for
att sikerstilla leverans fore angivet sista datum. Det ér endast tillatet

att insinda en (1) sirskild anmilningssedel. I det fall fler &n en sirskild
anmilningssedel insindes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.



Ovriga anmilningssedlar kommer saledes att limnas utan avseende.
Observera att teckning iir bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Kopy Goldfields

Box 55691

102 51 Stockholm

Sweden

Besoksadress: Engelbrektsplan 2

E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 8-503 01 580
Telefax: +46 8-503 01 551

Hemsida: www.mangold.se

TECKNING FOR NYA AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER
(INTRESSEANMALAN)

Intresseanmilan att teckna nya aktier utan stod av teckningsritter kan
goras till vilket belopp som helst och ska ske under samma period som
teckning av nya aktier med stod av teckningsritter, det vill sidga fran och
med den 7 januari 2015 till och med den 21 januari 2015. Anmilan

om teckning utan foretridesritt sker genom att "Anmilningssedel for
teckning av nya aktier utan stdd av teckningsritter” ifylls, undertecknas
och skickas till Mangold pé adress enligt ovan. Anmilningssedeln kan
bestillas frin Mangold via telefon, e-post eller genom att ladda ned den
fran Mangolds hemsida. Anmilningssedeln kan dven fyllas i och skickas
in elektroniske till Mangold via hemsidan.

Ingen betalning ska ske i samband med ansékan om teckning av nya
aktier utan foretridesritt, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.
Anmilningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast den 21 januari
2015. Det 4r endast tilldtet att insinda en (1) Anmailningssedel for
teckning av nya aktier utan stéd av teckningsritter. I det fall fler 4n en
Anmilningssedel for teckning av nya aktier utan stéd av teckningsritter
insindes kommer enbart den sist erhllna att beaktas. Ovriga Anmiln-
ingssedlar for teckning av nya aktier utan stéd av teckningsritter kommer
sdledes att limnas utan avseende.

Observera att teckning iir bindande.

TILLDELNING

For det fall inte samtliga aktier tecknats med foretridesritt ska styrels-
en, inom ramen for Foretridesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aktier tecknade utan foretridesritt. Tilldelning ska dérvid
ske i forsta hand till personer som tecknat aktier med stéd av foretrides-
ritt, oavsett om sddana personer var aktiedigare pa avstimningsdagen eller
inte, och, vid 6verteckning, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till
det antal teckningsritter sidana personer har utnyttjat f6r teckning av
aktier. I andra hand ska tilldelning ske till personer som tecknat aktier
utan foretridesritt och, vid dverteckning, ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till deras salunda tecknade antal aktier. I den mén tilldelning
inte kan ske enligt ovan ska tilldelning ske genom lottning. Slutligen

ska tilldelning ske till dem som garanterat Féretridesemissionen, med
fordelning pro rata i férhallande till stillda emissionsgarantier och, i den
mén detta inte dr méjligt fullt ut, genom lottning.

BEKRAFTELSE OM TILLDELNING AV AKTIER UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretrides-

ritt limnas genom &versindande av tilldelningsbesked i form av en
avrikningsnota. Betalning ska erliggas senast tre (3) bankdagar efter
utfirdandet av avrikningsnotan. Nagot meddelande limnas ¢j till den
vilken inte erhillit tilldelning. Erliggs ej likvid i ritt tid kan aktierna
komma att dverlatas till ndgon annan. Skulle férsiljningspriset vid sadan
overlitelse komma att understiga priset enligt Féretridesemissionen,
kan den vilken ursprungligen erhéllit tilldelning av dessa aktier komma
att fi svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning ir inte
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beroende av nir under anmilningsperioden anmilan inkom. I hindelse
av overteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett ligre
antal aktier in vad anmilan avser.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i
USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland Hongkong, Sydafrika och Australien
eller annat land dir deltagande i Féretridesemissionen helt eller delvis 4r
foremal for legala restriktioner) och vilka dger rite att teckna i Féretrdde-
semissionen, kan vinda sig till Mangold pa telefonnummer enligt ovan
for information om teckning och betalning.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sé snart detta
kan ske, vilket normalt innebér ndgra bankdagar efter betalning. Direfter
erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse att inbokningen av BTA
skett pa tecknarens VP-konto. Betalda tecknade aktier benimns BTA pé
VP-kontot till dess att nyemissionen blir registrerad hos Bolagsverket. En-
ligt aktiebolagslagen far under vissa forutsittningar del av nyemissionen
registreras vid Bolagsverket. Ifall denna méjlighet till delregistrering
utnyttjas i foreliggande emission kommer flera serier av BTA att utfirdas
varvid den f6rsta serien benimns "BTA 17 i VP-systemet. BTA 1 kommer
att omvandlas till aktier si snart en forsta eventuell delregistrering skett.
En andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att utfirdas for teckning vilket
skett vid sddan tidpunke att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den
forsta delregistreringen och omvandlas till aktier s snart nyemissionen
slutligt registrerats vilket berdknas ske vecka 7, 2015. Akdiedgare vilka har
sitt aktieinnehav registrerat via depa hos bank eller fondkommissionir
erhéller information frin respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att ske p& Nasdaq First North frin och med
den 7 januari till dess att Féretridesemissionen registrerats hos Bolagsver-
ket, vilket beriknas ske vecka 7, 2015.

LEVERANS AV NYA AKTIER

S4 snart aktiekapitalokningen har registrerats hos Bolagsverket, vilket
beriknas ske vecka 7, 2015, omvandlas BTA till aktier utan sirskild avis-
ering fran Euroclear Sweden. Dock kan delregistrering av nyemissionen
komma att ske hos Bolagsverket. For de aktiedgare vilka har sitt aktiein-
nehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN

Snarast méjligt efter att teckningstiden avslutats och senast omkring den
26 januari 2015 kommer Bolaget att offentliggdra utfallet av Foretride-
semissionen. Offentliggérandet kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas dillgingligt pd Bolagets hemsida.

RATT TILL UTDELNING PA DE NYA AKTIERNA

De nya aktierna medfor ritt till vinstutdelning forsta gingen pa

den avstimningsdag for utdelning som infaller nirmast efter det att
Foretridesemissionen registrerats vid Bolagsverket, under forutsittning
att de nya aketierna blivit registrerade och inférda i den av Euroclear Swe-
den forda aktieboken pa avstimningsdagen for sadan utdelning.

OVRIG INFORMATION

For det fall att ett for stort belopp betalas av en tecknare av nya aktier
kommer Kopy Goldfields att ombesorja att dverskjutande belopp aterbet-
alas. Ingen rinta utgdr for det dverskjutande beloppet. Ofullstindig eller
felakeigt ifylld anmilningssedel kan komma att limnas utan beaktande.
Om teckningslikviden inbetalas for sent, ir otillricklig eller betalas

pa felaktigt sitt kan anmilan om teckning komma att limnas utan
beaktande. Erlagd emissionslikvid kommer da att dterbetalas. Ingen rinta
kommer att utbetalas for sadan likvid.



VD HAR ORDET

Basta aktieagare,

Jag tycker att 2014 har varit ett valdigt framgangsrikt ar for Kopy Goldfields trots den finansiella krisen
Ryssland och den fartsatta osakerheten inom gruvindustrin vilka vi inte kan paverka. P& den organisator-
iska och tekniska sidan som ar under vér kontroll har vinatt positiva resultat i linje med véra principer for
detta ar: Fokus, kostnadsbesparingar, minimerade prospekteringsutgifter pa kort sikt och att ta bolaget till
produktion.

Den viktigaste utvecklingen f6r Kopy
Goldfields kommer frin Krasny-projekeet.
Efter nistan ett ar av tekniska genomgang-
ar och intensiva forhandlingar slutférde vi
den 12 augusti transaktionen med en av
de storsta ryska guldproducenterna, GV
Gold, gillande att gemensamt utveckla
Krasny-projektet fram till produktion.
Affiren dr vildigt viktig for oss av tva

skil. For det férsta kommer vi potenti-
ellt ace forflytea oss in i produktion snart

i samarbete med en stark partner. GV
Gold ir ett snabbt vixande privat ryskt
guldproduktionsbolag med en érlig guldproduktion om 175,5 koz och en
total mineraltillgangsbas om 20,32 Moz. Deras huvudprojekt ir beldgna i
Irkutsk och Yakutia-regionerna i Ryssland. Ur vart perspektiv ir GV Gold
en bra partner for att méjliggora och utveckla guldgruvdrift for Krasny,
eftersom de har lang erfarenhet av kostnadseffektiv gruvdrift i omrédet
och en entusiastisk ledningsgrupp. Fér det andra fir Kopy Goldfields
kontant ersittning for att stédja den l18pande verksamheten (1 MUSD
som vi redan har fitt och en tilliggsképeskilling om 2 MUSD som vi

forvintar oss fa som en success fee under forutsittning att prospekterings-
programmet ir framgdngsrike).

Sedan augusti i ar har Kopy Goldfields som operator framgingsrike
utvecklat det pigiende prospekteringsprogrammet f6r Krasny. Enligt
joint venture avtalet kommer GV Gold att finansiera prospekteringspro-
grammet i sin helhet. Ar 2014 publicerade vi en JORC resursrapport for
Krasny-projektet som visade totala guldtillgdngar om 1,4 Moz (40,7 ton)
med en genomsnittlig guldhalt om 1,59 gram per ton. Det nuvarande
prospekeeringsprogrammet riktas mot den évre mineraliseringszonen
inom Krasny-fyndigheten till ett djup om 200 meter. Tillsammans med
GV Gold har vi mélsittningen att slutfora prospektering och bevisa
reserver under mitten av 2015. Om detta ir framgangsrike forvintas den
forsta produktionen ske i slutet av 2016.

Hittills har prospekteringsaktiviteterna under Steg 1 till storsta del
slutforts (i tid och béttre dn budget). Prospekteringsresultaten dr mycket
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lovande: vi ser en dkning av sdvil guldtillging som genomsnittlig halt. Vi
bekriftade att mineraliseringen ir dppen visterut och osterut i stryk-
ningsriktningen och vi har identifierat flertalet nya strukturer. Allt detta
indikerar god potential for ytterligare kning av mineraltillgingar for
Krasny-fyndigheten. Se vira senaste pressmeddelanden fér mer detaljerad
information.

Overraskande nog har den pagiende finansiella avmattningen i Ryssland
en positiv effeke pa gruvindustrin. Minskningen av virdet i rubeln under
de senaste minaderna gor Ryssland till en av de billigaste omradena i
virlden fér guldproduktion. Alla produktions- och prospekteringskostna-
der 4r ned cirka 30-50 procent hittills mitt i USD medan intikeerna inte
har paverkats av den svaga rubeln.

Annan utveckling under 2014 inkluderar forsiljningen av Kavkaz och
Prodolny-projekten samt ytterligare kostnadsreduktioner och verksam-
hetsoptimeringar. Under 2014 har vi minskat vira overhead kostnader
och vi har ocksd sélt utrustning och maskiner som inte dr nédvindiga for
de pigiende prospekteringsaktiviteterna.

Vi genomfér nu en nyemission som kommer att stédja Kopy Goldfields
verksamhet under prospekteringsutvecklingen av Krasny-projektet &r
2015. Aven om storleken pi emissionen ir begrinsad forvintas den ha en
stor paverkan pa bolagets resultat och efterfoljande virderingar.

Vi tror att Kopy Goldfields 4r pa ritt spar. Efter flera ar av prospektering
och underskning har vi en portfolj med tillgdngar som nu tydligt visat
sig vara av ett virde. Aven om investerare i dagsliget virderar prospekte-
ringsprojekt i Ryssland mycket ligre dn for flera &r sedan ir véra projekt
fortfarande solida och har god potential. Med nyemissionen kommer

vi att kunna bevisa reserver for Krasny-projektet och bérja planera for

guldproduktion.

Mikhail Damrin, VD
Kopy Goldfields, December 2014



FRAN PROSPEKTERING TILL

GRUVDRIFT | RYSSLAND

KLASSIFICERING AV MINERALTILLGANGAR

Kopy Goldfields verksamhet bestir av undersokningar av guldférekom-
sten inom de omréden for vilka Bolaget innehar licenser for guldpros-
pektering. Verksamheten bedrivs enligt noggrant definierade metoder.
Genom provtagningar och analyser skapas successivt en allt klarare

bild av guldférekomsten inom ett bestimt omréde. Slutresultatet 4r en
tredimensionell modell av en guldférande malmkropp, vars guldinnehall
kan beriknas genom uppmitta koncentrationer i malmen och volyms-
berikningar.

Kunskaperna om en fyndighet vixer i takt med att prospekteringsarbetet
fortskrider. Generellt giller att sikerheten dkar med antalet och titheten
mellan borrhal. Slutresultatet av en projektering ir siledes en uppskat-
tning av fyndigheten som ir s siker som dagens teknologi, kunskaper
och metodik tilldter. En firdig prospekteringsrapport, upprittat enligt
en vedertagen standard, utgdr grunden for beslut om huruvida lénsam
utvinning ir méjlig. Guldfyndigheter som bekriftats enligt vedertagna
metoder anses ofta tillrickligt sikra for att erhdlla bankbeldning for att
finansiera forvirv eller produktionsanliggningar, och kan betinga stora
virden redan innan brytning inletts.

Prospekteringsverksamheten bedrivs i etapper, med utvirdering av
provmaterialet efter varje steg. Handel med rittigheter och licenser som
¢j dr firdigprospekterade férekommer ocksd.

De internationella klassificeringssystemen (exempelvis JORC och
SAMREQC) tillhandahaller ramverk och ett tydligt rapporteringssystem
inom vilka en kompetent person ir ansvarig for slutgiltiga resultat. Dessa
rapporter bygger pd transparens, kompetens och relevans hos den kompe-
tenta personen och den verksamhet samt process som beddms.

Det ryska systemet limnar mindre utrymme fér yrkesmissiga bedémnin-
gar, och grundas istillet pa en detaljerad och objektiv beskrivning av hur
hela processen bér genomféras. Hir ingdr specificerade prospektering-
smetoder, mineraltillgingsberikningar och rapportering. Alla godkin-
nanden av mineraltillgings- och malmreservberikningar i Ryssland gérs

SCHEMATISKT INTERNATIONNELLT SYSTEM FOR KLASSIFICERING
AV MINERALTILLGANGAR

PROSPEKTERINGS MINERALTILLGANGAR
RESULTAT »
ANTAGNA
Okande grad l
av geofysisk
kannedom och INDIKERADE SANNOLIKA
tillforlitlighet
KANDA BEVISADE
v
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av TKZ, som utgérs av regionala myndigheter, med undantag fér stora
fyndigheter dir besluten fattas av GKZ, som ir den statliga myndigheten.

Det internationella klassificeringssystemets rapport godkinns av en
kompetent person, som vanligtvis 4r medlem av en "Recognised Overseas
Professional Organisation” (ROPO). Kopy Goldfields har valt att samar-
beta med den internationella konsultfirman SRK Consulting for Kopy-
lovskoye-projektet och med OOO Miramine fér Krasny-projektet. Dessa
har utvirderat transparensen och sikerheten i Bolagets arbete, uppskattat
totala mineraltillgingen samt undertecknat mineratillgingsrapporten.

MINERALTILLGANGAR OCH MALMRESERVER

Det ryska systemet anvinder ett distinkt system for att klassificera min-
eraliseringar utefter ett antal egenskaper och karaktiristika. Det finns tre
huvudgrupper med sju undergrupper:

* Firdigprospekterade reserver och tillgingar (A, B och Cl1)

* Undersokta reserver och tillgingar (C2)

* Prognostiserade tillgingar (P1, P2 och P3).

Vid beslut om att pabérja gruvdrift dr det normalt kategorierna A, B,

C1 och C2 som beaktas, vilket gor att dessa kategorier med en grov
jamforelse kan sdgas vara likvirdiga det internationella systemet avseende
bevisade och sannolika malmreserver.

Det internationella systemet anvinder ett liknande system som skiljer
mellan mineraltillgingar och malmreserver dir kategorierna "antagna”,
“indikerade” och “kinda” refererar till mindre sikra uppskattningar av
mineraltillgdngar. Nir titare provborrningar genomfors klassificeras fyn-
digheten som en "malmreserv” vilken i sin tur kan uppdelas i “sannolika”
och "bevisade”.

Det prospekteringsarbete som for nirvarande pagir pd Bolagets
Krasny-licens har till syfte att mynna ut i en malmreservrapport enligt det
internationella systemet JORC. Det innebir att de tidigare klassificerade
antagna och indikerade mineraltillgingarna kommer att uppgraderas till
indikerade och kinda mineraltillgingar, samt att mineraltillgingar ocksé
kommer att uppgraderas till malmreserver.

JAMFORELSE MELLAN MINERALTILLGANGAR AV DET INTERNATIONELLA
OCH DET RYSKA SYSTEMET

OKLASSIFICERAT ~ ANTAGNA INDIKERADE -
P2+P3
P1
C2
a

Not: A, B, C1 och C2kan ocksa
utgdra resursreserver




JURIDISKT RAMVERK

I enlighet med den ryska konstitutionen utgér gruv- och gruvdriftslicens-
er gemensamma omrdden i den Ryska Federationen och dess konstitu-
tionella organ. Som en f6ljd dirav omfattar gruvlagstiftningen federala-
och regionala rittsakter. Det viktigaste av de federala rittsakeerna ir:

*  Subsoil law ("Subsoillagen”)

e Lagen om farliga produktionsanliggningar

e Lagen om ddelmetaller och ddelstenar

Som foreskrivs i lagstiftningen delas omradet gillande gruv- och gruvdrif-
trittigheter mellan federala och regionala myndigheter. Lagar som utfir-
das av regionala myndigheter kan inte motsiiga den federala rittsakeen.

TILLAMPNINGSOMRADE
Artikel 6 i Subsoillagen styr hur tillstand beviljas for geologisk un-

dersokning, prospektering av naturtillgingar, utvinning av naturtillging-
ar, byggande och utnyttjande av underjordiska anliggningar.

INNEHAVARE AV GRUVDRIFTSLICENSER

Som en allmin regel kan bade ryska och utlindska fysiska och juridiska
personer vara innehavare av gruvdriftslicenser om inte annat foreskrivs av
den federala lagen.

VILLKOR FOR GRUVDRIFTSLICENSER

Villkoren fér gruvdriftslicenser varierar beroende pa typen av gruvdrifts-
rittighet. Exempelvis s& kan gruvdriftslicenser for utvinning av natur-
resurser beviljas fér en period som anges i den tekniska och ekonomiska
dokumentationen dver det sirskilda gruvomradet.

GRUNDER FOR TILLHANDAHALLANDE AV GRUVDRIFTSLICENSER

I Subsoillagen anges olika krav for tillhandahéllande fér gruvdriftslicens-
er, vilka inkluderar:

* Beslut frin Ryska federationens regering

e Gruvauktioner

* Rittighetséverging — for juridiska personer (joint ventures)

* Produktionsdelningsavtal

Det viktigaste dokumentet som bevisar férekomsten av gruvdriftsrit-
tigheter 4r licensen. En licens utfirdas forutsatt att dtminstone ett av
kraven for utfirdande av gruvdriftslicenser uppfylls. Licensen kan kom-
pletteras med gruvdriftsvillkor och kontrakt. Gruvdriftsvillkoren far inte
strida mot villkoren i licensen.

Licenser kan dras in, iterkallas eller begrinsas om en innehavare av
gruvdriftsrittigheter (licensigare) bryter mot Subsoillagen eller krav eller
skyldigheter som anges i licensen eller, i forekommande fall, mot gru-
vdriftsvillkoren och avtalet. Upphivande, indragning eller begrinsning
av tillstind kan 6verklagas antingen i domstol eller genom administrativa
forfaranden.

INDUSTRIELL SAKERHET OCH FARLIGA
PRODUKTIONSANLAGGNINGAR

Béde Subsoillagen och lagen om farliga produktionsanliggningar stiller
timligen stringa krav och skyldigheter pa innehavare av gruvdriftslicens-
er. I de flesta fall kvalificerar sig guldgruvor, guldomriden och guldfére-
komster som farliga produktionsanliggningar. Det innebir att de krav
och skyldigheter som lagen féreskriver maste tillimpas av innehavarna av
gruvdriftslicenser for guldomriden och guldférekomster.

n INBJUDANTILL TECKNING AV AKTIER | KOPY GOLDFIELDS AB (PUBL)

GULDFORADLING

Lagen om ddelmetaller och ddelstenar kriver att utvunna och produc-
erade ddelmetaller och ddelstenar ska foridlas vid en juridisk enhet som
godkints av den Ryska federationens regering. Innehavare av gruvdrifts-
licenser fortsdtter emellertid att dga ddelmetallerna och ddelstenarna om
inte annat avtalats med guldféridlingsforetagen.

LAG OM STRATEGISKA FYNDIGHETER

Under 2008 inférde Ryssland lagstiftning avseende strategiskt och
nationellt viktiga branscher och tillgingar, innefattande bland annat vissa
mineraltillgdngar. En guldfyndighet ver 50 ton anses vara av nationell
signifikans och faller ddrmed inom denna lagstiftnings ramar. Lagen
innebir bland annat att endast ryska bolag har ritt att 4ga dessa tillgan-
gar och att myndigheterna har vissa rittigheter avseende en strategisk
fyndighet och det bolag som exploaterar den, diribland att utnimna
styrelseledaméter. Staten kan dven neka en utlindsk investerare i ett
ryskt bolag att utveckla en strategisk fyndighet, i utbyte mot ersittningen
for nedlagda kostnader enligt en viss modell. Det ligger for nirvarande
ett forslag hos myndigheterna att utdka definitionen for en strategisk

fyndighet dill 200 ton.

SKATTER OCH AVGIFTER

Subsoillagen beskriver och reglerar systemet med skatter och betalningar

for gruvindustrin. I systemet ingdr:

* Naturtillgingsutvinningsskatt (NRET) och andra skatter, som tillhan-
dahills av skattelagstiftningen.

e Regelbundna gruvdriftbetalningar.

e Engingsavgifter for gruvdrift.

NATURTILLGANGSUTVINNINGSSKATT (NRET)

Juridiska personer och enskilda foretagare — anvindare av underjord-
stillgangar — ska betraktas som skattskyldiga. Utvunna naturtillgangar
ska anses vara foremal for beskattning. Skatteunderlaget ska faststillas
av skattskyldiga med hinsyn till varje klass av utvunna naturtillgingar,

i allminhet, som virdet pd utvunna naturtillgingar. Skatteperioden for
NRET ir en kalenderménad. Skattesatsen beror pd vilken typ av miner-
altillging som avses. For guld dr den nuvarande gillande skattesatsen sex
procent.

Mingden och virdet av de utvunna naturtillgingarna bestims direkt
(genom mitning) eller indirekt (genom berikningar av uppgifter om
innehéllet av utvunna naturtillgingar pa ett naturligt rdmaterial (avfall,
spill etc) som utvinns frin underliggande jordlager.
Gruvdriftsbetalningar sker drligen vad giller férberedelse for underjord-
sutvinning genom beddmning och prospektering, samt vattenskatt for
anvindning av vatten pa licensomraden.



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Vision och affdrside: Kopy Goldfields vision ar att bli ett prospekteringsbolag i varldsklass. Kopy Gold-
flelds affarside ar att skapa varde genom att identifiera och forvarva hogpotentiella berggrundsfyn-
digheter iLena Goldfields, Ryssland, och darefter utfora tidig prospektering till dess att fyndigheten antin-
genkan saljas eller utvecklas i samarbete med en annan partner under ett joint venture-avtal.

HISTORIA

Kopy Goldfields ir ett svenske guldprospekter-
ingsbolag listat pd Nasdaq First North i Stock-
holm. Nedan sammanfattas Bolagets historik.

NOVEMBER 2006 — Central Asia Gold AB
("CAG”) ingar avtal om att forvirva OOO
Kopylovsky och Kopylovskoye-licensen.
FEBRUARI 2007 — Kopylovskoye AB bildas som
ett dotterbolag till CAG.

APRIL 2007 — Kopylovskoye AB blir dgare till
OOO Kopylovsky och en riktad nyemission
genomférs for att finansiera prospektering och
utveckling.

APRIL 2008 — Forvirv av Prodolny-licensen
NOVEMBER 2008 — Forvirv av Kavkaz-licensen
DECEMBER 2008 — Kopylovskoye blir ett
fristdende bolag nir det delas ut till CAG:s
aktiedgare.

BORJAN AV 2009 — SRK Consulting ("SRK”)
anlitas for att utvdrdera Bolagets projekt och ge
rid om fortsatt prospekterings- och utveckling-
sarbete.

SOMMAR 2009 — Prospekterings- och utveck-
lingsaktiviteterna upptas igen efter positiva
bekriftande resultat frin SRK:s utvirdering.

MARS 2010 — Forviry av Krasny- och Pra-

vovesenniylicenserna.

AUGUSTI 2010 — Forvirv av Vostochnaya-li-
censen.

STOCKHOLM
MOSCow
.

AUGUSTI 2010 — Bolaget listas p& Nasdaq First
North Stockholm.

JANUARI 2011 - Forvirv av Takhtykan-licensen.

JUNI 2011 — Bolaget dndrar namn till Kopy
Goldfields AB

JUNI 2011 — Bolagets forsta internationella miner-
altillgangsrapport i enlighet med JORC Koden
rapporteras pa Kopylovskoyefyndigheten.

OKTOBER 2011 — Eldorado Gold Corp investerar
29 MSEK i Bolaget och blir dirmed storigare
i Bolaget.

NOVEMBER 2011 — Krasny-licensen uppvisar
betydliga guldintervall och halter.

FEBRUARI 2012 — Forvirv av Purpolskaya- och
Verkhnyaya Orlovka-licenserna

NOVEMBER 2012 - Bolaget rapporterar en inter-
nationell mineraltillgingsrapport i enlighet med
JORC Koden pé Krasnyfyndigheten. Mineral-
tillgingarna uppskattas till 1,28 Moz antagna
guldtillgingar med en genomsnittlig halt om

0,89 g/t.

NOVEMBER 2012 — Forvirv av sex nya licenser i
Maly-Patom omrédet i Lena Goldfields med en
total yta om 1 852 km?2.

MARS 2013 — Bolaget rapporterar en uppdaterad
mineraltillgdngsrapport i enlighet med JORC
koden pé Krasnyfyndigheten. Mineraltillgin-
garna uppskattas till 0,21 Moz indikerade
tillgingar med en genomsnittlig guldhalt om
1,53 g/t och 1,16 Moz antagna tillgingar med
en genomsnittlig guldhalt om 1,60 g/t.
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BODAIBO
)

Kopy Goldfields operates in
ahistoricalgoldricharea
outside the city Bodaibo

APRIL 2013 — En preliminir forstudie (sk ”Scop-
ing Study”) publiceras for Krasny-fyndigheten
som visar att forutsittningar finns for dag-

brottsproduktion av 60 koz guld per &r under
18 ar och 360 MUSD i fritt kassaflsde.

NOVEMBER 2013 — En avsikesforklaring med den
ryska guldproducenten GV Gold undertecknas
om att utveckla Krasny-projektet under ett
Joint Venture.

DECEMBER 2013 — Tvi licenser, Kavkaz och
Prodolny, avyttras i en kontantforsiljning till
ett virde om 50 MRUB. Avyttringen bekriftar
mojligheterna till atct kommersialisera licenserna
samt formégan att himta hem forsiljningslik-
vider fran Ryssland.

JANUARI 2014 - Tv4 licenser, Purpolskaya- och
Verkhnyaya Orlovka, aterlimnas till den ryska
staten. Licenserna beddms vara i ett allefor
tidigt prospekteringsstadie och anses inte passa i
licensportfoljen.

JULI-AUGUSTI 2014 — Bolaget bildar ett joint
venture med den ryska guldproducenten GV
Gold for att ta Krasny till produktionsfasen.
Enligt joint venture-avtalet kommer GV Gold
att investera upp till 9 MUSD fér 51 procent
av licensen. Ett nytt, gemensamt prospektering-
sprogram tar vid.

HOSTEN 2014 — Positiva intermediira resultat
fran prospekteringsprogrammet som bekriftar
den foreliggande geologiska modellen.



ORGANISATION

Kopy Goldfields AB ir det svenska moderbolaget och 4ger direke eller
indireke 100 procent av de ryska dotterbolagen LLC Kopylovskoye, LLC
Vostochny, LLC Patom Gold och LLC Taiga, de svenska dotterbolagen
AB Krasny Gold Fields och Kopy Development AB, samt 49 procent av
det cypriotiska dotterbolaget Bodaibo Holding Ltd. och det ryska dotter-

bolaget LLC Krasny.

LLC Kopylovskoye Management likviderades under 2012 och samma

Cypern.

Kopy Goldfields
(Sverige)

4r oppnades ett representationskontor i Moskva. I december 2013 saldes
de helidgda dotterbolagen LLC Kavkaz Gold och LLC Prodolny. Under
forsta kvartalet 2014 har tva nya dotterbolag etablerats, AB Krasny
Gold Fields, med site i Sverige, och Bodaibo Holding Ltd. med site pa

100%

AB Krasny Gold Fields
(Sverige)

Bodaibo Holding Ltd
o1% (Cypern)

100%

000 Krasny
(Ryssland)
Licens: Krasny

Joint venture
Krasny-projektet

Forséljning
Kopylovskoye-
klustret

99,.99%

Joint venture
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000 Kopylovsky

(Ryssland) 0,0909%

90,9091%

000 Vostochny
(Ryssland)

000 Patom Gold
(Ryssland)
Licenser: “Maly Patom-om-

radet”-Bol. Taimendra, 0,01%
Gorbylyakh, Malopa-
tomsky, Omur-Yuryakh,
Tyrinakh, Chencha

000 Taiga
(Ryssland)
Licenser: Kopylovskoye
klustret - Kopylovsky,
Pravovesenny, Takhtikan,
Vostochnaya

P LEGEND
[ D Kopy Goldfields Ore licenses

7 Active Ore Licenses
= Alluvial gold deposits:
Ove deposit & occurence
wll  Meeng & plant 1

il ==, Road
- Settlement

KANOMETDB

100%

Kopy Development AB
(Sverige)

BOLAGETS PROJEKT

Bolaget har utvecklat en diversifierad licen-
sportfolj med prospekteringsprojekt. Inom
varje licens kan en eller flera provborrning-
sprojekt férekomma. Projekten befinner sig i
olika utvecklingsfaser och Bolaget prioriterar
prospekteringsaktiviteterna pd de projekt som
uppvisar hégst potential. Fem av Bolagets
licenser 4r geografiskt koncentrerade till ett 40
x 20 km stort omride pé 40 till 75 km avstind
fran omradets huvudort Bodaibo, som ligger

i Irkutskregionen i Ryssland. Infrastrukturen
ir vilutvecklad med statligt underhéllna vigar
samt vatten och el framdraget till fyndigheter-
na. Sex licenser, samtliga forvirvade under
2012, ir geografisk placerade 200-300 km fran
Bodaibo och samtliga har anslutning till statligt
underhallna vigar.

Alla fyndigheter 4r beligna upp till 150 km
ifrdn Sukhoi Log, som ir den stdrsta outveck-
lade guldfyndigheten i Ryssland med cirka 60
Moz guld.

Bolaget har signifikant dragit ned pa prospek-
teringsutgifterna i samband med det pigaende
kostnadsbesparingsprogrammet. Enligt den
nuvarande strategin kommer Kopy Goldfields
att utveckla fler projeke under partnerskap/
joint ventures, vilket medfor att Bolaget kan
utveckla projekten snabbare och samtidigt dela
virdeokningar frin fler projeke.

Kopy Goldfields har valt att dela in licenserna
i tre s kallade kluster, vilka passar ihop savil
geografiske som geologiskt och som bedoms
kunna utvecklas tillsammans.



KRASNY-PROJEKTET

Krasny r Bolagets mest lovande projekt med antagna mineraltillgingar
om 1,37 Moz med en genomsnittlig guldhalt om 1,59 gram per ton.
En preliminir férstudie fran 2013 indikerar en potential om 60 koz
dagbrottsbrytning av guld per ar i 18 ar.

Krasny-omradet ticker en yta pa 31 kvadratkilometer beldget i nirheten
av Bodaibo. Krasny-licensen giller i 25 ar och ger rit il prospektering,
utvinning och produktion av guld i berggrunden.

Krasny-projektet ir beliget inom ett omrade priglat av formationer och
berggrund med hég potential for guld.

Givet mineralhalten i projektet har Krasny fyndigheten en god potential
att utvecklas till en guldgruva. Guldhalterna beriknades genom en kom-
bination av provtagningsdata frin kirnborrning och dikning. Miramine
utférde en oberoende verifikation pa en del av den elektroniska databasen
med resultat fran Krasny och gjorde bedomningen att den var limplig for
att anvindas i berdkningen av mineralresursen.

Under sommaren 2014 ingick Kopy Goldfields i ett avtal med en av de
storsta ryska guldproducenterna, GV Gold, for prospektering och utveck-
ling av Krasny-projektet. Enligt avtalet kommer GV Gold att investera
upp till 9 MUSD, varav 1 MUSD var en kontantbetalning som betalades
it Kopy Goldfields vid undertecknandet, 6 MUSD ir 6ronmirke for
prospektering, och en potentiell tilliggskdpeskilling om 2 MUSD betalas
vid ett framgangsrike prospekteringsprogram. Enligt detta avtal far GV
Gold 51 procent av Krasny-projektet.

Nir avtalet tecknades pdborjades ett prospekteringsprogram om 6

* Intensiv prospektering « Oversiktlig kartlagg- » Utarbetande av strate-
har under tidigare ar ning omfattande 100 gifér borrningen
bedrivits i omradet: kilometer

¢ Inledande av faltaktivi-

* Detaljerad geofysisk * Provtagning genom teter och analys

MUSD, som som har till uppgift att uppgradera de redan pavisade
guldresurserna och som kommer att foljas av en reservrapport enligt bade
den ryska GKZ-klassificeringen och den internationella JORC-stand-
arden. Programmet kommer frimst att riktas pa den del av Krasny-fyn-
digheten som #r nirmast ytan och begrinsas till ett djup om 200 meter
och 800 meter i strykningsriktningen.

Prospekteringsprogrammet 4r planerat fram till mitten av 2015 och
omfattar 15 605 meter av kiirn HQ- och PQ-borrning, anrikningstest,
utbytesstudier och en reservrapport. Malet med prospekteringsprogram-
met ir att bevisa ett minimum om 300 koz guldreserver, dven om den
ovre strukturen uppskattas innehélla upp till 30 procent av de tidigare
rapporterade Indikerade och Antagna JORC resurserna om totalt 1,37
Moz.

Efter framgangsrikt slutférande av prospekteringen kommer Krasny-pro-
jektet att ga in i lonsamhetsstudier (eng. Feasibility Studies) och forsta
produktion ir realistisk i slutet av ar 2016. Den beriknade produktion-
skapaciteten av gruvan i Krasny-projektet dr preliminirt beridknad till 40-
60 koz (cirka 47-70 MUSD) per ar och kommer att revideras ytterligare
under 16nsamhetsstudierna.

Den 18 november 2014 hade 7 581 meter HQ-hil borrats, 300 meter av
PQ-hal for teknisk provtagning klargjorts och 1 712 meter av prospekter-
ingsdiken genomforts. Baserat pa de mottagna analystesten bekriftade de
nya prospekteringsresultaten starke den existerande geologiska modellen,
och nya mineraliserade intervall som upptickes 6kar den potentiella
uppsidan. Borrningar kommer att fortsitta med tre borriggar under
vintern 2014/2015.

* Joint Venture-kontrakt
slutet med GV Gold om
att utveckla licensen
mot produktion

* Preliminar forstudie,
sk “scoping study”
publicerad

e Mineraltillgangs-
berdkning i enlighet
med JORC-koden

* 11030 meter diamant- * Uppdatering av miner-

och geokemisk un-

dikning omfattande

derscékning pé en skala 100 kilometer
1:25000 o
» Oversynochdigital-

* 14723 meter diamant-

14

borrning utférd

110 797 meter dikning
utférd

130 meter underjordis-

isering av historisk
prospekteringsdata

Foérberedelse och
kommunikation av en
prospekteringsplan

ka skakt

KRASNY-PROJEKTET | KORTHET

Total licensareal om 31 km2.

Licenstillstand f6r guldprospektering och
produktion till &r 2035.

Mineraltillgingsrapport publicerad ar 2013
enligt JORC f6r del av mineraliseringen
visar 1,37 Moz @ 1,59 g/t indikerade och
antagna guldresurser.

Positiv preliminir forstudie (sk ”Scoping
Study”) publicerad i april 2013 visar hog
sannolikhet for att utveckla projekeet till en
ovanjordsgruva.

De mest intressanta resultaten inkluderar
38 meter med en genomsnittlig guldhalt
om 3,3 g/t (borrhal #141401), 40 m @
2,38 g/t + 22,4 m @ 1,24¢g/t (borrhil
#141413), 43 m @ 2,82 g/t + 31 m @ 2,81
g/t (borrhal #141419), 23,5 m @ 2,25 g/t
(borrhal #141416), 23,6 m @ 5,28 g/t
(borrhal #141424), 13 m @ 1,79 g/t (borr-
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Prospekteringsmemo-
randum fér Krasny

borrning

* 1161 meter dikning

altillgdngsberakning.

1695 meter diamant-
borrning

Borrning under joint
venture for att uppna
mineralreserver, inklud-

erande ca16 000 meter

¢ 195meters
dikesprovtagning

diamantborrning och
ca1700 meter dikning
samt teknologiska
provtagningar

Lénsamhetsstudier

hal #141404), 79 m @ 1,86 g/t (borrhal
#141420).

Mineraliseringen har bekriftats for 1 650
meter och ir 6ppen i strykningsriktningen
och mot djupet. Nuvarande mineraltill-
gangsberikning ticker 1 300 meter. Den
totala strykningen dr méjlig for 4 km base-
rat pd historisk geofysisk data, genomférd
borrning samt omradets geologi.

Prospekteringsmodellen visar ytterligare
potential genom nyfunna mineraliseringar.
Anrikningstester visar gravimetri 77 % +
flotation 17 %.

Totala investeringar tom 30/6 2014 uppgar
till 54 MSEK.

Samarbetsavtal tecknat med guldproducen-
ten GV Gold augusti 2014 om att investera
upp till 9 MUSD fér att ta projektet vidare

mot produktion.

AB(PUBL)

(eng “Feasibility
Studies”)

OM GV GOLD
GV Gold (OJSC Vysochaishy) ir en rysk

privatigd grupp med aktiedgare som Black
Rock och EBRD. GV Gold tillhor de tio
storsta guldproducenterna i Ryssland och ar
2013 producerades 175,5 koz guld. Grup-
pen har en balanserad portfolj av prospek-
terings- och produktionstillgingar vilken
innehéller 14 licenser i Irkutsk Regionen
och Sakha (Yakutia) republiken. De totala
malmreserverna (sannolika och bevisade)
uppgar till 5,19 Moz och indikerade och
kinda mineraltillgingar uppgr till 10,86
Moz. Ar 2013 uppgick EBITDA till 96
MUSD och utdelningen till 21,5 MUSD.

Bolaget planerar att ir 2018 ha uppnitt en
arlig produktion om 424 koz. Mer informa-

tion finns tillgingligt pd www.gvgold.ru/en/.




MALY PATOM-OMRADET

Maly Patom-omrédet bestar av de sex licenser med en total landareal om
1 852 km2 som Bolaget identifierade i samarbete med Eldorado Gold
och sedan forvirvade under slutet av 2012. Licenskostnaden uppgick till
315 KUSD och licensvillkoren stricker sig 25 ar framat.

Samtliga nya licenser ir beligna inom Maly Patom-omrédet i Lena Gold-
fields i Bodaibo-regionen inom geologiska strukturer med stark potential
for stora guldfyndigheter. De har all grundliggande infrastrukeur pa plats

och en ling historia av alluvial guldproduktion.

Potentialen for alluvialt guld i Maly Patom-omradet identifierades forsta
gangen pd 1970-talet i samband med en regional geologisk undersskning
av guldinnehallet av svartskifferbiltet. Omridet kartlades efter en om-
fattande utveckling av produktionen av alluvialt guld i flodbottnarna,
dir férekomsten av bade sulfider, kvartsmineraliseringar och geokemiska
anomalier undersdktes. Fyra storre guldfyndigheter i berggrunden har
tidigare identifierats inom det nya licensomrédet — Ilyinskoye, Gorby-
lyakhskoye, Taimendrinskoye och Nirundinskoye.

Bolaget har sedan férvirvet slutfort sammanstillningar och genomgangar
av historisk prospekteringsdata fér denna nya licensareal och har ocksd

satt samman ett prospekteringsprogram for fortsatt utveckling av om-
ridet. I prospekteringsprogrammet kan dyr elektromagnetisk flygstudie
undvikas och dven takten pa prospekteringsarbetet 6kas genom att redan
nu identifiera malomraden for markprospekteringsaktiviteter. Mélsit-
tningen ir att utveckla detta projekt i ett partnersamarbete med ett annat
prospekteringsbolag for att pa sd sitt reducera Bolagets egna prospekter-
ingsutgifter.

KOPYLOVSKOYE-KLUSTRET

Kopylovskoye-klustret bestar av licenserna Kopylovskoye, Pravovesen-
ny, Takhtykan och Vostochnaya. Kopylovskoye-licensen, med en areal
om 1,5 km2 och licensvillkor giltiga till &r 2020 medgivande av sivil
prospektering som produktion, ir det projekt som kommit lingst. I juni
2011 publicerade Bolaget en initial mineraltillgingsberikning enligt
JORC-standarden f6r denna licens efter cirka 6 800 meters RC- och
kirnborrning. Mineraltillgingen visade pa 37 koz indikerade mineraltill-
gangar med en genomsnittlig hal om 1,31 gram guld per ton och 80 koz
antagna mineraltillgingar med en genomsnittlig guldhalt om 1,07 gram
per ton. Projektet beddms ha potential att dverstiga 1 Moz. Mélsittnin-
gen dr att avytera Kopylovskoye klustret i en kontantf6rsiljning alterna-
tivt att paborja produktion i nigon annan aktdrs regi mot en royalty.

Licens Mineraltillgdngar ('000)* Giltighetstid Licensareal r
Kopylovskoye JORC: Indikerad: 37koz@1.31 g/t 2020 1,5km?

Antagen: 80koz@1.07 g/t

Signerad av SRK Consulting
Krasny JORC: Indikerad: 2035 31km?

0,21 Moz@1,53g/t

Antagen: 1,16 Moz@1,60 g/t

Signerad av Miramine
Pravovesenniy Ryska P3: 64koz 2030 35km?
Vostochnaya Ryska P2:161koz 2035 13km2
Takhtykan Ryska P3:161koz 2035 31km?
Tyrynakh Ryska P3:578koz 2037 250 km?2
Bolshaya Taimendra Ryska P3:578koz 2037 289 km?
Gorbylyakh Ryska P3:578koz 2037 417 km?
Omur-Yuryakh Ryska P3:160koz 2037 365km?2
Chencha Ryska P3:321koz 2037 71km?2
Malo-Patomsky Ryska P3:578koz 2037 460 km?2
Totalt JORC: Indikerade: 0.25 Moz 1963 km?

Antagna: 1.24 Moz
Ryska: P1-P3: 3,179 koz
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MARKNADSOVERSIKT

Kopy Goldfields ar ett guldprospekteringsbolag verksamt i Ryssland. Bolaget paverkas av utvecklingen

av guldpriset da detta paverkar vardet av Bolagets licenser och framtida kassafloden. Bolaget ar ocksa
beroende av utvecklingen i den ryska ekonomin da denna paverkar de priser pa produkter och tjanster som
Kopy Goldfields konsumerar i Ryssland. Priserna pa dessa tjénster och varor har stigit i takt med den hoga
inflationen i Ryssland men da Bolaget kan dra nytta av den ryska rubelns laga vaxelkurs har Kopy Goldfields

kostnader i svenska kronor de facto sjunkit.

MARKNADSUTVECKLING GULD

Guld ir en populir ddelmetall for investeringsindamal vilket beror pa
flera orsaker. En anledning ir att guld genom tiderna har anviints som ett
substitut till pengar, vilket har lett till att flera centralbanker fortfarande
haller stora reserver i guld.

P grund av detta dr guld dnnu en betydande del av det ekonomiska
systemet och anses vara en mycket stabil tillgingsklass som skyddar
dgaren mot inflation, turbulenta aktiemarknader samt &vrig osikerhet i
det finansiella systemet.

Priset pd guld bestims av utbud och efterfrigan, men eftersom guld kan
iteranvindas och produktionen innehar linga ledtider spelar efterfrigan
en storre roll dn utbudet pa priset. Efterfrigan pé guld drivs av flera
faktorer men generellt kan det sigas att priset korrelerar negativt med fak-
torer sdsom aktiemarknadens uppging och sjunkande inflation.

Efter stigande priser i ndrmare ett artionde nadde guldpriset sin topp

i slutet av ar 2011 med ett pris om knappa 1 900 USD / oz. Direfter
har priset sjunkit allt eftersom den amerikanska aktiemarknaden har
terhdmtat sig och den amerikanska dollarn forstirkts. Den sjunkande
inflationen i Europa har ocksa haft betydelse d4 guld kan anses fungera
som ett skydd mot inflation.

Guldpriset har efter nedgingen stabiliserats runt ett pris om cirka 1 200
USD / oz. Guldprisets nedging sedan 2011 har paverkat gruvbolagens
virderingar vilka i sin tur avsevirt har paverkat guldprospekteringsbola-
gens aktier som nu handlas till jimférelsevis liga virderingar. P4 ling sikt
finns det potential for uppgang i priset fr guld bland annat pa grund av
en mojlig inbromsning av Kinas ekonomi, en férsimring av den euro-
peiska ekonomin samt en kontraktiv ekonomisk politik av den amerikan-
ska centralbanken.
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MARKNADSUTVECKLING RYSSLAND

Rysslands ekonomi har visat tecken pa avmattning den senaste tiden.
Justerat for sisongsmissiga effekter var tillvixten under de tva forsta
kvartalen under 2014 nira noll. Detta beror pa strukturella problem som
har lett till bland annat en svag inhemsk efterfrigan, medan bristen pa
tillviixtstodjande reformer och minskande vinstmarginaler har tyngt pa
niringslivets fértroende och minskat de industriella investeringsaktivi-
teterna.

Den ryska rubeln har avtagit kraftigt i virde gentemot 6vriga valutor
under 4r 2014. Under ett &r har den ryska rubeln frsvagats med cirka
28 procent mot den svenska kronan samt med cirka 37 procent mot
den amerikanska dollarn. Den férsvagade rubeln har dock samtidigt lett
till att féretag som har sina intikeer och finansiering i andra valutor och
sina kostnader i rubel har upplevt kraftig sjunkande kostnader f6r sin
verksamhet i Ryssland.

D4 det tas i beaktande att guldpriset nomineras i USD har den sjunkande
kursen for rubeln gentemot den amerikanska dollarn dimpat fallet i guld-
priset. Detta innebir att ryska guldproducenter inte drabbats lika mycket
av fallet i guldpriset som producenter i évriga linder.



FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Nedanstdende finansiella information avseende réakenskapsperioden 2013 och deldrsperioderna januari - juni
2014 ochjanuari - juni 2013 ar hamtad ur Bolagets koncernrakenskaper, vilka &r upprattade enligt International

Financial Reporting Standards ("IFRS") sésom de antagits av den Europeiska Unionen. Den historiska finansiella
informationen fran Kopy Goldfields arsredovisning och deldrsrapporter avseende dessa perioder ar inférlivade i
detta Emissionsmemorandum genom hanvisning. Kopy Goldfields revisor har granskat arsredovisningen, men inte

delérsrapporterna.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK janjun2014  jan-jun2013  jan-dec 2013 KSEK 30jun2014  30jun2013  31dec2013
Tillgangar

Ovrigarérelseintakter 1109 325 2728

Summa intkter 1109 325 2728 Anldggninstillgéngor
Prospekteringslicenser och utvardering- 82541 140533 79299
sarbeten

Aktiverat arbete fér egen rékning 2104 5956 9160 Byggnader och maskiner och inventarier 4373 6439 4846
Uppskjuten skatt 0 119 0

Ovriga externa kostnader -34m 2420 -5316 Summa anléggningstillgéngar 86914 148 091 84145

Personalkostnader -3977 7621 -12872

Resultat fran avyttring av dotterbolag -29 -4983 -491 Omsdttningstillgéngar

Av- och nedskrivningar av materiella och 0,0 0,0 -61961 Varulager 643 1607 847

immateriella anldggningstillgangar Kortfristiga fordringar 2464 2134 11453

Rorelseresultat -4 204 -8743 -68 752 Likvida medel 2500 1602 2476
Summa omsittningstillgangar 5607 5343 14776

Finansiella poster 1084 322 509 SUMMA TILLGANGAR 92521 153434 98921

Resultat efter finansiella poster -5288 -9 065 -69 261
Eget kapital och skulder

Skatt 7822 3686 2679

PERIODENS RESULTAT -13110 -5379 -66 582 Egetkapital 78536 141809 87703
Uppskjuten skatt 4879 0 0
Summa kortfristiga skulder 9106 1625 1218
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 92521 153 434 98921
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KONCERNENS KASSAFLODEN | SAMMANDRAG NYCKELTAL
KSEK jan-jun jan-jun jan-dec P o .
2014 2013 2013 jan-jun2014 jan-jun2013 jan-dec 2013
Rérelseresultat -4204 -8743 -68752
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -7709 144 -2769, Resultat per aktie SEK -0,43 -0,22 -2,51
Kassaflade fran investeringsverksamheten 7659 11625 -17087 Soliditet, % 84,90% 92,40% 88,70%
Kassaflade fran finansieringsverksamheten 46 1088 10987 Investeringar i prospekterings- och 25 16 19,4
utvérderingsarbeten, MSEK
Investeringar i licenser, KSEK 0 0 18
Periodens kassafléde -4 -9781 -8 869
Genomsnittligt antal anstallda 16 52 38
Likvida medel vid periodens bérjan 2476 11421 11421
Kursdifferenser i likvida medel 28 -38 -76
Likvida medel vid periodens slut 2500 1602 2476 DEFINITIONER AVNYCKELTAL

Rérelseresultat
Rorelseresultat definierar som rérelseintakter minus rorelsekostnader

Resultat per aktie, SEK
Periodens resultat dividerat med antalet utestaende aktier

Soliditet, %
Mangden eget kapital dividerat med mangden totalt kapital

Investeringar i prospekterings- och utvarderingsarbeten, MSEK
Bolagets investeringar i prospekterings- och utvarderingsarbeten under
perioden

Investeringar i licenser, TSEK
Bolagets investeringar i licenser under perioden

Genomshnittligt antal anstillda

Det genomsnittliga antalet anstallda under perioden. Detta matt inkluderar
aven personal som vaktare, stadpersonal och mekaniker som enligt ryska
regler star pa [6nelistan for Bolaget. | Sverige skulle dessa typiskt sett hanter-
ats som inkdpt extern service och inte som anstallda

18 INBJUDANTILL TECKNING AV AKTIER | KOPY GOLDFIELDS AB (PUBL)



FINANSIELL STALLNING OCH KAPITALSTRUKTUR

Per den 30 september 2014 uppgick Bolagets rintebirande skulder

till 3,0 MSEK. Likvida medel uppgick samtidigt till 2,9 MSEK, vilket
innebar att det forelag en rintebirande nettoskuld per den 30 september
2014 som uppgick till 0,1 MSEK. Eget kapital, inklusive balanserad for-
lust, uppgick per den 30 september 2014 till 112,8 MSEK, vilket mots-

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING, MSEK

Per 31 mars 2013

varade en soliditet om 90,9 procent. Férindringen i Eget kapital sedan
delérsrapporten per den 30 juni 2014 avser i huvudsak de redovisning-
smissiga effekterna av joint venture avtalet f6r Bolagets licens Krasny som
undertecknades i augusti 2014. Tabellen nedan visar Bolagets eget kapital
och nettoskuldsittning per den 30 september 2014.

NETTOSKULDSATTNING, MSEK

Per 31 mars 2013

Summa kortfristiga skulder 1 7.3 A Kassa 0
Mot borgen 0 B. Likvida medel 29
Mot sékerhet 0 C.Lattrealiserbara vardepapper 0
Blancokrediter 73 D. Summa likviditet (A+B+C) 2,9
Summa langfristiga skulder 2) 4,0 E. Kortfristiga fordringar 8,9
Mot borgen 0 F.Kortfristiga bankskulder 0
Mot sakerhet 0 G. Kortfristig del av [angfristiga skulder 0
Blancokrediter 4,0 H. Andra kortfristiga skulder1) 73
Eget kapital (exkl. balanserad forlust) 261,3 |. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 7.3
Aktiekapital 20,0 J. Netto kortfristig skulds&ttning (I-E-D) -4,5
Reservfond 0 K.Léngfristiga banklan 0
Andrareserver 2413 L. Emitterade obligationer 0
Total kapitalisering 272,6 M. Andra langfristiga (an2) 4,0

N. Summa langfristiga skulder (K+L+M) 4,0

0. Nettoskuldséttning (J+N) -0,5

! Beloppet inkluderar rérelseskulder, skatteskulder samt rantebérande
kortfristiga skulder.
% Beloppet avser uppskjuten skatteskuld.

FINANSIELLA RESURSER OCH RORELSEKAPITAL
Kopy Goldfields likvida medel per den 30 september 2014 uppgick

till 2,9 MSEK. Emissionslikviden frin Foretridesemissionen, som vid
fullteckning kan komma att tillféra Bolaget cirka 10,9 MSEK fére
emissionskostnader, vilka beriknas uppga till 1,6 MSEK, ska sikerstilla
att Bolaget kan hantera det rorelsekapitalbehov som verksamheten kriver
fram till dess att tilliggskopeskillingen kan forvintas, vilken i sin tur
forvintas ricka fram till produktion.

ATAGANDEN OM INVESTERINGAR

Bolaget har inga pagiende investeringar och har inte ingatt nigra andra
dtaganden om framtida investeringar, annat in vad som krivs i enlighet
med villkoren for Bolagets prospekterings- och produktionslicenser.

RANTEBARANDE SKULDER

I slutet av april 2014 tog Kopy Goldfields upp ett kortfristigt lin om
3,0 MSEK. Lanet l6per med 10% rinta och forfaller den 30 april 2015.
Langivaren har ritt att konvertera lanet till aktier till en teckningskurs om

1,30 SEK/aktie.
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VASENTLIGA FORANDRINGAR | BOLAGETS STALLNING

Inga visentliga forindringar har intriffat vad det giller Bolagets finan-
siella stillning eller stillning pd marknaden efter det att Bolaget den 21
augusti 2014 offentliggjorde deldrsrapporten for perioden januari — juni
2014, forutom att Bolaget i augusti 2014 undertecknade ett joint venture
samarbete avseende Bolagets licens Krasny. Detta dr den huvudsakliga
anledningen till att Bolaget redovisar ett totalt Eget kapital per den 30
september 2014 om 112,8 MSEK jimfért med 78,5 MSEK per den 30
juni 2014.

TVISTER OCH RATTSLIGA FORHALLANDEN

Bolaget dr part i ett nyligen anhingiggjort skiljefdrfarande mot en agent
som anlitades av Bolaget for att salufora Bolagets licenser. Bolaget har
bestritt kravet frain motparten om ca 100 KUSD eftersom Bolaget anser
att kravet saknar grund.



AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITALET Vid extra bolagsstimma den 17 december 2014 beslutades, tillsammans

Enlige Kopy Goldfields bolagsordning som antogs av extra bolagsstim- med Féretridesemissionen, att indra Bolagets bolagsordning och att

man den 17 december ska det emitterade aktickapitalet vara ligst 7 000 ; ) X > ¢
000 och hogst 28 000 000 SEK. Antalet utestiende aktier ska vara ligst innebar en minskning frin 20 000 636,77 SEK ill 11 500 636,77 SEK.

22 800 000 och hégst 91 200 000. Per dagen for detta Emissionsmemo- Efter genomférd minskning av aktickapitalet kommer aktiens kvotvirde
randum uppgir Bolaget aktiekapital till 20 000 636,77 SEK fordelat pa vara cirka 0,38. Forutsatt att Foretridesemissionen fulltecknas kommer
30 247 220 aktier. Bolagets aktier 4r denominerade i SEK och aktierna akriekapitalet 8ka fran 11 500 636,77 ¢ill 20 701 146,19.

har ett kvotvirde om cirka 0,66 SEK. Aktierna i Kopy Goldfields har

emitterats i enlighet med svensk ritt. Samtliga aktier ir fullt betalda och

ir frite overlitbara.

genomfdra en minskning av aktiekapitalet. Minskningen av aktiekapitalet

Ar Héndelse Forandring Kapitalisering Foréndring Kvotvirde, Totalt Totalt
aktiekapital,  exkl emissions- antal aktier SEK aktiekapital antal aktier
SEK kostnader
2007 Bolagsbildning 100000 100 000 10000 10,00 100 000 10000
2007 Nyemission 1250100 35002800 125010 10,00 1350100 135010
2007 Nyemission 7400000 106 638 200 740 000 10,00 8750100 875010
2007 Nyemission 1249900 34997200 124990 10,00 10 000 000 1000000
2008 Split1:849 - - 848000000 0,01 10 000 000 849000000
2009 Sammanlédggning 1:100 - - -840510000 11779 10 000 000 8490000
2009 Minskning av aktiekapital -9500 000 - - 0,0589 500000 8490000
2009 Foretradesemission 11500 000 19527000 195270000 0,0589 12000000 203760 000
2009  Riktad emission 402500 683 445 6834 450 0,0589 12 402500 210594 450
2010 Foretradesemission 4971000 24478198 84 407580 0,0589 17373500 295002030
2010 Nyemission (utnyttjade 4308678 23411630 73161345 0,0589 21682178 368163375
teckningsoptioner)
2010 Sammanlédggning 1:100 - - -364 481742 589 21682178 3681633
2010 Foretradesemission 17345728 64796 688 2945304 589 39027905 6626937
201 Nyemission (utnyttjade 1508 6400 256 589 39029 413 6627193
teckningsoptioner)
201 Riktad emission 10 011780 17000 000 1700000 589 49041193 8327193
201 Riktad emission 5889283 12000000 1000000 589 54930476 9327193
2012 Minskning av aktiekapital -22500 000 - - 3,48 32430476 9327193
2012 Foretradesemission 24322855 26582497 6995394 3,48 56753331 16322587
2012 Féretrddesemission 22701330 24810329 6529034 3,48 79 454 661 22851621
2013 Minskning av aktiekapital -59 454 661 - - 0,88 20000000 22851621
2013 Foretradesemission 6471870 11091954 7394636 0,88 26 471870 30246257
2013 Fondemission 53028130 - - 2,63 79500000 30246257
2013 Minskning av aktiekapital -59500 000 - - 0,66 20000000 30246 257
2014 Nyemission (utnyttjade 637 3852 963 0,66 20000637 30247220
teckningsoptioner)
2015 Minskning av aktiekapital” -8500 000 - - 0,38 11500 637 30247220
2015 Fbreliggaz?de Féretrades- 9200509 10888999 24197776 0,38 20701146 54 444996
emission

'Beslutat av extra bolagsstamma den 17 december 2014, kommer att registreras hos Bolagsverket i samband med registrering av foreliggande emission.
PAVA .
Vid full teckning.
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AGARFORHALLANDEN

Kopy Goldfields hade per den 28 november 2014 totalt 4 026 akticigare.

Bolagets storsta dgare 4r KGK Holding AB med 11,2 procent av kapital
och réster, Avanza Pension med 11,0 procent av kapital och réster

samt UBS AG Clients Accounts med 7,9 procent av kapital och réster.
Tabellen nedan visar de tio storsta dgarnas andelar samt de 6vriga dgarnas
sammanlagda andel.

HANDELSPLATS

Bolagets aktier handlas pa Nasdaq First North under kortnamnet KOPY
med ISIN-kod SE0002245548.

LIKVIDITETSGARANTI
Kopy Goldfields har ingen likviditetsgarant.

ANSLUTNING TILL EUROCLEAR SWEDEN

Kopy Goldfields ir ett avstimningsbolag och Bolagets aktier ska vara
registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument. Bolaget och dess aktier r anslutna
tll VP-systemet med Euroclear Sweden, adress Box 7822, 103 97
Stockholm, som central virdepappersforvarare och clearingorganisation.
Aktiedigarna erhéller inte nagra fysiska aktiebrev, utan transaktioner med
aktierna sker pa elektronisk vig genom registrering i VP-systemet av
behériga banker och andra virdepappersforvaltare.
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Aktiedgare Aktier Réster, %
KGK Holding AB 3395272 M,2%
Avanza Pension 3338353 11,0 %
UBS AG Clients Ac- 2387606 79%
counts

Markus Elsasser 1866 666 6,2%
Nordnet Pensions- 1447135 4,8%
forsakring AB

Robur Férsakring 496 312 1,6 %
Client Long 416530 1,4 %
Novatelligence AB 400000 1.3%
Netfonds ASA, NQI 327541 11%
Mattias Bergh 315579 1.0%
Ovriga 15856 226 52,4%
Total 30 247 220 100.0%




STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISOR

Kopy Goldfields styrelse bestar av 4 personer, inklusive ordféranden, och har sitt sdte i Stockholm. Styrelse-
ledamdterna vdljs arligen vid drsstdmma for tiden intill slutet av ndsta drsstamma. De styrelseledamdter som
valdes av arsstamman i Bolaget den 27 maj 2014 redovisas nedan.

STYRELSE

Kjell Carlsson (fodd 1951)

Styrelseordforande och styrelse-
ledamot sedan 2010. Kjell har en
magisterexamen i maskinteknik
och erfarenhet fran tidigare
ledningspositioner i bolag sisom
Sandvik, ABB och Atlas Copco
samt styrelseerfarenhet frin Sand-
vik Nora AB i form av styrelse-
ordférande och fran Appalto AB i

form av styrelseledamot.

: “A

Johan ﬁsterling (fodd 1946)

Styrelseledamot sedan 2011.

Johan har en magisterexamen i
juridik och en kandidatexamen

i ekonomi. Johan har erfarenhet
som partner pa Foyen Law Firm
samt styrelseerfarenhet frin Drag-
on Mining Sverige AB, LC-Tec AB
i form av styrelseledamot samt frin
Fahlia AB, Goéthes AB och Penclic

AB i form av styrelseordférande.
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Andreas Forssell (fodd 1971)

Styrelseledamot sedan 2011. An-
dreas har en MBA och har tidigare
erfarenhet som Vice-VD och eko-
nomichef frin Crown Energy och
som VD frin Tomsk Refining AB
samt styrelseerfarenhet frin Play
on TV Europe AB samt Andreas
Forssell AB.

Dr. Markus Elsasser (fodd 1956)

Styrelseledamot sedan 2013.
Markus har en doktorsexamen i
foretagsledning fran Cologne Uni-
versity. Markus har erfarenhet som
VD i M.Elsasser & Cie AG 1971,
ckonomichef pA Dow Chemical
samt frdn diverse bolag baserade i
Australien och Singapore. Utover
detta har Markus idven styrelseer-
farenhet fran Impact Minerals Ltc,
Stellar Diamonds Plc samt Stellar
Resources Ltd. i form av styrelse-
ledamot.



LEDNING

N

)

Mikhail Damrin (fodd 1970)
Verkstillande direktor sedan 2009.
Mikhail 4r rysk medborgare och
har en magisterexamen i optisk
teknik fran Moscow Technical
University, en kandidatexamen i
gruvteknik fran Tomsk Polytechnic
University, en kandidatexamen

i internationell ekonomi frén
Russian Academy of Foreign Trade
samt en MBA frin Cranfield Uni-
versity, Storbritannien. Mikhail
har erfarenhet som senior projek-
tledare pa Central Asia Gold AB
med ansvar for féretagsutveckling,
fusioner och férvirv samt planer-
ing. Mihail Damrin har innehaft
ledningspositioner inom West
Siberian Resources och Vostok
Nafta Investment Ltd.

REVISOR

Tim Carlsson (fodd 1979)
Ekonomichef sedan 2011, Vice
VD sedan 2012. Tim har en
magisterexamen i foretagsekonomi
fran Linképings Universitet och
har studerat ekonomi vid Eberhart
Karls Universitit i Ttibingen,
Tyskland. Utéver detta har Tim
ocksd studerat ryska vid Herzen
University, Ryssland. Tim har
erfarenhet som auktoriserad revisor

frain KPMG.

Alexander Vamboldt
(fodd 1957)

Verkstillande direktér f6r LLC
Kopylovsky sedan 2010. Alexander
ir rysk medborgare och diplomer-
ad gruvingenjor frin Krasnoyarsk
Instute of Non-Ferrous Materials.
Alexander har tidigare erfarenhet
som arbetande styrelsemedlem

for GUAM S.a.r.l. i Guinea med
ansvar for guldprospektering

och —produktion, som chef for
Minusink Exploration Expedition
med ansvar for alluvial guldpro-
duktion, som chef for MAVAX
S.a.rl. i Guinea, med ansvar

for planering och utveckling av
berggrundsprospektering av guld
samt ledande befattningshavare for
OOO Tardan Gold med ansvar
for anliggning och drift av ett
dagbrott och anrikningsverk for

guldproduktion.

Dr. Evgeny Bozhko (f5dd 1968)

Chefsgeolog sedan 2011, anstilldes
i Kopy Goldfields 2010. Evgeny

r PhDr. i geologi och mineralogi
samt diplomerad i prospekterings-
geologi fran Voronej Statliga
Universitetet, Ryssland. Evgeny
har elva 4rs erfarenhet av olika
senior positioner som chefsgeolog
for prospekterings- och gruvbolag
verksamma i Afrika.

Bolagets revisor 4r det auktoriserade revisionsbolaget Ernst & Young AB
(EY) med Per Hedstrom som auktoriserad revisor. Bolagets revisor valdes
pd drsstimman 2014 f6r tiden intill slutet av drsstimman 2015. Per Hed-
strom ir auktoriserad revisor och medlem av FAR.
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Investeringar i aktier ar forenat med risktagande. Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som kanhaen
inverkan pa aktierna och Bolagets [6nsamhet, verksamhet och framtida utveckling. Riskerna som beskrivs
ar inte rangordnade i ndgon sarskild ordning. Presentationen nedan gor inte ansprak pa att vara heltack-
ande, och av naturliga skal kan alla riskfaktorer inte forutses eller beskrivas i detalj. Darfér maste varje
investerare gora en samlad bedémning som aven innefattar informationen i resten av Emissionsmemoran-
dumet samt en allmdn omvarldsbedémning. Riskerna och osdkerhetsfaktorerna nedan kan ha en vasentlig
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. De kan ocksa orsaka en var-
deminskning i Bolagets aktier, vilket kan leda till att investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade
kapital. Ytterligare risker som fér narvarande inte ar kanda for Bolaget kan ocksa ha en motsvarande

negativ effekt

MARKNADS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Marknadstillvaxt

En investering i Bolagets aktier r forenad med risker som ir relaterade
till att dga och forvalta investeringar i allminhet. Dessutom bér en invest-
erare vara medveten om att en investering i Kopy Goldfields dr forknip-
pad med sirskilda risker relaterade till igande och att bedriva verksamhet
i Ryssland. Investeringar i Ryssland innebir en hdg risk och kriver
sirskilda dverviganden, bland annat de som nimns nedan, vilka normalt
inte férknippas med investeringar i mer etablerade marknader. En
investering i Kopy Goldfields dr dirfor endast limplig for investerare som
forstar riskerna och som ocksa klarar av att forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Faktorer och hindelser utanfor Bolagets kontroll kan
paverka Kopy Goldfields verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Politiska risker

Genom sin verksamhet i Ryssland dr Bolaget utsatt for politiska och sam-
hillsrelaterade risker, bide regionalt och nationellt. Virdet pi Kopy Gold-
fields tillgangar kan péverkas av osikerheter sisom inhemsk eller utlindsk
politik, social eller religids instabilitet, forindring i statliga regleringar och
beskattning, valutarestriktioner och utvecklingen i 6vrigt avseende politis-
ka och ekonomiska regleringar eller bestimmelser i Ryssland. Dessa risker
kan inkludera expropriation, forstatligande, konfiskering av tillgdngar och
forindringar i lagstiftning som ror den tilldtna nivén av utlindske dgande.
Politiska och samhillsrelaterade risker kan paverka virdet av Kopy Gold-
fields egna kapital, verksamhet och finansiella stillning.

Den finansiella infrastrukturen och systemen i Ryssland ir forhéllandevis
svaga. Korruption och kriminalitet kan leda till negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Ryssland har genomgitt en politisk 6verging frin en kommunistisk stat
med planekonomi till den mer demokratiska och marknadsekonomiska
modellen idag. Den gradvisa dvergingen till marknadsekonomi har gjort
att Rysslands politiska system ér foremal fr missnoje frin delar av landets
befolkning. I Ryssland finns det ocksé viss oenighet mellan nationella

och regionala beslutande organ rérande dessas behorigheter. Som en f6ljd
kan inhemska konflikter ha en negativ paverkan pa Bolagets formaga att
planera och genomféra sina strategier.

Legalarisker

Det ir svarare for Bolaget att forsvara sina rittigheter i Ryssland jaimfore
med mer etablerade jurisdiktioner. Ryssland har inte ett fullt utvecklat
rittsystem. Till exempel dr dganderitten inte fullt utvecklad. Gillande re-
gler och bestimmelser kan tillimpas inkonsekvent och brist pa effektivitet
i rittsvisendet kan vara en betydande risk i samband med investeringar i
Ryssland. Forindringar i lagstiftning har skett och kommer sannolikt att
fortsatt ske och det 4r svirt att forutse paverkan av férindrad lagstiftning
pa de marknader som Kopy Goldfields 4r verksam. Brister i rittsvisendet
kan péverka virdet pd Bolagets tillgingar, dess verksamhet och finansiella
stillning.
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Dessutom kan officiell statistik som produceras i Ryssland vara mindre
tllférlitlig @n statistik som produceras i linder i vist. Det finns dérfor risk
att information i detta Emissionsmemorandum eller ndgon annanstans
som hirrdr frin sidana killor ir opalitlig eller ofullstindig.

Volatilitet i guldpriset

En ytterligare nedgang i guldpriset som en effekt av minskad efterfragan,
okat utbud, fluktuationer i amerikanska dollarn eller andra makroekon-
omiska faktorer kan paverka Bolagets kassafléde, resultat och finansiella
stillning negativt.

Inflationsrisk

Inflationen i Ryssland har historiskt sett varit hog jimfort med vist-
virlden. Fortsatt hog eller stigande inflation kan paverka Bolagets resultat
och finansiella stillning negativt.

BOLAGSSPECIFIKA RISKER

Allmanna verksamhetsrelaterade risker

Guldprospektering ir férknippat med mycket hog risk. Alla uppskat-
tningar av utvinningsbara mineraltillgingar i berggrunden bygger dill stor
del pé sannolikhetsbedomningar. Berdkningar av mineraltillgangar och
malmreserver utgdr frin omfattande provborrningar, statistiska analyser
och modellstudier och forblir teoretiska till sin karaktir fram till verifi-
ering genom industriell brytning. Metoder saknas for att med sikerhet
faststilla den exakta mingd guld som finns samt formen pé en eventuell
malmkropp och dess utbredning. Den exakta mingden guld blir kind
forst nir den har utvunnits ur fyndigheten. Uppgifter avseende mineralti-
llgangar och malmreserver som presenteras av Bolaget, och av andra, ska
ses mot denna bakgrund och kan saledes avvika fran faktiske utfall.
Miljérisk

Om prospektering och produktion bedrivs med anvindning av fel tekn-
isk och kemisk utrustning kan miljérisker uppkomma, vilket kan orsaka
forseningar for Bolagets verksamhet och dven fordyra prospekteringsar-
betet, vilket kan paverka Bolagets finansiella stillning negativt. Miljékrav
och ansprak for motpartskostnader kan riktas mot Bolaget, vilket kan
fordroéja 6vrigt arbete eller oka kostnaderna fér Bolaget. Bolaget har for
nirvarande inga visentliga dterstillningsitaganden. Emellertid kan en
forindring i tillimplig lagstiftning innebira striktare krav avseende 4ter-
stillningsrutiner, vilket kan leda till 6kade kostnader for Bolaget.

Leverantérer

Bolaget r dill stor utstriickning beroende av tredje part och lokala
leverantérer for vissa tjinster, tillging till utrustning och entreprenader.
Om leverans eller slutforande av sidana tjinster forsenas eller forsimras
kan Bolagets verksamhet paverkas negativt, vilket kan leda till forsimrat
resultat och forsvagad finansiell stillning.



Gruvors livslangd

En gruvas ekonomiska livslingd och ekonomiska birighet beror pd en
rad faktorer sisom metallpriser, mineraltillgang, kostnader f6r brytning
etc. En oférutsedd negativ utveckling fér nigon av dessa parametrar kan
forsimra Bolagets resultat och finansiella stillning. Risk finns att virdet
hos malmreserver kan komma att forindras i framtiden beroende pa
forindring av produktionskostnader, processer eller produktens marknad-
spris.

Beroende av kvalificerad personal

Bolagets utveckling beror till stor del pé befintlig ledning och organi-
sation och dess férméga att rekrytera och behilla erfaren personal for
framtiden. Arbetsstyrkan i Bodaibo-omradet kan lockas att flytta till
andra orter eller foretag, och det kan vara svirt att rekrytera kompetenta
ersittare.

Finansiering och framtida kapitalbehov

Beroende pi utfallet i Bolagets prospekteringsaktiviteter och den fortsatta
marknadsutvecklingen kan ytterligare kapitalisering komma att vara
nédvindig under den kommande tolvménadersperioden. Det finns
ingen garanti for act Bolaget far tillgéng till finansiering eller att sidan
finansiering kan erhéllas till férdelaktiga villkor for Bolaget eller utan
visentlig utspadning for aktiedgarna. Om ytterligare finansiering inte kan
erhallas i ritt tid kan det resultera i att Bolaget tvingas skjuta upp, dra
ner pa eller upphéra med sin verksamhet eller avyttra tillgingar. Det kan
inte garanteras att en sidan tillgingsforsiljning kan ske pa villkor som dr
gynnsamma for Bolaget.

Valutakursrisk

Kopy Goldfields har betydande kostnader, tillgingar och skulder i ryska
rubel (RUB), vilket resulterar i en valutaexponering i resultatrikningen,
balansrikningen och kassaflddet. I hanteringen av valutarisker skiljer
Kopy Goldfields pa tva typer av exponering: transaktionsexponering och
omrikningsexponering.

Omrakningsexponering

Nettoresultatet i de ryska dotterbolagen och virdet pd moderbolagets in-
vesteringar i dessa paverkas av valutakursforindringar, vilket i sig paverkar
Bolagets koncernbalans- och koncernresultatrikning vid omrikning till

SEK.

Transaktionsexponering

Transaktionerna i de ryska dotterbolagen sker till dvervigande del i Bola-
gets funktionella valuta, RUB, Den existerande transaktionsexponeringen
hinfér sig frimst till nir det svenska moderbolaget ldnar ut pengar till
dotterbolagen, vilket vanligtvis sker i USD men historisk dven skett i
RUB. Valutarisken avseende lin i RUB ir dirfor koncentrerad till det
svenska moderbolaget. D4 lanen ir relativt lingfristiga foreligger det en
exponeringsrisk i moderbolaget. Forindringar i vixelkursen mellan SEK
och RUB kan siledes paverka Bolagets stillning.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken utgérs av att Kopy Goldfields inte kan méta sina
kortfristiga betalningsitaganden pa grund av likviditetsbrist eller illikvid
kassareserv. S linge produktion ej har pabérjats dr Bolaget hinvisat

till att fortsitea soka extern finansiering for att kunna fortsitta utveckla
verksamheten och méta framtida dtaganden.

Forvarv
Forviry av licenser ir en del av Bolagets strategi. Samtliga férvirv och
avyteringar ir forenade med risker och osikerhet. Aven om Bolaget
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anser att det har en gynnsam position for att géra en rimlig bedémning
av utvecklingsméjligheterna och riskerna avseende prospekterings- och
produktionslicenser s& finns det ingen garanti for att forvirvade licensers
forvintade potential, i termer av virdeskapande f6r Bolaget, kommer att
realiseras. Dessutom bér det noteras att vissa av Bolagets ryska dotter-
bolag bildades innan de férvirvades av Bolaget och att aktiehistoriken i
dessa bolag dirfor inte r till fullo transparent. Foljaktligen kan det inte
uteslutas att dganderitten till aktierna i dessa dotterbolag kan bestridas
baserat pa historiska grunder, till exempel pa grund av faktiska eller
pastadda brister i bildandet av bolaget, betalning av aktickapitalet eller
tidigare aktiedverlatelser.

RISKER RELATERADE TILL FORETRADESEMISSIONEN

Likviditetsbrist i marknaden for Kopy Goldfields-aktien

Aven om Bolaget uppfyller listningskraven pa Nasdaq First North kan
det i framtiden periodvis eller varaktigt rida handel av liten omfattning i
aktien varvid investerare kan méta svarigheter vid avyttring av aktierna.

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i Kopy Goldfields ir forknippad med risk. Det finns
inga garantier for att aktiekursen kommer ha en positiv utveckling.
Aktiemarknaden kan generellt gd ner av olika orsaker som rintehdjnin-
gar, politiska utspel, valutakursforindringar och simre konjunkturella
forindringar. Aktiemarknaden priglas dven till stor del av psykologiska
faktorer. En aktie som Kopy Goldfields kan paverkas pd samma sitt som
alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur minga ginger kan
vara problematiska att forutse och skydda sig mot.

Utebliven utdelning

Till dags dato har Kopy Goldfields inte beslutat om eller utbetalat nigon
utdelning och styrelsen avser inte att foresla utdelning for verksam-
hetsaret 2014. S4 linge produktion ej har pdborjats férvintas inga utdeln-
ingsbara vinstmedel uppsta.

Fluktuationer i aktiekursen for Kopy Goldfields-aktien

Aktiekursen f6r Kopy Goldfields-aktien kan i framtiden komma att
fluktuera kraftigt, bland annat till foljd av halvirsmissiga resultatvaria-
tioner, den allminna konjunkturen och férindringar i kapitalmarknadens
intresse for Bolaget. Dirutover kan aktiemarknaden i allminhet reagera
med extrema kurs- och volymfluktuationer som inte alltid ir relaterade
till eller proportionerliga till det operativa utfallet hos enskilda bolag.

Garantiavtal avseende Féretradesemissionen

Bolaget har ingatt avtal med emissionsgaranter vilka har férbundit sig

att teckna aktier i Foretridesemissionen i det fall aktiedigare inte anmaler
sitt intresse 1 Foretridesemissionen. Ingingna garantiavtal, tillsammans
med erhéllna teckningsforbindelser, motsvarar 100 procent av det totala
emissionsbeloppet, vilket innebir att Foretridesemissionen dill fullo 4r
garanterad. Bolaget har dock inte krivt att garanterna skall sikerstilla

sitt garantibelopp genom insittning av likvida medel, pantsittning av
virdepapper, presentation av bankgaranti eller pd annat sitt. Garanterna
ir medvetna om att garantierna innebir en juridiske bindande forpliktelse
gentemot Bolaget och forplikear sig att hélla erforderliga medel tillgingli-
ga for det fall garantin skall tas i ansprak. Det kan dock inte garanteras att
samtliga garanter kan fullgdra sina dtaganden gentemot Bolaget p& grund
av faktorer utanfér Bolagets kontroll.



HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

De delar i nedan angivna dokument som inforlivas i Emissionsmemo-
randumet genom hinvisning ir delar av detta Emissionsmemorandum.
Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses
inforlivade i Emissionsmemorandumet genom hinvisning. Infor-
mationen, till vilken hinvisningen sker, ska ldsas som en del av detta
Emissionsmemorandum. Informationen finns tillginglig via Kopy Gold-
fields hemsida, www.kopygoldfields.com, eller kan erhallas av Bolaget i
pappersformat vid Bolagets huvudkontor. Adress till Bolaget dterfinns i
slutet av Emissionsmemorandumet.

Kopy Goldfields arsredovisningar for rikenskapsirenen 2011, 2012 och
2013. Hinvisning avser endast historisk finansiell information inklusive
forvaltningsberittelser, noter och revisionsberittelser i drsredovisningenar
for respektive ar.

Kopy Goldfields oreviderade deldrsrapport for perioden
2013-01-01 — 2013-06-30.

Kopy Goldfields oreviderade deldrsrapport for perioden
2014-01-01 — 2014-06-30.
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Alluvialt guld
Mineraliseringar i flodbadden i markniva

Anrikning
Koncentrering av en bestandsdelien
blandning som skall féradlas

Anrikningsverk
Anlaggning for foradling

Antagen mineraltillgang

Den del av en mineraltillgang som ar kand
till lagre grad och tillfortlighet, jamfért med
kanda och indikerade -mineraltillgangar.
Antagna mineraltillgdngar far inte summe-
ras med kanda och indikerade mineraltill-
gangar och far inte utgdra underlag for
ekonomiska bedémningar

Borrkax
Finkornigt prov (chips) av berggrund som
erhalles vid RC-borrning

Cut-off
Den lagsta halt vid vilken en fyndighet ar
ekonomiskt brytvard

Dagbrott
Typ av gruva dar ytnara fyndigheter bryts i
dagen

Diamantborrning
Undersokningsmetod dar man borrar upp
karnor av berg, aven karnborrning

Dorétackor
Oraffinerade guldtackor innehallande sil-
verochguld

ETF
Borshandlad fond, varav vilka ett flertal &r
fokuserade pa investeringar i guld

Flotation

Delianrikningsprocessen dar kemikalier
anvands for att vasentligt 6ka halten av
vardefulla mineraler

Gravimetrisk separation
Separationsmetod genom vilken olika
typer av mineral separeras baserat pa
deras vikt

Indikerad mineraltillgang

Den del av en mineraltillgadng som ar kand
till lagre grad och tillforlitlighet an kanda
mineraltillgdngar men kand till hégre grad
och tillforlitlighet &n antagna mineral-till-
gangar

JORC

Erkand standard satt av the Australian
Joint Ore Reserve Committee (JORC) fér
berakning och rapportering av mineraltill-
gangar och malmreserver

Kvartz
Ett mineral bestdende av kiseldioxid, Si02,
med vit eller transparent farg

K&énda mineraltillgangar

Den del av en mineraltillgang som &r kand
till den hdgsta graden och med hégst till-
forlitlighet

K&rnborrning
Borrmetod som anvands for att undersoka
berggrunden

Lena Goldfields

Ett omrade mellan floderna Vitim och Lena
iIrkutsk-regionen, 6verlappande dennorra
delen av Bodaibo-omradet, med en éver
150 ar lang historia av guldproduktion
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Malmreserv
Den del av en mineraltillgdng som anses
vara ekonomiskt brytvérd

Mineral
Kombination av element i jordskorpan

Mineralisering

Naturlig koncentration av mineral i berg-
grunden eller pajordskorpan, vilken antas
vara ekonomiskt brytvard med hansyn till
kvantitet, halter, form och fysiska karak-
téristika

RAB-borrning
Rotary air blast drilling. Borrteknik anvand
iprospektering

RC-borrning

Reverse Circulation. Enborrmetod anvand
for provtagning av borrkax, anvand pa vis-
satyper av fyndigheter och ofta pa ett tidi-
gare stadium jamfort med diamantborr-
ning

GKZ

The Russian State Commission on Mineral
Reserves. Den statliga myndighet ansvarig
for registering och godk@nnande av mine-
raltillgangs- och malmreservsberakningar

Troy ounce (oz)
31,104 gram. Viktenhet for guld

Utbyte
Den procentuella andel av ett mineral i ett
material som kan utvinnas i anrikningspro-
cessen
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Kopy Goldfields AB (publ)
Skeppargatan 27
11552 Stockholm
www.kopygoldfields.com

Finansiell Radgivare
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114 34 Stockholm

Telefon: + 46 8 503 01550
www.mangold.se

Revisor

Ernst & Young AB
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11144 Stockholm
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Euroclear Sweden AB
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www.euroclear.com
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