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VIKTIG INFORMATION OM FIRST NORTH

First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i NASDAQ OMX. Den har inte samma ju-
ridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som
stélls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First North &r mer riskfylld an en placering
i ett borsnoterat bolag. Alla bolag vars aktier &r upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som 6vervakar att
reglerna efterlevs. Borsen godkanner ansokan om upptagande till handel pa First North.

Erik Penser

BANKAKTIEBOLAG
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INFORMATION OM KOPYLOVSKOYE-AKTIEN OCH
UPPTAGANDE TILL HANDEL PA NASDAQ OMX FIRST NORTH

 Forsta dag fér handel pA NASDAQ OMX First North: 27 augusti 2010
 ISIN-kod: SE0002245548
e Kortnamn: KOPY

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Denna bolagsbeskrivning bestar av, utéver foreliggande dokument, féljande handlingar som inférlivats genom hin-
visning och skall lisas som en del av bolagsbeskrivningen:

¢ Delarsrapport for perioden januari-juni 2010

+  Arsredovisning for rikenskapsiret 2009

« Arsredovisning for rikenskapsiret 2008

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN OCH TIDPUNKT FOR ARSSTAMMA 2011

* Delarsrapport kvartal 3 10 november 2010
* Bokslutskommuniké 2010 25 mars 2011
o Arsstimma 2011 12 maj 2011

DEFINITIONER

 Kopylovskoye eller Bolaget Kopylovskoye-koncernen, innefattande Kopylovskoye AB (publ),
org. nr. 556723-6335, med dotterbolag, om inget annat anges

¢ Erik Penser Bankaktiebolag eller EPB Erik Penser Bankaktiebolag, org. nr. 556031-2570

o FEuroclear Euroclear Sweden AB, org. nr. 556112-8074

* Kton Kiloton, tusen ton

e Oz/koz/ Moz Troy ounce / tusen troy ounces / miljoner troy ounces

» SEK/KSEK/MSEK Svenska kronor / tusen svenska kronor / miljoner svenska kronor

« RUR/MRUR Ryska rubel / miljoner ryska rubel

+ Bolagsbeskrivningen Féreliggande bolagsbeskrivning
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Kopylovskoye pa 1 minut

212 273 2013

GULDPROSPEK- KM2 AR YTAN PA TUSEN OZ GULD | ARET DA BOLAG ET
TERINGS- OCH BOLAGETS C1+C2 MINERALTILL- PLANERAR ATT PABOR]A
PRODUKTIONS- PROSPEKTERINGS- GANGAR ENLIGT RYSK PRODUKTION

LICENSER OMRADE KLASSIFICERING

KORTA FAKTA MAL

¢ Bolaget innehar fem guldprospekterings- och

produktionslicenser i omradet Lena Goldfields i
Irkutsk-regionen i Ryssland

Prospekteringsomridet ir totalt 212 km?

Stor prospekteringspotential och stora mineraltill-
gingar enligt ryska klassifikationer

Totalt 273 000 oz mineraltillgdngar/malmreserver
enligt rysk C1- och C2-klassificering

Ytterligare totalt 1 576 000 oz i potentiella mineral-
tillgdngar enligt rysk P1- och P2-klassificering
Samtliga licenser ir helidgda av Kopylovskoye AB via
heligda dotterbolag

Bolaget arbetar med SRK Consulting f6r att fi obe-
roende utvirdering och kvalitetskontroll av tillgingar
och processer enligt internationell standard.

48 heltidsanstillda i Bodaibo, Tomsk och Stockholm
Cirka 4 700 aktieigare

Lang sikt

Kopylovskoyes lingsiktiga mal ir att kontrollera

mineraltillgingar pa 5 miljoner oz guld och uppni en

produktionskapacitet pd 200 000 oz per &r inom fem &r.

Kopylovskoye ska nd dit genom att:

 Paborja produktion pd Kopylovskoye-fyndigheten ar
2013

¢ Identifiera och utveckla green-fieldprojekt, i omradet
Lena Goldfields

 Forvirva nya licenser i omradet

Kort sikt
P4 kort sikt skall Kopylovskoye:
¢ Omklassificera en visentlig del av Bolagets 273 000
oz ryska malmreserver enligt JORC-standarden
 Forbereda och firdigstilla Isnsamhets-
studier fér nuvarande prospekteringsprojekt infor

produktionsstart
AFFARSMODELL
- PROSPEKTERING EXPLOATERING, UTFORMNING AV
FORVARV> FAST OCH FAS 2> LONSAMHETS- PRODUKTION > FRODUKHONS
STUDIER >
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Historien om Kopylovskoye AB tar sin bérjan i november 2006 d Central Asia Gold AB ("CAG”) forvirvade den
fyndighet som gett Bolaget dess namn, f6r en total kopeskilling om 15 miljoner USD. I april 2007 genomférdes

en private placement i Kopylovskoye AB om 10 miljoner USD, genom vilken ett externt investerarkonsortium blev
dgare till 25 procent av Bolaget. Direfter paborjades ett borrprogram for att ytterligare undersska Kopylovskoye-
fyndighetens mineraltillgdngar, och i april 2008 forvirvades Prodolny-fyndigheten som ligger i direkt anslutning till
en av Bolagets befintliga fyndigheter, for att sikra ytterligare tillgdngar i Bodaibo-omradet. I oktober 2008 slog den
globala finanskrisen till med full kraft, och CAG genomférde en strategisk éversyn av sin verksamhet, vilket resulte-
rade i att beslut togs om att dela ut aktierna i Kopylovskoye AB till aktieigarna i CAG, samtidigt som ovan nimnda
investerarkonsortium genom kép av aktier frin CAG utskade sin dgarandel i Bolaget med 12,5 procent. I samband
med detta utsigs Mikhail Damrin till VD fér Kopylovskoye, och forberedelser inleddes for att gora Bolaget till en
sjilvstindig enhet.

Kopylovskoye blev ett helt fristiende bolag i slutet av 2008 dd CAG delade ut resterande aktier i Kopylovskoye till
sina aktieigare, vilket innebar att Koylovskoye initialt fick cirka 4 800 aktiedgare. Bolaget har direfter under 2009
och 2010 genomfort tvi foretriidesemissioner om totalt cirka 44 MSEK, samt tillf6rts ytterligare drygt 23 MSEK
genom utnyttjande av teckningsoptioner i juli 2010. Kopylovskoye bedriver kapitalintensiv prospekteringsverksam-
het och kommer vara i behov av att tillforas externt kapital for att genomféra den fastlagda strategin. Mot denna
bakgrund har styrelsen f6r Kopylovskoye beslutat om en listning av Bolagets aktier pA NASDAQ OMX First North
("First North”), vilket framférallt kommer medfora ordnad handel i aktien samt ge bittre forutsittningar for fram-
tida kapitalanskaffningar, ndgot som bedéms vara gynnsamt f6r befintliga aktiedgare. Listningen forvintas dven bidra
till ect okat intresse for aktien och Bolaget bland nya grupper av investerare, liksom bland media och andra intres-
senter. Listningen pé First North bedoms dirmed sammantaget underlitta Kopylovskoyes fortsatta utveckling och
expansion. Forsta dag for handel med Bolagets aktier pa First North 4r den 27 augusti 2010.

Styrelsen for Kopylovskoye ir ansvarig f6r den information som limnas i féreliggande bolagsbeskrivning, vilken har
upprittats med anledning av ansdkan om upptagande till handel med Bolagets aktier pd First North. Hirmed forsik-
ras att, till var kinnedom, uppgifterna i denna bolagsbeskrivning med tillhérande handlingar ir riktiga och &verens-
stiammer med faktiska férhallanden och att ingenting av visentlig betydelse dr utelimnat som skulle kunna paverka
den bild av Kopylovskoye som skapas genom bolagsbeskrivningen med tillhérande handlingar.

Stockholm den 25 augusti 2010

Kopylovskoye AB (publ)
Styrelsen

BOLAGSBESKRIVNING KOPYLOVSKOYE






Verksamhet, attirsidé och

strategi

VERKSAMHETEN

Kopylovskoye ir ett svenskt prospekteringsbolag inom

guldindustrin. Bolaget grundades 2007 och utvecklar for

nirvarande fem projekt inom guldprospektering. Samtliga

licenser ir beligna i omrédet Lena Goldfields i Irkutsk-

regionen i Ryssland. De fem projekten befinner sig i olika

prospekteringsfaser:

+ Kopylovskoye befinner sig i ett avancerat utvecklings-
stadium

 Kavkaz och Krasny ir i ett tidigare prospekterings-
stadiet

¢ Prodolny och Pravovesenny ir pd grisrotsnivd, dvs. i
det tidigaste prospekteringsstadiet

Bolagets fyndigheter ligger samlade inom ett cirka 15
ganger 20 km stort omréde och 40-75 km frin omrédets
centralort Bodaibo.

AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGI

Kopylovskoyes affirsidé ir att utveckla guldfyndigheter
i Lena Goldfields i Ryssland och att ta dessa fyndighe-
ter till produktion. Baserat pd prospekteringsdata frin
2010, ir bolagets mél att firdigstilla en lénsamhets-
studie dr 2011 pa Kopylovskoye-fyndigheten, fortsitta
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~Intermediara projekt
Kavkaz, Krasny

Grasrotsprojekt
. Prodolny, Pravovesenny

a

utveckla 6vriga projeke till intermediira och avancerade
projekt samt firdigstilla planeringen av en produktions-
anliggning, med mal att producera det forsta guldet pa

Kopylovskoye-fyndigheten under 2013.

© Pabérja produktion under 2013 och inom
fem ar forbereda for att kunna producera
200 000 oz/ar.

® Genomfora Ionsamhetsstudier for nuva-
rande prospekteringsfyndigheter infor
produktionsstart.

® Forbereda for lonsamhetsstudier och
faststalla mineraltillgangar enligt JORC pa
Kopylovskoye-fyndigheten. Genomféra
lonsamhetsstudie under 2011 och pabérja
utformning av produktion i slutet 2011.

® Kontrollera mineraltillgangar pa 5 Moz
inom 5 ar.

¢ Identifiera och utveckla befintliga guld-
prospekteringsomraden i befintlig portfolj

® Forvarva nya licenser i omradet genom att
kontinuerligt utvardera nya fyndigheter

Faststalla mineraltillgangar och férbereda
for lonsamhetsstudier 2011 pa Kavkaz-
fyndigheten. Fortsatta prospekteringsarbe-
tet pa Prodolny och fardigstalla forarbetet
infor borrningssasongen 2011. Utvardera
historisk prospekteringsdata pa Krasny-
fyndigheten.

Tva forvarv - Krasny och Pravovesenny -
har genomforts hittills under 2010
Identifiera och forvarva lovande potenti-
ella fyndigheter i Lena Goldfields
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BOLAGETS FOKUS VARA STYRKOR

OMRADE: Bodaibo, Ryssland
Kompakt omrade
med stor poten-
AFFARSFOKUS: Prospektering och produktion av tlé.l attfupp.t aﬁ ka
guld i berggrunden storre fyndigheter

RAVARA: Guld

Stor geologisk
kompetens med
fokuserad och

FYNDIGHETERNA
transparent bo-

lagsstyrning
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Pipeline av
projekt i olika
prospekterings-
stadier

Goda lokala
relationer i
Ryssland
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KOSTNAD

Affarsmodell

AFFARSMODELL

FORVARV AV
FYNDIGHETER

PROSPEKTERING
FAS 1

PROSPEKTERING
FAS 2

LONSAMHETS-
STUDIER OCH

UTVARDERING

UTFORMNING AV
PRODUKTION

PRODUKTION

Identifiera fyndigheter
med hog prospek-
teringspotential och
genomfora forvarv av
prospekterings- och
produktionslicenser pa
gynnsamma villkor

Analysera historisk
data med hjalp av
modern teknik,
faststélla prospekte-
ringsmal, besluta vi-
dare/avsluta for nasta
prospekteringsfas

Kartlaggning, dikning,
borrning, mineraltill-
gangs modellering
och uppskattning, om-
fattande studie — vilka
ar mojligheterna for
fyndigheterna att bli
en gruva, forberedan-
de I6nsamhetsstudier

Kompletteringsborr-
ning

Omvandla mineraltill-
gangar till malm-
reserver

Detaljerade tekniska
studier och I6nsam-
hetsstudier

Anvénda basta tek-
nologin, ingenjorerna
och leverantorerna
internationellt for att
faststélla en effektiv
och lénsam produk-
tion.

Guldproduktion med
lag kostnad.

"“Brown-field prospek-
tering” for att forlanga
gruvdriftstiden

Atervinning och
stangning.

Eget kapital-finan-
siering

Eget kapital-finan-
siering

Eget kapital-finan-
siering

Eget kapital-finan-
siering

Eget kapital-finan-
siering

Eget kapital- och
lanefinansiering

Forvarv och forsaljning — aktiv férvaltning av innehaven

Kopylovskoye strivar efter att skapa virden i till-
géngsportfoljen genom en kontrollerad prospekterings
och utvecklingsprocess. Bolaget arbetar aktivt med att
minska riskerna i de olika prospekteringsfaserna. For
mer information, se avsnitt Riskhantering.

KOSTNADS-/UTVECKLINGSKURVA

Kopylovskoyes projekt per utvecklingssteg

Pravovesenny

Malmreserver

ovskoye

Prospekterings
Kostnader

Lonsamhetsstudier

Griésrotsprojekt

Intermediara projekt

Avancerade projekt

KUNSKAP SAKERHET RISKSPRIDNING

BOLAGSBESKRIVNING KOPYLOVSKOYE

Produktionsvardig
fyndighet

ARBETSMETODER

Med den kompetens som styrelse och ledning i
bolaget besitter ska Kopylovskoye:

«  Komplettera rysk geologisk kunskap och erfarenhet
med internationell “bist praxis” inom branschen
och anvinda modern teknik for att identifiera och
utforska mineralfyndigheter pd ett kostnadseffektivt

satt.

¢ Utveckla gruvdrift, pa egen hand eller i samarbete/i
joint venture-form med en stérre internationell

partner.

¢ Etablera och utveckla en liten men effektiv organi-
sation med ritt kompetens inom prospektering och

gruvdrift.

* Bygga upp yrkesmiissiga och goda relationer med
regionala myndigheter och de nirbeligna samhil-
lena for att stodja Bolagets tillvixt och utveckling i

omridet.

¢ Utveckla prospektering och gruvdrift pé ett sikert
och miljovinligt sitt i enlighet med ryska och inter-
nationella branschstandarder.




Geografiskt fokus

GEOGRAFISKT FOKUS

Samtliga fyndigheter ir beligna i Lena Goldfields i
Bodaibo, i regionen Irkutsk i Ryssland. Alla projekt

ir nirbeldgna staden Artemovskij, 40 km nordost om
staden Bodaibo, ca 880 km nordost om Irkutsk. I
Bodaibo-omradet har det funnits guldproduktion i mer
dn 150 &r och redan pa 1840-talet producerades guld
frin flodbiddden. Sedan dess har regionen kontinuerligt
producerat runt 0,25 Moz alluvialt guld per ar. Acku-
mulerad guldproduktion 6verstiger 30 Moz och alluvial
produktion utgér fortfarande den avgorande delen av
den regionala guldbrytningen.' Under 2008 utvanns
0,33 Moz av total produktion pa 0,45 Moz guld frin
alluviala fyndigheter.

Bodaibo-omradet omfattar ett flertal berggrundsfyn-
digheter i virldsklass — Vysochaishiy, Verny, Chertovo
Koryto och Sukhoy Log, med éver 60 Moz av guldzill-
gingar. Bodaibo blev redan i slutet av 1800-talet den
samlade huvudorten for alluvial guldproduktion i regio-

nen, vilket 4n idag ir den stérsta industrin i omradet.
Bodaibo ir ett fungerande samhille med skolor, sjukhus
och butiker, och 6ver 16 000 medborgare i Bodaibo har
ndgon relation till guldindustrin. Omradet har etablerad
infrastruktur med flygplats i Bodaibo stad. Det finns
statliga viigar, underhéllna &ret runt, till de viktigaste
platserna for guldproduktion. Vattenkraft kommer

fran Mamakanfloden. Kopylovskoye-fyndigheten har
redan firdiginstallerat elnit frin regionala elleverantéren
VitimEnergo som i sin tur ir direktanslutet till det ryska
nationella elnitet. Krasny och Prodolny har ocksé redan
befintliga elnit med starkstrém.

Alla Kopylovskoyes projekt ligger nira varandra. Av-
stdndet till den statliga huvudvigen 4r 1-10 km. Vigen
gar frin Bodaibo till staden Kropotkinsky. Avstindet
mellan Kavkaz och Kopylovskoye ir endast 23 km,
vilket skapar méjligheter att bygga ett centralt anrik-
ningsverk for flera av fyndigheterna.

DISTRIKT / OMRADE TYP AV FYNDIGHET PRODUCERAT GUKD + TILLGANGAR INDIVIDUELLA FYNDIGHETERS STORLEK

Sydafrika Witwatersrand Rev (sldta vener)

Ryssland Lena Goldfields/Bodaibo Alluvialt, vener, disseminering
USA Carlin, Nevada Carlin-disseminerade

Kanada Timmins Sadelrevsvener

Austrailien Kalgoorlie Sadelrevsvener

USA Mother Lode, Kalifornien Alluvialt och vener

at '

Den historiska guldproduktionen i Lena Goldfields-omridet iir mycket omfattande och alluvialt guld har producerats under mer iin 150 dr. Under

Globalt varldens storsta fyndighet 1-20 Moz

+ 300 Moz

~ 100 Moz 100 k till 30 Moz
+ 100 Moz 100 k till ~20 Moz
~ 100 Moz 100 k till ~20 Moz
+ 100 Moz 100 k till 50 Moz
+ 100 Moz Oregelbundet

senare tid har dock halterna i den alluviala produktionen gradvis minskat, vilket lett till atr ett antal producenter piaborjat gruvbryming i dagbrott

"Mungalov N.N. Lena gold fields. Historic essay. In 2 parts. Part 1: 1846-1920. Part 2: 1921-2006. Irkutsk. OOO Reprocenter. 2006-2007
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TILLGANGSPORTFOL)

Prospekterings- och produktionslicenserna ir de
viktigaste tillgingarna i Bolaget och utgér grunden for
Bolagets verksamhet och tillvixt. Bolagets fem licenser
ger ritt att prospektera och producera guld i berggrun-
den, for vilka Bolagets programplaner for respektive
licens har godkints hos de ryska myndigheterna for
naturresurser. En programplan innehéller rittigheter till
ett omfattande borr- och provanalysprogram med maxi-
mala lingder, djup och antal prover som ir vil tilltagna
for att Bolaget ska kunna genomfora planen. Licenserna
innehaller dven krav pa datum fér produktionsstart
samt arlig produktionsvolym.

LICENSERNA

Kopylovskoye-licensen med licensnummer
MPK02083BP, utfirdades 2004-11-29 och har en giltig-
hetstid till 2020-05-01. En mineraltillgingsrapport ska
senast limnas in till myndigheterna i kvartal tva 2011.
Produktionsstart skall enligt licenskraven ske under
2013 med en produktionsvolym om ligst 464 kg guld
per ar (motsvarande cirka 14 918 oz). Kopylovskoye
innehar dven rittigheten till guldprospektering och
produktion i flodbidden p& Kopylovskoyefyndigheten,
med en giltighetstid till 2011-05-01.

KONCERNSTRUKTUR

100%

000 KAVKAZ GOLD

100%

10%
000 KRASNY

10%
000 PRODOLNY

100%
000 KOPYLOVSKOYE MANAGEMENT

BOLAGSBESKRIVNING KOPYLOVSKOYE

Prodolny-licensen, med licensnummer
MPK02565BP, utfirdades 2008-06-18 och har en giltig-
hetstid till 2033-06-25. Senast i juni 2012 skall en C2
mineraltillgingsrapport firdigstillas och vidare pro-
gramplaner skall godkinnas senast i juni 2013. Guld-
produktion skall pdbérjas senast i december 2018.

Kavkaz-licensen, med licensnummer MPK025776P,
utfirdades 2008-08-11 och ir giltig till och med
2015-05-01. Under 2010 skall en mineraltillgingsrap-
port firdigstillas baserat pa 2009 ars prospekteringsar-
bete. Utifrin denna rapport kommer Bolaget anséka
om en ny programplan f6r Kavkaz.

Krasny-licensen, med licensnummer MPK026856P,
utfirdades 2010-04-26 och ir giltig till och med
2035-04-25. Licensen innefattar rittigheterna for pro-
spektering och produktion i berggrunden.

Pravovesenny-licensen, med licensnummer
WUPK02696BP, utfirdades 2010-05-17 och ir giltig till
och med 2030-04-30. Licensen innefattar rittigheterna
for prospektering och produktion av guld i berggrun-

den.
Agande

Samtliga Bolagets licenser 4r heligda genom heligda
dotterbolag.

100%

000 KOPYLOVSKY

100%

100%

90%

100%

0,
90% 100%

100%



Mineraltillgingar och

malmreserver

Kopylovskoye redovisar 4n sé linge Bolagets fyndig-
heter enligt rysk klassificering, men arbetar for nir-
varande fokuserat med att klassificera fyndigheternas
mineraltillgingar enligt JORC-standarden (Joint Ore
Reserves Committee). I figuren nedan visas en indikativ

| OKLASSIFICERAD  ANTAGEN INDIKERAD KAND
P1
2
c
kan dven A+B

reserver

\ /

Okad grad av geologisk kinnedom och tillférlitlighet
(kalla: Mining Journal, London, 20 Augusti 2004)

KOPYLOVSKOYES SAMLADE MINERALTILLGANGAR

Klassificering Malm (kton) Guldhalt (g/ton) | Cut-off (g/ton) Guld (kg) Guld (oz)
C1 80 2,9 1,0 231

jimforelse mellan klassificering av mineraltillgingar
enligt JORC-systemet, med klassificeringarna antagen,
indikerad och kind, och det ryska klassificeringssyste-
met GKZ med klassifikationerna P2+P3 P1, C2, C1
samt A+B.

PRODUKTION

Bolaget har som mal att pabérja guldproduktion vid
Kopylovskoye-fyndigheten dr 2013. Samtliga Bolagets
fyndigheter planeras brytas som dagbrott, med mgjlig
framtida fortsittning i djupet som underjordsbryt-
ning om halter och malmmingder tilliter. Anrikning
planeras ske i centralt placerade anrikningsverk som
kan hantera avsittningen frin flera fyndigheter. Pro-
duktionsstegen planeras ske genom krossning i ett eller
flera steg, gravimetrisk separation for att skilja griberg
fran guld, samt flotation genom vilken den férvintade
slutprodukten guldkoncentrat framstills. Koncentrat
planeras levereras till smiltverk i regionen som foridlar
koncentrat till dorétackor.

7 400
C2 2 341 3,5 1,0 8 257 265 500
Summa C1+C2 2422 3,5 1,0 8 488 272900
P1 3483 n/a n/a 31015 997 300
P2 n/a n/a n/a 18 000 578 800
Summa P1+P2 n/a n/a n/a 49 015 1576 000

“‘ R 25 'I
Dikningsarbeten pi Kavkaz-fyndigheten
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KOPYLOVSKOYE KAVKAZ

Kopylovskoye-fyndigheten ligger cirka 45 km nordést om staden Kavkaz-fyndigheten ar belagen 35 km nordést om staden Bodaibo

Bodaibo. Fyndigheten dgs av OOO Kopylovsky, ett heldgt dotterbolag . och tacker en yta pa 3,4 km2. Fyndigheten &gs av OOO Kavkaz Gold,
till Bolaget. Licensen — med licensnummer MPK02083BP - innefat- ett helagt dotterbolag till Bolaget. Licensen — med licensnummer
tar rattigheter for prospektering och produktion av guld pa ett totalt MPK02577BP — innefattar rattigheter fér prospektering och produktion
omrade om 1,5 km?. av guld.
Under 2009 koncentrerades prospekteringsarbetet pa att tolka och Under 2009 identifierades ett system av guldmineraliseringar vid den
analysera prospekteringsresultaten fran 2007-2008, genom att bear- norra flanken i zon 1. Mineraliseringen ar vard for kvartsadror och zo-
beta och analysera karnor, RAB-hél och dikesprover. Nya provtagningar nen, som ar dppen i alla riktningar, representeras av kol-kvarts-faltspat.
identifierade ett mineraliserat guldintervall i dike 340 pa 69 meter med Dikesprover visade guldhalter pa 2,5 g/ton pa 54 meter till 3,75 g/ton,
guldhalt 5,3 g/ton (inklusive ett intervall pa 19 meter med guldhalt . 54 meter och 3,95 g/ton pa 24 meter. P gy
19,2 g/ton). Baserat pa insamlad data togs det fram en geologisk 3D- " ',h_‘ iy
modell fér fyndigheten. 1 . e o .T ;
GENOMFORDA PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2010 i, "R S
. * 600 m dikning et " Iy
GENOMFORDA PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2010 . X (S -
® 750 m kérnborrning |7t
® Analys av dikesprover 1 l e
) oy
¢ 5000 m RC-borming PLANERADE PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2010/2011 & e
® 300 m karnborrning ® 1 500 m dikning - -
® 600 m dikning : ® 1500 m RC-borrning

® 150 m kédrnborrning
PLANERADE PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2010/2011

® 15000 m RC-borrning och analys av borrkarnor

© Utvardering av mineraltillgangar och beslut om fortsatta arbeten
baserat pa detta

® Utvardering av mineraltillgangar och framtagande av konceptuell

ekonomisk modell fér gruvdrift GENOMFORDA OCH PLANERADE INVESTERINGAR 2007-2010

Investeringar (MSEK) mm 2008 | 2007 m

Prospektering

® Producera en mineraltillgangsrapport under 2011 for att bibehalla
licensen fér Kopylovskoye

® Ta fram Oversiktlig plan for gruvans utformning

GENOMFORDA OCH PLANERADE INVESTERINGAR 2007-2010

MINERALTILLGANGAR ENLIGT RYSK KLASSIFICERING
Investeringar (MSEK) mm 2008 | 2007 m
N Malm Halt| Cut-off| Guld Guld
Prospektering " Klassmcerlng (kton) | (g/ton) | (g/ton) (kg) (73}

110 1037 33300
’ S% . Summa C1+C2 110 9,4 1,0 1037 33300
MINERALTILLGANGAR ENLIGT RYSK KLASSIFICERING Py
Sl Pl 175 9,4 nfa 1645 52900
Malm Halt| Cut-off|  Guld LN SR Summa P1+P2 175 9,4 n/a 1645 52900
cering (kton) (g/ton) (g/ton (kg (oz) :
L
7400 |
C2 2 231 3,2 1,0 7220 232200 ¥
Summa C1+C2 231 3,2 1,0 7451 239600
P1 3308 3,1 n/fa 10370 333400

Summa P1+P2 3308 10370 333 400

3,1

n/a
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PRODOLNY

Prodolny-fyndigheten ligger cirka 40 km norddst om staden Bodaibo.
Omradet 6ver fyndigheten tacker 141 km?. Fyndigheten heldgs av
Bolaget via dotterbolagen OOO Kopylovsky och OOO Kavkaz Gold.
Licensen — med licensnummer MPK025656P — innefattar rattigheter for
prospektering och produktion av guld. Fyndigheten omfattar tre huvud-
sakliga forekomster: Uspensky, Zolotoy och Obrucheva.

Under 2009 genomfdrdes geofysisk kartlaggning av fyndigheten, med

kartlaggning i mindre skala av guldférekomsten Uspensky och den syd-
vastra delen av fyndigheten. Bolaget tog dven dikes- och schaktprover,

med en total kartlagd dikeslangd pa 516 meter.

GENOMFORDA PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2010
® 900 m dikning pa Uspensky-férekomsten

® Fortsatta geofysiska och geokemiska arbeten pa Zolotoy-férekom-
sten

® Geofysiska arbeten pa Obrucheva-férekomsten

PLANERADE PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2010/2011
® 1 500 m RC-borrning pa Uspensky-forekomsten
® 300 m dikning pa Zolotoy-férekomsten

® 300 m dikning och fortsatta geokemiska studier pa Obrucheva-
forekomsten

® Fortsatt dikning och borrning pa samtliga forekomster under 2011,
beroende pa resultat fran 2010 ars prospektering

GENOMFORDA OCH PLANERADE INVESTERINGAR 2007-2010

Investeringar (MSEK) m 2009 | 2008| 2007 m

Prospektering

MINERALTILLGANGAR ENLIGT RYSK KLASSIFICERING

Malm Halt | Cut-off Guld Guld
Klassmcerlng (kton) (g/ton) (g/ton) (C)) ((73)

n/a n/a 18000 579 000
Summa P1+P2 n/a n/a n/a 18000 579000

f;}lf.ndlgheterna

TETR 3 .
.l;*.
KRASNY

Krasny-fyndigheten ar beldagen cirka 75 km norr om Bodaibo. Fyndig-
heten tacker 31 km?. Licensen — med licensnummer UPK026856P

— innefattar bade prospektering och produktion av guld i 25 ar fran
2010. Fyndigheten &gs av OOO Kopylovsky, ett heldgt dotterbolag till
Bolaget.

Bolaget forvéarvade Krasny-licensen i februari 2010. Historiskt har det
prospekterats intensivt pa omradet, bl.a. inkluderande geokemiska och
geofysiska undersokningar, 110 797 meter dikning samt 14 723 meter
diamantborrning, vilket resulterat i ett flertal bekraftade guldminerali-
seringsomraden.

PLANERADE PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2010/2011
® Utformning av prospekteringsprogram

® Paborja faltarbeten enligt fastlagt program

INVESTERINGAR | KRASNY-FYNDIGHETEN

Licensen forvarvades for cirka 5,9 MSEK och Kopylovskoye har ]
investerat i prospektering dnnu. For 2010 planeras 1,3 MSEK investeras
i prospektering.

MINERALTILLGANGAR ENLIGT RYSK KLASSIFICERING

Malm Halt | Cut-off Guld Guld
Klassmcerlng (kton) (g/ton) (g/ton) (C0)) (oz)

n/a n/a 19000 611000
Summa P1+P2 n/a 2,7 n/a 19000 611000

-

. -

PRAVOVESENNY

Pravovesenny-fyndigheten omfattar 35 km? och &r beldgen cirka 54

km norr om Bodaibo, narliggande Kopylovskoye-fyndigheten. Licensen
— med licensnummer MPK02696BP — innefattar prospektering och pro-
duktion av guld i 20 ér fran 2010. Bolaget forvérvade Pravovesenny-
licensen i februari 2010 via det heldgda dotterbolaget OOO Kopylov-
sky. Tidigare genomférda prospekteringsarbeten har bekriftat ett flertal
guldmineraliseringar i omradet.

PLANERADE PROSPEKTERINGSAKTIVITETER 2010/2011
® Utformning av prospekteringsprogram

© Paborja faltarbeten enligt fastlagt program

INVESTERINGAR | PRAVOVESENNY-FYNDIGHETEN

Licensen forvarvades for cirka 330 KSEK och Bolaget har ej investerat i
prospektering d@nnu. For 2010 planeras 0,3 MSEK investeras i prospek-
tering.

“



Riskhantering

OPERATIONELLA RISKER

BESKRIVNING AV RISK RISKHANTERING BOLAGETS EXPONERING

Geologisk risk Kopylovskoye stravar efter att anstélla och Kopylovskoyes risk &r likvardig med jam-
Alla uppskattningar av utvinningsbara mineraltillgdngar i arbeta med valutbildad och kompetent per- férbara bolag inom industrin. 2009 var
marken bygger till stor del pa sannolikhetsbedémningar. sonal med diger kunskap inom geologi och positivt, da SRK uppgraderade potentialen
Berakningar av mineraltillgangar och malmreserver utgar prospektering. Kopylovskoye dr medvetet om  av mineraltillgangar pé en av fyndigheterna
fran omfattande provborrningar, statistiska analyser och att alla borrade hal ej kommer ge positiva re-  och pavisade att geologin ar fordelaktig for
modellstudier och forblir teoretiska till sin karaktar fram till  sultat. Sannolikhetsbedomningar sker utifran guldfyndigheterna.

verifiering genom industriell brytning. Metoder saknas for statistik, geologiska likheter och erfarenhet.
att med sdkerhet faststélla den exakta mangd guld som

finns i en eventuell malmkropp samt formen pa denna

och dess utbredning. | takt med att guld produceras kan

Bolaget med storre séakerhet bedéma storleken pa guld-

fyndigheten. Uppgifter avseende mineraltillgangar och

malmreserver som presenteras av Bolaget och av andra,

skall ses mot denna bakgrund och kan séledes avvika frén

Under 2010 fokuserar bolaget pa att klassi-
ficera mineraltillgangar enligt internationella
standarden JORC och forbereda for [6nsam-
hetsstudier.

detta.

Volatilitet i guldpriset Kopylovskoye har for nérvarande ingen Bolaget har i dagslaget ingen produktion,
Guldpriset kan férandras till foljd av minskad efterfragan, policy att hedga guldpriset mot framtida for-  vilket eliminerar den direkta exponeringen
forandringar av US-dollarn eller andra makrofaktorer, vilket  séljning, da bolaget &@n sa lange befinner sig mot guldpriset. Marknadsvardet av Bolagets
kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning i prospekteringsstadiet. Nar Bolaget inleder projekt och licenser kan daremot péverkas
negativt. Fluktuationer i den officiella véxelkursen for rubel  produktion kommer ledningen att I6pande indirekt av férandringar i guldpriset.

samt dollar paverkar direkt och indirekt vardet pa tillgang-  utvardera om hedging kravs eller ej.

arna och skulderna.

Bedomning av malmreserver och fyndigheternas Bolagets mal &r att diversifiera portféljen och Under 2010 kommer Bolaget framst att fort-
ekonomiska livslangd addera fler licenser samt utéka mangden satta borra pa Kopylovskoye-fyndigheten for
En fyndighets ekonomiska livslangd och bérighet beror malmreserver och mineraltillgangar pa att snarast mojligt konvertera den ryska klas-
pé en rad faktorer sasom metallpriser, mineraltillgangen, flera av tillgangarna for att diversifiera ner sificeringen av fyndighetens malmreserver
antagna produktionskostnader, kostnader for finansiering risken och 6ka fyndigheternas ekonomiska och mineraltillgangar till mineraltillgangar
etc. Risk finns att malmreserver kan komma att dndras i livslangd. enligt JORC.

framtiden beroende pa forandring av produktionskostna-
der, processutbyte eller produktpris.

Teknisk risk och leverantorer Bolaget arbetar I6pande med och har goda 2010 ars borrprogram inleddes i maj och
Tekniska risker kan uppkomma vid prospektering och ex- kontakter med lokala samt vasterlandska le- planeras att avslutas i oktober. P& grund
ploatering av mineralfyndigheter, som kan leda till avbrott ~ verantorer. Vidare sékerstalls att upphandling  av en forsening fran en leverantér blev ett

i arbetet. Brist pa eller forsening av avancerad borrutrust- och hyra av maskiner sker i god tid innan stort antal borrningar pa Kopylovskoye-
ning eller hyra av utrustning kan leda till 6kade kostnader prospekteringssasongen startar. fyndigheten forsenade i cirka tva manader.
och forsening av Bolagets tillvaxt. Beroende av tredje Upphandlingen och planeringen av 2011 éars
man och lokala leverantérer och dess tjanster, tillgang till borrprogram pagar for narvarande.

utrustning och assistans vid byggnation kan forsenas.

Licenshantering Bolaget arbetar [6pande med att uppna Bolaget uppfyller for narvarande alla krav

Forseningar kan uppsta i prospekteringsarbetet, vilket licenskraven och har en prospekteringsplan avseende gallande licenser och uppfattar

kan innebéra att Bolaget maste fornya produktionslicen- for respektive licens. Bolaget har god kontakt  att relationen med ansvariga myndigheter

ser, vilket kan leda till ytterligare forseningar for start av med olika myndigheter. ar god. Under 2011 skall Bolaget i enlighet

produktion. med kraven avseende Kopylovskoye-licensen
ta fram en mineraltillgangsrapport avseende
denna fyndighet.
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FINANSIELLA RISKER

Riskhantering

BESKRIVNING AV RISK RISKHANTERING BOLAGETS EXPONERING

Likviditetsrisk

Guldprospektering ar kapitalintensivt. Bolagets planerade
prospekteringsprogram kommer att kréava ytterligare ka-
pital. Det finns ingen garanti for att ytterligare kapital kan
anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sadant anskaffat
kapital &r tillréackligt for att finansiera verksamheten enligt
faststalld affarsplan.

Ranteforandringar

Bolaget har upptagit lan med fasta rantevillkor. Framtida
forandringar av rantenivaer kan paverka Bolaget negativt
vid upptagande av lan eller produktionsfinansiering.

Valutarisk

Bolagets redovisningsvaluta ar SEK. Koncernens inves-
teringar sker och kommer i huvudsak att ske i RUR.
Samtidigt kommer Bolagets underliggande tillgang,
guldreserver, att i huvudsak vara vérderat i USD da
varldsmarknadspriset pa guld satts i USD. Detta innebar
att Kopylovskoye utsétts for valutarisker avseende intékter,
kostnader, tillgangar, eget kapital och skulder.

Redovisningsrisk

Bolagets finansiella stallning ar beroende av dotterbola-
gets kontraktsmassiga och juridiska majligheter att redo-
visa och reglera interna mellanhavanden. En minskning av
mojligheterna till detta kan fa negativ effekt pa bolagets
finansiella stéllning och rérelseresultat.

Rapporteringsrisk

Bolagets management- och beslutsprocesser kan fungera
samre, om inte dotterbolagen féljer de uppsatta proces-
serna for rapportering till moderbolaget, da finansiell data
till moderbolaget maste vara tillforlitlig och levererad i tid.

LANDRISK

BESKRIVNING AV RISK

Politisk instabilitet och korruption

Att vara verksam i Ryssland ar féorenat med ett antal
politiska, legala och ekonomiska faktorer som kan paverka
Bolagets operativa verksamhet och finansiella stéllning.
Mutor och korruption forekommer. Internationella kapi-
talfloden kan hammas pa grund av globala ekonomiska
svarigheter. Bolaget ar dartill beroende av statens och
lokala myndigheters godkénnande, vilket kan vara bade
en komplicerad och lang process.

Kopylovskoye planerar att skaffa ytterligare
kapital genom nyemissioner, bryggfinansie-
ring och/eller foérséljning av tillgangar eller
andelar i befintliga projekt for att genomféra
I6nsamhetsstudier.

Bolaget bedomer I6pande likviditets- och ka-
pitalbehovet, for att kunna fullfélja planerade
prospekteringsprogram och skapa tillvaxt i
Bolaget.

Sa lange Bolaget befinner sig i prospek-
teringsstadiet kommer Kopylovskoye i
huvudsak finansieras med eget kapital, vilket
gor Bolagets exponering mot fluktuationer i
rantelaget lag.

Bolaget strévar efter att i verksamhetens
nuvarande fas minimera belaningen, och vid
belaning sékerstélla marknadsmaéssiga villkor.

Bolaget fokuserar pa att intakter och kostna-
der skall vara i samma valuta for att minska
valutarisken.

| enlighet med Kopylovskoyes finanspolicy
hedgar Bolaget inte forvantade och budge-
terade transaktioner, eftersom verksamhe-
ten &n sa lange ar pa prospekterings- och
utvecklingsstadiet.

Bolaget fokuserar I6pande pa att forbattra
internkontrollen.

| enlighet med Kopylovskoyes rapporterings-
rutin sker avstaimningar och kontroller mot
gallande avtal och budget som &r godkénda
av styrelsen.

Bolaget fokuserar |[6pande pa att forbattra
rapporteringsrutinerna och internkontrollen.

Bolaget foljer rapporteringsrutiner som
sker genom godkénnande av bade VD och
styrelsemedlem.

RISKHANTERING BOLAGETS EXPONERING

Bolaget har under det senaste aret inte
upplevt nagra férandringar eller stérningar

i politik och samhalle som skulle kunna
paverka Bolaget i vasentlig grad. Narmaste
storre hiandelse som kan komma att paverka
landet och dess lagar forvéntas bli president-
valet 2012.

Bolaget stravar efter att arbeta ur ett vaster-
landskt perspektiv, med tydlig internkontroll
mellan dotterbolag och moderbolag, att
sakerstélla att storre transaktioner godkanns
av styrelsen samt att forvarv sker pa transpa-
renta villkor.

AUGUSTI 2010
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Marknaden f6r guld

INTRODUKTION?

Guld produceras frin gruvor pa alla kontinenter utom
Antarktis. Idag 4r den totala globala guldproduktionen
frin gruvor relativt stabil, i genomsnitt 2 485 ton per
dr under de senaste fem aren. Nya gruvor som utvecklas
ersitter frimst befintliga gruvor som tas ur produktion,
snarare 4n att de bidrar till en 6kning i produktionen.
Efterfragan pa guld i4r spridd 6ver hela virlden, och
snabba demografiska och socioekonomiska f6rindringar
i ett antal tillvixtnationer skapar nya monster i efterfré-
gan. Sydostasien, den indiska kontinenten och Mellan-
ostern stod f6r 70 procent av virldens efterfrigan under
2009, marknader vars kande efterfrigan pd guld drivs
av ett antal olika socioekonomiska och kulturella fakto-

rer. 55 procent av den globala efterfrigan kommer frin
fem linder — Indien, Italien, Turkiet, USA och Kina.

MARKNADSOVERSIKT 2009

Den totala guldefterfrigan under 2009 minskade med
11 procent. Guldpriset i USD var i genomsnitt 972
USD/oz under 2009 och 6kade 12 procent frin 2008.
Sista kvartalet 2009 var det genomsnittliga guldpriset
1 100 USD/oz. Den enda sektor pd efterfrigesidan som
okade var investeringar, med sju procent under 2009
jimfort med 2008. Industri-, tandvard- och smyckes-
efterfrigan minskade med 16 respektive 20 procent.
Kina var den enda stora smyckesmarknaden som vixte
under dret, dock dterhimtade sig Indien under sista
kvartalet och avslutade dret med en 6kad efterfrigan.
Den industriella sektorn drevs frimst av dkad efter-
frigan pd elektronikkomponenter i samband med den
finansiella krisens aterhimtning.

Starka guldinvesteringsfldden i vistmarknaderna
kompenserades generellt av i investeringar i icke-
visterlindska marknader under 2009. Det enda icke-
visterlindska landet som visade pd positiv nettotillvixt
i guldinvesteringar under 2009 var Kina. Indien drev
ned det totala investeringsflodet i borjan av dret genom
att minska pd reserverna, men detta foljdes av en senare
dterhimtning dé landet forvirvade 200 ton guldreser-
ver. USA okade investeringar i guld med 104 procent.

Tillgangen pé guld 6kade med 11 procent under
2009 jimfort med nivierna 2008. Atervinningsverk-

2 Informationen i detta avsnitt ar hamtad fran GFMS Ltd och World Gould Council,
om inte annat anges
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samheter bidrog frimst till 6kningen, men gruvproduk-
tion och hedgningstransaktioner var ocksa betydande
positiva bidragare. Dessa positiva faktorer uppvigdes
delvis av en betydande minskning av offentliga sektorns
nettoforsiljning, som uppgick till knappt 44 ton ar
2009, jimfort med ett genomsnitt pd 444 ton under de
senaste fem dren. Under 2009 skedde en stor utbudssk-
ning under kvartal ett, men en kraftig nedging i &ter-
vinningsverksamheten och flertalet stora nettokép i den
offentliga sektorn ledde till en betydande minskning av
utbudet under senare kvartal 2009.

DEN RYSKA GULDMARKNADEN

Den ryska centralbankens guldreserv per den 1 janu-

INTERNATIONELLA GULDBOLAG VERKSAMMA | RYSSLAND

Kinross Gold Corp Kanada

Petropavlovsk Plc Storbritannien
Highland Gold Mining Ltd Storbritannien
Leviev Group USA

Angara Mining Plc Storbritannien

Central Asia Gold AB Sverige
High River Gold Mines Kanada
Bema Gold Corp. Kanada

Total (kg guld)

% av total rysk produktion

GULDBOLAG VERKSAMMA | OMRADET KRING BODAIBO

Marknaden f6r guld

ari 2010 uppgick till 631 ton, vilket utgér cirka 5,1
procent av Rysslands internationella reserver. Ryssland
har 6kat gruvproduktionen frén 176 ton ar 2008 till
185 ton 4r 2009, genom att starta produktion i flera
gruvor i Chukotka-, Amur- och Kamchatkadistrikten.
De sex frimsta distrikten f6r guldproduktion i Ryssland
ir Krasnoyarsk, Chukotka, Yakutiya, Amur, Khaba-
rovsk och Irkutsk dir Kopylovskoyes tillgingar finns.
Efter ungefir 15 dr av stagnation sedan Sovjetunionens
sonderfall har guldproduktions- och prospekteringsak-
tiviteterna okat visentligt under de senaste dren. Under
2009 stod de 15 storsta guldproducerande bolagen for
62 procent av den ryska guldproduktionen, med de 4tta
storsta utlindska aktdrerna redovisade nedan.?

Produktion per ar (kg)
2009 2008 2007

25 591 15433 1942
14 835 12 240 8 405
5145 5120 4623
1969 1221 134
949 1057 1594
436 846 1079

; 1867 4683

. . 110
48925 37784 22570
27,4 23,0 15,6

Poluys Gold Genom sitt dotterbolag LenZoloto (Tchertovo Koryto, Zapadnoye,Verninskoye, Pervenets) 1 ton (2007)
GV Gold Golets Vysochaishy, Leprindo, Khomolkho mineralisering 3,5 ton
Zoloto Resources via 50% dotterbolag ML (Yukanskoye, Ozhereliey) prospektering
LenSib (Nevskoye) - 0,5 ton
Kopylovskoye AB Kopylovskoye, Kavkaz, Prodolny, Krasny, Pravovesenny prospektering
Redkon Bannoye, Elektricheskoye 0,5 ton
Severstal Uryakhskoye gruvomrade prospektering

> www.invest.gold.org
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Organisation och

bolagsstyrning

ORGANISATION

Moderbolaget har en forvaltande karaktir och sikerstil-
ler dotterbolagens finansiering samt ansvarar bl.a. f6r
strategi, informationsgivning, ekonomisk rapportering
samt vissa avtal. Moderbolaget har sitt site och kontor

i Stockholm. Dotterbolagen har kontor i Bodaibo. I
Tomsk sker frimst analyser och sammanstillning av
information. I Bodaibo arbetar framforallt geologer pa
fyndigheterna.

Bolaget hade vid utgingen av 2009 48 (17) heltids-
anstillda inklusive sdsongsarbetare, under aret i medel-
tal 47 (79) anstillda. Bolaget drog under 2009 ned pé
antalet anstillda till foljd av finanskris och neddragning
av prospekteringsarbete.

BOLAGSSTYRNING

Bolag listade pa First North aliggs inte att f6lja Svensk
kod f6r bolagsstyrning ("Koden”). Bolaget tillimpar i
dagsliget heller inte Koden, men kommer i samband
med listningen pa First North att successivt anpassa sig
till Koden dir den bedéms ha relevans for Bolaget och
dess aktieigare.

Valberedning

Bolagets valberedning skall bestd av fyra ledaméter, va-
rav tre skall nomineras av de tre storsta aktiedgarna per
den 31 augusti samt styrelseordféranden. Valberedning-
ens uppgift 4r att infor drsstimman ligga fram forslag
till stimmoordférande, styrelse, styrelseordférande,
styrelsearvode och eventuell ersittning for utskottsar-
bete samt revisorsarvode. Om visentlig f6rindring sker
i dgarstrukturen eller om ledamot avgr under man-
dattiden, ska valberedningens sammansittning kunna
dndras.

Infor &rsstimman 2010 har valberedningen utgjorts
av Hakan Knutsson, Ulrika Hagdahl (representerande
Lannion AB) samt Sune Nilsson (representerande KGK
Holding AB).

Styrelsen

Styrelsens ansvar

Styrelsen ansvarar for den langsiktiga strategin och att
sitta malen for Bolaget, godkinna budget och affirs-
planer, underséka och godkinna kostnader samt ta
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beslut om investeringar och stérre férindringar inom
Kopylovskoye. Styrelsen utser dven Bolagets VD och
bestimmer [6n samt samt Svriga férméner for VD.

Sammansdttning av styrelsen
Kopylovskoyes styrelse bestar av sju ledaméter, varav
Kjell Carlsson ir ordférande, vilka redovisas nedan.

Kjell Carlsson

Styrelseordférande och styrelseledamot sedan 2010.
Fidd: 1951, svensk medborgare.

Utbildning: Civilingenjér i maskinteknik.
Arberslivserfarenbet: Ledande befattningar inom Sand-
vik, Atlas Copco och ABB.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Sandvik Nora AB;
styrelseledamot i Appalto AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Verkstillande
direktor och styrelseledamot i Sandvik Mining and
Construction Tools AB; styrelseordférande i AB Sand-
vik KPS; styrelseledamot i Monitoring Control Center
MCC AB, Sandvik Mining and Construction Sverige
AB; bolagsman i Ingenjorsfirma C.J. Carlsson HB.
Innehav i Kopylovskoye: 23 000 aktier.

Mikhail Damrin

Styrelseledamot och verkstillande direktér sedan 2009.
Fidd: 1970, rysk medborgare.

Utbildning: Civilingenjor i optik, Moskvas tekniska
universitet; bachelor i gruvteknik, Tomsk polytekniska
universitet; bachelor i internationell ekonomi, Russian
Academy of Foreign Trade; MBA, Cranfield University.
Arbetslivserfarenbet: Ansvarig for foretagsutveckling,
fusioner och forvirv pa Central Asia Gold; chefsbefatt-
ningar inom West Siberian Resources.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och deligare i Amur
Gold LLG; styrelseledamot i Tomsk Refining AB.
Avslutade uppdrag de senaste fem dren: -

Innehav i Kopylovskoye: 50 000 aktier.

Bjorn Fernstrom

Styrelseledamot sedan 2010.

Fidd: 1950, svensk medborgare.

Utbildning: Civilekonom.

Arbesslivserfarenbet: Tidigare revisor och partner pd



Ernst & Young.

sz'ga uppdrag: Styrelseledamot i AB f6r Varubelaning,
A-Com AB, BO Excellent AB, Burgundy AB och S§j66
Sandstrom Sweden AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Innehavare av den
enskilda firman Bjorn Fernstrom.

Innehav i Kopylovskoye: 4 500 aktier.

Ulrika Hagdahl

Styrelseledamot sedan 2007.

Fodd: 1962, svensk medborgare

Utbildning: Civilingenjor i teknisk fysik, KTH
Arberslivserfarenhet: Grundare av ORC Software AB
Ovriga uppdrag: Verkstillande direktor och styrelseleda-
mot i Cancale Férvaltnings AB, Lannion AB och Mon-
tech Invest AB; styrelseledamot i AB Idre Gold Ski &
Spa, Beijer Electronics AB och Industrial and Financial
Systems, IES AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Verkstillande
direktor och styrelseledamot i Nils Arousell Nilsson AB;
styrelseledamot i Arcachon Konsult AB, Hunresearch
AB, Stralfors AB, ORC Software AB, Check Point
Holding AB; styrelsesuppleant i Russian Real Estate
Investment Company AB, Russian Real Estate Invest-
ment Company AB (Sweden) I AB, Russian Real Estate
Investment Company Pyat AB, Russian Real Estate
Investment Company Syem AB, Russian Real Estate
Investment Company DVA AB, Russian Real Estate
Investment Company TRI AB, Russian Real Estate In-
vestment Company Chetire AB och Russian Real Estate
Investment Company Shest AB.

Innehav i Kopylovskoye: 334 844 aktier privat och via
bolag.

Claes Levin

Styrelseledamot sedan 2009.

Fodd: 1941, svensk medborgare.

Utbildning: Jur kand, Lunds Universitet.
Arbetslivserfarenbet: Verkstillande direktor for Dili-
gentia, Reinholdkoncernen och Platzer Bygg; ledande
befattningar inom SEB.

Ovriga uppdrag: Styrelseordforande i 1,618 STRICT
AB, Bréderna Falk Sybehor & Garn Engros AB, LEV-
INVEST AB, Sh bygg Fastigheter AB, Sh bygg Forvalt-

Organisation och bolagsstyrning

ning AB, Sh bygg, sten och anliggning AB, Sh maskin i
Uppsala AB, Strategic Minerals AB, WantJobAgent AB,
VARIANT Fastighets AB, VARIANT Férvaltnings AB
och Wiking Mineral AB; styrelseledamot i AB Driv-
fjadern, Amok Studios AB, BERCO Intressenter AB,
BERCO Produktion i Skellefted AB, Brf Ripan 4, Norr-
landsindustrier AB, STRICT Corporate Finance AB,
Topsocks AB, AMYV Partners AB och AMV Production
AB; styrelsesuppleant i Nordic Resources AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordfs-
rande i Allokton AB, Allokton Properties AB, Allokton
Properties II AB, Allokton Properties III AB, Allokton
RE III Holding AB, Allokton Real Estate AB, Allokton
Real Estate II AB, Coffee Cup AB, ENACO AB, Eu-
ropa TUMSTOCK AB, European Builders in Sweden
AB, Europeisk Spedition AB, Fastighets AB Svettis,
Fibulan 1 AB, Mineralprospektering i Bergslagen AB,
Noble Metals Exploration AB (nomeX), OP Maskin
AB, Sh bygg i Stockholm AB, Skattebetalarnas Servi-
cebyrd AB och We International AB; styrelseledamot i
Allokton Real Estate III AB, E. Ohman J:or Fondkom-
mission AB, E. Ohman J:or Fondkommission Holding
AB, Euro Contracting i Sverige AB, Fastighets AB
Trianon, Forvaltningsbolaget Pleni AB, Gelba Fastig-
heter AB, Gelba Management AB, IGE Resources AB,
Metromark Hospitality Group AB, Norrlandsindustrier
Holding AB, Svensk Fastighetsfond AB, Want AB och
WeSC AB; styrelsesuppleant i Avaris i Sverige AB, Tors-
akers Siteri AB och Oresundsterminalen Fastighets AB.
Innehav i Kopylovskoye: 24 500 aktier.

Markku Mikeli

Styrelseledamot sedan 2010.

Fidd: 1944, finsk medborgare.

Utbildning: Professor, fil.dr. i geologi och mineralogi,
Helsingfors Universitet.

Arbetslivserfarenhet: Over 35 irs erfarenhet inom geologi
och gruvverksamhet i Finland och internationellt, bl.a.
som direktor for Finlands Geologiska Forskningscen-
tral (GTK), technical manager f6r United Nations
Revolving Fund for Natural Resources Exploration
(UNRFNRE) och regional exploration manager for
Outokumpu.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Dragon Mining Ltd.
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Organisation och bolagsstyrning

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordférande
i Stiftelsen f6r utforskning av Finlands naturtillgdngar;
president i The International Peat Society (IPS).
Innehav i Kopylovskoye: -

Sergei Petrov

Styrelseledamot sedan 2009.

Fodd: 1968, rysk medborgare.

Utbildning: MBA, George Washington University.
Arbetslivserfarenhet: Ansvarig for investment banking pé
Corporate Finance Bank LLC; VD fér Antanta Capital,
ledande befattningshavare inom BFK Bank och CIT
Finance Investment Group.

Ovriga uppdrag: Deligare i Nettrader.ru.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i
Pioglobal Real Estate Investment Fund.

Innehav i Kopylovskoye: 166 554 aktier.

Ledande befattningshavare
Nedanstdende dtta personer utgdr Kopylovskoyes led-

ningsgrupp.

Mikhail Damrin
Styrelseledamot och verkstillande direktdr sedan 2009.
Se beskrivning under styrelsen.

Anna Daun Wester

Vice verkstillande direktor sedan 2010, ansvarig for
investor relations.

Fidd: 1978, svensk medborgare.

Utbildning: Civilingenjor i maskinteknik, Lunds Tek-
niska Hogskola; finansanalytiker, Handelshogskolan i
Stockholm.

Arbetslivserfarenbet: Forsiljning och support, Orc Soft-
ware; purchasing manager, Volvo Personvagnar; marke-
ting and sales manager, Unilever.

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Brf Eldaren Nr 9;
bolagsman i JAL HB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: -

Innehav i Kopylovskoye: 6 675 aktier.

Alexander Mikhailov
Vice verkstillande direktor sedan 2010, ansvarig for
prospektering.
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Fidd: 1959, rysk medborgare.

Utbildning: Civilingenjor i mineralprospektering,
Moskva Mineral Exploration Institute.
Arbetslivserfarenhet: Ansvarig for statliga guldprospekte-
ringsprogram i Uzbekistan; ledande befattningar inom
prospektering och guldproduktion fér Amerton Sear-
ches och Kairezi Resources i Zimbabwe; senior geolog,
SRK Consulting.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Mineral Exploration
Network (UK) Ltd och Mineral Exploration Network
(Finland) Ltd.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: -

Innehav i Kopylovskoye: -

Gunnar Danielsson

Ekonomichef sedan 2010.

Fidd: 1960, svensk medborgare.

Utbildning: Civilekonom.

Arberslivserfarenbet: Senior redovisningskonsult pa
Matrisen Redovisning & Radgivning AB; auktoriserad
revisor och partner pa Ernst & Young, med sju 4rs erfa-
renhet frin tjinstgéring i Moskva.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Bf Oden u.p.a.
Avslutade uppdrag de senaste fem dren: -

Innehav i Kopylovskoye: -

Alexander Kozlov

Verkstillande direktor for OOO Kopylovsky sedan
2008.

Fidd: 1961, rysk medborgare.

Utbildning: Gruvingenjor, Tomsk polytekniska univer-
sitet.

Arbetslivserfarenhet: Ledande befattningar i foretag inom
skogsindustrin; projektledare f6r Kopylovskoye-fyndig-
heten for Central Asia Golds rikning.

Ovrz'ga uppdrag: -

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: -

Innehav i Kopylovskoye: -

Vladimir Pachuyev

Produktionschef f6r OOO Kopylovsky sedan 2007.
Fodd: 1957, rysk medborgare.

Utbildning: Civilingenjor i hydrogeologi, Tomsk poly-

tekniska universitet.



Arberslivserfarenhet: Geolog for Raskadskaya-gruvan;
ledande befattningshavare f6r OOO Prestizh inom ko-
lindustrin; arbetsledare pa Kopylovskoye-fyndigheten.
Ovriga uppdrag: -

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: -

Innehav i Kopylovskoye: -

Yevgeny Pachuyev

Ekonomiansvarig fér OOO Kopylovsky sedan 2008.
Fodd: 1951, rysk medborgare.

Utbildning: Ekonomiutbildning, Tomsk universitet.
Arbetslivserfarenbet: Planerings- och redovisningsan-
svarig for en rad foretag inom byggnads-, révaru och
skogsindustrin

Ovriga uppdrag: -

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: -

Innehav i Kopylovskoye: -

Alexander Krasnoschekov

Chefsgeolog sedan 2007.

Fodd: 1981, rysk medborgare.

Utbildning: Kurser vid Tomsk polytekniska universitet.
Arbetslivserfarenhet: Geolog for OOO Tardan Gold, ett
dotterbolag till Central Asia Gold.

Ovrz'ga uppdrag: -

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: -

Innehav i Kopylovskoye: -

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYREL-
SEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Utéver vad som anges nedan har ingen av Bolagets
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare under
de senaste fem dren (i) domts i bedrigerirelaterade mal,
(ii) varit stillféretradande i bolag som forsatts i kon-
kurs eller likvidation (avser ¢j frivillig likvidation) eller
varit inblandat i konkursférvaltning, (iii) varit foremal
for anklagelser eller sanktioner av myndigheter eller
godkinda yrkessammanslutningar eller (iv) forbjudits av
domstol att ingd som medlem av ett bolags lednings- el-
ler kontrollorgan.

Styrelseledamoten Claes Levin var tidigare styrelse-
ordférande i Europa TUMSTOCK AB, i vilket konkurs
avslutades 2005-08-29. Styrelseledamoten Ulrika Hag-
dahl var tidigare styrelseledamot i ACH Securities S.A.

Organisation och bolagsstyrning

som tridde i frivillig likvidation under 2009.

Inga familjeband férekommer mellan Bolagets
styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Inte
heller féreligger nigra intressekonflikter, varvid styrel-
seledaméters och ledande befattningshavares privata
intressen skulle std i strid med Bolagets intressen.

Inga avtal féreligger mellan styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare och Bolaget eller nigot av
dess dotterbolag om férmaner efter det att respektive
uppdrag avslutats.

Det finns inga aktierelaterade incitamentsprogram
eller andra bonusprogram inom Bolaget.
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Aktiekapital och

agarforhallanden

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Kopylovskoyes aktier har emitterats enligt svensk lag
och ir registrerade hos Euroclear i elektronisk form,
med ISIN-kod SE0002245548. Euroclear for dven
Bolagets aktiebok. Enligt Kopylovskoyes registrerade
bolagsordning skall Bolagets aktiekapital uppga till
ligst 17 000 000 SEK och hégst 68 000 000 SEK och
antalet aktier skall uppga till ligst 2 500 000 och hogst
10 000 000. Aktiens kvotvirde ir cirka 5,89 SEK. Varje
aktie beridttigar till en rost vid Kopylovskoyes bolags-
stimma och samtliga aktier har lika ritt till utdelning
och 6verskott vid likvidation. Kopylovskoye har 3 681
633 aktier utestdende, motsvarande ett aktiekapital

om 21 682 177,56 SEK. Forindringar av aktieigar-
nas rittigheter férutsitter indring av bolagsordningen

i enlighet med gillande lagstiftning. Aktiedgare har
foretradesritt till teckning av nya aktier i samband med
nyemission i Bolaget i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) sétillvida ej annat foreskrivs i emissionsbe-
slutet. Bolaget har inget innehav av egna aktier. Bolaget
har endast ett aktieslag.

AGARFORHALLANDEN

Kopylovskoye hade 4 815 aktiedigare per 2010-07-23.
Tabellen ovan till hoger visar Bolagets tjugo stdrsta
dgare per den 23 juli 2010. Savitt styrelsen f6r Kopy-
lovskoye kinner till, foreligger inte nigra aktieigaravtal
eller andra éverenskommelser mellan ndgra av Kopylov-
skoyes aktiesigare som syftar till gemensamt inflytande
over Bolaget.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

AGARFORHALLANDEN PER 2010-07-23

Andel roster
LG TS Antal aktier och kapital

Hékan Knutsson med bolag 471 697 12,8%
SIX SIS AG 402 558 10,9%
Benchmark Oil & Gas AB 378 623 10,3%
Ulrika Hagdahl med bolag 334 844 9,1%
Euroclear Bank S.A/N.V 282 484 7,7%
Sergei Petrov via bolag 166 554 4,5%
LGT Bank in Liechtenstein Ltd 123 021 3,3%
Michail Malyarenko 115 266 3,1%
Faustina Sweden AB 80 000 2,2%
Morgan Stanley & Co Inc. 70 000 1,9%
Kredietbank Suisse 51436 1,4%
Mikhail Damrin via bolag 50 000 1,4%
Peter Ahlstrand Agentur AB 48 068 1,3%
SEB Enskilda Securities Oslo 47 588 1,3%
Olle Wahlqvist 40 000 1,1%
Stina Wahlqvist 40 000 1,1%
Nordea Bank Norge 39 040 1,1%
Hansard International Ltd 36 531 1,0%
Sorebo & Co. AB 32 658 0,9%
Joakim Christiansson 31 250 0,8%
ovriga 840 015 22,8%
Totalt 3681633 100,0%

AKTIEKAPITALETS FORANDRING

Nedanstdende tabell visar férindringen av aktiekapitalet
och antal aktier i Kopylovskoye sedan Bolagets bildande
2007.

Antal aktier Aktiekapital, SEK (avrundat) Kvotvarde
Ar Handelse Totalt Totalt | SEK (avrundat)

2007  Bolagsbildning 10 000 10 000 100 000 100 000 10,00 10,00
2007  Apportemission 740 000 750 000 7 400 000 7 500 000 10,00 144,11
2007  Riktad nyemission 250 000 1 000 000 2 500 000 10 000 000 10,00 280,00
2008  Split 849:1 848 000 000 849 000 000 0 10 000 000 0,01 n/a
2009  Sammanldggning 1:100 -840 510 000 8490 000 0 10 000 000 1,18 n/a
2009  Minskning av aktiekapitalet 0 8 490 000 -9 500 000 500 000 0,06 n/a
2009  Foretradesemission 195270 000 203 760 000 11 500 000 12 000 000 0,06 0,09
2009  Riktad nyemission 6 834 450 210 594 450 402 500 12 402 500 0,06 0,10
2010  Foretradesemission 84 237 780 294 832 230 4961 000 17 363 500 0,06 0,29
2010  Riktad nyemission 169 800 295002 030 10 000 17 373 500 0,06 0,29
2070  Utnyttjande av teckningsoptioner 73161 345 368 163 375 4308 678 21682178 0,06 0,32
2010  Sammanldggning 1:100 -364 481 742 3 681 633 0 21682178 5,89 n/a
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BEMYNDIGANDE

Vid drsstimman 2010 bemyndigandes styrelsen att, un-
der tiden till nista arsstimma, med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretridesritt, vid ett eller flera tillfil-
len, besluta om nyemission av sammanlagt hégst 6 000
000 aktier. Syftet med bemyndigandet ir bl.a. att kunna
stirka bolagets allminna finansiella stillning, bredda
dgarkretsen samt att méjliggdra finansiering av fore-
tagsforviry, delar av foretag eller andra tillgingar som
styrelsen bedomer vara av virde for bolagets verksam-
het. Avvikelse frin aktiedgarnas foretridesritt ska dga
ske i den situation da en riktad nyemission, pd grund av
tids-, affirs- eller motsvarande skil, 4r mer férdelaktig
for bolaget. Maximal utspidning vid en eventuell riktad
nyemission ska ej verstiga 30 procent. Betalning ska
kunna ske kontant eller genom apport eller kvittning.

UTDELNINGSPOLICY
Kopylovskoye har hittills inte limnat nigon utdelning.
Bolaget avser limna utdelning si snart detta kan ske
med hinsyn till resultat och Bolagets ekonomiska still-
ning, men har inte lagt fast ndgon utdelningspolicy.
Beslut om vinstutdelning i svenska aktiebolag fattas
av bolagsstimman. Utdelning fir endast ske med ett s-
dant belopp att det efter utdelningen finns full tickning
for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdel-
ningen framstir som férsvarlig med hinsyn till de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker stiller
pa storleken av det egna kapitalet samt Kopylovskoyes
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt
(den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel
fir aktiesgarna inte besluta om utdelning av ett storre
belopp in styrelsen foreslagit eller godkint.Utdelning
utbetalas normalt till aktiedgare som ett kontant belopp
per aktie genom Euroclear. Ritt till utdelning tillkom-
mer den som pé den av bolagsstimman faststillda av-
stimningsdagen ir registrerad som innehavare av aktier
i den av Euroclear férda aktieboken. Om aktiedigare inte
kan nds genom Euroclear kvarstir aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrinsas
i tiden endast genom regler om tiodrig preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
Varken aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsordning
innehaller nigra restriktioner avseende ritt till utdel-

ning till aktiedgare utanfor Sverige. Utdver eventuella
begrinsningar som foljer av bank eller clearingsystem

i berérda jurisdiktioner, sker utbetalning till sidana
aktiedgare pa samma sitt som till 6vriga aktiesigare med
hemvist i Sverige.

UTESTAENDE TECKNINGSOPTIONER

Under 2008 emitterades teckningsoptioner till Kopy-
lovskoyes radgivare vid den kapitalisering av Bolaget
som genomfordes under 2007. Teckningsoptionerna 15-
per till och med 31 december 2011 och ger innehavaren
ritt att teckna 424 500 akdtier till teckningskursen 14,10
SEK per aktie. Fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
innebir en utspidning pd 10,3 procent.

HANDELSPLATS
Kopylovskoye har ansskt om och godkints fér uppta-
gande till handel av Bolagets aktier pA NASDAQ OMX
First North. Forsta handelsdag 4r den 27 augusti 2010
och Bolagets aktie kommer att ha kortnamnet KOPY.
Bolaget har for indexindelningsindamal enligt GICS
(Global Industry Classification Standard) klassificerats
med koden 15104030 och kommer séledes ingd i in-
dexen for sektorn Materials, branschgruppen Materials,
branschen Metals & Mining samt segmentet Gold.

LIKVIDITETSGARANTI

Kopylovskoye har ingitt avtal med Erik Penser Bank-
aktiebolag om likviditetsgaranti i Bolagets aktie infor
listningen av Bolaget pA NASDAQ OMX First North.
Likviditetsgarantin innebir att EPB &tar sig att fortls-
pande och for egen rikning stilla kop- och siljkurser
avseende Bolagets aktie inom ett visst kursintervall och
till avtalad volym.

AUGUSTI 2010



Finansiell 6versikt

I nedanstiende avsnitt redovisas den historiska finansiella utvecklingen f6r Kopylovskoye-koncernen for rikenskaps-
dren 2007-2009 samt for perioden januari-juni 2010. Informationen 4r himtad frin reviderade &rsredovisningar
samt ¢j reviderad deldrsrapport. Bolaget tillimpade International Financial Reporting Standards (IFRS) for forsta
géngen i koncernredovisningen f6r 2008, med informationen nedan fér rikenskapsiret 2007 omriknat i enlighet

med IFRS.

RESULTATRAKNING, MSEK JAN-JUNI 2010 2009 2008

Nettoomsattning -

Ovriga rérelseintakter 0,2 0,5 0,4 0,5
Aktiverat arbete for egen rakning 5,0 6,6 5,9 2,7
EBITDA -4,6 -4,5 -11,8 -44,2
Rorelseresultat -5,1 -5,2 -13,8 -45,4
Resultat efter finansiella poster -5,5 -5,6 -13,6 -46,9
Periodens resultat -6,2 -8,6 -18,4 -47,6
Balansomslutning 150,1 124,9 123,4 154,7
Prospekteringslicenser och utvérderingsarbeten 133,3 111,3 100,1 68,6
Materiella anlaggningstillgangar 2,3 2,2 4,7 8,3
Kortfristiga fordringar 8,0 5,0 51 31,0
Likvida medel och kortfristiga placeringar 5,5 5,7 13,2 46,0
Eget kapital 123,9 105,5 103,5 123,5
Rantebarande skulder 8,6 6,4 11,0 27,1
Ovriga kortfristiga skulder 8,0 52 3,8 3,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6,8 -1,9 2,4 -11,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18,1 -19,1 -19,5 -34,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24,7 13,7 -16,2 92,6
Arets kassaflode -0,2 -7,4 -33,2 46,0
NvekELTAL  [janjunizotol  2009] 2008|2007
Soliditet 83% 85% 84% 80%
Avkastning pa eget kapital -5,4% -8,2% -17,0% -77,0%
Avkastning pa totalt kapital -3,7% -4,2% -8,7% -57,7%
Medelantal anstallda 48 45 79 58
| DATAPERAKTIE, SEK* ___[JANJuNi2olol 20090 2008|2007
Resultat per aktie -2,55 -0,16 -0,02 -0,36
Eget kapital per aktie 41,99 0,50 0,12 123,50
Utdelning per aktie - - - -
Genomsnittligt antal aktier, tusental 2433 52727 849 000 131 540
Utestaende antal aktier, tusental 2950 210 594 849 000 1 000

*F6r 2007 dr genomsnittligt antal aktier justerat for split 849:1, genomférd under 2008.
For aktiematt avseende januari-juni 2010 har justering gjorts for sammanldggning 1:100, vilken genomférdes i augusti 2010.
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Ovrig information

ALLMANT

Kopylovskoye AB, med organisationsnummer 556723-
6335, registrerades vid Bolagsverket den 14 februari
2007. Bolagets associationsform ir aktiebolag och regle-
ras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget 4r anslutet
till Euroclear. Styrelsens site ir registrerat i Stockholm.
Bolaget skall enligt bolagsordningens bedriva prospekte-
ring och/eller produktion av mineraler, i eget namn, via
dotterbolag eller genom mindre deligarskap 4ven som
idka dirmed forenlig verksamhet. Bolagets verksamhet
bedrivs genom de fem heligda ryska dotterbolagen
OO0 Kopylovsky, OOO Kavkaz Gold, OOO Krasny,
OOO Prodolny och OOO Kopylovskoye Management.
Huvudkontorets adress dr Engelbrektsgatan 9-11, 114
32 Stockholm.

VASENTLIGA AVTAL

Laneavtal

Dotterbolaget OOO Kopylovsky upptog den 8 februari
2010 l&n fran investmentbanken Your First Capital
CJSC om totalt nominellt 40 MRUR (motsvarande
cirka 9,7 MSEK?), mot &terbetalning om totalt 45,1
MRUR, motsvarande en arlig effektiv rinta om 28,8
procent. Av lanet har 21,9 MRUR éterbetalats och ater-
stdende 23,2 MRUR skall dterbetalas i tre rater enligt
foljande: 5,8 MRUR den 31 augusti 2010, 5,8 MRUR
den 30 september 2010 samt 11,6 MRUR den 10
november 2010. Linet dr garanterat av OOO Kavkaz
Gold och Kopylovskoye AB.

Bolagets dotterbolag OOO Kopylovsky har, efter
Bolagets forvirv av Kopylovskoye-fyndigheten 2007, en
skuld till siljarna av fyndigheten pé cirka 14,7 MRUR
(motsvarande cirka 3,6 MSEK). Skulden lper med en
arlig rinta pa 15 procent och dr amorteringsfritt.

FINANSIERING OCH RORELSEKAPITAL
Kopylovskoye har ett preliminirt prospekteringspro-
gram for samtliga fyndigheter som Iéper t.0.m. utging-
en av 2011. Ett detaljerat prospekteringsprogram kom-
mer att utarbetas nir samtliga resultat f6r nuvarande
borrprogram har analyserats och sammanstillts.
Kopylovskoye forfogade per den 30 juni 2010 éver
likvida medel om 5,5 MSEK. Till detta har Bolaget
under juli minad 2010 erhéllit likvid frin utnyttjade

teckningsoptioner om 23,4 MSEK. Kopylovskoyes
tillgiingliga rorelsekapital 4r inte tillrickligt for de
aktuella behoven under de kommande 12 ménaderna.
Med hinsyn dill fullstindigt genomférande av Bolagets
preliminira prospekteringsprogram i dess nuvarande
omfattning, den l6pande driften och dterbetalning av
befintliga l&n beriknas befintliga likvida medel riicka till
och med mitten eller slutet av kvartal fyra 2010.

Fér att finansiera investeringarna planerar Bolaget
skaffa kapital genom i férsta hand nyemission av aktier.
Bolagets investeringar ir av flexibel karaktir, fosrutom
de prospekteringsarbeten som ir nédvindiga att gora
for att bibehalla licenser, vilket innebir att Bolaget kan
skjuta pd prospekteringsinvesteringar i tiden eller vilja
att inte genomféra dem alls om forvintade resultat inte
uppnds. Styrelsen arbetar l6pande med att kontrollera
och utvirdera Bolagets likviditet och finansiella still-
ning.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget ingick under 2010 avtal om leasing av maskiner
med OOO BFK Leasing, ett bolag nirstiende till BEK
Bank i vilket styrelseledamoten Sergei Petrov var en av
de ledande befattningshavarna.

Dotterbolaget OOO Kopylovsky upptog under
2010 lan frin Your First Capital CJSC enligt vad som
tidigare beskrivits under rubriken "Laneavtal” i detta
avsnitt. Your First Capital 4r dotterbolag till Nettrader.
ru, ett bolag i vilket styrelseledamoten Sergei Petrov ir
en av delidgarna.

Bolaget har ett avtal med styrelseledamoten Ulrika
Hagdahl avseende periodvis korttidshyra av en ligenhet
att utnyttjas av Bolagets ryska anstillda vid tjinsteresor
till Stockholm.

Under 2009 stillde vissa aktiesigare ut lan till Bola-
get i samband med féretridesemissionen i september
2009. Langivarna erhéll en rinta pa en procent och
lanen kvittades i féretridesemissionen.

Samtliga transaktioner med nirstdende har bedémts
skett pd marknadsmissiga villkor.

TVISTER OCH RATTSLIGA FORHALLANDEN
Bolaget har en tvistig skuld till en tidigare anlitad eko-
nomikonsult. Konsulten har framstillt krav avseende

# Omrakning frén RUR till SEK har genomgaende i Bolagsbeskrivningen gjorts till kursen RUR/SEK 0,2420
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utforda tjinster om cirka 2 MSEK, varav Bolaget betalat
1,4 MSEK, motsvarande den del av arvodet som har
bedémts skiligt. Ingen slutlig uppgorelse har dnnu nétts
avseende det tvistiga beloppet.

Bolaget 4r, utdver vad som angetts ovan, inte part
och har under de senaste tolv minaderna inte varit part
i ndgon tvist eller rittsligt forfarande som haft eller skul-
le kunna fa visentlig betydelse f6r Bolagets verksamhet
och finansiella stillning. Bolaget kinner inte heller till
ndgon sidan tvist eller rittsligt forfarande som skulle
kunna uppkomma. Bolaget 4r inte heller féremal for
sirskild granskning ur skattehinseende och kinner inte
till act ndgon sidan granskning skulle kunna komma att
goras.

REVISORER
Vid &rsstimman den 29 juni 2010 nyvaldes revisions-
bolaget Ernst & Young AB, med auktoriserade revisorn
Per Hedstrom som huvudansvarig revisor, for tiden
intill 4rsstimman 2014. Per Hedstrom ir fodd 1964,
auktoriserad revisor sedan 1995 och medlem i Far.
Arsredovisningarna for rikenskapsiren 2008 och
2009 har reviderats av Johan Arpe, auktoriserad revisor
fran Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB. Arsredovis-
ningen for rikenskapsiret 2007 har reviderats av Hakan
Andreasson, auktoriserad revisor frin Lindebergs Grant
Thornton AB. Revisorsbytet 2008 skedde till foljd av
att Kopylovskoyes dévarande moderbolag Central Asia
Gold AB bytte revisorer, och revisorsbytet 2010 skedde
till f6ljd av att Bolagets ddvarande revisor inledde en
lingre period av tjinstledighet.

CERTIFIED ADVISER

Bolaget har utsett Erik Penser Bankaktiebolag till Cer-
tified Adviser. EPB dgde per 2010-07-23 inga aktier i
Kopylovskoye.

BOLAGSBESKRIVNING KOPYLOVSKOYE



Bolagsordning

§1 Firma
Bolagets firma ir Kopylovskoye AB. Bolaget r publikt.

§2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt site i Stockholms kommun, Stockholms lin.

§3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva produktion och / eller prospektering av
mineraler, i eget namn, via dotterbolag eller genom mindre
deligarskap dvensom idka dirmed férenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor ligst 17 000 000 kronor och hogst
68 000 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier skall uppg till ligst 2 500 000 och hogst
10 000 000 stycken.

§ 6 Styrelse och revisorer
Styrelsen bestdr av ligst 3 och hogst 8 ledaméter. Bolaget
skall ha 1-2 revisorer med hogst 2 revisorssuppleanter eller

ett registrerat revisionsbolag.

§ 7 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till &rsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma
dir friga om 4ndring av bolagsordning kommer att behandlas
skall utfirdas tidigast sex och senast fyra veckor fore stim-
man. Kallelse till annan extra bolagsstimma skall utfirdas
tidigast sex och senast tvé veckor fore stimman. Kallelse till
bolagsstimman skall ske genom kunggrelse i Post- och Inri-

kes Tidningar och i Svenska Dagbladet.

§ 8 Oppnande av stimma
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dirtill utser 8ppnar
bolagsstimman och leder férhandlingarna till dess ordférande

vid stimman valts.

§9 Arsstimma

Arsstimma hilles arligen inom 6 manader efter rikenskapsar-
ets utgdng. P4 arsstimma skall f6ljande drenden férekomma.
1. Val av ordférande vid stimman;

2. Upprittande och godkinnande av réstlingd;

3. Godkinnande av dagordning;

4. Val av en eller tv4 justeringsmin;

N

Prévning av om stimman blivit behdrigen sammankallad;
6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisions-
berittelse samt, i forekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberittelse;
7. Beslut
a) om faststillande av resultatrikning och balansrikning,
samt, i fsrekommande fall, koncernresultatrikning
och koncernbalansrikning
b) om dispositioner betriffande vinst eller forlust enligt
den faststillda balansrikningen,
¢) om ansvarsfrihet 4t styrelseledaméter och verkstillande
direktor nir sidan forekommer;
8. Faststillande av styrelse- och, i fsrekommande fall, revi-
sorsarvoden;
9. Val av styrelse och, i forekommande fall, revisionsbolag
eller revisorer samt eventuella revisorssuppleanter;
10. Annat drende, som ankommer pd stimman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rikenskapsdr skall vara 0101-1231.

§ 11 Aktiedgares ratt att delta i bolagsstaimma

For ate f3 delta pa bolagsstimma skall aktiefigare anmila sig
samt antalet bitriden hos bolaget fore kl. 16:00 senast den
dagen som anges i kallelsen till stimman. Denna dag fér ¢j
vara sdndag, annan allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nyérsafton och inte infalla tidigare 4n femte
vardagen fore stimman. Ombud behéver ¢j anmila antalet
bitriden. Antalet bitriden for hogst vara tva.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktieigare eller forvaltare som pd avstimningsdagen ir
inford i aktieboken och antecknad i ett avstimningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontof6ring av finansiella
instrument eller den som 4r antecknad p4 avstimningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 nimnda lag, ska antas
vara behérig att utéva de rittigheter som framgdr av 4 kap.

39 § Aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning antogs vid arsstimma den 29 juni 2010
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Skattefragor 1 Sverige

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som kan
komma att aktualiseras i samband med upptagande
till handel av aktier i Kopylovskoye pd NASDAQ OMX
First North. Sammanfattningen vénder sig till aktied-
gare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige. Sam-
manfattningen dr inte avsedd att vara uttémmande
och omfattar inte situationer ddr aktierna innehas av
handelsbolag eller som lagertillgdng i néringsverk-
samhet. Vidare behandlas inte de sdrskilda reglerna
om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid
kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan
bli tillimpliga da aktiedgare innehar aktier som anses
vara ndringsbetingade. Inte heller behandlas de
sdrskilda regler som gdller fér sa kallade kvalificerade
aktier i fdmansféretag. Sdrskilda skattekonsekvenser
kan uppkomma ocksd for andra kategorier av aktied-
gare, sdsom investmentforetag, investeringsfonder
och personer som inte dr obegrédnsat skattskyldiga i
Sverige. Innehavare av aktier i Kopylovskoye rekom-
menderas att inhdmta rdd frdn skatterdadgivare av-
seende de skattekonsekvenser som kan uppkomma i
varje enskilt fall, inklusive tillimpligheten och effekten
av utldndska regler och skatteavtal.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapital-
vinster sdsom utdelning och kapitalvinst vid avyttring
av aktier i inkomstslaget kapital. Skattesatsen dr 30
procent.

Preliminir skatt avseende utdelning innehélls av
Euroclear Sweden AB (tidigare VPC) eller, for forvaltar-
registrerade innchav, av forvaltaren. Bolaget ansvarar
inte for att eventuell killskatt innehalls.

Kapitalvinst respektive kapitalfrlust beriknas
normalt som skillnaden mellan f6rsiljningsersittningen,
efter avdrag for forsiljningsutgifter, och omkostnads-
beloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av
samma slag och sort beriknas gemensamt med tillimp-
ning av genomsnittsmetoden. Fér marknadsnoterade
aktier fir omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas
enligt schablonmetoden till 20 procent av forsiljnings-
ersittningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade
aktier dr fullt avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvin-
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ster samma 4r pd andra marknadsnoterade aktier och
deligarritter utom andelar i sidana investeringsfonder
som innehaller endast svenska fordringsritter (rintefon-
der). Kapitalférlust som inte kan kvittas pd detta sitt fir
dras av med 70 procent mot dvriga inkomster i in-
komstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomst-
slaget kapital medges skattereduktion mot kommunal
och statlig inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges
med 30 procent av den del av underskottet som inte
overstiger 100 000 SEK och med 21 procent av reste-
rande del. Underskott kan inte sparas till senare beskatt-

ningsbolag.

JURIDISKA PERSONER

Juridiska personer, utom dédsbon, beskattas normalt
for alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster
och utdelning, i inkomstslaget niringsverksamhet. Skat-
tesatsen 4r 26,3 procent. Om aktierna utgor niringsbe-
tingade andelar giller sirskilda regler.

Berikning av kapitalvinst respektive kapitalf6rlust
sker p& samma sitt som for fysiska personer enligt vad
som anges ovan. Avdrag for kapitalférluster medges
normalt endast mot kapitalvinster pd aktier eller andra
deldgarritter. En kapitalforlust kan dven, om vissa vill-
kor #r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom
samma koncern, under forutsittning att koncernbi-
dragsritt foreligger mellan bolagen. Kapitalf6rlust som
inte har kunnat utnyttjas ett visst &r fir sparas och dras
av mot kapitalvinster pd aktier och andra deldgarritter
under efterféljande beskattningsir utan begrinsning i
tiden.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATT-
SKYLDIGA | SVERIGE

For aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige
utgdr normal svensk kupongskatt om 30 procent pa
utdelning frin svenska aktiebolag. Denna skattesats dr
dock i allminhet reducerad genom skatteavtal mellan
Sverige och andra linder f6r undvikande av dubbelbe-
skattning. Kupongskatten innehalls vid utdelningstill-
fillet av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC) eller, for
forvaltarregistrerade innehav, av férvaltaren. I de fall
kupongskatt om 30 procent innehills vid utbetalning



till en person som har ritt att beskattas enligt en ligre
skattesats eller kupongskatt annars innehéllits med for
stort belopp, kan aterbetalning begiras hos Skatteverket
fore utgdngen av det femte kalenderaret efter utdel-
ningstillfillet.

Aktiedgare som ir begrinsat skateskyldiga i Sverige
och som inte bedriver verksamhet frn fast driftstille
i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapital-
vinster vid avyttring av aktier och andra deligarritter.
Aktiedgare kan dock bli foremil for beskattning i sin
skatterittsliga hemvist. Enligt en sirskild regel kan
fysiska personer som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige
bli foremdl for svensk beskattning vid avyttring av vissa
virdepapper om de vid nigot tillfille under det kalen-
derar d4 avyttringen sker eller vid négot tillfille under
de tio nirmast foregdende kalenderdren varit bosatta i
Sverige eller stadigvarande vistats hir. Tillimpligheten
av regeln 4r dock i flera fall begrinsad genom skatteavtal
mellan Sverige och andra linder for undvikande av dub-

belbeskattning.
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Ordlista

Alluvialt guld

Mineraliseringar i flodbiddden i markniva

Anrikning
Koncentrering av en bestdndsdel i en blandning som ska

forddlas

Anrikningsverk
Anliggning for foridling

Antagen mineraltillgang

Den del av mineraltillgingen som har liten geologisk kin-
nedom och tillférliclighet. Antagen mineraltillging fir ¢j
summeras med kinda och indikerade mineraltillgingar eller
malmreserver samt far ¢j heller vara underlag f6r ekonomiska
bedémningar

Borrkax
Finkornigt prov (chips) av berggrund som erhalls vid RC-
borrning

Cut-off
Ligsta mineralhalt dir fyndighet ér brytvird

Dagbrott
en brytningsplats dir ytnira fyndigheter finns och dir bryt-
ning sker i 6ppen dag

Diamantborrning
Undersskningsmetod dir man borrar upp kirnor av berg,
dven kirnborrning

Dorétackor
Ej raffinerat guld smailt till tackor

ETF
Exchange-traded fund, samlingsnamn f6r bérshandlade fon-
der, av vilka ett flertal dr inriktade pd investeringar i guld

Flotation
Del i anrikningsprocessen dir kemikalier anvinds for att
visentligt 6ka halten av virdefulla mineraler
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Gravimetrisk separation
Separationsmetod baserad pa att olika mineral ir olika tunga

Green-field
Omrade som ¢j tidigare har prospekterats

Indikerad mineraltillgang
Den del av mineraltillgdngen som har mindre geologisk kin-
nedom och tillférlitlighet, jimfort med kiind mineraltillgéng

JORC
Erkind standard satt av Australian Joint Ore Reserves Com-
mitte (JORC) for berikning av mineraltillgingar

Kvarts
Mineral bestiende av kiseldioxid, SiO2. Firgen ir vit eller

transparent

Kénd mineraltillgang
Den del av mineraltillgéngen som har hog geologisk kinne-

dom och tillférlitlighet

Karnprover
Borrmetod f6r att underscka berggrundens kirna som an-
vinds i samband med prospektering

Lena Goldfields

Namn pd guldproducerande omrade sedan 150 &r mellan
floderna Vitim och Lena i Irkutskomridet. Geografiskt sam-
manfaller detta med norra delen av Bodaibo-omridet

Malmreserv
Del av en mineraltillging som kan brytas och foridlas med
beaktande av foretagets Ionsamhetskrav

Mineral
Kombination av element i jordskorpan

Mineralisering
Koncentration av mineraler i berggrunden



Mineraltillgang

En koncentration eller forekomst av mineral i eller pd
jordskorpan i sidan mingd, beskaffenhet och kvalitet att
ekonomisk utvinning ir méjlig

RAB-borrning
Rotary air blast drilling rig/technique, borrningsteknik vid
prospektering

RC-borrning
Reverse Circulation, borrmetod som anvinds f6r provtagning
av borrkax, och anvinds i ett tidigare skede jimfért med

diamantborrning

GKzZ

Ryska statliga kommittén f6r reservbedémningar

Troy ounce (0z)
31,104 gram. Viktenhet f6r guld

Utbyte
Den procentuella andelen mingd av en viss metall i en rdvara

som utvinns i anrikningsprocessen

Ordlista
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