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Erbjudandet i sammandrag

Emission med foretradesritt for befintliga aktiedgare

Villkor: Innehav av en (1) befintlig aktie i Koplov-
skoye AB (publ) pa avstammingsdagen
den 1 september 2009 ger ratt att med
foretrade teckna tjugotre (23) nyemitte-

rade aktier

0,10 SEK (10 ore).

Varje befintlig aktie ger tjugotre (23) teck-
ningsratter. For teckning av en (1) nyemit-
terad aktie kravs en (1) teckningsratt

Teckningskurs

Teckningsratt:

195 270 000 aktier
19 527 000 SEK

Antal aktier, hogst
Emissionslikvid, hogst

Teckningsforbindelser,
ovriga teckningsatagan-
den och garanti:

Det foreligger teckningsférbindelser och
teckningsatanganden samt garantier for
sammanlagt 70 procent av Foretradese-
missionen

Handel med tecknings-
ratter

De teckningsratter som tilldelas i Foretra-
desemissionen &r fritt dverlatbara men
kommer inte att vara féremal fér organise-
rad handel. Innehavare av teckningsratter
har mojlighet att genom egen férsorg
salja/kopa teckningsratter. Observera att
efter teckningstidens utgang blir outnytt-
jade teckningsratter ogiltiga.

Riktad emission till bolagets Optionsinnehavare

Villkor Innehavare av optionsbevis 2008/2011
ager ratt att i forsta hand teckna aktier.
Déarutbver har Bolagets aktiedgare ratt att
teckna eventuella aktier som Optionsinn-

havarna ej tecknar.
9 763 500 aktier
976 350 SEK

Antal nya aktier, hogst
Emissionslikvid, hogst

Gemensam tidplan m.m

Totalt hogst antal emit- 205 033 500 aktier

terade aktier:

Total emissionslikvid, 20 503 350 SEK

hogst
Avstamningsdag: (for
Foretradesemissionen)

1 september 2009

Teckningsperiod: 4 september - 18 september , 2009
Teckningsresultats offent- Borjan av oktober 2009
liggdrande

Exempel - En aktiedgare med 200 aktier i Kopylovskoye

En aktiedgare som pa avstammingsdagen den 1 september 2009
innehar 200 aktier i Kopylovskoye erhaller 4 600 teckningsratter
som ger ratt till att teckna 4 600 nya aktier mot kontant likvid om
0,10 SEK (10 &re) per aktie, totalt 460 SEK. Aktiedgaren har efter
utnyttjandet av teckningsratterna och inbetald likvid totalt 4 800
stycken aktier i Kopylovskoye

Information om Kopylovskoye-aktien
556723-6335
SE0002245548
Onoterad

Organisationsnummer:
ISIN-kod

Handel m.m

Tidpunkter for ekonomisk information

Arsredovisning 2009 Varen 2010

Definitioner och forkortningar

Foretradesemissionen Den nyemission som inbjuds
till teckning med foretraders-
ratt for befintliga aktiedgare i

genom foreliggande prospekt

Riktade emissionen Den nyemission riktad till
Bolagets Optionsinneha-
vare dar befintliga aktiedgare
erbjuds teckna aktier som ej
Optionsinnehavarna tecknar,

s.k 6verblivna aktier

Foretradesemissionen och
den Riktade emissionen
tillsammans

Erbjudandet/Nyemissionen

Optionsinnehavarna Innehavarna av Bolagets
teckningsoptioner benamnda

2008/2011

Foreliggande prospekt avse-
ende Erbjudandet

Kopylovskoye AB (publ), org.
nr. 556723-6335 med dot-

Prospektet

Kopylovskoye/Bolaget/Koncernen

terbolag
SEK/KSEK/MSEK Svenska kronor /

Tusen svenska kronor/

Miljoner svenska kronor
usD Amerikanska dollar
RUR Rysk valuta

Foto: Kopylovskoye AB
Grafisk design: Cubic Consulting AB



Detta Prospekt har upprittats av Kopylovskoye AB (publ), 556723-6335,
nedan ocksé kallat "Kopylovskoye”, ”Koncernen” eller "Bolaget”. Prospek-
tet har godkints av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet
och registreringen innebir inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifter i Prospektet ér riktiga eller fullstindiga.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direke eller
indirekt, till sidana personer vars deltagande forutsitter ytterligare pro-
spekt, registrerings- eller andra atgirder dn som f6ljer av svensk ritt.

Prospekeet fir inte distribueras i eller till land dir distributionen eller Er-
bjudandet enligt Prospektet forutsitter ytterligare registrerings- eller andra
atgirder dn sidana som foljer av svensk ritt eller strider mot tillimpliga
bestimmelser i sddant land. Varken teckningsritterna eller de nya aktierna
har registrerats enligt United States Securities Act fran 1933 eller tillimplig
lag i annat land och Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i
USA, Australien, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland, Sydafrika eller Kanada,
eller med hemvist i ndgot annat land dir distribution eller offentliggérande
av Erbjudandet strider mot tillimpliga lagar eller regler eller forutsitter
ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgirder dn de krav som
foljer av svensk lag. A
ende kan komma att anses vara ogiltiga. Foljaktligen far teckningsritterna,
eller aktierna inte direkt eller indirekt, utbjudas, for:

ilan om teckning av aktier i strid med ovansté-

jas, siljas vidare eller
levereras i eller till linder dér 4tgird enligt ovan krivs eller till aktiedigare
med hemvist enligt ovan.

Prospektet och andra handlingar som sisom bolagsordningar, drsredovis-
ningar och revisionsberittelser som till nigon del ingr eller hinvisas till
i detta prospekt finns tillgingligt pd Bolagets huvudkontor med adress
Tengdahlsgatan 18, 116 41 Stockholm samt pa bolagets hemsida (www.
kopylovskoye.com).

Prospektet innehéller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om
framtida marknadsforhillanden, verksamhet, mineralreserver och resultat.

Dessa uttalanden aterfinns i flera avsnitt bland annat Riskfaktorer, Bak-
grund och motiv, Marknad samt Eget kapital, skulder och annan finansiell
information och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsik-
ter, bedémningar och férvintningar. Orden “anser”, “avser”, "bedomer”,
orutser”, “planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa
av dessa framtidsinriktade uttalanden och ir, om ej annat anges, Styrelsens,
Bolagets eller ledningens subjektiva bedomningar eller forvintningar.

“forvintar sig”, ”

Andra sidana uttalanden identifieras utifrin sammanhanget. Faktiska

hindelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevirt fran vad som
framgér av sadana uttalanden till foljd av risker och andra faktorer som
Bolagets verksamhet péverkas av. S
Riskfaktorer. En investering i aktier i Kopylovskoye ir forenad med risk.
Den som &verviger att investera i Kopylovskoye uppmanas dirfér att nog-
grant ta del av Prospektet, speciellt avsnittet Riskfaktorer

ana faktorer nimns under avsnittet

Information frin tredje part

Bolaget har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information
som tredje part har anvint i sina studier, varfor varken Bolagets styrelse
pétar sig ndgot ansvar for riktigheten for sddan i Prospektet intagen infor-
mation, och sidan information bér lisas med detta i dtanke. Ingen tredje
part enligt ovan har, savitt Styrelsen kinner till, visentliga intressen i Bo-
laget. Information som ingér i Prospektet har atergivits korrekt, och savite
Styrelsen i Bolaget kiinner till har inga uppgifter utelimnats pa ett sitt som
skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Viss
finansiell och annan information som éterfinns i ett antal tabeller i detta
Prospekt har avrundats for att underlitta for lisaren. Dirfor kan summan
av siffrorna i en tabell skilja sig frin den totala summan som anges i tabel-
len. Genomgaende i Prospektet har, om inget annat anges, bokslutskurser
per 31 december 2008 anvinds vid omrikning av RUR till SEK.
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Denna sammanfatining skall endast ses som en introduktion till och ett sammandrag av informationen i Prospektet. Varje beslut om att investera i
de aktier som erbjuds till teckning skall dirfor baseras pd en bedomning av Prospektet i dess helhet och siledes inte enbart pd denna sammanfatining.
Potentiella investerare bor uppmdrksamma att personer fir goras ansvariga for uppgifter som ingir eller saknas i sammanfattningen eller den oversat-

ta sammanfattningen endast om sammanfattningen dr vilseledande, felaktig eller oforenlig med jvriga delar av Prospektet. En investerare som vicker

talan vid domstol med anledning av uppgifierna i Prospektet kan bli tvungen att bekosta en dversiittning av detsamma.

Vid styrelseméte den 22 juni beslutade styrelsen att foresld en extra
bolagsstimma att besluta om nyemission av hogst 195 270 000
aktier med foretridesritt f6r Bolagets befintliga aktiedgare samt en
riktad emission till Bolagets Optionsinnehavare om hégst 9 763
500 aktier. Bakgrunden till emissionsbeslutet om totalt hogst 205
033 500 aktier var att bolagets finansiella stillning och rorelsekapital
behévde forstirkas samt mojliggdra forvirv av eventuella licenser for
prospektering. Skilet till den Riktade emissionen och avvikelsen frin
aktiedgarnas foretrides ritt var att enligt de villkor som giller for
bolagets teckningsoptioner sé skall Optionsinnehavarna ha motsva-
rande ritt att delta och teckna nya aktier i bolaget som befintliga
aktiedigare och pd motsvarande ekonomiska villkor, si linge Bolaget
ir onoterat. Da Optionsinnehavarna har en ritt, men inte skyldig-
het, att delta i emissionen foreslog styrelsen att aktier som ej tecknas
av Optionsinnehavarna, s.k éverblivan aktier, istillet skall erbjudas
befintliga akticdigare i Bolaget. Syftet med detta ir att méjliggora att
emissionslikviden om cirka 1 MSEK erhalls dven om Optionsin-
nehavarna ej tecknar i den Riktade emissionen. Befintliga aktiesigare
i Kopylovskoye har saledes méjlighet att ta del av aktier, sa kallade
dverblivna aktier, 4ven i den Riktade emissionen.

P4 en extra bolagsstimma i Kopylovskoye den 28 juli 2009
beslutade bolagsstimman i enlighet med Styrelsens forslag. Beslutet
om de tvd emissionerna innebir Kopylovskoyes aktiekapital 6kar
med hogst 12 075 000 SEK genom nyemission av hogst 205 033
500 aktier.

Bolagets aktiedgare dger ritt att med foretride teckna aktier i Fo-
retridesemissionen i forhéllande till det antal aktier som innehades
pd avstimningsdagen den 1 september 2009, varvid en (1) befintlig
aktie berittigar till teckning av tjugotre (23) nyemitterade aktier.
Aktier som inte tecknas med foretridesritt blir féremal for teckning
utan foretridesritt. Emissionskursen i nyemissionen har faststillts
till 0,10 SEK (10 6re) per aktie, vilket innebir att Kopylovskoye
tillfors maximalt cirka 20 MSEK fére emissionskostnader, fran
foretridesemissionen. Den Riktade emissionen om hégst 9 763 500
aktier till emissionskurs 0,10 SEK kommer att tillféra Bolaget cirka
1 MSEK, forutsatt fullteckning. Totalt kommer siledes hogst cirka
21 MSEK att tillféras Bolaget. Teckningstiden ir 4 september till 18
september f6r bida emissionerna.

Kopylovskoye AB ir ett svenskt onoterat guldprospekteringsbolag
med verksamhet i Ryssland. Bolaget bildades 2007 efter att ha for-
virvat en guldfyndighet for prospektering med samma namn. Fram
till december 2008 var Kopylovskoye ett dotterbolag till Central Asia
Gold AB (CAG) som ir ett annat svenskt guldprospekterings-och
guldproduktionsbolag. I december 2008 fattade bolagsstimman i
CAG beslut om att dela ut aktierna i Kopylovskoye vederlagsfrite till
sina aktiedigare. Sedan dess ir Bolaget ett helt sjilvstindigt bolag,
skilje frin CAG.

Kopylovskoye AB har tre ryska heligda dotterbolag: OOO
Kavkaz Gold, OOO Kopylovskoye samt sedan varen 2009 OOO
Kopylovskoye Management.

Kopylovskoye AB
NG

100% 100%

000 Kavkaz
Ryssland

000 Kopylovskoye
Ryssland

000 Kopylovskoye
Management, Ryssland

Alla bolag finns i Bodaibo, en stad i Irkutsk-regionen i Sibirien
Ryssland. Irkutsk dr en av de dominerande guldregionerna i Ryss-
land. T nirheten av Kopylovskoye befinner sig Rysslands i sirklass
storsta, och enligt uppgift virldens nist stdrsta, icke exploaterade
guldfyndighet vid namn Sukhoi Log. Detta projekt anses innehalla
hela 1 920 ton (60 miljoner oz) av faststillda guldreserver C1 och
C2. En mingd andra guldfilt med mer én 1 miljon oz av guldreser-
ver finns i regionen.

Bolaget ir ett prospekteringsbolag och héller inte pd med guld-
brytning och alla projekt befinner sig i fasen innan produktionen
startar.

Kopylovskoye har idag tre projekt som alla ligger kring guldfiltet
Lena i Bodaibodistriktet. Projekten ir:

Kopylovskoye
Kavkaz
Prodolny

00O Kopylovskoye dr hundraprocentig innehavare av guld-
fyndigheterna Kopylovskoye och Prodolny. OOO Kopylovskoye
har dven dganderitten till den alluviala guldfyndigheten som finns i
Kopylovskoye. OOO Kavkaz Gold ir hundraprocentig innehavare
av guldfyndigheten Kavkaz.

Sammanfattning



Projekten befinner sig i olika utvecklingsfaser.
Kopylovskoye-projektet har kommit en bit in i mineraltillgingsbe-
démningen, Kavkaz befinner sig i ett tidigt skede av reservbedom-
ningen och Prodolny i prospekteringsfasen.

Hosten 2008 infordes ett kraftigt kostnadsminskningsprogram
mot bakgrund av den finanskris som da bérjade accelerera i Ryssland
och i 6vriga virlden. En stor del av det arbete som planerats for lades
da pd is och istillet minskades antalet anstillda och en kontrakterad
RC-borrigg avbestilldes. Dirigenom drogs kostnaderna ner till ett
minimum. Under sommaren 2009 har prospekteringsaktiviteterna
dterupptagits i mindre skala.

Kopylovskoye-projektet

Kopylovskoye som enligt ryska geologiska standards i dag innehaller
drygt 7 ton av guldreserver (ca 240 000 oz), enligt ryska standards.
Hur dessa skall klassificeras enligt vistliga standards 4r oklart. Den
faststillda lingden pa malmkroppen ir cirka 300 meter och bredden
i snitt omkring 50 meter. Den genomsnittliga guldhalten 4r drygt 3
g/t. Sjilva licensblocket har en lingd om 3 km. Infrastrukturen pa
filtet 4r god. Till Kopylovskoye leder en vig 6ppen éret runt. Hog-
spanningsledningar for el finns i narheten. Pa cirka 70 km avstand
ligger staden Bodaibo med en befolkning om ca 15 000 invanare och
dir arbetskraft kan anskaffas.

Under 2008 har prospekteringsaktiviteterna frimst varit inritade
pa gruvfyndigheten i Kopylovskoye. Kopylovskoyes geologteam
utarbetade ett forslag till prospekteringsprogram och fick det statligt
godkint fér Kopylovskoye-fyndigheten. Programmet var inriktat pa
prospektering av mineraliseringar pd djupet och utanfér de pavisade
reserverna.

Under 2008 omfattade prospekteringsaktiviteterna foljande:
2 659 meter borrhal med 76 mm diameter borrades enligt
avtalet med det statliga fretaget Bodaybinskaya Geological
Expedition med borriggen SKB-4. Borrprovsupptagningen av
96 procent; kirndiameter 61 mm.
117 000 kubikmeter skdrpningar med en total lingd av 6 160
meter grivdes ut med schaktmaskin. I slutet av 2008 hade 1
443 meter skirpningsdiken dokumenterats och 1 405 prover
tagits.
112 RAB-hil hade borrats med en total lingd pd 2 941 meter.
RAB-hilen borrades med den egna borriggen NKR-100 till
40 meters djup. Borrningen gjordes med en 110 mm-borr i
60 graders vinkel.

Per den 31 december 2008 hade totalt 3 128 prov genomgatt prov-
beredning och 2 478 prov analyserats. I september 2008 trappades
prospekteringsaktiviteterna i Kopylovskoye ned.

For nirvarande gir bolaget igenom de senaste prospekteringsresulta-
ten och uppdaterar framtida prospekteringsprogram.

Kavkaz-projektet
Under 2008 utférdes ett prospekteringsprogram i begrinsad skala
for granskning av Kavkaz-fyndigheten. Foljande aktiviteter ingick:
Skirpning, 2 655 kubikmeter
Stenprover, 850 prover
Sedimentprover, 400 stycken (40 kg/styck)
FA-analys, 202 prover

Proverna bearbetades vid OOO Kopylovskoyes provbehandlings-
enhet i Bodaibo genom anrikning med hjilp av gravitation. Kon-
centrat och rester fran respektive prov analyserades i ett oberoende
laboratorium.

Prodolny-projektet

I april 2008 limnade OOO Kopylovskoye ett vinnande bud vid den
offentliga auktionen av guldfyndigheten i Prodolny och en prospek-
terings- och produktionslicens som giller i 25 ar erholls.

I enlighet med licensavtalet har OOO Kopylovskoye under 2009
utarbetat en plan for omfattningen av prospekteringsarbetet och fatt
den godkind av den ryska statliga licenskommittén. Prospekeerings-
aktiviteter har inletts sommaren 2009.

2008 2007

IFRS IFRS

Resultat -19 346 -47 578
Eget kapital, KSEK 103 487 123 501
Rantebarande skulder, KSEK 11 030 27 139
Totala tillgangar 123 432 154 715
Soliditet, % 84% 80%
Skuldséttningsgrad 1% 22%

Bolagsstimman den 28 juli 2009 beslutade om att sinka aktiekapita-
let ¢ill 500 000 SEK fordelat pd 8 490 000 utestiende aktier, var och
en med ett kvotvirde om 0,0588 SEK (cirka 6 ore).!

Vidare har Bolaget ett utestdende optionsbevis som initialt utgavs
till en investmentbank som hjilpt att finansiera bolaget. Options-
programmet avser 424 500 teckningsoptioner dir varje option
berittigar till teckning av en aktie i Bolaget. Teckningsoptionerna
har dnnu ej utnyttjats. Optionsavtalet innehéller en klausul som gor
att Optionsinnehavaren har en ritt ate delta i emissioner pd samma
villkor som en befintlig aktiedigare. Dirav den Riktade emissionen
till Optionsinnehavarna.

Genom forestaende Nyemissioner kan hégst 205 033 500 nya
aktier emitteras, varav 195 270 000 aktier emitteras frin Foretride-
semissionen och 9 763 500 aktier emitteras frin den Riktade emis-
sionen. Bolagets aktickapital kan siledes komma att 6ka med hogst
12 075 000 kronor, motsvarande en utspidning om cirka 96 procent
av Bolagets aktickapital och totala réstetal. Denna utspidning har
beriknats som antal aktier och réster som hogst kan emitteras divi-
derat med det totala antalet aktier och réster efter sidan nyemission.

1 Foreliggande Akrickapital sinkning ir beslutad av bolagsstimma 28 juli 2009, dndringar
ir dock dnnu inte registrerade hos Bolagsverket.
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Antalet aktiedgare uppgick per 22 juli 2009 dill drygt 4 600
stycken. Nedanstiende tabell visar dgarforhallanderna i Kopylov-
skoye per den 30 juni 2009 omriknat for sammanliggningen 1:100.

Andel av

Aktiedgare Antal aktie  roster & kapital
Hakan Knutsson1) 747 018 8,8%
Carnegie Asa Oslo - Klienter 664 574 7,8%
AB Landa 559 286 6,6%
Cr Suisse Lux S APB 531 625 6,3%
Lannion AB 443 286 5,2%
Societe Generale S G TaxAble 438 879 5,2%
Nordea Bank Norge Nominee 403 986 4,8%
Fastighets AB Nefertite 303 263 3,6%
Kredietbank Suisse 210 876 2,5%
Malyarenko, Michail 196 714 2,3%
Shimanova Yulia Sergeevna 185495 2,2%
Poleum Ltd. 185 495 2,2%
Handelsbanken Institutional 179 356 2,1%
Catella Case 146 060 1,7%
Bliwa Livforsakring 118 746 1,4%
Sérebo & Co. AB 106 125 1,3%
Ovriga aktiedgare 3069 220 36,2%
8 490 000 100,0%

1) Inklusive bolag

Ett prospekteringsbolag utan egna kassafloden ir alltid i behov av
finansiering. D4 aktiviteterna, dven pa en relativ nerdragen nivé kri-
ver kapital gor att Bolagets likviditet r idag anstringd och uppgér
till cirka 1,5 MSEK vid detta Prospekts avlimnande. Kopylovskoye
har inte tillrickligt med befintligt rérelsekapital for att tillgodose de
aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Bris-
ten dr omedelbar varfér styrelsen har foreslagit foreliggande Emission
om cirka 20 MSEK.

Emissionslikviden i denna emission skall i huvudsak anvindas for
foljande andamal:
Till befintligt rorelsekapital i rérelsen
Prospekteringsaktiviteter fér upprittahalla villkor i licenser
Amortering till bolagets kreditgivare
Eventuella forvirv av prospekteringslicenser

Storleken pa underskottet i rorelsekapitalet den kommande 12
ménaders perioden, exklusive emissionslikviden, dr mycket svért att
uppskatta och beror pa omfattningen av framféralle de prospekee-
ringsaktiviter som Bolaget kommer att besluta om i bérjan av 2010.
En mycket grov uppskattning av underskottet dr 30 — 60 MSEK.

Da Bolaget har rintebirande skulder som forfaller till betalning
forsta kvartalet 2010 (se tabell forfalloprofil rintebirande skuld ovan)
samt att okade prospekteringsaktiviteter har inletts gor att Styrelsen
sammantaget anser att rorelsekapitalbehovet, inklusive emissionslik-
viden, inte ir tillrickliga for att ticka koncernens kapitalbehov for de
nirmaste tolv manaderna. Styrelsen beddmer att ytterligare kapital
kommer att behova tillféras viren 2010. Om eventuella frvirv av
prospekteringslicenser gors kommer kapitalbehovet att aktualiseras
tidigare 4n detta. For det fall emissionen inte leder till att Bolaget
fir in nédvindigt med kapital, och inte heller de alternativa dtgirder

som beskrivs i avsnittet "Eger kapital, skulder och annan finansiell
information" ger Bolaget tillrickligt god finansiell stillning, finns
det risk att Bolaget drabbas av en akut likviditetsbrist.

I borjan av 2009 anlitades ett internationellt konsultforetag
for att fa en oberoende asikt om Bolagets projekt och geologiska
organisation, dess kompetens och geologiska strategi. Om ytter-
ligare prospekteringsaktiviteter rekommenderas kommer troligen
ett mer storskaligt utvirderingsprogram implementeras varfor en
mer omfattande finansiering kommer att behovas. Storleken pd en
sidan investering 4r svir att bedéma och beror pa omfattningen och
inriktningen pa investeringen. Styrelsen uppskattar storleken pa ett
sadant borrprogram till mellan 50 — 100 MSEK. Om konsultbolaget
anser att Kopylovskoye inte har den potential som Styrelsen énskar
kommer Bolaget forsoka silja Kopylovskoye-fyndigheten. Storleken
pa en likvid frdn en sidan transaktion dr mycket svar att bedéma i
ridande marknadsklimat.

Enligt styrelsens uppfattning ir dven siledes det befintliga
rorelsekapitalet inklusive emissionslikviden om cirka 20 MSEK inte
tillrickligt under den kommande tolv manaders perioden. For att
planerade och nya projekt skall kunna genomféras kommer ytterli-
gare kapital att behdvas. Bolaget planerar att inforskaffa dllrickligt
rorelsekapital genom nyemissioner, banklin och/eller forsiljning av
tillgingar eller andelar i befintliga projekt. Detta kommer ske under
varen 2010.

Teckningsforbindelser, teckningsittaganden och emissionsgarantier
motsvarande 70 procent eller 13,7 procent av Foretridesemissionen
har erhillits frin befintliga aktiedgare och andra externa investerare.
Dessa aktiedgare och externa investerare har genom teckningsforbin-
delser, vilka uppgir till cirka 18 procent av Foretridesemissionen,
motsvarande cirka 3,6 MSEK, och genom 6vriga teckningsitagan-
den, vilka uppgar till cirka 26 procent, motsvarande cirka 5,1 MSEK
av Foretridesemissionen, férbundit sig att utan ersittning utnyttja
sina teckningsritter eller limna in teckningsférbindelser i fortid utan
ersittning. Inbetalda forskott/lan fran denna grupp har i augusti
2009 erhallits om 2 MSEK. Dirtill har ett en grupp av garanter ga-
ranterat teckning motsvarande cirka 26 procent, motsvarande cirka 5
MSEK, av Foretridesemissionen.

Ersittning till garanterna fran Kopylovskoye uppgar till 10
procent av garanterat belopp. Garantiersittningen uppgar alltsi sam-
manlagt till cirka 0,5 MSEK och Féretridesemissionen av aktier dr
sdledes till 26 procent garanterat via emissionsgaranti.

Sammanfattning



Styrelsens och ledningsgruppens respektive sammansittning ser

ut enligt nedan. Fér ytterligare information kring Kopylovskoys
Styrelse och koncernledning, se avsnittet Styrelse, ledande befartnings-
havare och revisorer.

Styrelse

Ulrika Hagdahl (ordforande), Joakim Christiansson, Mikhail Damrin
(verkstillande direktor), Hikan Knutsson, Claes Levin samt Sergey
Petrov.

Koncernledning

Mikhail Damrin (Verkstillande Direktor), Stephan Ebberyd (Finans-
chef och Vice Verkstillande direktir), Alexandr Kozlov, verkstillande
direktor, OO0 Kopylovskoye, Alexandr Krasnoshekov, prospekrerings-
geolog, Vyacheslav Gorev, prospekteringsgeolog vid Kavkaz-fyndigheten

Antal anstéllda
Antal anstillda i Koncernen var 17 personer per 31 december 2008
och 17 per den 30 juni 2009.

Revisor
Johan Arpe, auktoriserad revisor PriceWaterhouseCoopers AB. Johan
har varit bolagets revisor sedan 2008.

Investeringar i aktier 4r forenade med risktagande. Ett antal faktorer
paverkar och kan komma att paverka verksamheten i Kopylovskoye.
Risker finns betriffande bide sidana faktorer som har direkt och
indirekt anknytning till Bolaget.

I ett prospekteringsbolag r den geologiska risken om antagan-
dena och bedémningarna om vilka mineraltillgingar som finns den
storsta risken. Vidare ir tillgingen till finansiering viktig for bolagets
framging samt att halla utgifterna nere. Det senare pédverkas till stor
del av inflationen, som har varit relativt hog de senaste ren.

Minst 91 510 000 aktier maste tecknas i Nyemissionen for att
emissionen skall kunna genomféras och registreras hos Bolagsverket.
For att begrinsa risken har Bolaget erhallit teckningsforbindelser,
ovriga teckningsattaganden och garantiférbindelser uppgaende till
ovan nimnda aktier. Garantierna ir inte sikerstillda och det finns
alltid en risk att utstillda teckningsférbindelser eller teckningsatta-
ganden ¢j infrias.

Exempel pa ovriga riskfaktorer som bedéms ha visentlig bety-
delse f6r Kopylovskoyes verksamhet finns under avsnittet Riskfakto-
rer och 4r (utan inbordes rangordning) foljande: Bezydande belopp i
bolagets balansrikning, guldprisrisk, kostnadsmissiga risker, tillgang till
utrustning, infrastruktur, teknisk risk, infrastrukeur, bolager ir beroende
av tillging till kvalificerad personal, ytterligare kapitalbehov, licenshan-
tering, bolagets forsikringsskydd Gverensstimmer inte med sedvanligt
Jorsikringsskydd i mer ekonomiskr utvecklade linder, bolaget dir ett
Jforbdllandevis nybildat bolag med en mycket begrinsad verksambershis-
torik, inflation, bolaget iir etr holdingbolag. Finansiella risker i form av
kapitalrisk och kapitaliterforande majligheter samt valutakurser. Risker
kopplande till Ryssland i form av politiska och sociala risker, ekonomiska
risker, brotslighet och korruption, olagliga eller godtyckliga statliga
drgirder, svagheter inom riittsvisendet, redovisningspraxis och annan in-
Jformation, likvidation péi grund av bristande uppfyllelse, expropriation
och forstatligande, expropriation och forstatligande. Risker relaterade
till aktierna i from av Avsaknad av organiserad handel i kopylovskoyes
aktie, utdelning, risker forenade med erbjudandet, ingen handel med
teckningsritter, teckningsitagande och garantier avseende nyemissionen
dr inte sikerstillda.

Bolagets arsredovisningar for rikenskapsiren 2007 och 2008 samt
bolagets rapport avseende évergang till IFRS som granskats av
bolagets revisor, utgér en del av detta prospekt och skall lisas som en
del hirav.

Den finansiella informationen i prospektet for rikenskapsir 2007
och 2008, upprittad enligt IFRS, dterfinns i Kopylovskoyes arsredo-
visning for 2008. I not 31 pa sidan 35-38 finns dvergingen till IFRS
beskriven. Finansiell information upprittad i enlighet med Bokfo-
ringsnimnden (BFN) for rikenskapsir 2007 finns arsredovisningen
for 2007. Revisionsberittelse for 2008 finns i arsredovisningen for
2008 pé sidan 40. Revisionsberittelse for rikenskapsar 2007 finns pa
sidan 20.

Sammanfattning



Kopylovskoyes verksambet, finansiella stillning och resultat kan i en icke oviisentlig grad komma att paverkas av ett antal riskfaktorer. For en
bedimning av en investering i Bolaget bor dirfor riskfaktorer beaktas. En investerare mdste hirutover beakta en allméin omvérldsanalys, ovrig
information i Prospektet samt generell information om bolag verksamma i Kopylovskoyes sektor. I detta avsnitt redovisas och diskuteras ett antal
riskfaktorer som inte dir redovisade i ndgon prioritetsordning och inte gor ansprik pai att vara heltickande. Dessutom kan andra risker och osiker-
heter som Bolaget i dagsliget inte kinner till eller sidana som Styrelsen for nirvarande anser vara obetydliga eller mindre.

Betydande belopp i bolagets balansrakning

Bolagets huvudsakliga tillgdngar bestir av minerallicenser. I Bolagets
balansrikning per den 31 december 2008 finns Prospekteringslicen-
ser och utvirderingsarbeten upptaget till ett virde av 100 MSEK.
Virderingen av denna ir gjord under antagandet om att bolaget 4r sd
kallat going concern och att finansiering under den kommande tolv
ménaders perioden erhalls.

Vidare ir virderingen gjord under antagandet att ekonomiske
utvinningsbart guld pétriffas. Nuvarande och eventuella framtida
reservers ekonomiska utvinningsbarhet paverkas av ett antal faktorer
som virldsmarknadspriset pa guld, produktionskostnader (som i
sin tur paverkas av prisliget pd lonekostnader, diesel, skatter m.m),
bergart, valutasvingningar m.m.

Skulle bolaget misslyckas med att anskaffa kapital och/eller fak-
torerna beskrivna ovan samt i detta prospekt utvecklas negativt for
bolaget kan detta innebira att bolagets Prospekteringslicenser skall
virderas annorlunda. Detta skulle isdfall f& negativ effekt pa resultat,
eget kapital, substansvirde, soliditet m.m.

Guldprisrisk

Som ett renodlat prospekteringsbolag kommer Kopylovskoyes att
erhalla intikter genom att bolaget siljer fyndigheter och reserver till
framfor allt producerande bolag. En viktig variabel for det pris som
kan ir erhallas 4r marknadspriset pd guld.

Guldpriset paverkar vidare huruvida det dr ekonomiske l6nsamt
att ta fram det guld som finns i marken. En nedgéng i guldpriset kan
ddrfor fa en inverkan pa koncernens guldmineraltillgangar, balans-
rikning och finansiella stillning.

Guldpriset 4r en variabel som Bolaget inte kan péverka sjilv da
priset siitts pa virldsmarknaden. Guldpriset dr dessutom volatilt,
i synnerhet i det korta perspektivet. Potentiella investerare bor
uppmirksamma att detta samband har en omedelbar inverkan pd en
investering i Kopylovskoye.

Geologisk risk

Guldprospektering ir férknippat med mycket hog risk. Alla upp-
skattningar av utvinningsbara mineraltillgingar i marken bygger till
stor del pa sannolikhetsbedémningar. Berdkningar av mineraltill-
gangar och malmreserver utgdr ifrin omfattande provborrningar,
statistiska analyser och modellstudier och forblir teoretiska till sin
karakeir fram till verifiering genom industriell brytning. Metoder
saknas for att med sikerhet faststilla den exakta mingd guld som
finns samt formen pé en eventuell malmkropp och dess utbredning.
Egentligen vet man den exakta mingden guld forst nir man tagit

upp guldet ur backen. Uppgifter avseende mineraltillgingar och
malmreserver som presenteras av Bolaget, och av andra, skall ses mot
denna bakgrund och kan saledes avvika fran detta.

Kostnadsmassiga risker

Innan man tagit fram en lonsamhetsstudie har man bara grova
uppskattningar av faktiska framtida kostnader. Kostnaderna for
brytning, anrikning och fortsatt raffinering kan bli avsevirt hogre dn
planerat. En hogre totalkostnad medfor ett hogre krav pa guldhalt
for att ticka kostnaderna.

Tillgang till utrustning

For att bedriva prospekteringsverksamhet krivs bland annat tillging
till avancerad borrutrustning. Det 4r ingen garanti att det inte

kan uppstd nagon brist pd sédan utrustning eller annan avgérande
utrustning eller att inkép eller hyra av nédvindig utrustning kriver
ytterligare investeringar vilket kan leda till férseningar med dkade
kostnader som £5ljd. Det finns heller ingen garanti att Kopylovskoye
kan ordna finansiering till inkdp av ny utrustning.

Dirutéver kan Koncernen vid vissa tillfillen bli beroende av
tjdnster, tillgdng till utrustning och assistans vid byggnation bidraget
av tredje man for att fullfslja sina verksamhetsplaner. Detta bero-
ende av utomstéende part kan piverka koncernens resultat negativt
samt tiden for genomférande av tinkta planer.

Teknisk risk

Geologins utseende kommer att stilla krav pa hur effektiva och
komplicerade anrikningsmetoder som behéver anvindas. Innan det
star klart vilka anrikningsmetoder som kan anvindas kommer det
vara oklart hur mycket guld som slutligen kan produceras och till
vilken kostnad. Aven fast Kopylovskoyes nuvarande strategi 4r att
inte producera guld sa kommer anrikningsmetod eller osikerheten
ddrom, ha en paverkan pa vilket pris mineraltillgingarna kan siljas
for.

Infrastruktur

Gruvverksamhet behéver gora stérre investeringar i sin infrastruktur.
Det inkluderar vigar som klarar tyngre fordon, tillging till el, moj-
ligheter att transportera skrymmande gods in och ut. I regel handlar
det om investeringar i svartillginglig terring med stora kostnader

till f5ljd. Innan fullt investeringsbehov ir klargjort utgdr detta en
risk i alla gruvprojekt. Aven fast Kopylovskoye ej idagsliget avser att
bedriva gruvverksamhet fir investeringsbehovet betydelse for bedém-
ningen av Bolaget. Idag finns relativt goda vigar till Kopylovskoye-
fyndigheten samt strém framdragen.

Riskfaktorer



Bolaget ar beroende av tillgang till kvalificerad personal.
Bolaget ir beroende av ett antal nyckelpersoner av kvalificerad
personal i olika befattningar. Framforallt har styrelsen identifierat
bolagets verkstillande direktor Mikhail Damrin samt Bolagets ansva-
riga geologer (se avsnittet Styrelse och ledande befattningshavare). Med
tanke pd dessa personers omfattande nitverk inom och kunskap om
den ryska prospekteringsbranschen i allminhet, och Kopylovskoyes
prospekteringsverksamhet i synnerhet, skulle forlusten av en eller
flera av dessa personer, kunna f& negativa konsekvenser f6r Kopylov-
skoyes verksamhet.

Ytterligare kapitalbehov
Kopylovskoye har som ett ungt prospekteringsbolag inga kassafldden
att luta sig mot for att finansiera prospekteringen.

Den foreliggande nyemissionen ir till for sikra bolagets rorelse-
kapitalbehov fram till viren 2010 samt mojliggdra for eventuella for-
virv av licenser och inbegriper inte storre prospekteringsaktiviteter.

Bolagets aktiviteter har gatt ner pé sparléga sedan hésten 2008
och under bérjan av 2009 anlitades ett internationellt konsultféretag
for att utvirdera Kopylovskoye-fyndigheten och dess arbete. Om
ett mer storskaligt borr- och utvirderingsprogram pabérjas kommer
ytterligare extern finansiering att behévas i framtiden, foretridesvis
i form av nyemissioner av eget kapital. Om Bolaget skaffar ytterli-
gare finansiering genom att emittera aktier kan Bolagets aktiedigare
komma att drabbas av utspidning medan skuldfinansiering, om sa-
dan ir tillginglig f6r Bolaget, kan innehélla begrinsande villkor som
kan inskrinka Bolagets flexibilitet. Det kan inte garanteras att nytt
kapital kan anskaffas dd behov uppstar eller att det kan anskaffas pa
for Bolaget acceptabla villkor.

Enligt styrelsens uppfattning dr det befintliga rorelsekapitalet inte
tillrickligt under den kommande tolv ménaders perioden. For att
planerade och nya projekt skall kunna genomféras kommer ytterli-
gare kapital att behovas. Bolaget planerar att inférskaffa tillricklige
rorelsekapital genom nyemissioner, bankldn och/eller forsiljning av
tillgangar eller andelar i befintliga projekt.

Licenshantering

Vir verksamhet kan pdverkas negativt om vi misslyckas med att
behalla eller forlinga nédvindiga licenser eller att vi inte uppfyller
villkoren for dessa.

Var verksamhet ir i hog grad beroende av fortsatt giltighet for
vara licenser och att vi féljer licensvillkoren. Ryska myndigheterna
har betydande handlingsfrihet nir det giller tidpunkten for licensen
utfirdande, fornyelse och évervakning av att licenstagare uppfyller
licensvillkoren. Krav kan vara att vi ska folja industriella standarder,
rekrytera kvalificerad personal, underhélla nédvindig utrustning och
system for kvalitetskontroll, dvervaka vér verksamhet och pa begiran
limna ut relevant information till de tillstaindsgivande myndig-
heterna. Detta kan vara dyrt och tidskridvande och kan resultera i
forseningar av redan inledda eller pigéende prospekeering.

Privatpersoner och allminheten har ritt att kommentera och pa
annat sitt paverka licensforfarandena, bland annat genom interven-
tion i domstolar och politiska patryckningar.

Vira konkurrenter kan dven forsoka forhindra oss fran att fa li-
censerna forlingda. Lagarna gillande licenskrav kan vara féremal for
forandring, vilket okar risken att vi ¢j efter lever licensvillkoren.

Koncernens bolag har férsoke att f5lja alla uppstillda krav i
friga om existerande licenser. Det dr dock oméjligt att garantera
att samtliga krav alltid har uppfylles till fullo och i tid, vilket skulle
kunna innebira att ndgon licensmyndighet eller annars tredje man
skulle kunna forsoka ifrigasitta giltigheten pa nigon av koncernens
olika licenser.

Nigra sadana ifrdgasittanden har dock inte materialiserat nnu och
koncernens bolag har idag en god relation med respektive licens-
myndigheter.

Bolagets forsakringsskydd 6verensstaimmer inte med
sedvanligt forsakringsskydd i mer ekonomiskt utveck-
lade lander

Forsikringsbranschen ér dnnu inte utvecklad i Ryssland och flera
former av forsikringsskydd som ir vanligt fsSrekommande i ekono-
miskt mer utvecklade linder finns dnnu inte tillgingliga i Ryssland
pa likvirdiga villkor.

Vidare ir det sd att verksamhetens natur har risker som inte kan
forsikras bort ens i vist eller att dessa risker 4r av sidan art att det
¢j dr realistiskt att betala premier for dem — dven om de erbjudes.
Kostnader for oférsikrade risker kan dirfor tinkas uppstd i Kopy-
lovskoye-koncernen och om sidana skador sker kan de tinkas fa en
kunna ha en visentlig ogynnsam péverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och rérelseresultat

Bolaget ar ett forhallandevis nybildat bolag med en
mycket begransad verksamhetshistorik

Bolaget ir ett férhillandevis nybildat bolag med en mycket begrin-
sad verksamhetshistorik av visentlig betydelse fér potentiella investe-
rares beddmning av Bolagets framtida resultat. Det finns inte heller
nagon riktigt storskalig och framgingsrik jimférbar verksamhet som
kan fungera som modell f6r antaganden om hur bra bolaget 4r pd att

utveckla och férvalta guldfyndigheter.

Inflation

En hog inflationstakt har varit ett kinnetecken for den ryska eko-
nomin. Inflationen i Ryssland uppgick till cirka 10,9 procent 2004,
12,7 procent 2005 och 9,7 procent 2006, 9,0 procent 2007 och
13,3 procent 2008. Bolagets kostnader, till exempel kostnader for
investeringar i maskiner, utrustning, konsulter samt arbetskostnader
ir kinsliga for okningar av den allminna prisnivan.

En hog inflationstakt kan 6ka Bolagets kostnader varvid problem
kan uppsté att kompensera Bolaget for detta. Bolaget kan inte pa-
verka priset pé sin underliggande drivande "produkt”, guldet, da det
priset sitts pd virldsmarknaden.

Bolaget adr ett holdingbolag

Bolaget ir ett holdingbolag som bedriver sin verksamhet genom
sina dotterbolag. Bolaget innehar inga andra tillgingar av visentlig
betydelse 4n direkta och indirekta investeringar i de rorelsedrivande
bolagen och idr dirfor beroende av att erhilla framtida tillridckliga
utdelningsintikter frin dessa bolag for att kunna uppfylla sina egna
dtaganden.

Enligt rysk ritt har ett bolag inte ritt att betala utdelning eller
gora andra virdeoverféringar om det inte finns I6pande eller balan-
serade vinstmedel att tillgd for en sidan virdedverforing. Bolagets
mojlighet att erhalla tillgingarna i dess dotterbolag, om dotterbola-
get skulle trida i likvidation, beror pa vilka krav som sedan tidigare
finns pé dotterbolaget frin dess fordringsigare, inklusive leverantérs-
skulder. Bolagets finansiella stillning ir beroende av dotterbolagens
kontraktsmissiga och juridiska méjligheter att redovisa och betala
utdelning. En minskning av utdelnings intikterna kan fi en negativ
effekt pa Bolagets finansiella stillning och rérelseresultat. Se vidare
avsnitt ” Kapitalrisk och kapitaliterforandemdijligheter” nedan.

Riskfaktorer



Kapitalrisk och kapitalaterforandemaéjligheter

Det ryska skattesystemet ir invecklat och foremél for dterkommande
och i vissa fall retroaktiva forindringar. Dock har de skattereformer
som genomférts under 2000 — 2003 férindrat den ryska skattesitua-
tionen till det bittre. Detta giller 4dven specifikt inom guldsektorn,
dir en tidigare existerande exportavgift pa guld nu ir borttagen.
Vidare finns en royaltysats om sex procent pa forsalt guld. Skatten,
som uppbirs vid forsiljningstillfillet, paverkar siledes ej Kopylov-
skoye mer dn att den indirekt paverkar bolagets virdering . Inga
andra branschspecifika skatter tas ut. Nagon garanti for att denna
skattesituation skall vara stabil 6ver tiden finns dock inte.

Det dr dven av vike att beakta det kapital som investeras i de
ryska dotterbolagen av moderbolaget och villkoren fér dterbetalning
av detta kapital. Under det tidiga skedet av dotterbolagens utveck-
ling har moderbolaget mestadels finansierat dotterbolagen eget
kapital via dgartillskott men dven med lan. Linemedel kan, enligt
dagens ryska skattelagstiftning, fritt dterbetalas till moderbolaget
utan skattekonsekvenser. Allt fritt eget kapital som genereras av de
ryska dotterbolagen utover detta kan vid tillfille behova sindas ut
till moderbolaget i Sverige. I dagsldget 4r det sannolike att dylika
utdelningar skulle skattebeliggas med upp till 15 procent killskatt i
Ryssland. Om ny lagstiftning trider i kraft kan svérigheter med att
iterborda i dotterbolaget investerat kapital inte uteslutas. Ett tem-
porirt sidant betalningsmoratorium for ryska bolags aterbetalning
av lan och rintor till utlandet inférdes och var i verkan under nigra
ménader efter augusti-devalveringen 1998.

Valutakurser

Kopylovskoyes rapportering sker i huvudsak i SEK. Fér Kopylov-
skoyes dotterbolag i Ryssland, OOO Kopylovskoye ir kostnaderna,
investeringarna och den rintebirande skulden dock till stérsta delen
rubelbaserade.

Vidare ir bolagets aktiverade Prospekteringslicenser och utvirde-
ringsarbeten i balansrikningen beroende av guldprisets utveckling,
som sitts i amerikanska dollar.

Den officiella vixelkursen for rubel samt dollar paverkar dirfor
direkt och indirekt virdet pa tillgingarna och skulderna. Detta
innebir att valutakursernas fluktuationer paverkar Kopylovskoye-
koncernens virde pa olika sitt som inte nédvindigtvis avspeglar
realekonomiska férindringar i de underliggande tillgingarna. Varje
investerare tillrids att gora sin egen analys av den valutarisk som
foreligger i Kopylovskoye. Valutaférdelningen pd Bolagets tillgingar,
skulder, kostnader samt resultat finns i not 4 pa sidan 28 i drsredo-
visningen for 2008 och har inte nimnvirt dndrats fram till detta
Prospekts avlimnande.

Kopylovskoye AB iir ett svenskt bolag. Dd samtliga av Bolagets materiella
och immateriella tillgingar ir lokaliserade till Ryssland miste dock in-
vesterare ta hinsyn till risker sirskilt kopplade till att bedriva verksam-
het i Ryssland. Precis som i andra investeringsomriden dr vissa risker av
sdrskild betydelse vid nyinvestering; si dven i Ryssland. Nedan beskrivs
ndgra av de risker som ér forknippade med en verksambet i Ryssland.

Politiska och sociala risker

Sedan 1980-talet har den forna Sovjetunionen, inklusive Ryssland,
genomgitt en avsevird politisk omvandling frin en enpartistat med
centralt planerad ekonomi under kommunistisk ledning till en

pluralistisk marknadsekonomisk demokrati. Det gér inte att limna
nigon férsikran om att de politiska och ekonomiska reformer som
krivs for att slutféra en sadan omvandling kommer att fortsitta.
Under perioden mars 1998 till dags dato har Ryssland bytt
premiirminister inte mindre dn vid sju tillfillen. Aven om den
politiska stabiliteten har 6kat avsevirt sedan den férre presidenten
Putin tilltridde i mars 2000, sker snabba férindringar inom de olika
statliga institutionerna och av deras inbérdes forhillanden, samt
av ryska statens politik och de politiska ledare som formulerar och
implementerar den.

Detta kan komma att innebira riskexponering for investerare
i regionen i form av snabba forindringar innefattande till exem-
pel férstatligande, expropriation eller konfiskatorisk beskattning,
nya palagor, killskatt eller liknande skatter, statliga interventioner,
statliga regleringar, social instabilitet eller diplomatiska forvecklingar,
som negativt kan paverka ekonomin i landet eller virdet pa Bolagets
investeringar. Ryssland 4r inte en homogen nation, utan det bestir
av ett stort antal etniska grupper och regioner. Atminstone i en av
dessa regioner har det forekommit oroligheter dir militira medel
har anvints. Andra grupper kan komma att folja detta exempel.
Minga andra former av politisk instabilitet med negativ inverkan pa
investeringar kan orsakas av till exempel uppblasande social oro eller
uppsté pa religivsa grunder. Dessutom forekom kortvariga militira
stridigheter i Georgien i augusti 2008, vilket forsimrat Rysslands
relationer med frimst vist.

Ekonomiska risker

Det legala systemet i Ryssland ir inte fullt utvecklat och inte heller
direkt jimférbart med dem som giller i visteuropeiska linder. Refor-
meringen av det legala systemet tenderar att slidpa efter utvecklingen
i ovrigt. Existerande lagar kan ocksé vara méangtydiga eller foremal
for godtycklig tolkning. Domare och domstolar 4r i allmdnhet
oerfarna inom omradet affirs- och bolagsjuridik och under det
civilritesliga systemet 4r prejudikat i rittsfall ej bindande for efter-
foljande beslut. Det har ocksa rapporterats att ersittningsstrukturen
bland domare och andra juridiska representanter utgor en risk for att
domstolarnas arbete kan paverkas av finansiella eller andra intressen.

Brottslighet och korruption

Bolag i Ryssland verkar ibland inom en korruptionsutsatt miljé
dir myndighetspersoner pé alla nivaer ofta har egenintressen som
ir motstridiga deras myndighetsroll. Dessutom har bade rysk och
internationell press rapporterat en hég grad av korruption i OSS,
ddribland bestickning av tjinstemin for att fa statliga myndigheter
att inleda utredningar. Pressen har ocksd gett exempel pa fall dir
regeringstjanstemin har deltagit i icke objektiva utredningar och
atal for att gynna regeringens och enskilda tjinstemins intressen.
Bolagets verksamhet skulle kunna paverkas negativt av olagliga
handlingar, korruption eller pastienden om att Bolaget skulle vara

delaktigt i olagliga handlingar.

Olagliga eller godtyckliga statliga atgarder

Statliga myndigheter har en hog grad av handlingsfrihet i Ryssland
och utévar ibland denna godtyckligt, utan nigon prévning eller
foregdende varsel, och ibland pa ett sitt som dr motstridigt lagstift-
ningen eller paverkat av politiska eller kommersiella beaktande.
Genom foreskrifter eller beslut har staten dessutom befogenhet att

i vissa fall ingripa i Bolagets utférande av dess verksamhet. Olagliga
eller godtyckliga statliga atgdrder har tidigare, enligt rapporter, inne-
fattat indragning av tillstdnd, plotslig och ovintad skatterevision,

Riskfaktorer



dtal for brott och tvistemal. Statliga och lokala myndigheter har, ofta
av politiska skil, dven utnyttjat vanliga brister i fragor som ror re-
gistreringar som férevindning for rittsansprak och andra krav for att
ogiltigforklara sidana registreringar och/eller ogiltigférklara transak-
tioner. Aven om olagliga, selektiva eller godtyckliga handlingar frin
statliga myndigheter kan bestridas i ritten, kan sidana dtgirder om
de riktas mot Bolaget eller dess innehavare f& betydande negativ ef-
feke f6r Bolagets verksamhet, finansiella stillning och rorelseresultat,
samt virdet pa Bolaget.

Svagheter inom rattsvasendet

Ryssland héller fortfarande pé att ta fram det juridiska ramverk som
krivs for en marknadsekonomi. Risker relaterade till det nuvarande
ryska rittsvisendet, av vilka minga inte existerar i linder med mer
utvecklad marknadsekonomi, ir bland annat foljande:

Att rittsnormer ibland Sverlappar eller strider mot varandra.
Motstridiga lokala, regionala och federala regler och lagstift-
ning.

Brist pd rittslig och administrativ vigledning om hur lagstift-
ningen skall tolkas samt brist pd kommentarer om domar och
lagstiftning.

Domare och domstolar ir relativt oerfarna nir det giller

att tolka lagstiftningen i enlighet med de nya principer som
faststélles enligt de reformerade lagarna.

Det finns stora luckor i det juridiska ramverket pd grund av
att implementeringen av viss lagstiftning 4r forsenad eller
saknas i sin helhet.

Avsaknad av ett oberoende rittsvisende.

Pistadd korruption inom domstolar och statliga myndigheter.
Myndigheter har hog grad av handlingsfrihet, vilket kan ge
utrymme f6r godtyckliga atgirder.

Svagt utvecklat konkursforfarande som ir foremal f6r miss-

bruk.

Redovisningspraxis och annan information

Praxis inom redovisning, finansiell rapportering och revision i
Ryssland kan inte jimstillas med den som finns i vistvirlden. Detta
beror framférallt pé att redovisning och rapportering till stor del
har varit en funktion av anpassning till skattelagstiftning. Instill-
ningen bland ryska foretag i allmédnhet 4r att vara dterhdllsam med
att offentliggora information. Tillgingen pd extern analys, palitlig
statistik och historiska data r begrinsad. Effekterna av inflation kan
dessutom vara svira for externa betrakrare att analysera. Aven om
sarskild utokad redovisning upprittas, och revision féretas i enlighet
med internationell standard, kan négra garantier inte limnas nir
det giller informationens fullstindighet eller tillférlitlighet. Bolaget
maste dirfor forlita sig n mer pa dotterbolagets revisorer 4n vad
som dr gingse i vistvirlden. Bristande information och svag redo-
visningsstandard kan tinkas péverka Bolaget negativt vid framtida
investeringsbeslut.

Likvidation pa grund av bristande uppfyllelse

Enligt vissa bestimmelser i rysk ritt har en domstol ritt att begira
en rysk juridisk person i likvidation pa grundval av bristande uppfyl-
lande av vissa formella krav i samband med bildandet av en sddan
enhet, vid en omorganisation eller i samband med bedrivandet av
dess verksamhet. Det har tidigare funnits fall i vilka formella brister
vid bildandet av en rysk juridisk person eller bristande efterlevnad av
bestimmelser i rysk ritt har angetts av ryska domstolar som grund
for ate likvidera en juridisk person. Vissa ryska domstolar har vid
avgorandet om ett bolag skall likvideras beaktat andra faktorer dn

det faktum att bolaget inte helt har f6ljt samtliga tillimpliga legala
krav och har tagit hinsyn till andra faktorer, som bolagets finansiella
stillning och dess formdga att infria sina skatteskyldigheter, liksom
dven de ekonomiska och sociala konsekvenserna av dess likvidation.
Domstolarnas instillning stods av ett avgorande fran den ryska
forfattningsdomstolen som faststillde att inte ens upprepade lagbrott
kan utgora grund for ofrivillig likvidation av ett bolag och att hinsyn
bér tas dill huruvida likvidationen skulle vara en limplig sanktion
mot sddana brott. I vissa fall kan en rysk juridisk person till och med
forsittas i konkurs av den registrerande statliga myndigheten utan
domstolsutslag. Vidare kan Bolaget i vissa specifika fall bli féremal
for krav som framstills genom lag (till exempel vid underlatenhet

att inlimna skattedeklaration inom 12 manader), innebirande att
Bolaget exkluderas ur det statliga bolagsregistret, vilket i realiteten
innebir att Bolaget upphér att existera.

Styrelseledaméterna anser att inget av de ryska bolagen i Bolaget
bér bli foremdl for likvidation pé grund av sidana orsaker. Styrelse-
ledaméterna anser vidare att samtliga av Bolagets ryska dotterbolags
finansiella stillning har varit tillfredsstillande och att de har varit i
stand att uppfylla skattskyldighet och andra krav fran externa parter.
Svagheterna i det ryska ritesvisendet skapar dock ett osikert ritesligt
klimat som gor det svare, for att inte siga omdjligt, att forutsiga
vilka beslut en rysk domstol eller statlig myndighet kan fatta. Inves-
terare bér dirfor inte forlita sig pa Styrelseledaméternas tolkning av
rysk ritc. Om en rysk domstol eller statlig myndighet tar stillning i
en riktning som 4r ogynnsam fér Bolaget, kan Bolaget bli tvunget att
omstrukturera sin verksamhet, vilket kan fi betydande negativ effekt
pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och rérelseresultat.

Expropriation och forstatligande

Den ryska regeringen har antagit lagar som skyddar utlindska inves-
teringar och annan egendom mot expropriation och férstatligande.
Om sadan egendom skulle exproprieras eller forstatligas, foreskriver
lagstiftningen att skilig ersdttning skall utgd. Det finns dock inga
garantier for att ett sidant skydd kan goras gillande

Denna osikerhet beror pd den uppenbara avsaknaden av politisk
vilja att tillimpa lagstiftning som skyddar egendom mot expropria-
tion och forstatligande, avsaknaden av en oberoende domarkar och
tllrickliga mekanismer for att verkstilla domar samt en utbredd
korruption bland statliga tjanstemin.

Expropriation eller férstatligande av Bolagets ryska tillgingar
eller verksamheter kan fi en visentlig negativ effekt pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stillning och rérelseresultat. Det bér noteras att
det i Ryssland finns en opposition mot privat dgande av land, sirskilt
vad giller utlindskt dgande.

I sammanhanget kan 4dven nimnas att Sukhoi Log Rysslands i
sirklass storsta, och enligt uppgift virldens nist storsta, guldfyndig-
het som ligger i nirheten av Kopylovskoye, dtertogs i ryska statens
dgo fran det australiensiska prospekteringsbolaget Star Mining.

Brist pa tillforlitlig officiell statistik
Officiell statistik och andra uppgifter som publiceras av ryska stat-
liga, regionala och lokala myndigheter ir mycket mindre fullstindiga
och dllférlitliga 4n i vdstvirlden. Det gar inte att limna nagon for-
sikran om att de officiella killor som en del av informationen i detta
Prospekt har himtats fran ir dillforlitliga eller fullstindiga. Officiell
statistik kan ocksé tas fram pa grundval av annan information in
den som anvinds i vistvirlden.

Diskussion om frigor som rér Ryssland i detta Prospekt méste
ddrfor anses vara osikra pd grund av bristerna i den tillgingliga offi-
ciella och offentliga informationens fullstindighet och tillférlitlighet.
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Avsaknad av organiserad handel i Kopylovskoyes aktie
D4 aktien ir onoterad och det inte finns nagon likvid handel i aktien
ir det mycket svart att uppskatta marknadsvirdet pa Bolaget. Vidare
ir en placering i ett onoterat bolag som Kopylovskoye mer riskfylld
in en placering i ett borsnoterat bolag. Ingen handel bedrivs i aktien
och ingen framtida handel p& nigon marknadsplats ir beslutat eller
kan garanteras varfor en aktiedgare kan fi svart att silja sina aktier.
Aktiedgarna kan dock genom egen férsorg soka silja sina aktier men
inga garantier limnas dock vad avser majligheten att finna kopare
till aktierna i Bolaget och heller inte till vilket pris en eventuell
forsiljning kan ske. Potentiella investerare i Kopylovskoye uppmanas
att beakta dessa risker.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills limnats av Kopylovskoye. Prospekte-
ringsverksamhet dr till sin natur kapitalkrivande och i uppbyggnads-
skedet av Koncernen, det vill siga dtminstone under de nirmast
kommande verksamhetsiren, méste det prioriteras att bygga upp
bolaget och att skapa tillgingar. De nirmaste aren kommer séledes
kapitalet att behévas i Bolaget men i det langa loppet dmnas en
attraktiv utdelning limnas beaktandes bland annat Koncernens
finansiella stillning och investeringsbehov.

Risker forenade med Erbjudandet

Bolagsstimman den 28 juli 2009 4ndrade ldgsta antal aktier i Bola-
gets bolagsordning till 100 000 000. Med anledning av detta krivs
att 91 510 000 aktier tecknas i Nyemissionen for att emissionen
skall kunna genomforas och registreras hos Bolagsverket.

For att begrinsa risken ovan, har Bolaget erhallit tecknings-
forbindelser, dvriga teckningsattaganden och garantiférbindelser
uppgiende till ovan nimnda aktier. Garantierana ir inte sikerstillda
och det finns alltid en risk att utstillda teckningsforbindelser el-
ler teckningsattaganden ej infrias. Se avsnittet ”Legala frigor och
kompletterande information” nedan. For det fall att Nyemissionen
inte skulle komma att fullféljas och registreras kommer mottagna
teckningslikvider dterbetalas.

Paverkan fran huvudaktiedgare och narstaende

Vissa av dagens huvudaktiedgare forvintas komma att kvarstd som
storre aktiedgare efter Emissionen och férfoga 6ver betydande
aktieposter i Bolaget. Saledes kan dessa huvudaktiedigare komma att
paverka Bolaget avseende bland annat sidana angelidgenheter som 4r
foremal for omrostning pd bolagsstimma.

Hikan Knutsson med bolag, Lannion AB, Shimanova Yu-
lia Sergeevna samt Poleum Ltd innehar vid tidpunkten for detta
Prospeke 8,8, 5,2, 2,2 respektive 2,2 procent av aktier och roster i
Kopylovskoye och kan komma att 6ka sitt aktieinnehav som en foljd
av Foretridesemissionen eftersom Hakan Knutsson, Shimanova
Yulia Sergeevna samt Poluem Ltd har stillt ut teckningsforbindelser
och garantier som kan medféra att de kan komma att teckna aktier
utdver sin pro-rata andel.

For det fall Nyemissionen inte fulltecknas av Bolagets nuvarande
aktiedgare kan Bolagets styrelseledamot Clas Levin, Bolagets VD
Mikhail Damrin, Bolagets VD och CFO Stephan Ebberyd komma
att bli innehavare av ett stdrre antal aktier i Bolaget till foljd av
Emissionen, d& sivil Claes Levin, Mikhail Damrin och Stephan
Ebberyd har stillt ut teckningsforbindelser och/eller garantier som
kan medf6ra att kommer att teckna aktier som inte har tecknats med
foretridesritt, (se vidare avsnittet "Legala frigor och kompletterade
information” — Teckningsforbindelser och Emissionsgaranti”).

Om Emissionen inte fulltecknas, kan saledes de befintliga aktiei-
garna Hikan Knutsson med bolag, Lannion AB, Shimanova Yulia
Sergeevna samt Poluem Ltd och 4ven Claes Levin, Mikhail Damrin
och Stephan Ebberyd komma att fa ett stort inflytande 6ver Bolaget
i fragor som understills bolagsstimmans beslut, innefattade bland
annat beslut om utdelning, kapitalokning, tillsittande och entledi-
gande av styrelseledaméter samt dndring av bolagsordningen. Detta
sker i s genom att Bolagets befintliga aktiedgare blir utspidda.

Ingen handel med teckningsratter

De teckningsritter som tilldelas i nyemissionen ir fritt 6verlatbara
men kommer inte att vara féremal f6r organiserad handel. Inneha-
vare av teckningsritter har méjlighet att genom egen forsorg silja/
kopa teckningsritter. Observera att efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsritter ogiltiga.

Teckningsatagande och garantier avseende Nyemissi-
onen dr inte sdkerstadllda

Ett antal aktiedigare och dvriga investerare i Kopylovskoye, har
forbundit sig att totalt teckna cirka 44 procent av de nya aktierna i
Foretridesemissionen. Dirutdver har en grupp av garanter garanterat
26 procent av Emissionen.

De respektive teckningsataganden dessa aktiedgare har gjort ar
emellertid inte sikerstillda, vilket kan medf6ra en risk att nagon eller
nigra av dessa aktiedgare inte uppfyller sitt atagande. Uppfylls inte
ovannimnda teckningsitaganden kan det fi en negativ inverkan pa
Kopylovskoyes mojlighet att med framging fullfélja Nyemissionen.
Se vidare avsnitt Legala frigor och kompletterande information.
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Vid den extra bolagsstimman i Kopylovskoye AB den 28 juli 2009
beslutades om att 6ka bolagets aktiekapital med hégst 11 500 000
SEK genom att genomftra en nyemission med foretridesritt for
nuvarande aktiedigare av hogst 195 270 000 aktier med ett kvotvirde
om 0,05889 SEK.!

Teckningskursen 4r 0,10 SEK, vilket innebir att Bolaget vid
fulltecknad féretridesemission tillfors 19 527 000 SEK f6re emis-
sionskostnader vilka beriknas uppga till cirka 1,4 MSEK, varav
garantiersittning utgdr 0,5 MSEK. Fér varje aktie som innehas pa
avstimningsdagen den 1 september 2009 har aktiedgaren foretri-
desridte att teckna aktier i nyemissionen, varvid en (1) innehavd
aktie medfér rite till teckning av tjugotre (23) nya akdier till kursen
0,10 SEK per aktie. Teckning sker under tiden fran och med den 4
september 2009 till och med den 18 september 2009. Styrelsen dger
ritt att forldnga teckningstiden.

Totalt finns det 8 490 000 aktier innan Foretridesemissionen.
Vid hindelse av fullt tecknande i foretridesemissionen skulle antalet
aktier 6ka med 195 270 000 aktier till 203 760 000 aktier. Detta
motsvarar en okning om 2 300 procent %.

For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i den foreliggande
Foretridesemissionen uppstir en utspidningseffekt om totalt 23
nyemitterade aktier per befintlig aktie motsvarande 95,8 procent
av aktiekapitalet i Kopylovskoye AB efter Foretridesemissionen.
Observera dock att ingen organiserad handel kommer att ske i
teckningsritterna.

1) Kvotvirdet ir beriknad pa det aktiekapital som bolagsstimman den 28 juli
beslutade att sinka till 500 000 SEK. Beslutet ir dock ej registrerat.

Utéver ovan nimnda Foretridesemission beslutade extra bolagsstim-
man den 28 juli 2009 om att 6ka bolagets aktiekapital med hégst
575 000 SEK genom att genomfora en Riktad nyemission med
avvikelse frin aktiedgarnas foretradesritt, av hogst 9 763 500 akeier.
Teckningskursen 4r 0,10 SEK, vilket innebir att Bolaget vid full-
teckning tillfors 976 350 SEK. Aktierna skall i férsta hand tecknas
av innehavare av i bolaget utestaende teckningsoptioner benimnda
”2008/2011”.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas fretridesrite dr att enligt
de villkor som giller for bolagets teckningsoptioner skall Optionsin-
nehavarna ges motsvarande ritt att teckna nya aktier i bolaget som
m4 tillkomma aktiedgare vid en foretridesemission, varvid motsva-
rande ekonomiska villkor skall gilla f6r Optionsinnehavarna.

Optionsinnehavarna har en ritt, men inte skyldighet, att delta i
emissionen. I syfte att tillféra Bolaget kapital ifall Optionsinnehavar-
na ej tecknar de aktier de har ritt att teckna har Bolagets aktiedgare
pro-rata i forhallande till aktieinnehav per 1 september méjlighet att
tecknat dessa éverblivna aktier.

Teckning sker under tiden fran och med den 4 september 2009
till och med den 18 september 2009. Teckning sker pa sirskild teck-
ningslista under teckningstiden.

Genom den Riktade emissionen till Optionsinnehavarna kan
antalet aktier 6ka med ytterligare hogst 9 763 500 aktier, varefter det
totala antalet utestdende aktier kan komma att uppga till maximalt
213523 500.

Forestiende Foretrides- och Riktade emission kan siledes medféra
en okning av antalet aktier i Bolaget med hogst 205 033 500 aktier
fran 8 490 000 aketier till hégst 213 523 500 aktier, motsvarande en
okning om 2 515 procent. Totalt kan hégst 20 503 350 SEK tillféras
frin de bida emissionerna.

For de aktiedgare som avstdr att teckna aktier i den foreliggande
foretrides- och riktade emission uppstdr en utspidningseffekt om
totalt 205 033 500 nyemitterade aktier motsvarande 96,0 procent av
aktiekapitalet i Kopylovskoye efter nyemissionen.

Teckningstid 4r 4 september 2009 till 18 september 2009 och
teckningskurs 0,1 SEK vilket total tillfor hogst cirka 21 MSEK fore
emissionskostnader.

Stockholm den 25 augusti 2009
Kopylovskoye AB
Styrelsen

Inbjudan till teckning av aktier i Kopylovskoye AB (publ)



Under hosten 2008 drog Bolaget ner samtliga prospekteringsak-
tiviteter till ett minimum och kvarvarande verksamhet har fram
till varen 2009 varit av frimst administrativ- och underhallande
karakeir. Styrelsen 4r medveten om att Bolaget hittills inte levt upp
till aktiedgarnas férvintningar om resultat av genomférda prospek-
teringsarbeten 2007 och 2008. I bérjan av 2009 anlitades dirfor
ett internationellt konsultféretag for att fa en oberoende asikt om
Bolagets projekt och geologiska organisation, dess kompetens och
geologiska strategi.

For att inte dventyra licenserna, som ir bolagets stérsta och
viktigaste tillging, har Bolaget inlett prospekteringsaktiviteter som-
maren 2009 for att klara dtaganden och villkor som ir kopplat till
licenserna. I samband med den internationella finansiella krisen har
mindre prospekterings- och mineral féretag haft svart att finansiera
befintliga projeke, vilket inneburit att tillgangsvirderna avseende
prospekteringslicenser och tillgangar sjunkit avsevirt. Detta har i
synnerhet drabbat foretag utan egna kassafloden och bolag verk-
samma i Ryssland dir kreditkrisen slagit mycket hart. Samtidigt
har detta inneburit en méjlighet att forvirva licenser till ett mer
formanligt virde 4n tidigare.

Bolagets likviditet dr idag svag och Kopylovskoye har idag inte
tillrickligt med befintligt rérelsekapital for ate tillgodose de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Styrelsen har
dirfor foreslagit foreliggande Foretridesemission om hégst cirka 20
MSEK. Féretridesemissionen avser hégst 195 270 000 nya aktier
med en teckningskurs om 0,1 SEK. Emissionslikviden, exklusive
eventuella forvirv, har bedémts ricka till varen 2010.

Enligt de villkor som giller for bolagets teckningsoptioner
72008/20117, skall Optionsinnehavare ges motsvarande ritt att
teckna nya aktier i Bolaget som skall tillkomma aktiedgare vid en
foretridesemission pd motsvarande ekonomiska villkor, s& linge Bo-
laget dr onoterat. Styrelsen har dirfor foreslagit foreliggande Riktade
emission om hégst cirka 1 MSEK och hogst 9 763 500 aktier till
en teckningskurs om 0,1 SEK. I syfte att tillféra Bolaget ytterligare
kapital foreslds att aktier som ¢j tecknas av Optionsinnehavarna
erbjudas befintliga aktiedigare i Bolaget.

Total emissionslikvid ir siledes hogst cirka 21 MSEK. Emissions-
likviden skall i huvudsak anvindas for fljande indamal:
Till befintligt rorelsekapital i rérelsen
Prospekteringsaktiviteter for upprittahélla villkor i licenser
Eventuella forvirv av prospekteringslicenser
Amortering till bolagets kreditgivare

D4 aktiviteterna, dven pa nerdragen nivé, kriver kapital samt att
Bolaget har rintebdrande skulder om cirka 10 MSEK som forfaller
till betalning forsta kvartalet 2010 gor att styrelsen sammantaget an-
ser att emissionslikviden inte ir tillrickliga for att ticka koncernens
kapitalbehov f6r de nirmaste tolv minaderna. Styrelsen bedomer att
ytterligare kapital kommer att behdvas viren 2010. Om eventuella
forvirv av prospekteringslicenser gors kommer kapitalbehovet att
aktualiseras tidigare

Om dirutéver den internationella konsultfirma som bolaget
anlitat rekommenderar ytterligare prospekteringsaktiviteter pa
Kopylovskoye kommer ett mer storskaligt utvirderingsprogram
implementeras varfor ytterligare kapitaltillskott kommer att behovas.

Styrelsen uppskattar storleken pa ett sidant borrprogram till mellan
50 — 100 MSEK.

Positiva faktorer

Styrelsen vill dock betona att det finns ett antal faktorer som talar for
en positiv utveckling av Bolaget om omstindigheterna faller ut ritt
och finansiering under denna tid kan erhéllas.

Prospektering ir forenat med stor risk, sirkile i ett ungt bolag
verksamt i Ryssland som Kopylovskoye. Det finns dérfér en stor
hivsting i Bolagets virde om framforallt ytterligare ekonomiskt
utvinningsbara mineraltillgingar kan pévisas. Andra faktor som
ir gynnsamma f6r bolaget 4r ett relativt sett hogt guldpris, kost-
nadsnivén utrycke i dollar har sjunkit samt att vi sett tendenser att
internationellt kapital ater bérjar flyta till Ryssland. Dérutéver finns
vi i en mycket spinnande region dir historiskt stora guldfyndigheter
patriffats. At Bolagets storre dgare och ledande befattningshavare
dessutom har forbundit sig att teckna och garantera 37,5 procent i
emissionen av aktier dr dirfor ett vilkommet fortroendebesked. Det
ir styrelsens forhoppning att dven 6vriga aktiedgare i Kopylovskoye
vill medverka i Erbjudandet och dirmed ocksé vara med och bidra
till Kopylovskoyes fortsatta framtid.

Emissionskurs

Det erbjudna priset om 0,1 SEK (10 6re) per aktie har med be-
aktande av kursrorelsen i Central Asia Golds aktie fore och efter
utdelningen, svarigheterna att anskaffa 6nskat kapital till riskfyllda
odifferentierade projekt, den ryska tillgingsdeprecieringen samt
illikvida handeln i bolagets aktie ddrfor bedomts att vara marknads-
missigt. Men mot bakgrund av vad som beskrivits ovan s 4r det
styrelsens bedémning att emissionskursen om 0,1 SEK (10 ore) dr
mycket fordelaktig och borde vara attraktiv for aktiedgarna.

Exitmojligheter for investerare

Kopylovskoye ir inte listat, vilket medfor att aktiedgare och/el-

ler investerare som vill silja eller kopa aktier i Kopylovskoye har i
nuldget inte mojlighet att gora detta i en officiell I6pande handel. En
aktiedgarna kan genom egen forsorg soka silja sina aktier.

Framgent finns det tvd huvudsakliga exitméjligheter for ak-
tiedgare i Kopylovskoye. Antingen genom en férsiljning av delar
eller hela Bolaget (industriell exit) eller genom en listning av aktien
i Kopylovskoye pé for Bolaget limplig marknadsplats. Det har i
dagsliget inte tagits nigra beslut om listning av Kopylovskoye, vilket
enligt styrelsens bedomning skulle kunna tinkas ske tidigast ndgon
gang under 2010. Noterbart 4r att det ir styrelsens ambition att nd
antingen en listning eller en industriell exit nir tiden, enligt styrel-
sens bedomning, ir limplig for detta.

Styrelsen i Kopylovskoye AB dr ansvarig for innehillet i Prospektet.
Hiirmed forsikras att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighets-
argirder for att sikerstilla att uppgifterna i Prospektet, sivitt styrelsen
kéinner till, Gverensstimmer med faktiska forhillanden och att ingenting
dr utelimnat som skulle kunna piverka dess innebord.

Stockholm den 25 augusti 2009
Kopylovskoye AB (publ)
Styrelsen

Bakgrund och motiv till erbjudandet samt styrelsens forsakran



Under 2008 har Kopylovskoye utsitts for stora prévningar. Ryssland,

dir var verksamhet ir baserad, har drabbats av en aldrig tidigare ska-
dad ekonomisk kris, sirskilt sedan oktober forra aret dd internatio-
nella investerare och banker gjorde en éversyn av hur deras risker var
allokerade. En omfattande re-allokering av kapitalet till mer stabila
linder medférde ett massivt kapitalutflode fran tillvixtmarknader
som Ryssland. Kraftigt skuldtyngda ryska banker har dirutover
kdmpat for sin éverlevnad och dess utléning har kraftigt reducerats
trots aktiva stéd fran den federala regeringen och aylikviditets in-

~ jektioner frin Centralbanken. Det frimsta hindret for nan-

siering 4r att ryska banker har en brist pa langsiktiga resur:
att investerare inte ville skjuta till mer kapital till riskfyllda proj
Det var under dessa omstindigheter praktiskt oméjligt att ans !
kapital p4 den internationella kapitalmarknaden och bolag med
hég risk och utan egna kassafléden drabbades extra hirt. Av detta
skiil har manga bolag haft problem med projektfinansiering varfor -
tillgangsvirderna pa projekt liknande Kopylovkoyes har sjunkit
drastiske i virde.

Men effekterna av den globala recessionen har dven inneburit
vissa positiva effekter. Som ovan nimnts har tillgingsvirderna
minskat, vilket dven gér potentiella forvirvsobjekt attraktivare och
billigare. Den dramatiska minskningen av priserna pa framféralle
diesel och andra produktionskostnader innebir att kostnaden fér at
utvinna mineralerna, s.k ”cash-costs” sjunkit for producerande bola:
vilket dven indirekt borde innebira att vara mineraltillgéngar blir
mer attraktiva.

Guldpriset har, trots det bistra foretagsklimatet och allmin ner- ==

gang pd rivarumarknaderna, varit relativt stark. Gulds sirskilda roll
som en s.k safe-haven har frimjats av turbulensen pd de finansiella

. . i
marknaderna och de enorma budgetunderskott som finns i virlden

och de utgifterna det medfér hotar att accelerera den globala infla-

terna for virdet pd Bolagets mineraltillgingar.

Sedan december 2008, da Central Asia Gold delade ut aktiern
Kopylovskoye vederlagsfrite till sina aktiedgare, ir Kopylovskoye'e
helt fristiende bolag med en helt egen organisation skiljt e
Viktigt i sammanhanget ir ate tydliggora ate Kopylovskoy
prospekteringsbolag utan ndgon produktion och
till skillnad fran CAG som ir ett guldproduc
na och investeraren bor vara medveten 0
finns i ett icke producerande bolags n t
ducerande bolag inte har nagra egna
dra nytta av der relative héga guld
okmngar i guldprlset Vi by, '

guld,
g. Akticdgar-
sknivan som
d frin ett guldpro-
3 Vi kan inte direke
m rader %och eventuella
genom att hitta samt
ningsbara reserver som vi sedan
bolag. Risken ir pataglige hogre,
100 projeke ar lyckade och slutar i
mtidigt ir den potentiella avkastningen i ett
ag i i allméanhet mycket hégre.
vart forsta ar med prospekteringsaktiviteter i Kopylovskoye

“och Kavkaz. Under véren godkindes omfattningen av prospekte-

ringsaktiviteterna i Kopylovskoye-fyndigheten och ett storskaligt
prospekteringsprogram inleddes. En hel del kirnborrning och RAB-
borrning, skirpning, provtagning och analyserande utfordes under
aret.

2008 var ocksa det dr nir Kopylovskoyes ledningsgrupp bilda-
des. De flesta av Kopylovskoyes filtarbetare anstilldes under dret.
Personalstyrkan var som storst under sommaren med 120 anstillda
och minskade till runt 30 personer i december, efter beslutet i
september att trappa ned prospekteringsaktiviteterna. Nir detta pro-
spekt skrivs har vi 17 heltidsanstillda och ett antal projektanstillda i
den ryska verksamheten och en person pd moderbolaget i Sverige.
Under 2008 gjorde Kopylovskoye sina forsta forvirv i Bodaibo-
distriktet efter Kopylovskoye-projektet. I april limnade vi det vin-

t nir Prodolny-fyndig gheten auktionerades ut. Vi bevilja-
‘ ' : (avkaz- ro;ektet frin
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De som pé avstimningsdagen (se nedan ”Avstimningsdag”) ir regist-
rerade som aktiedgare i Kopylovskoye dger foretridesritt att teckna
tjugotre (23) nya aktier for en (1) gammal aktie.

De nya aktierna emitteras till en kurs om 0,1 SEK (10 6re) per aktie.
Kursen har faststillts av styrelsen med beaktande av:

Skillnaden i Central Asia Golds aktie kurs fore och efter
utdelningen av Kopylovskoye

Bolagets finansiella situation

Marknaden for riskvilligt kapital till projekt liknande
Kopylovskoyes

Marknadsvirdering av brsnoterade aktier i jimforbara bolag
Historiska prospekteringsresulat 2008 och 2007

Bristen pa likviditet i bolagets aktie

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) (ti-
digare VPC AB) for faststillande av vem som skall erhélla tecknings-
ritter dr den 1 september 2009.

Fortryckt emissionsredovisning med vidhidngande bankgiroavi
avseende teckning av nya aktier skickas till direktregistrerade ak-
tiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pé avstimningsdagen 4r
registrerade i den av Euroclear Sweden f6r Kopylovskoyes rikning
forda aktieboken. Av den fértryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhallna teckningsritter och det antal aktier som
kan tecknas med stdd av teckningsritter. De som ir upptagna i den

i anslutning till aktieboken forda sirskilda férteckningen 6ver pant-
havare med flera meddelas separat. VP-avi avseende registreringen av
teckningsritter pd aktiedgarens VPkonto skickas ej ut.

Aktiedgare vars innehav ir forvaltarregistrerat hos bank eller an-
nan férvaltare erhiller ingen emissionsredovisning frin Euroclear
Sweden. Teckning och betalning skall istillet ske i enlighet med
instruktioner frin forvaltaren.

For varje registrerad aktie per avstimningsdagen i Kopylovskoye
erhalls tjugotre (23) teckningsritter. Varje teckningsritt berittigar till
teckning av en (1) ny aktie i Kopylovskoye.

De teckningsritter som tilldelas i Foretridesemissionen ir frict dver-
latbara men kommer inte att vara féremal for organiserad handel.
Innehavare av teckningsritter har méjlighet att genom egen forsorg
silja/kopa teckningsritter. Observera att efter teckningstidens utging
blir outnyttjade teckningsritter ogiltiga. Euroclear Sweden kommer
efter teckningstidens utging att boka bort outnyttjade teckningsrit-

ter fran aktiedgarens VP-konto. I samband med detta sinds ingen
VP-avi.

Teckning av nya aktier skall ske under tiden frin och med den 4
september 2009 till och med den 18 september 2009. Efter den 18
september 2009 blir outnyttjade teckningsritter ogiltiga. Outnytt-
jade teckningsritter kommer, utan avisering fran Euroclear Sweden,
att bokas bort frin VP-kontot. Aktier som inte tecknas med fore-
tridesrite blir foremal f6r teckning utan foretridesritt. Styrelsen for
Kopylovskoye forbehéller sig ritten att frlinga teckningstiden och
tiden for betalning. Om férlingning sker kommer detta att meddelas
via offentliggéras pa Bolagets hemsida senast den 18 september.

Teckning med stod av teckningsritter sker genom samtidig kontant
betalning senast den 18 september 2009. Teckning genom betalning
skall géras antingen med den, med emissionsredovisningen utsinda,
fortryckea inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som ar
fogad till den sirskilda anmilningssedeln enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall samtliga pd avstimningsdagen erhéllna teckningsritter
utnyttjas for teckning skall endast den fortryckea inbetalningsavin
anvindas som underlag fér teckning genom kontant betalning.
Sirskild anmilningssedel skall da ej anvindas.

Observera att teckning ir bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

I de fall teckningsritter forvirvas eller avyttras, eller ett annat antal
teckningsritter an vad som framgér av den fortryckea emissions-
redovisningen utnyttjas for teckning, skall den sirskilda anmil-
ningssedeln anvindas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Aktiedgaren skall pi anmilningssedeln under rubriken
”Anmilan 17, uppge det antal aktier som denne onskar teckna och
pa inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas. Betalning
sker saledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstindig
eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att limnas utan
avseende. Sirskild anmilningssedel kan erhallas frin Mangold
Fondkommission pé nedanstiende telefonnummer. Ifylld anmal-
ningssedel skall i samband med betalning skickas eller limnas pd
nedanstiende adress och vara Mangold Fondkommission tillhanda
senast klockan 15.00 den 18 september 2009. Det ir endast tillatet
att insinda en (1) sirskild anmilningssedel. I det fall fler &n en an-
milningssedel insindes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmilningssedlar kommer saledes att limnas

utan avseende. Observera att teckning ir bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Kopylovskoye

Box 55691

102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 015 80
Telefax: 08-503 015 51

Villkor och anvisningar - Foretradesemissionen



Anmilan om teckning utan foretridesritt sker genom att den
sirskilda anmilningssedeln under ’Anmiilan 2” i fylls, undertecknas
och skickas till Mangold Fondkommission pé adress enligt ovan.
Nigon betalning skall ej ske i samband med anmilan om teckning
av aktier utan foretridesritt utan sker i enlighet med vad som anges
nedan. Den sirskilda anmilningssedeln skall vara Mangold tillhanda
senast klockan 15.00 den 18 september 2009. Det ir endast tilldtet
att insinda en (1) sirskild anmilningssedel. I det fall fler &n en an-
milningssedel insindes kommer enbart den sist erhdllna att beaktas.
Ovriga anmilningssedlar kommer séledes att limnas utan avseende.
Observera att anmilan ir bindande.

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stdd av foretridesritt
skall styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp, besluta
om tilldelning av aterstiende aktier vilka tecknas utan stod av
foretridesritt. Tilldelning skall i férsta hand ske till dem som dven
tecknat aktier med stod av foretridesritt. For det fall dessa inte kan
erhilla full tilldelning, skall tilldelning ske i forhallande till det antal
teckningsritter som var och en har utnyttjat for teckning av aktier.
I andra hand skall tilldelning ske till allmidnheten. Fér det fall dessa
inte kan erhilla full tilldelning, skall tilldelning ske i forhallande till
det antal aktier som var och en har tecknat. I sista hand skall teck-
ning ske till garanter. For det fall garantidtagandena inte behéver ut-
nyttjas fullt ut, skall tilldelning ske i forhallande till det antal aktier
som var och en av garanterna har tecknat i sin egenskap av garant.
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan féretri-
desritt limnas genom oversindande av tilldelningsbesked i form
av en avrikningsnota. Likvid skall erlidggas senast tre (3) bankdagar
efter utfirdandet av avrikningsnotan. Nagot meddelande limnas ¢j
till den som inte erhéllit tilldelning. Erliggs ej likvid i ritt tid kan
aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle férsiljningspriset vid
sadan Sverlatelse komma att understiga priset enligt detta Erbjudan-
de, kan den vilken ursprungligen erhéllit tilldelning av dessa aktier
komma att fi svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Tilldelning 4r inte beroende av nir under teckningstiden anmi-
lan inkommer.

Aktiedgare vilka 4r bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika och Austra-
lien eller annat land dir deltagande i nyemissionen helt eller delvis
ir foremal for legala restriktioner) och vilka dger ritt att teckna i ny-
emissionen, kan vinda sig till Mangold Fondkommission per telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning.

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden si

snart detta kan ske, vilket normalt innebir nagra bankdagar efter
betalning. Direfter erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa
att inbokning av betalda tecknade aktier ("BTA”) skett pd tecknarens
VP-konto. Sedan nyemissionen registrerats hos Bolagsverket kom-
mer BTA, utan avisering fran Euroclear Sweden, att omvandlas till
vanliga aktier. Registrering hos Bolagsverket beriknas ske i borjan av
oktober 2009.

Sé snart aktiekapitalokningen har registrerats hos Bolagsverket,
vilket beriknas ske i borjan av oktober, 2009, omvandlas BTA till

akdier utan sirskild avisering frin Euroclear Sweden. Dock kan
delregistrering av emissionen komma att ske hos Bolagsverket. For
de aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information frdn respektive forvaltare.

De nya aktierna medfor ritt till utdelning i den man utdelning
beslutas, frin och med fér rikenskapsaret 2009, under férutsittning
att de nya aktierna blivit registrerade och inforda i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken fére avstimningsdagen for utdelningen.

Teckningsresultatet i Kopylovskoyes nyemission kommer att offent-
liggdras pa Bolagets hemsida, vilket beriknas ske i bérjan av oktober
2009.

Styrelsen dger inte ritt att avbryta nyemissionen och har inte heller
rite att sitta ned det antal aktier som en teckning med stéd av teck-
ningsritter avser. Anmilan om teckning 4r bindande. Ofullstindig

eller felaktigt ifylld anmilan kan komma att limnas utan avseende.

Om teckningslikvid inbetalas for sent eller ér otillricklig kan anmi-
lan om teckning ocksa limnas utan beaktande.

Fragor rorande Erbjudandet kan stillas till Kopylovskoye pa telefon
073-039 15 95 eller e-post info@kopylovskoye.com (skriv péa engel-
ska). Information finns dven tillginglig pa Kopylovskoyes hemsida
(www.kopylovskoye.com).

Villkor och anvisningar - Féretradesemissionen



2007 antog bolagsstimman i Bolaget ett optionsprogram om 50 000
optioner, vilket omriknat fr uppdelningen 2008 och sammanligg-
ningen 2009 idag uppgar till 424 500 optioner. Dessa emitterades
vederlagsfritt till den investmentbank som arrangerade finansie-
ringen for Kopylovskoye. En extra bolagsstimma i december 2008
beslutade om utgivande av 42 450 000 optioner, vilket omriknat
for sammanliggningen 2009 blir 424 500 optioner, vederlagsfritt till
samma investmentbank som ovan. Ett villkor for utgivande av optio-
nerna var att optionerna fran 2007 skulle dterlimnas och makuleras,
vilket ocksa har gjorts. Teckningsoptionerna hade en l6ptid t.0.m 31
december 2011.

Ett av villkoren till dessa teckningsoptioner 4r att Optionsin-
nehavarna skall ges motsvarande ritt att teckna nya aktier i bolaget
som ma tillkomma aktiedgarna, si linge Bolaget r onoterat. Detta
ir skilet till varfor Bolaget gor en riktad emission till Optionsinne-
havarna om hégst 9 763 500 aktier.

Optionsinnehavarna har en ritt, men inte skyldighet, att delta i
emissionen. I syfte att tillféra Bolaget kapital ifall Optionsinnehavar-
na ¢j tecknar de aktier de har ritt att teckna beslutade Bolagsstim-
man den 28 juli 2009, pa forslag av Styrelsen, att Bolagets aktiedgare
skall ges mojlighet att teckna aktier som Optionsinnehavarna ej
tecknar.

De nya aktierna emitteras till en kurs om 0,1 SEK (10 &re) per aktie.
Kursen har faststillts av styrelsen enligt samma grund som ir beskri-
vet under Villkor och anvisningar.

Teckning av nya aktier skall ske under tiden frin och med den 4
september 2009 till och med den 18 september 2009. Styrelsen for
Kopylovskoye forbehiller sig ritten att férlinga teckningstiden och
tiden for betalning. Om férlingning sker kommer detta att meddelas
via offentliggras pa Bolagets hemsida senast den 18 september.

Optionsrittsinnehavarna skall kontakta Mangold Fondkommis-
sion pd telefon -46 8 503 01 580 fér information om teckning och
betalning i den Riktade emissionen. Teckning och betalnings skall
dock ske senast den 18 september. Som underlag for teckning skall
Optionsinnehavare dven tillstilla Mangold Fondkommission op-
tionsbevis i original utvisande en sammanhingande éverlitelsekedja
fram till innehavaren.

For det fall samtliga aktier i den Riktade emissionen inte tecknas av
Optionsrittsinnehavarna dger den som var registrerad som aktiei-
garna i Kopylovskoye per den 1 september 2009 ritt att teckna
eventuellt dterstiende aktier (6verblivna aktier) som inte tecknats av
Optionsinnehavarna. Teckning skall ske p& den sirkskilda anmal-
ningssedeln under "Anmilan 2”. Teckning skall ske under tiden
fran och med den 4 september 2009 till och med den 18 september
2009. Styrelsen fér Kopylovskoye forbehaller sig ritten att forlinga
teckningstiden och tiden for betalning. Négon betalning skall ej ske
i samband med anmilan om teckning av éverblivna aktier som Op-
tionsinnehavarna ¢j tecknar, utan sker i enlighet med vad som anges
nedan. Den sirskilda anmilningssedeln skall vara Mangold tillhanda
senast klockan 15.00 den 18 september 2009. Det ir endast tillitet
att insinda en (1) sirskild anmilningssedel. I det fall fler &n en an-
milningssedel insindes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmilningssedlar kommer séiledes att limnas utan avseende.
Observera att anmilan ir bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Kopylovskoye

Box 55691

102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 015 80
Telefax: 08-503 015 51

Tilldelning av aktier tecknade utan foretradesritt skall ske i forhal-
lande till aktieinnehav per den 1 september 2009, eller om detta inte
ir mojligt fulle ut bland sagda tecknare, genom lottning.

Betalning for aktier tecknade utan foretridesritt skall erldggas senast
tre (3) bankdagar efter det att aktiedgaren tillstillts besked om till-
delning i form av en avrikningsnota. Styrelsen dger ritt att forlinga
betalningstiden.

Sé snart betalning inkommit till Mangold Fondkommission regist-
reras de betalda tecknade aktierna ("BTA”) pa tecknarens VP-konto
hos Euroclear Sweden. Direfter erhéller tecknaren en VP-avi med
bekriftelse pd att inbokning av BTA skett pa tecknarens VP-konto.
For de aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kom-
mer information frdn respektive forvaltare.

Sé snart aktiekapitalokningen har registrerats hos Bolagsverket,
vilket beriknas ske i borjan oktober 2009, omvandlas BTA till aktier
utan sirskild avisering frin Euroclear Sweden.

Teckningsresultatet i Kopylovskoyes Riktade emission kommer att
offentliggéras via Bolagets hemsida, vilket beridknas ske omkring den
30 september 2009.

Villkor och anvisningar for den Riktade emissionen till Optionsinnehavare



Rétt till utdelning

De nya aktierna medfér ritt till utdelning i den man utdelning
beslutas, frin och med fér rikenskapsiret 2009, under férutsittning
att de nya aktierna blivit registrerade och inférda i den av Euroclear
Sweden férda aktieboken fére avstimningsdagen for utdelningen.

Ovrigt

Genom den Riktade emissionen till i férsta hand Optionsinne-
havarna kan antalet aktier 6ka med ytterligare hégst 9 763 500,
varefter det totala antalet utestiende aktier kan komma att uppg till
maximalt 213 523 500, inklusive Foretridesemissionen.

Villkor och anvisningar for den Riktade emissionen till Optionsinnehavare
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Guld ir ett grundimne som tillhor gruppen ddelmetaller och grup-
pen myntmetaller samt ér ett mineral. Guld har det kemiska tecknet
Au som kommer av aurum, det latinska ordet for guld. Det ir en
eftertraktad metall vilken under drhundraden har anvints som betal-
ningsmedel, som virdebestindig tillging, och som smycken. Metal-
len finns som korn och klumpar i berggrunden, i underjordiska
adror och i guldrik alluvialjord. Guld dr kompake, mjuke, glinsande
och den mest formbara och téliga av alla kiinda metaller.

Kompakt guld utmirker sig genom sin karakteristiska gula firg
och starka glans. Kompakt guld har densiteten 19,3 g/cm? och hér
till de bista ledarna for elektricitet. Guld har atomvikten 196,97 och
metallen upptrider som en- och trevird. Guldet har mycket svart att
forena sig med syre, oavsett temperatur. P4 grund av detta hor guldet
till de ddlaste metaller som finns.

Den storsta anvindningen av guld sker inom smyckesbranschen. P4
senare tid har anvindningen inom detta omrade varit storre 4n sjilva
gruvproduktionen. Rent guld benimns 24 karat eller tusendelar

fint guld. Med denna halt dr metallen mjuk. For att 6ka hardheten
legeras guld med andra metaller som t.ex. silver och koppar. Den
vanligaste guldhalten i smycken 4r 18 karat. Legeringen innehéller
da 75 procent guld och 25 procent andra metaller.

Genom sina méinga speciella egenskaper har guld ocksa en
industriell anvindning. D4 guld ir en god ledare och korrosionsbe-
stindig anvinds metallen for att ticka kontakeytor i elektronik och i
hogteknologiska produkter. Aven i optiska instrument och i speciella
fonsterglas anvinds metallen for att moderera virme- och ljusge-
nomslidpp. Tandvirdsindustrin ar ocksa en betydande anvindare av
guld och en 6kande kvantitet nyttjas dven inom likemedelsindustrin.

Guldprisets utveckling
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Eftersom guld i det nirmaste r oférstorbart finns allt guld som né-
gonsin har producerats kvar i en eller annan form. Tillférsel av guld
till marknaden sker genom gruvproduktion, atervinning, forsiljning
och guldlén frin officiella reserver. Vid slutet av 2008 uppskattade
guldkonsultbolaget Gold Field Mineral Services ("GFMS”) att det
totalt fanns en existerande mingd av omkring 164 000 ton guld i
virlden. Utav detta har har merparten (64%) utvunnits sedan mit-
ten av 1900-talet.

Det gér allt lingre tid mellan det att nya stora guldférekomster
hittas samtidigt som existerande gruvor utvinns allt snabbare pa
grund av en allt bittre utvinningsteknik. Guldproduktionen har for
tredje aret i f6ljd minskat dir den uppskattade guldproduktionen
2008 uppgick till 2 416 ton, vilket 4r en minskning med 62 ton eller
3 procent mot 2007. Kina blev 2008 for andra aret i rad det land
som producerar mest guld i virlden. Sydafrika, som har varit virl-
dens storsta guldproducent sedan bérjan pa 1900-talet, gick under
2008 ner till plats nummer tre bland virldens producentlinder. USA
intog plats tvd. Latinamerika och de fd sovjetlinderna var de enda
regioner som okade sin produktion under dret.

I 6vriga regioner foll produktionen och som kraftigast minskade
den i Asien, dir nedgdngen utgjorde 38 ton.

Guldinnehallet i olika malmer varierar kraftigt. Generellt kan
man siga att guldmalmer i underjordsdrift maste halla cirka 4 gram
guld per ton for att vara 16nsamma medan dagbrottsmalmer kan ha
lagre halter. Mycket av guldet i virlden produceras i dagbrott med
guldhalter om 1- 4 g/ton.

Produktionskostnaderna per ounce varierar kraftigt beroende

pa om brytning sker i underjordsgruvor eller i dagbrott och faktorer
som malmernas storlek, produktionsvolym och guldhalt.

Gruvproduktion per land, 2008
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Kiilla: Russian Gold Producers Union, publicerat av www.gold. prime-tass.ru)
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2008 var ett ir med rekordhdga guldpriser. Aret inleddes med ett
guldpris pa cirka 840 USD/uns. Under aret fll priset till nistan
700 USD/uns och aterhimtade sig sedan till runt 870 USD/uns
vid drets slut. Den enskilt hogsta prisnivin ndgonsin i nominella
termer uppniddes dven med noteringen 1 011 USD per oz i mars
2008. Volatiliteten i guldpriset var ocksa mycket hég - 32% - vilket
var dubbla siffran mot 2007 ars nivd. Guld visade sig vara den enda
metall som 6kade i pris under aret. Guldpriset styrdes till stérsta
delen av investerare

Aven om guldpriset var rekordhégt 2008 i nominellt virde, var
det verkliga (inflationsjusterade) virdet lingt under de nivéer guldet
lag pé i slutet pa 1970-talet

Under 2008 {6l virldens guldproduktion med 2 procent jimfort
med 2007. Alla linder utom Kina, Peru och Ryssland har minskat
sin gruvproduktion med kraftiga nedgingar i Indonesien och Austra-
lien (cirka 20 respektive 10 procent). Kina behdll sin ledning 2008
nir det giller gruvproduktion av guld och total guldproduktion, som
landet uppnadde 2007 genom att gd om Sydafrika. Ryssland har
okat gruvproduktionen frin 157 ton ar 2007 till 165 ton dr 2008,
genom att starta produktion i flera nya och gamla gruvor. Det storsta
produktionstillskottet i Ryssland gjordes genom att ta Kupolfyndig-
heten i Chukotkaregionen i produktion, vilket Chukotskaya GGK
gjorde i maj 2008. Chukotskaya GGK igs till 75 procent av Kinross
Gold. Fyndigheten har producerat 15,4 ton guld fram till &rets slut,
vilket gor dgarna till den nist storsta guldproducenten i Ryssland.
Det nist storsta produktionsprojektet drogs igang av Peter Hambro
Mining vid Pioneerfyndigheten i Amurregionen.

Den globala guldproduktionen inkluderar i tilligg till gruvpro-
duktionen 4ven produktion fran guldskrot och samproduktion av
guld. Diagrammet 6ver den totala guldproduktionen i olika linder
presenteras nedan. Ryssland har intagit femte plats i den totala
guldproduktionen.

Gruvproduktion per land
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Guldbrytningsindustrins produktionscykel tyder pd att det i
genomsnitt tar mellan fem och tio ar att uppticka nya guldreserver
och sitta dem i produktion. Guldpriset har stigit sedan 2002. Den
hir senaste “guldfebern” har lett till ett globalt uppsving for nya pro-
spekterings- och utvecklingsprojeke, vilket har medfért en 6kning av
de globala guldreserverna som du kan se i diagrammet nedan. Enligt
US Geological Survey har de pavisade guldreserverna 6kat under
2007 och dnnu tydligare under 2008. Utan att guldproduktionen
har 6kat har detta lett till en lingre genomsnittlig livslingd for gru-
vorna (mitt som forhillandet mellan reserver och produktion).

Vad hinder hirnise? Om det inte vore finanskris skulle vi kunna
forvinta oss en gradvis okning av den globala guldproduktionen
om 2-3 ar och en stabilisering eller svag minskning av guldpriset
beroende pa den exakta relationen mellan tillging och efterfrigan.
Nu har emellertid finanskrisen péverkat den normala utvecklingen.
Den har lett till minskad efterfrigan pa smycken pé grund av ligre
privata inkomster och kraftigt 6kad efterfrigan pa investeringar
dll f6ljd av den osikerhet som forknippas med de stora valutorna.
Finanskrisen har dven gjort det dyrare och svarare f6r guldbrytnings-
foretagen att skaffa kapital for att finansiera produktion av pavisade
reserver. Manga nya utvecklingsprojekt far dirfor vinta, vilket ill
sist kommer att férsena guldgruvornas produktionsokning. Pa kort
till medellang sikt kommer dock efterfrigan att paverkas vildigt
mycket av de stora virldsvalutornas stabilitet och privatpersoners

intresse for smycken.

Global guldproduktion och reserver
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2008 uppgick den ryska guldproduktionen till 165 ton, vilket gjorde
landet till virldens sjitte storsta guldproducent.

De sex frimsta distrikten fér guldproduktion i Ryssland ér
Krasnoyarsk, Chukotka, Yakutiya, Amur, Khabarovsk och slutligen
Irkutsk dir Kopylovskoyes tillgingar finns.

Forandring, Forandring,

Region 2008 2007 kg %
1 Krasnoyarsk 33525 32194 1331 4%
2 Chukotka 20090 4354 15736 361%
3 Yakutia 18 936 18931 5 0%
4 Amur 18 747 14 718 4029 27%
5 Khabarovsk 16 231 14779 1452 10%
6 Irkutsk 14 550 14 884 -333 -2%
7 Magadan 13920 15 288 -1368 -9%
8  Sverdlovsk 6 741 6048 693 1%
9  Buryatiya 6224 6761 -536 -8%
10 Chita 5737 6325 -588 -9%
11 Chelyabinsk 3747 3518 229 7%
12 Kamchatka 1475 2120 -646 -30%
13 Tyva 1370 1671 -301 -18%
14 Khakasiya 658 1394 -736 -53%

Den tidigare presenterade ckningen av de globala guldreserverna
pd i genomsnitt 12 procent varierade mycket mellan linderna. Enligt
US Geological Survey (www.usgs.gov) registrerades den storsta k-
ningen i Indonesien (frin 1 800 till 3 000 ton) och i Ryssland (fran
3000 till 5 000 ton). Bada linderna uppgav en 8kning av reserven
pa 67 procent. Canada var nist bast med en okning av reserven
fran 1 300 till 2 000 ton eller 54 procent pa rsbasis. Okningen av
reserven i Ryssland efter ungefir 15 drs stagnation sedan Sovjetunio-
nens sonderfall tyder pé att guldproduktionen i Ryssland har stor
potential och det dr den senaste tidens guldprospekteringsaktiviteter
tydliga bevis for.

Den ryska guldmarknaden ir mycket uppdelad. Ar 2008 fanns
det 421 foretag som arbetade med guldproduktion, vilket 4r 9 pro-
cent firre dn 2007. 27 guldproducerande féretag stod for 78 procent
av guldproduktionen. Under 2008 6kade deras marknadsandel med
24 procent.

Under 2008 6kade den ryska gruvproduktionen med 22 ton.
Under samma period minskade alluviala produktionen med 4,5 ton.
Det ryska prognosmalet for 2009 4r 190 ton, inklusive 170 ton fran
dagbrott och gruvbrytning, 12 ton frin samproduktion av guld och
8 ton fran produktion av guldskrot.

Guldkonsumtion i Ryssland

Prognos for

2006 2007 2008 2009
Export 94.2 42.0 17.0 40.0
Centralbankskop 14.0 50.0 79.5 90.0
Smycken 54.0 69.0 78.0 45.0
Industriell
produktion 21 1.8 10.0 15.0
Summa 164.3 162.8 184.5 190.0

(publiceras med tillstand av Russian Gold Miners Union, www.gold.prime-tass.ru)
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Den ryska centralbankens guldreserv per den 1 januari 2009
uppgick till 520 ton, vilket utgér cirka 3,4 procent av Rysslands
internationella reserver. Exporten av guld fran Ryssland har sjunkit
under de senaste fyra aren.

Export av ddelmetaller fran Ryssland

2003 2004 2005 2006 2007 2008
Guld 128 134 116 94 42 17
Silver 764 1144 1020 950 780 1136
Platina 24.50 15.08 17.00 14.50 8.60 10.80
Palladium 75.00 132.50 126.80 103.40 132.90 155.00
publiceras med tillstand av Russian Gold Miners Union, www.gold.prime-tass.ru
Guldproduktion per féretag i Ryssland ar 2008

2006 2007 2008

Polyus Gold 37 548 37 760 38 262
Chukotskaya GGK (75 % Kinros) 0 0 15433
Petropavlovsk
(tidigare Peter Hambro Mining) 7421 9 002 12 240
Polimetall 7828 7273 8900
Severstal-Resurs
(inkl. High River Gold) 2022 2355 5997
Uzhuralzoloto 3897 4976 5243
Rusdragmet (High Land Gold) 5026 4623 5120
Vysochaishy (GV Gold) 2634 3197 4 044
SusumanZoloto 3 740 4116 4002
A/c Amyp 2658 2915 3302
Sovrudnik 1993 1978 2589
Zoloto Seligdara 2036 2096 2386
Solovievskij Mine 1475 2172 2227
Chukotka Artel 2037 2014 1995
Poisk 1874 1919 1927
Zapadnaya Artel 1671 1781 1811
Omsukchansky GGK 2778 2052 1614
Vitim Artel 2432 2105 1566
Far East Resources 945 1434 1437
Kamchatka Zoloto 1174 1998 1396
Nirungan 1962 1812 1343
Karalveem Mine 0 134 1221
Vasilievskij Rudnik (Angara Mining) 1138 1594 1057
Oina Artel 1423 1168 967
UralElektroMed 1591 1113 940
Central Asia Gold 0 1079 846
Vostok Artel 980 1019 827
Summa 98 283 103 685 128 692
Andel av total guldproduktion 66.6 71.6 78.5

(publiceras med tillstand av Russian Gold Miners Union, www.gold.prime-
tass.ru)

Fyra av dessa stora guldproducenter ir aktiva i Bodaibodistriktet:

Polyus Gold — dagbrotts- och gruvproduktion samt prospek
tering av guld

Visochaishij (GV Gold) — gruvproduktion samt prospektering
av guld

Severstal - Resources — guldgruvprospektering

Central Asia Gold — dagbrottsproduktion av guld

Den finansiella krisen har inneburit att minga producerade féretag
har frusit investeringarna hinforligt till prospektering och ménga
prospekteringsforetag har haft svirt att finansiera prospekteringen.
En konsekvens av detta har inneburit att tillgingsvirderna pa
licenser har sjunkit och att priserna pa dessa 4r pa vildigt attraktiva
nivéer.

Guld kan vara den metall som visar fortsatt styrka nir finansierings-
fonstret for révaror dppnar igen. Det dr inte oméjlige att anta att
konkurrensen om att férvirva dessa kommer at tillta i framtiden.
Bolaget finner dérfor att det ér et bra lidge att forvirva licenser nu.

Guld



Nagra ord om prospektering

En kort beskrivning av prospekteringsprocessen

Prospekteringsstillstand

Ansdkan om tillstdnd att underséka om ett utvalt markomride inne-
haller metallférekomster. Ger méjlighet att skydda de investeringar
som gors.

Geologisk provning,
Analys av ytprov eller borrkirnor i inmutningen for att i ytterligare
information om kvaliteten pé fyndigheten.

Provborrning,

Om resultaten frin analyser ovan ir intressanta pdborjas det mest
kapitalkrivande skedet av prospekteringen i vilket detaljerad och
systematisk kirnborrning utférs for att beddma mineraliseringens
storlek och guldhalter. Man gér en geologisk modellering av fyndig-
heten avseende halter och fyndighetens halter och strickning. Om
dessa undersdkningar pekar pa att forekomsten kan vara ekonomisk
brytvird genomférs mineralogiska, anrikningstekniska och metallur-
giska tester for att bestimma hur, och till vilka kostnader, en siljbar
produke skall kunna framstillas

RISKNIVA

Geologisk
Prévning

F.

Prov-
Borrning

Prospekterings
tillstand

Kopylovskoye AB

Provdrift,
testanrikning i syfte att fa fram palitliga resultat av den valda proces-
sen som blir indikation fér framtida gruvbrytning.

Lonsamhetsstudie,

For att bestimma om en fyndighet 4r ekonomisk att bryta studeras
de tekniska och ekonomiska parametrarna. Om resultatet av denna
studie 4r I6nsam fortsitter man med en s.k "pre-feasibilty studie”
som under arbetets gang ofta, gérs om for att en optimal losning till
exploatering skall erhéllas. Sista steget innan ett beslut om gruvdrift
kan fattas 4r en initial [dnsamhetsstudie (” feasibility studie”) som
oftast utférs av en extern konsultféretag. Om resultatet av denna
studie dr positivt och om finansieringen finns kan beslut fattas att
exploatera fyndigheten

Gruvdrift,
produktion av metall- eller mineralkoncentrat som foridlas vidare
till metall i smaleverk.

Nagra ord om prospektering
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Kopylovskoye AB ir ett svenskt onoterat guldprospekteringsbolag.
Bolaget bildades 2007 efter att ha forvirvat en guldfyndighet for

prospektering med samma namn. Fram till december 2008 var Ko- Sverige
pylovskoye AB ett dotterbolag till Central Asia Gold AB , ett annat

Kopylovskoye AB

svenskt guldprospekterings-och guldproduktionsbolag. I december 100% 100% 100%
2008 fattade bolagsstimman i Central Asia Gold beslut om att

dela ut aktierna i Kopylovskoye AB vederlagsfritt till sina aktied- 000 Kopylovskoye 000 Kavkaz 000 Kopylovskoye
gare. Sedan dess ir bolaget ett helt sjilvstindigt bolag med en egen Management, Ryssland Ryssland Ryssland

organisation.

Kopylovskoye AB har tre ryska heligda dotterbolag: OOO
Kavkaz Gold, OOO Kopylovskoye samt sen 2009 OOO Kopylov-
skoye Management. Vart och ett av dessa dotterbolag har i sin tur
dganderitten till olika guldfyndigheter.

Bolaget har idag 17 heltidsanstillda samt sen sommaren 2009 ett
antal projekeanstillda i Ryssland samt en konsult i Sverige.

Alla bolagen finns i nirheten av Bodaibo, en stad i Irkutsk-regionen i Sibirien i Ryssland. Irkutsk 4r en av de dominerande guldregionerna
i Ryssland. I nirheten av Kopylovskoye befinner sig Rysslands i sirklass storsta, och enligt uppgift virldens nist stdrsta, icke-exploaterade
guldfyndighet vid namn Sukhoi Log. Detta projekt anses innehalla hela 1 000 ton (30 miljoner oz) av faststillda guldreserver C1 och C2.

Sox of
Dhkivolsk

Verksamhet



Affarside, mal och strategi

Affarsidé

Oka aktieigarvirdet genom en framgangsrik prospektering av ryskt
guld fran tdigt prospekteringsskede till reservbedémning.

Mal

Anvinda sig av lokal expertis och nirvaro for att hitta képvirda
undersdkningstillstaind och licenser och att prospektera dessa med
visterlindska metoder och rysk erfarenhet med malet att pavisa eko-
nomiskt utvinningsbara guldreserver eller guldmineraltillgangar.

Historik och viktiga handelser

Stategi

P> Se dver och revidera befintliga prospekteringstillgingar och
revidera dess arbetsprogram med hjilp av visterlindsk expertis
for bittre kontroll éver prospekteringsriskerna.

b Aktivt utvirdera och bevaka potentiella férvirvsobjekt i
regionen

Verksamhet



Kopylovskoye AB har idag tre projekt som alla ligger kring guldfiltet
Lena. Projekten ir:

Kopylovskoye
Kavkaz
Prodolny

OOO Kopylovskoye ir hundraprocentig innehavare av guld-
fyndigheterna Kopylovskoye och Prodolny. Det ryska dotterbolaget
har dven dganderitten till den alluviala guldfyndigheten som finns i
Kopylovskoye. OOO Kavkaz Gold 4r hundraprocentig innehavare av
guldfyndigheten Kavkaz.

Projekten befinner sig i olika utvecklingsfaser. Kopylovskoye-
projektet har kommit en bit in i reservbedémningen, Kavkaz
befinner sig i ett tidigt skede av reservbedémningen och Prodolny i
prospekteringsfasen.

Hésten 2008 infordes ett kraftigt kostnadsminskningsprogram
mot bakgrund av den finanskris som da bérjade accelerera i Ryssland
och i 6vriga virlden. En stor del av det arbete som planerats for lades
da pa is och istillet minskades antalet anstillda och en kontrakterad
RC-borrigg avbestilldes. Dirigenom har kostnaderna dragits ner till
ett minimum.

Kopylovskoye-projektet

Kopylovskoye som enligt ryska geologiska standards i dag innehal-
ler drygt 7 ton av guldreserver (cirka 240 000 oz). Den faststillda
lingden p& malmkroppen ir cirka 300 meter och bredden i snitt
omkring 50 meter. Den genomsnittliga guldhalten 4r drygt 3 g/t.
Sjilva licensblocket har en lingd om 3 km. Infrastrukturen pa filtet
ir god. Till Kopylovskoye leder en vig 6ppen aret runt. Hogspin-
ningsledningar for el finns i nirheten. Pé cirka 70 km avsténd ligger
staden Bodaibo med en befolkning om ca 15 000 invénare och dir
arbetskraft kan anskaffas.

Under 2008 har prospekteringsaktiviteterna frimst varit inriktade
pa gruvfyndigheten i Kopylovskoye.

Kopylovskoyes geologteam utarbetade ett forslag till prospekte-
ringsprogram och fick det statligt godkint fér Kopylovskoye-
fyndigheten. Programmet var inriktat pd prospektering av minerali-
seringar pa djupet och utanfor de pavisade reserverna.

Under 2008 omfattade prospekteringsaktiviteterna féljande:

2 659 meter borrhil med 76 mm diameter borrades enligt
avtalet med det statliga foretaget Bodaybinskaya Geological
Expedition med borriggen SKB-4. Borrprovsupptagningen av
96 procent; kirndiameter 61 mm.

117 000 kubikmeter skirpningar med en total lingd av 6 160

meter grivdes ut med schaktmaskin. I slutet av 2008 hade 1

443 meter skirpningsdiken dokumenterats och 1 405 prover

tagits.

112 RAB-hil hade borrats med en total lingd pd 2 941 meter.

RAB-hilen borrades med den egna borriggen NKR-100 till

40 meters djup. Borrningen gjordes med en 110 mm-borr i 60

graders vinkel.

Per den 31 december 2008 hade totalt 3 128 prov genomgatt
provberedning och 2 478 prov analyserats. I september 2008 trap-
pades prospekteringsaktiviteterna i Kopylovskoye ned.

For nirvarande gir bolaget igenom de senaste prospekteringsre-
sultaten och uppdaterar framtida prospekteringsprogram.

Kavkaz-projektet
Under 2008 utférdes ett prospekteringsprogram i begrinsad skala
for granskning av Kavkaz-fyndigheten. Foljande aktiviteter ingick:

Skirpning, 2 655 kubikmeter

Stenprover, 850 prover

Sedimentprover, 400 stycken (40 kg/styck)
FA-analys, 202 prover

Proverna bearbetades vid OOO Kopylovskoyes provbehandlings-
enhet i Bodaibo genom anrikning med hjilp av gravitation. Kon-
centrat och rester fran respektive prov analyserades i ett oberoende
laboratorium.

Prodolny-projektet

I april 2008 limnade OOO Kopylovskoye ett vinnande bud vid den
offentliga auktionen av guldfyndigheten i Prodolny som ocksa ligger
i Bodaibodistriktet. OOO Kopylovskoye beviljades en prospekte-
rings- och produktionslicens som giller i 25 ar.

I enlighet med licensavtalet har OOO Kopylovskoye under 2009
utarbetat en plan for omfattningen av prospekteringsarbetet och fatt
den godkind av den ryska statliga licenskommittén. Prospekterings-
aktiviteter har inletts sommaren 2009.

I foljande avsnitt beskrivs projekten mer detaljerat.

Verksamhet



Kopylovskoye-fyndigheten ligger i Bodaibodistriktet ungefir 12
mil nordost om staden Bodaibo, cirka 88 mil nordost om Irkutsk.

Fyndigheten drivs av det heligda dotterbolaget OOO Kopy-
lovsky, i enlighet med licensen, XXX 02083 KX, som ger ritt till
prospektering och gruvproduktion av guld.

Prospekteringshistorik

| ett tidigt skede
Den forsta geologiska undersokningen av guldmineraliseringen i
berggrunden i Kopylovskoye inleddes fore oktoberrevolutionen

1917.

En systematisk undersékning av omrédets geologiska struktur
pabérjades pa 1950-talet. En geologisk undersokning i skala 1: 100
000 utfordes under flera &r av personal fran det statliga prospek-
teringsbolaget NIGRI gold (Lenskoyexpeditionen TSNIGRI).
Resultatet av deras arbete utgjorde grunden for de geologiska kar-
torna Sver viktiga guldférekomster, moderna monster for stratigrafi,
tektonik och magmatism.

Mycket forskning och méinga studier av geologi i omridet och
guldmineraliseringen har utférts av Sovjetunionens vetenskapliga
forskningsorganisationer, TSNIGRI, VSEGEI Institute of the Earth
Crust, Intitute of Geochemistry, VostSibNIIGGIMS och Irkutsks
geologiska avdelning. Studierna som har varit inriktade pa att
identifiera malmmineralisering och dagbrottsfyndigheter har bestitt
av geologiska undersékningar och kameraundersokningar i skala
1:200 000, 1:100 000, 1:50 000 och 1:25 000 samt geokemiska och
geofysiska undersokningar.

Ar 1970 inledde Bodaibos statliga prospekteringsbolag ett
detaljerat prospekteringsprojekt med fokus pa guldmineraliseringen
i Kopylovskoye. Under perioden 1971-1973 gjordes geologiska,
geofysiska och geokemiska undersékningar och en betydande mingd

gruvbrytning och borrning slutfrdes.

v

—
—

Den nordéstra delen av malmférekomsten exponerades grund-
ligt genom skirpningar och bortschaktning av 16sa jordlager var
100:e till 200:e meter lings med strykningen, genom djupa schake
med tvérorter var 200:e till 400:e meter och borrhal ned till 250
meters djup i tre rader. En underjordisk stoll med tvirorter, filtorter
och stigorter utvecklades pd nivin 947 meter. Den totala lingden
pa de underjordiska tunnlarna dr 1 247 meter. Runt 2 000 prover,
inklusive 1 106 ytprover och 818 underjordsprover analyserades med
avseende pd guld.

En blandning av geofysiska undersokningar i skala 1:10 000
utfordes. Geokemiska undersdkningar inom malmféltet utfor-
des i skala 1:2 000 i avsikt att exponera och studera primira och
sekundira guldanomalier och dess accessoriska mineraler. Undersok-
ningarna ledde till att relevanta kartor ritades éver guldanomalier,
dagbrottférekomster och primira anomalier av Au, Ni, Co, Cu, Pb,
Mo, Zn, Ag och As.

Ett bulkprov pa 170 kg behandlades pa den ryska statens
forskningsinstitut Irgiridmet for att férstd malmens metallurgiska
egenskaper. Analysen bekriftade att malmen enkelt kan anrikas via
gravitation.

I slutet av denna prospekteringsfas ledde guldets ojimna for-
delning till att kommersiellt gangbara reserver inte kunde pévisas i
Kopylovskoye mineraliseringen. Guldreserven virderades till 11 ton i
den ryska kategorin P2.

Den geologiska strukturen pd Kopylovskoye mineraliseringen

kartlades 1973.

I bérjan av 2000-talet

1999 fick det privatigda ryska bolaget OOO Ugryum- reka en
licens med nummer IRK X01466 KX for geologisk undersokning
och gruvbrytning av guld i malmmineraliseringen i Kopylovskoye.
Under éren 2000-2004 utférde OOO Ugryum- reka en andra fas
med prospekteringsaktiviteter vid Kopylovskoye mineraliseringen,

didribland féljande:
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Kiérnborrning, 1 800 meter

Schaktning av skdrpningsdiken, 8 350 kubikmeter
Borrprover, 1 586 stycken

Lerprover frdn borrhalen, 896 stycken

Stenprover, 322 prover

Bulkprov, 222 ton

Baserat pa resultatet av prospekteringen godkindes guldreser-
verna i berggrunden i Kopylovskoye i april 2004 enligt nedan:

Den senaste rapporten om reserver

2005 inriktades prospekteringen pa den vistra sidan av Kopylov-
skoye-fyndigheten. Baserat pd insamlade data dkade den ryska
statliga kommittén for naturresurser Kopylovskoye-fyndighetens
registrerade reserver i kategorin C2 ér 2005 med 2 618 kg guld och

en genomsnittlig guldhalt p 2,90 g/ton.

Per den 1 januari 2006 (senaste godkinnandet) uppgick de totala
guldreserverna, enligt ryska standarder, i berggrunden i

Kopyloskoye-fyndigheten till:

Kategori Malm, tusental ton Au, kg Halt, g/ton  Kategori Malm, tusental ton Au, kg Halt, g/ton
C1 80 231 2,88 C1 80 231 2,88
Cc2 1384 4748 3,43 C2 2231 7 220 3,24
Totalt: C1+C2 1464 4979 3,40 Totalt: C1+C2 231 7 451 3,22

Dessutom beriknades P1-reserverna i utkanten av den prospekterade
malmen till 1 150 tusen ton malm och 3 900 kg guld.

2004 overlits licensen f6r Kopylovskoye-fyndigheten till OOO
Kopylovskoye, ett dotterbolag till OOO Ugryum- reka.

3D bild av Kopylovskoye-fyndigheten.

De pavisade reserverna i omradet ticker mindre in en tiondel av

licensomradet. Reserverna ir pavisade till endast 25-30 meters djup.

Férklaringar till firger

Réda linjer Borrningar gjorda 2007-2008
Gréna linjer RAB borrningar gjorda 2008
Bruna linjer Diken

Gra linjer
Svarta linjer

Ljus blact Malmkroppen

Borrningar gjorda 2004-2006 (for att klassicicera existerande reserver, enligt ryska standards)
"Hummer wells" borrningar gjorda 2004-2006 (for att klassicicera existerande reserver, enligt ryska standards)
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Prospektering under 2007-2008

I slutet av 2006 kdptes OOO Kopylovskoye av Central Asia Gold.
CAG:s geologteam tog fram ett omfattande prospekteringsprogram
for Kopylovskoye-projektet. Programmet var inriktat pa prospekte-
ring av mineraliseringar pd djupet och utanfér de pavisade reser-
verna.

Under 2007-2008 utférdes foljande prospekteringsarbete:

4 081 meter borrhal med 76 mm diameter borrades enligt
avtalet med det statliga foretaget Bodaybinskaya Geological
Expedition med borriggen SKB-4 och 45 graders lutning.
Borrprovsupptagningen av 96 procent; kirndiameter 61 mm.
117 tusen kubikmeter skirpningsdiken med en total lingd av
6 160 meter grivdes ut med schakemaskin. I slutet av 2008
hade 1 443 meter skirpningsdiken dokumenterats och 1 405
prover tagits.

112 RAB-hal hade borrats med en total lingd pa 2 941 me-
ter. RAB-hilen borrades med den egna borriggen NKR-100
till 40 meters djup. Borrningen gjordes med en 110 mm-borr
i 60 graders vinkel.

Provberedningen utfordes pa den egna anliggningen for kross-
ning, malning och koncentration hos OOO Kopylovsky i Bodaibo.
Provanalyser av borrkirnor, skirpningsdikesprov och RAB-prov
utfordes av det godkinda analyslaboratoriet hos LLC Lengeo i
Bodaibo och ZAO SGS Vostok Limited i Chita.

Per den 31 december 2008 hade totalt 3 128 prov genomgatt
provberedning och 2 478 prov analyserats.

I september 2008 trappades prospekteringsaktiviteterna i
Kopylovskoye ned. For nirvarande gar bolaget igenom de senaste
prospekteringsresultaten och framtida prospekteringsprogram.

Geologisk struktur pa fyndigheten
Historiske sett har cirka 1,75 miljoner uns guld brutits i direkt
vister om Kopylovskoye.

Mineraliseringen i berggrunden férekommer under ett tva till tre
meter tjockt diluvialt ticke i en svag sluttning mot nordvist ovanfor
den sidsongsmissiga avrinningen i Kopylovsky. Den mineraliserade
zonen har en allmin &stvistlig strykning som gir parallellt med
regionens avvattningsmonster. Den overgripande geomorfologin
speglar ett veckningsbilte med sydlig rikening som har skapat ett
brett ménster med titt veckade sedimentskike i éstvistlig rikening
som stupar ned i bida riktningarna.

Kopylovskoye mineraliseringen forekommer i fyllit, svart skiffer
och finkornig sandsten med mellanliggande kvartsgangar och py-
ritmineralisering i sandstenen. Det ir dessa proterozoiska terrigena
sediment som utgdr den tredje delsviten av Dogaldynsviten. Viktiga
virdbergarter i den tredje delsviten ir:

1. en mellanliggande skiffer-sandstenhorisont (Pt3dg23) och

2. en sandstensdominerande &vre horisont (Pt3dg33). Sand-
stenslagren varierar i tjocklek frin 20 centimeter till 15
meter, med en genomsnittlig tjocklek pa 4-5 meter.

Kopylovskoye mineraliseringen forekommer pé krénen och
skinklarna av en antiklinal och dirmed sammanhingande veckning.
Det ir en mycket sammanpressad asymmetriska veckning med en

nordstupande (42-50°) nordlig skinkel och en lodrit sydlig skinkel.

Kronet dr smalt, 6ppet och vil synligt efter utgrivning. Veck-
ningen stupar flackt (7-10°) 4t sydviist med 237 graders azimut och
2-3° at 6st (azimut 90-92°). Eftersom det ir hogre topografl i ster
ligger veckningen allt djupare under ytan ju lingre ésterut man
kommer.

En inspektion av kirnan i Kopylovskoye avsldjade inlagrad
sandsten och skifferlera som lokalt metamorferas till skiffer. Lokalt
innehaller sedimentsekvensen kraftiga kvartsgingar och pyritmine-
raliseringar. Bade fin- och grovkornig kristallin blinkande svavelkis
har observerats, ibland med tryckskuggor som speglar strukturell
deformation.

Mineraliseringen tycks mestadels vara epigenetisk till sitt ur-
sprung dir guldet forflyttats under veckbildning och diagenes. Det
finns inga vulkaniska bergarter eller uppenbara vulkaniska processer
forknippade med minera-
liseringen. Fyllningen av
hilrum i kvartsgingar och
strak har skett i axialplans-
forskiffringen i den veckade
svartskiffern. Pa de stillen
dir en liten fjiderliknande
axialplansforskiffring skir
genom skiffern lings med
veckbildningens krén tycks
det finnas en koncentration
av guld. Guldpartiklarna
ir finkorniga. Axialplanet
stupar cirka 45 grader ét
norr och tycks pd nytt ha
aktiverats som férkastning.
Axialplansforkastningen
fungerade senare som en
kanal for epigenetisk vitske-
stromning.

Det finns en mekanism
for koncentration av guld
dir axialplansférkastningen
korsar (sprod och/eller
pords) sandsten. Axialplans-
forkastningen l6per paral-
lelle i sydlig riktning med
en annan struktur, som har
en mer sydostlig stryknings-
riktning. Mineraliseringen
lings med denna struktur
har bekriftats genom
nyligen gjorda ytdiken. Rikeningen under ytan och strukturens ut-
strickning ir inte kiinda. Det finns ett antagande om att postmine-
raliserade forkastning med nordsydlig strykningsriktning forskjuter
axialplansférkastningen och mineralskikten flera meter.

Mineraliseringen har identifierats i borrkirnor och skirpningsdi-
ken pa over 2,5-3,0 kilometers lingd lings med veckbildningen och

i skirpningarna.
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Oversikt

Kavkaz-fyndigheten ligger i Bodaibodistriktet ungefir 4 mil nordost om
staden Bodaibo, cirka 88 mil nordost om Irkutsk. Fyndigheten stricker
sig over ett omrdde om cirka 3,4 kvadratkilometer.

Fyndigheten utvecklas av OOO Kavkaz Gold, som ir ett heldgt dot-
terbolag till Kopylovskoye AB, i enlighet med licensen, XXX 02577 XX,
som ger ritt till gruvprospektering och gruvproduktion av guld. Licensen
overfordes till OOO Kavkaz Gold i augusti 2008 fran OOO Artel Sta-
rateley Lena, ett dotterbolag till Central Asia Gold. Artel Lena beviljades
licensen f6r prospektering och produktion av guld i Kavkazmineralise-
ringen &r 1994.

I Prospekterings-historik

Geografiskt sett utgér Kavkaz-
fyndigheten en del av Vasilievsky-
malmfiltet och den prospekterades
samtidigt som andra guldférekom-
ster i Prodolnydistrikeet.

De férsta prospekteringsaktivi-
teterna i omradet inleddes pa 1950-
talet. Vid det tillfillet identifierades
63 guldforande kvartsgingar som
varierade fran 200 till 250 meter
i lingd. Lings med kvartsging
nummer ett drevs en underjordisk
stoll dir mineralprover togs. Enligt
s4 kallad FA-analys (Fire Assay) var
den genomsnittliga guldhalten i
kvartsgangen 12,6 g/ton. Bort-
sett frin gdng nummer ett togs
och analyserades prover dven fran
andra kvartsgingar. Guldhalten var
liknande, men eftersom tjockleken
var 10 till 40 cm anségs de inte vara
sirskilt kommersiellt intressanta.

Mineraliseringen som helhet
har dock visat sig ha potential och
rekommenderades for ytterligare
detaljerad prospektering.

Under perioden 1978-1981 un-
dersoktes alla betydande kvartsging-
ar i detalj. Magnetiska mitningar
och litologiska studier utfordes, ett stort antal skirpningar och gropar
schaktades ur och kirnborrning utférdes pa ungefir 19 000 meter.

Under aren 1980-1984 gjordes ytterligare prospektering, bland annat
diamantborrning av ytterligare cirka 7 600 meter.

Det har medfort att fyra zoner med guldforande brant stupande
kvartsgingar har identifierats pa fyndigheten. Zon ett exponerades genom
ett skirpningsdike pé cirka 600 meter. Dess djup har uppmiitts till 300
meter med hjilp av borrhélen.

Pavisade mineralreserver

Under 2003 pavisade den forra innehavaren av licensen f6r Kavkazmi-
neraliseringen, Artel Lena, 1 037 kg i C2-guldreserv i zon ett, enligt den
ryska klassificeringen av reserver. P1-guldmineralreserven uppgick till

1 645 kg. I zon fyra identifierades tvd gingar. De exponerades éver 650
meter och gingarna f6ljdes till 200 meters djup. P1-guldmineralreserven
uppgick till 975 kg. Direfter har inga nya berikningar av mineralreserver

skickats in for statligt godkdnnande.

Sammanfattningsvis har tidigare geologiska analyser uppgett att
det utvinningsbara guldet i Kavkaz-fyndigheten 4r knutet till kvarts-
gangar och kvartsmineraliseringar. Prospektering pa senare tid
Under 2007 grivdes nya skirpningsdiken och prover togs i Kavkaz-
fyndigheten. Vid analys bekriftades att guldet inte bara finns i
kvartsgingarna utan iven i sidoberget. Den exponerade malmzonen
dr upp till 45 meter bred.

Under 2008 utférdes prospekteringsprogram i begrinsad skala for
granskning av Kavkaz. Féljande aktiviteter ingick:

Skirpningsdike, 2 655 kubikmeter
Stenprover, 850 prover

Sedimentprover, 400 stycken (40 kg/styck)
FA-analys, 202 prover

Proverna bearbetades vid OOO Kopylovskys provbehandlingsen-
het i Bodaibo genom anrikning med hjilp av gravitation. Koncentrat
och rester frin respektive prov analyserades i ett oberoende labora-
torium.

Resultaten ir intressanta. 60 procent av sedimentproverna inne-
héll grovkornigt guld med kornstorlekar mellan 0,5 och 1 mm. 20
procent av sten- och sedimentproverna innehéll guldklimpar med
storre kornstorlek dn 1 mm. Guldets renhetsgrad ligger mellan 77
och 84 procent.

Resultatet av 2008 irs granskningsprogram stodjer foljande
slutsatser:

Fyndigheten innehéller grovkornigt guld och guldklimpar
vilket bér beaktas vid utformningen av ett framtida prospek-
teringsprogram.

Det finns betydande mingd gediget guld i den oxiderade
zonen och si kallat deluvialt guld i graberget.

Det finns forutsiteningar for och tecken pa stockverksminera-
lisering inom grinserna for licensen.

Prospekteringen bér utdkas till den vistra delen av licensom-

radet intill befintliga dagbrottsfyndigheter.
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Prodolny-fyndigheten ligger i Bodaibodistriktet ungefir 4 mil nord-
ost om staden Bodaibo, cirka 88 mil nordost om Irkutsk. Fyndig-
heten omfattar ett 141 kvadratkilometer stort omrade. Den anses
innehalla omkring 18 ton (578 000 uns) guldmineraltillgangar enligt
rysk klassificering.

Fyndigheten utvecklas av dotterbolaget OOO Kopylovskoye, i
enlighet med licensen, XX 02565 KX, som ger ritt till gruvprospek-
tering och gruvproduktion av guld. Licensen har beviljats OOO
Kopylovskoye efter den auktion som dgde rum i april 2008 i Irkutsk.

Prospekteringshistorik

Aven om flera stora guldfyndigheter har utvunnits i Prodolnyregio-
nen har i princip ingen prospektering gjorts av guldfyndigheter i
berggrunden fére 1950-talet.

De forsta forsoken att storleksbeddma guldfyndigheter i kvarts-
gangar i omrédet gjordes i borjan av forra drhundradet. Geologiska
undersokningar i skala 1:5 000 har utforts av det statliga ryska
prospekteringsbolaget NIGRZoloto. 20 gangar exponerades och
studerades utmed en 160 meter ling strykning. Gdngarna var upp
tll 1,5 m tjocka och innehéll synligt guld. I nista fas valdes nigra
fd omréden ut for detaljerade geologiska och geofysiska underssk-
ningar, vilket ledde till att sex zoner identifierades avgrinsade till en
axel med antiklin veckning. Zonerna forknippades med hég guldhalt
i virdbergarten och dverlagrade mineraliseringar av harda bergar-
ter. F4 potentiella fyndigheter identifierades i den centrala delen av
Bodaibinskiysvackan med zonerna Uspensko-Leninslaya, Alexandro-
Kopylovskaya och Alexandro-Dogaldynskaya dir den fyndighet som
hade storst potential var malmfiltet i Vasilievskoe. Omradet rekom-
menderades for vidare undersdkningar.

Malmfiltet i Vasilievskoe prospekterades av prospekteringsgrup-
pen Nizhne-Bodaibinskaya fran féretaget Lenzoloto. 140 underjor-
diska tunnlar och 6 600 meter skirpningar gjordes pé fyndigheten.
63 kvartsgangar, som var och en var 200-250 meter langa, expone-
rades och underséktes. En stoll drevs lings med gangen Pervaya, dir
totalt 384 prover togs, varav 331 frin kvartsgingarna. 70 prover togs
fran resten av gingarna och i 30 av dem férekom guld.

Senare undersékningar av Prodolnydistriktet och intilliggande
landomrade utférdes av Irkutsks statliga geologiska avdelning under
dren 1959-1960. Da gjordes en geologisk undersokning i skala
1:25 000 och nigra fyndigheter rekommenderades for detaljerad
prospektering.

Omradet omfattades senare av en gravimetrisk uppmitning i
skala 1:200 000. Den gravimetriska uppmitningen av Prodolny
ledde till att ndgra fa gravitationella pallar identifieras, som tydligt
motsvarade férkastningar i de undre skikten. En aeromagnetisk
undersdkning identifierade tv4 anomalier som sammantriffade med
zonerna med hydrotermala-metasomatiska forindringar av bergar-
terna.

Tidigare prospektering i malmfiltet i Vasilievsky har till storsta
delen varit inriktad pa mineralisering i kvartsgingar och omfarttat en
begrinsad och littdtkomlig del av omradet (kronen pd vattendelar-
na). Undersékningen av sulfidmineraliseringar dgnades inte tillrick-
lig uppmirksamhet. Chanserna var sma att uppticka guldférande
kvartsgangar i zoner med sulfidimpregnation genom ytprospektering
utan geofysiska och geokemiska undersékningar och borrning.

Sammanfattningsvis patriffades flera kvartszoner med hog
guldhalt i den centrala delen av Bodaibinskiysvackans synklin. Rike-
ningen f8ljer nistan meridianerna och stricker sig 400-600 meter
lings med strykningen och ned till 300 meters djup (grinsen for
kirnborrning). Malmkropparnas tjocklek varierar fran 10-15 upp
till 50 meter. Sma stenprover indikerade sektioner med hég guldhalt.

Féljande fyndigheter (som nu ingér i Prodolnylicensen) har
rekommenderats for detaljerad undersskning genom éren:

Uspenskyfyndigheten

Zolotoyfyndigheten

Vladimirovskyfyndigheten

Obruchevafyndigheten

Gromovskoemalmfiltet (inklusive mineraliseringarna Plot-
nikova och Spirtovoy)

Flera andra delar av Vasilievskoe-malmfiltet, Nizhmy och

Gromovskyfyndigheten.

R S

o

Under sommaren 2009 har prospekteringsaktiviteter inletts pd

Prodolny-fyndigheten.
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Nedanstdende information sammanfattar Bolagets finansiella utveckling sedan Koncernen bildades i februari 2007 till och
med utgdngen av 2008. Avsnittet bor Idsas tillsammans med avsnittet Kommentarer till den finansiella utvecklingen samt med
bolagets drsredovisningar fér 2007 och 2008 vilka dr inférlivade i detta prospekt genom hdnvisning, se sidan 55. De reviderade
historiska rdkenskaperna for IFRS 2007 och IFRS 2008 med tillhérande noter dterfinns i Kopylovskoyes drsredovisning 2008 pd
sidorna 11-39. Reviderad finansiell information enligt IFRS 2007 framgdr av not 31 i drsredovisningen 2008. De reviderade
historiska rdkenskaperna fér BEN 2007 med tillh6rande noter dterfinns i Kopylovskoyes drsredovisning 2007 pd sidorna 2-19.

Revisorn har ej granskat évriga delar i Prospektet.

Reviderad
IFRS IFRS BFN

KSEK 2008 2007 2007
Aktiverat arbete 18 819 2718 13588
Ovriga rorelseintakter 442 492 492
Totala intakter m m 19 261 3210 14 080
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -21 329 -531 -6 787
Personalkostnader -9743 -5436 -5436
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -2 009 -1252 -1252
Ovriga rérelsekostnader - -36 648 -
Rorelseresultat -13 820 -45 437 605
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 1655 785 785
Finansiella kostnader -2 370 -2 274 -2 275
Resultat efter finansiella poster -14 535 -46 926 -885
Skatt pa arets resultat -4 811 -652 -
Arets resultat -19 346 -47 578 -885

Varav hanforligt till aktieagarna i Kopylovskoye AB (publ) -19 346 -47 578 -885
Resultat per aktie, enligt reviderad arsredovisning 2008
Genomsnittligt antal aktier 849 000 000 131 540 046 487 500
Antal aktier 849 000 000 1000 000 875010
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 849 000 000 131 540 046 487 505
Antal aktier efter utspadning 849 000 000 1000 000 -
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,02 -0,36 -1,815
Resultat per aktie, kr, efter utspadning -0,02 -0,36 -1,815
Foreslagen utdelning per aktie, kr 0,00 0,00 -
Resultat per aktie, omraknad for sammanléaggning 1:100, ej reviderad
Genomsnittligt antal aktier 8 490 000 1315 400 1315400
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 8490 000 1315 400 1315 400
Resultat per aktie fére utspadning, kr -2,28 -36,15 -0,67
Resultat per aktie, kr, efter utspadning -2,28 -36,15 -0,67
Foreslagen utdelning per aktie, kr 0,00 0,00 0,00
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Reviderade

IFRS IFRS BFN
KSEK 2008-12-31 2007-12-31 2007-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Prospekteringslicenser och utvarderingsarbeten 100 102 68 559 100 667
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader 4 000 5457 32845
Pégaende arbeten - 1187 1235
Inventarier 684 1651 10 781
Finansiella anldggningstillgdngar
Uppskjuten skattefordran - - 3569
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 104 786 76 854 149 097
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 355 871 871
Aktuella skattefordringar 108 1213 -
Fordringar koncernféretag - - 125
Ovriga fordringar 5020 28978 28978
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 772 772
Kassa och bank 13163 46 027 46 027
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 18 646 77 861 76 773
SUMMA TILLGANGAR 123 432 154 715 225870
KSEK
EGET KAPITAL
Aktiekapital 10 000 8 750 8 750
Ej registrerat aktiekapital - 1250 -
Ovrigt tillskjutet kapital 161 913 162 242 163 492
Reserver -1502 -1163 1048
Balanserad vinst inklusive érets resultat -66 924 -47 578 -885
SUMMA EGET KAPITAL 103 487 123 501 172 405
LANGFRISTIGA SKULDER
Uppskjuten skatt 5081 652 24 696
Langfristiga finansiella skulder - rantebarande 6 255 13 303 -
Summa langfristiga skulder 11 336 13 955 24 696
KORTFRISTIGA SKULDER
Kortfristiga finansiella skulder - rantebarande 4775 13 836 -
Leverantorsskulder 313 797 27 848
Aktuella skatteskulder 1 - 500
Ovriga skulder 2463 2537 332
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1057 89 89
Summa kortfristiga skulder 8 609 17 259 28 769
SUMMA SKULDER 19 945 31214 53 465
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 123 432 154 715 225 870
Poster inom linjen
STALLDA SAKERHETER 50 50 50
EVENTUALFORPLIKTELSER Inga Inga Inga
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Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare

Ej registrerat Ovrigt tillskjutet Balanserad Totalt eget
KSEK Aktiekapital aktiekapital kapital Reserver vinst kapital
Ingéende balans 2007 i enlighet med IFRS - - - - - -
Arets férandring av omrakningsreserv -1163 -1163
Férmogenhetsférandringar redovisade direkt
mot eget kapital, exklusive transaktioner med
bolagets dgare - - - -1163 - -1163
Arets resultat -47 578 -47 578
Summa férmoégenhetsférandringar, exklusive
transaktioner med bolagets dgare - - - -1163 -47 578 -48 741
Nyemission 8750 1250 166 738 176 738
Kostnader fér nyemission -4 496 - -4 496
Utgaende eget kapital 2007/Ingéende eget
kapital 2008 8750 1250 162 242 -1163 -47 578 123 501
Arets forandring av omrakningsreserv -339 -339
Formdgenhetsférandringar redovisade direkt
mot eget kapital, exklusive transaktioner med
bolagets dgare - - - -339 - -339
Arets resultat -19 346 -19 346
Summa férmdogenhetsforandringar, exklusive
transaktioner med bolagets dgare - - - -339 -19 346 -19 685
Nyemissionskostnader - - -329 - -329
Registrering av nyemission 1250 -1250 - -
Utgdende eget kapital 2008 10 000 - 161913 -1 502 -66 924 103 487
Ovrigt
tillskjutet Balanserat Summa eget
(Alla belopp i TSEK) Aktiekapital kapital ~ Andra reserver resultat kapital
Ingaende eget kapital 2007-01-01 - - - - -
Valutakursdifferens -
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 1048 1048
Arets resultat -885 -885
Summa redovisade intakter och kostnader -885 -885
Nyemission 8750 167 988 - - 176 738
Kostnader fér nyemission - -4 495 - - -4 495
Utgaende balans per 2007-12-31 8750 163 493 1048 -885 172 405
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Antalet Ej registrerat . Balanserade Summa eget
KSEK aktier Aktiekapital aktiekapital Overkursfond vinstmedel kapital
Arets resultat - - - - -885 -855
Summa formoégenhetsférandringar, exclusive
transaktioner med bolagets dgare - - - - -885 -855
Bolagsboldning 8490 000 100 - - - 100
Nyemission 840 510 000 8 650 1250 166 738 - 176 638
Nyemissionskostnader - - - -4 496 - -4 496
Utgaende eget kapital 2007/Ingaende eget
kapital 2008 849 000 000 8750 1250 162 242 -885 171 357
Arets resultat - - - - 797 797
Summa formogenhetsforandringar, exklusive
transaktioner med bolagets dgare - - - - 797 797
Nyemissionskostnader - - - -329 - -329
Registrering av nyemission - 1250 -1 250 - - -
Utgaende eget kapital 2008 849 000 000 10 000 - 161913 -88 171 825

*) Antalet aktier &r omrédknade fér den split om 1:849 som gjorts.
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Reviderade

IFRS IFRS BFN
KSEK 2008 2007 2007
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat - - 605
Finansiella intékter - - 785
Finansiella kosntnader - - -1 960
Resultat efter finansiella poster -14 535 -46 927 -
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2009 36424 1252
Erhallna skatter 930 542 542
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapitalet -11 596 -9 961 682
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet
Okning(-)/Minskning(+) av varulager 516 -871 -871
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 14 087 -29 875 -29 875
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -575 28768 28768
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2432 -11 939 -1 296
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -18 605 -13 588 -13 588
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -850 -21 089 -46 730
Kassaflode fran investeringsverksamheten -19 455 -34 677 -60 318
Finansieringsverksamheten
Nyemission -329 65 505 65 505
Upptagna lan - 27138 41 909
Amortering av laneskulder -15 890 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -16 219 92 643 107 414
Arets kassaflode -33 242 46 027 45798
Likvida medel vid arets boérjan 46 027 - -
Kursdifferenser i likvida medel 377 - -
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 13 162 46 027 45798
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IFRS IFRS BFN

2008 2007 2007
Kapitalstruktur
Eget kapital, KSEK 103 487 123 501 172 405
Rantebarande skulder, KSEK 11 030 27 139 27 139
Totala tillgangar 123 432 154 715 225870
Immateriella tillgangar 100 102 68 559 100 667
Soliditet, % 84% 80% 76%
Skuldsattningsgrad 1% 22% 16%
Réntetackningsgrad, ggr -5,1 -20 0,6
Kassaflode och likviditet
Kassaflode fore investeringar, KSEK 2432 -11 939 -1 069
Kassaflode fran investeringsverksamheten, KSEK -19 455 -34 677 -60 318
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -16 219 92 643 107 414
Likvida medel, KSEK 13163 46 027 46 027
Investeringar (inkluderar ej kassaflodespaverkande investeringar)
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar 32975 32975 100 667
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar 851 851 34 308
Anstéllda
Medeltal anstéllda under perioden 79 58 58
Anstéllda vid periodens slut 17 78 78

Eget kapital, KSEK
Eget kapital vid periodens slut

Rantebarande skulder, KSEK

Totala rintebirande skulder och avsittningar vid periodens slut

Totala tillgangar, KSEK
Totala tillgangar vid periodens slut

Immateriella tillgangar, KSEK
Immateriella tillgingar vid periodens slut

Soliditet, %
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Skuldsattningsgrad
Rintebirande skulder dividerade med eget kapital

Rantetackningsgrad, ggr
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med
finansiella kostnader

Kassaflode fore investeringar, KSEK
Rérelseresultat efter justeringar for ej kassaflodespaverkande poster
minus férindringen av rorelsekapital

Kassafléde fran investeringsverksamheten, KSEK
Kassaflodespaverkande investeringar

Kassaflode fran finansieringsverksamheten, KSEK
Kontantflédet frin finansversamheten. Nyemissioner och upptagna
lén samt amorteringar ingar hir.

Likvida medel, KSEK

Banktillgodohavanden och kassa vid periodens slut

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Netto av investeringar i immateriella tillgingar enligt balansrikning-
en. Inkluderar dven icke kassaflddespéverkande investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Netto av investeringar i materiella tillgingar enligt balansrikningen.
Inkluderar @ven icke kassaflodespaverkande investeringar

Medelantalet anstallda
Antalet anstillda i genomsnitt under aret.

Anstallda vid periodens slut
Antalet anstillda vid periodens utging
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Fran och med den 1 januari 2007 upprittar Kopylovskoye sin koncernredovisning i enlighet med International Financial Reporting Stan-

dards (IFRS), sidana de antagits av EU.

Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, "First-time Adoption of International Financial Reporting Standards”, varvid Ko-
pylovskoye valt évergingsdatum till den 1 januari 2008. Tidigare publicerad finansiell information for rikenskapsar 2007, upprittad enligt
Bokféringsnimndens allminna rad, har omriknats till IFRS.

Huvudregeln ir ate alla tillimpliga IFRS- och IAS-standarder som tritt i kraft och godkints av EU, ska tillimpas med retroaktiv verkan.
IFRS 1 innehéller dock évergingsbestimmelser som ger foretagen en viss valméjlighet. I det f6ljande redogdrs for de forindringar i redovis-
ningsprinciper som inforandet av IFRS medfért samt dvergdngseffekterna pa Kopylovskoye koncernens resultat och balansrikningar. I res-
pektive avsnitt redogors ocksa for vilka undantag fran full retroaktiv tillimpning som Kopylovskoye valt att gora. Bokstiverna i varje sektion,
a-e, refererar till noterna i de tabeller som summerar effekterna av dvergdngen till IFRS.

Effekten av tillampning av IFRS pa koncernens resultatrakning

Tidigare
redovisnings-
principen IFRS 3 IFRS 6 IAS 14 1AS 36
(BFN) a) b) b) [9) IFRS

Aktiverat arbete for egen
rakning 13 588 -10 870 2718
Ovriga rorelseintakter 492 492

14 080 - -10 870 - - 3210
Ovriga externa kostnader -6 787 1476 -5311
Personalkostnader -5436 -5436
Avskrivningar -1252 -1252
Ovriga kostnader - -36 648 -36 648
Rorelseresult 605 1476 -10 870 - -36 648 -45 437
Finansiella intakter 785 785
Finansiella kostnader -2 275 -2 274
Finansiella poster -1 490 - - - - -1 490
Skatt pa arets resultat - -652 - -652
Arets resultat -885 1476 -11 522 - -36 648 -47 578
Resultat per aktie hanforligt
till moderbolagets aktiea-
gare under aret (uttryckt
i SEK) -0,01 0,01 -0,09 0,00 -0,28 -0,36
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Effekten av tillampning av IFRS pa koncernens balansréakning

Tidigare redovisnings-

principen IFRS 3 IFRS 6 1AS 14 IAS 36 IAS 36 Div

(BFN) a) b) b) <) d) e) IFRS
BALANSRAKNING
Gruvrattigheter och prospekter-
ingskostnader 100 667 -2121 -10 870 -27 68 559
Byggander och mark 32 845 -27 388 5457
Maskiner och inventarier 10 781 -9129 1651
Pagaende konstruktionsarbeten 1235 -48 1187
Uppskjuten skattefordran 3569 -3569 -
Summa anldggningstillgangar 149 097 -2121M -10 870 -3 569 -36 517 - -75 76 854
Varulager 871 871
Skattefordringar - 1213 1213
Fordringar koncernféretag 125 -125 -
Ovriga kortfristiga fordringar 28978 28978
Forutbetalda kostnader och up-
plupna intakter 772 772
Kassa och bank 46 027 46 027
Summa omsattningstillgangar 76 773 - - - - - 1089 77 861
Summa tillgangar 225 870 -2121 -10 870 -3569 -36 517 - 1014 154 715
Aktie kapital 8750 8750
Ej registrerat aktiekapital 1250 1250
Overkursfond 162 242 162 242
Reserver 1048 -1476 131 -866 -1163
Balanserat resultat -885 1476 -11 522 - -36 648 - -47 578
Totalt eget kapital 172 406 - -11 522 - -36 517 - -866 123 501
Langfristiga finansiella skulder -
rantebdrande - 13303 13303
Uppskjuten skatteskuld 24 696 -21 211 652 -3569 85 652
Langfristiga skulder 24 696 -212M 652 -3 569 - 13 303 85 13 955
Kortfristiga finansiella skulder -
rantebdrande - 13 836 13 836
Leverantorsskulder 27 848 -27 138 89 799
Skatteskulder 500 -500 -
Ovriga skulder 331 2 206 2537
Interima skulder 89 89
Kortfristiga skulder 28768 - - - - -13 303 1796 17 259
Summa skulder och eget kapital 225 869 -2121M -10 870 -3 569 -36 517 - 1015 154715
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Effekten av tillampning av IFRS pa koncernens eget kapital

Eget kapital enligt tidigare tillampade principer 172 406
a) Forvarvat resultat i dotterbolag -11 522
¢) Nedskrivning av byggnader, maskiner och

inventarier -36 517
e) Omrékningsdifferenser -866
Total justering av eget kapital -48 905
Eget kapital enligt IFRS 123 501

Effekten av tillampning av IFRS pa koncernens kassaflodesanalys

Tidigare redovisnings- IFRS 3 IFRS 6 IAS 36 Div

principen (BFN) a) b) c) e) IFRS
Effekten av tillampning av IFRS
pa koncernens kassafléde
Resultat efter finansiella poster -885 1476 -10 870 -36 648 - -46 927
Justering for poster som inte ingar
i kassaflodet 1252 -1476 36 648 36 424
Betalda skatter 542 542
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandring
av rorelsekapitalet 9209 - -10 870 - - -9 961
Kassaflode fran forandring av
rorelsekapital -1978 - - - - -1 978
Forvérv av immateriella anlag-
gningstillgangar -13 588 -13 588
Foérvarv av materiella anlaggning-
stillgangar -46 730 10870 14771 -21 089
Kassaflode fran investerings-
verksamheten -60 318 - 10870 - 14771 -34 677
Finansieringsverksamheten
Nyemission 65 505 65 505
Upptagna lan 41 909 -14 771 27138
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten 107 414 - - - -14 771 92 643
Arets kassaflode 46 027 - - - - 46 027
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 46 027 - - - - 46 027

a) Rorelse-/tillgangsforvarv

Ett bolagsforvirv kan antingen betraktas som ett tillgingsforvirv eller ett rorelsefdrvirv. Bolagsforvirv vars primira syfte dr att komma dver
det kopta bolagets licens och dir bolagets eventuella férvaltningsorganisation och administration har en underordnad betydelse for forvirvets
genomférande, behandlas i normalfallet som tillgdngsforvirv. Vid tillgingsférvirv redovisas ingen uppskjuten skatt hinforlig till identifierat
licensvirde, eventuell rabatt hinforbar till den uppskjutna skatten minskar istillet licenssvirdet. Enligt tidigare rsredovisning, upprittad en-
ligt svenska regler, har forvirvet dven da betraktas som ett tillgingsforvirv men diremot har uppskjuten skatt med 24 procent beaktats med
21 211 KSEK. I enlighet med IFRS minskas dirfor det verkliga virdet med den uppskjutna skatten om 21 211 KSEK.
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b) Prospekteringslicenser och utvarderingsarbeten

I samband med &vergingen till IFRS bérjade bolaget tillimpa IFRS 6 "Prospektering efter samt utvirdering av mineraltillgingar”. IFRS 6
hade tilldtit bolaget att tillimpa samma princip som tidigare, dvs. att aktivera samtliga utgifter som “"Prospekteringslicenser och utvirderings-
arbeten”. I samband med 8vergangen har dock bolaget valt att exkludera administrationskostnader och andra kostnader som ¢j varit direkt
hinférlig till ace faststillda den ekonomiska potentialen for utvinning ur en redan pavisad fyndighet.

Aktiveringen f6r 2007 uppgick till 2 718 KSEK enligt IFRS mot tidigare aktiverade 13 588, en justering med 10 870 KSEK. D4 en skat-
temissig tempordr skillnad finns mellan aktiverade virdet. 2 718 KSEK, och det skattemissiga virden har uppskjuten skatt om 652 KSEK i
enlighet med IAS 12 beaktas pa beloppen med skattesatsen i Ryssland om 24 procent.

Tidigare aktiverad skattefordran avseende underskottet tillhdrande kostnadsférda prospekterings- och utvirderingsarbeten om 3 569
KSEK har kostnadsforts. Netto kvar som uppskjuten skatt blir 652 KSEK tillhérande aktiverade prospekteringsarbeten.

c) Nedskrivningsprovning
Vid faststillande av denna drsredovisning den 28 maj 2009 har nedskrivningsprévning gjorts i enlighet med IAS 36 av bolagets Byggnad,
Maskiner och Inventarier. Nedskrivningsbehov har identifierats med 36 648 KSEK, se not 17 och 19.

d) Omklassificering av laneskulder
IFRS 7 Upplysningar om Finansiella instrument: har tillimpats frin och med 6vergingen och har medfért att laneskulder klassificerats om
fran leverantdrsskulder till finansiella skulder med ett belopp om 27 168 KSEK.

e) Ovriga omklassificeringar
Avser dvriga ombklassificeringar i enlighet med IFRS. Enligt IFRS skall forvirvade tillgingar och skulder anses vara forvirvade i lokal valuta
(RAR), varfér omrikningsdifferenser uppkommit.
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Bakgrund

Kopylovskoye ir ett svenskt prospekteringsbolag med verksamhet
i Bodaibo, Sibirien i Ryssland. Koncernen bestar av det svenska
moderbolaget respektive av de heligda ryska dotterbolagen OOO
Kopylovskoye, OOO Kavkaz samt OOO Kopylovskoye Mangage-
ment (lagerbolag uppstartad varen 2009).

Moderbolaget har en férvaltande karaktir och tillstiller dotter-
bolagen med finansiering samt svarar for strategi, investerarrelationer
och vissa avtal. Moderbolaget har sitt site och kontor i Stockholm.
Dotterbolagen har sina respektive siten i regionen Irkusk i Sibirien.
Irkusk dr en av de ledande guldproducerande regionerna i Ryssland

Rikenskaperna avseende IFRS 2007 och IFRS 2008 ir himtade
fran Bolagets arsredovisning 2008. De underliggande rikenska-
perna ir granskade av Bolagets revisor. Koncernredovisningen for
Kopylovskoye AB (publ) ir upprittad i enlighet med internationella
redovisningsprinciper, International Financial Reporting Standards
(IFRS) samt tolkningsuttalanden International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC), sadana de har antagits av EU,
samt i enlighet med RR30:06 "Kompletterande redovisningsregler
for koncerner”. Rikenskaperna avseende BEN 2007 ir himtade
fran Bolagets arsredovisning 2007. Sedan rikenskapsiret 2008 redo-
visar Kopylovskoye i enlighet med IFRS. Moderbolaget tillimpar i
allt visentligt samma redovisningsprinciper som koncernen.

Nedanstidende kommentarer avser endast en jimfdrelse mellan IFRS
2008 samt IFRS 2007. Fér kommentarer till jimférelse mellan IFRS
2007 och BFN 2007 hinvisas till arsredovisningen f6r 2008 samt
not 31 dir reviderad brygga till frin BEN till IFRS ingir. Detta
avsnitt finns dven i avsnitt " Finansiell 6versikt" under rubriken "Be-
skrivning av Bolagets verging till IFRS 2007" ovan.

Aktiverade prospekteringsarbeten och dvriga intakter
Under 2008 aktiverades kostnader f6r 18 819 KSEK i bolagets
balansrikning avseende utvirderingsarbeten och kostnader for
Bolagets licenser. Arbetena var huvudsakligen hinférliga till
Kopylovskoye-fyndigheten. Motsvarande siffra f6r 2007 var 2 718
KSEK. Okningen beror pi huvudsakligen p4 att en mindre restriktiv
bedémning om vad som var aktiverbart enligt IFRS 6 samt att storre
prospekteringsaktiviteter gjordes 2008 dn 2007.

Ovriga intikter avser forsiljning av kéteprodukeer. Enligt lokala
sedvinjor har ryska foretag som ligger pé avligsna stillen som Sibi-
rien ibland egna kétedjur for att garantera de anstillda tillging péa
mat. Dessa kottdjur i koncernen ir idag helt avvecklade.

Rorelseresultat
Resultat fore avskrivningar f6r 2008 uppgick till -11 811 KSEK
jimfore med 7 537 KSEK 2007, vilket ir en forsimring med 4 274
KSEK. Férindringen beror huvudsakligen pa stérre prospektings-
aktiviteter och fler anstillda 2008. Dirutdver har, vilket beskrivits
ovan, kostnader om 18 819 KSEK aktiverats jimfort med 2 718
KSEK 2007.

Hanteringen av prospekteringskostnader och bedémningen av
hur kostnader skall aktiveras i enlighet med IFRS 6 ir visentlig

for vilket resultat Kopylovskoye redovisar. Under Zillgingar nedan
redogdrs for Koncerns principer.

Avskrivningarna uppgick till 2 009 KSEK 2008 jimfort med
1 252 KSEK 2007. (")vriga rorelsekoster uppgick 2007 till 36 648
KSEK och var huvudsakligen hinférlig till nedskrivningar av bola-
gets anliggningstillgingar.

Tillgangar

Merparten av Kopylovskoyes anlidggningstillgingar utgérs av im-
materiella anldggningstillgingar, sa kallade Prospekteringslicenser
och utvirderingsarbeten. Den redovisningsmissiga hanteringen av
dessa, att kostnadsfora eller aktivera, ir av stor betydelse for vilket
resultat, tillgingsmassa samt eget kapital Bolaget redovisar. Nedan
beskrivs Bolagets principer f6r aktivering respektive kostnadsforing
av prospekteringskostnader.

Prospekteringslicenser

Bolagets licenser for prospektering tas initialt till anskaffningsvirde.
Sédana licenser férvirvas i Ryssland vanligen pa en 6ppen publik
licensauktion, varvid vinnande auktionspris ir lika med anskaff-
ningsvirde. Licenser kan dven forvirvas av andra bolag.

Prospekteringsarbete

I nista steg forekommer prospekteringsarbeten. Prospekteringsar-
beten kan vara av varierande natur sisom borrningar av olika slag,
geokemiska och magnetiska kartliggningar samt t.ex analyser i
laboratorier. Vidare kan i prospekteringsarbeten ingd 16nekostnader
for personal som utfor arbetena. I huvudsak gérs dessa prospekte-
ringsarbeten av tv skil, nimligen 4 ena sidan som ren prospekte-
ringsverksamhet i syfte att finna nya brytvirda malmer, eller, & andra
sidan, som utvirderingsverksamhet i syfte att bittre faststilla den
ckonomiska potentialen for utvinning ur en redan pavisad gruvfyn-
dighet eller alluvial fyndighet.

Prospekteringsutgifter for ren prospekteringsverksamhet kost-
nadsfors i den period de uppstir medan utgifter fér utvirderingsar-
beten kostnadsfrs till den tidpunkt da foretaget beslutat sig for, eller
bedomer det sannolikt att beslut kommer att fattas om méjligheten
att i framtiden silja av fyndigheten med vinst. Fran det 6gonblicket
balanseras utgifterna som Prospekteringslicenser, vartefter avskriv-
ning sker enligt sedvanliga principer beskrivna nedan.

Av de licenser som utges pa auktioner har i ett flertal fall varit
foremal f6r mer eller mindre omfattande prospekteringsverksamhet
under sovjetisk tid. Vanligen innebir det dirmed att en minerali-
sering redan ir faststilld inom licensomradet och att de tillkom-
mande prospekteringsinsatserna inriktas pd att bittre utvirdera den
ckonomiska potentialen hos objektet. Dock innebir inte utgivandet
av en rysk minerallicens att det i slutinden 4r garanterat att ekono-
miskt brytvirda malmer finns inom licensomradet. Kopylovskoye
har bedémr att viss del av arbeten p& huvudlicensen varit ekonomisk
utbrytbar medans andra inte varit det, vilket da har kostnadsférts.

Om bedémningen av den ekonomiska potentialen i prospekte-
ringsutgifterna som aktiverats i friga dndras skrivs utgifterna genast
bort. Alla balanserade prospekteringsutgifter blir fsremal for ned-
skrivningsprévning (impairment test) om omstindigheter uppkom-
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mer som tyder pa att en nedskrivning kan behdva géras.
Prospekteringslicenserna skrivs av nir produktion inleds.

Férindringar 2008 och 2007

Vid utgingen av rikenskapsiret 2008 uppgick Prospekteringslicenser
till 100 102 KSEK. Vidare fanns vid samma tidpunkt materiella
anliggningstillgangar till ett virde av 4 684 KSEK.

Per 31 december 2007 uppgick dem immateriella tillgingarna cill
68,5 MSEK medans de materiella anliggningstillgingarna uppgick
till 8 295 KSEK.

Ingen avskrivning har skett pa immateriella anliggningstill-
gangar.

Kopylovskoye har per arsslutet 2008 inga visentliga tillgingar
som ir intecknade eller har liknande belastningar sanir som pa 50
KSEK som utgér spirrade bankmedel i Kopylovskoye AB till siker-
het for dess dtaganden mot svenska Euroclear Sweden AB.

Investeringar

Kopylovskoyes verksamhet har ett stort behov av investeringar.
Investeringarna utfors dels i geologiskt utvirderingsarbete, det vill
siga prospektering. Detta utfors for att faststilla eller 6ka brytbara
malmer. Detta redovisas som immaterialla anliggningstillgingar i
Bolagets balansrikning. Vidare utfors dven investeringar i materiella
anliggningstillgingar, sisom maskiner och byggnader att anvinda
for prospekteringen.

2008 uppgick totala investeringar i materiella- och immate-
riella anliggningstillgingar ll 33 826 KSEK. 32 975 KSEK avser
investeringar i immateriella anldggningstillgingar, dir 14 156 KSEK
avser forviv av licenser och 18 819 KSEK avser aktiverade utvirde-
ringsarbeten. Forvirvet av Kavkaz-licensen om 18 819 KSEK erlades
genom kvittning av den fordran Bolaget hade gentemot Central Asia
Gold. C")vriga investeringar har finansierats med Bolagets likvida
medel. 2007 investerades 68 794 KSEK i immateriella tillgingar,
ddr 66 076 KSEK avser forvirv av Kopylovskoye-licensen. 2007
investerades 46 220 KSEK i materiella anliggningstillgingar, dir 36
648 KSEK sedemera skrevs ner. Skillnaden mellan 2008 och 2007
forklaras av att 2007 innehdll f6r verksamheten initiala investeringar
sasom Bolagets licens samt 6vriga investeringar nédvindiga for verk-
samheten. Investeringarna 2007 finansierades till stor del via ny- och
kvittningsemission som gjordes men 4ven av férvirvslin fran siljarna
av Kopylovskoye-licensen.

Samtliga investeringar har gjorts i Ryssland.

Kassaflode

Kassaflode frin den 16pande verksamheten fére forindring av rérel-
sekapitalet uppgick 2008 till -11 596 KSEK mot -9 961 KSEK f6r
ar 2007. Kassaflodet efter forindring av rérelsekapitalet uppgick till
2 432 KSEK jamfért med -11 939 KSEK 2007. Den ligre rorelse-
kapitalbindingen 2008 jimfért med 2007 forklaras framforallt av att
del av den emissionslikvid som emitterades 2007 utbetalades 2008.

Kassaflodet frin investeringsverksamheten uppgick till -19 455
KSEK 2008 mot -34 644 KSEK 2007. Investeringarna 2008 ar
huvudsakligen hinférlig till aktiveringar av utvirderingsarbeten samt
kostnader for licenser. Investeringarna 2007 avser foretridesvis licen-
ser samt aktiveringar av utvirderingsarbeten pd dessa (13 588 KSEK)
samt forvirv av materiella anliggningstillgangar (21 089 KSEK).

Den frimsta skillnaden mot investeringar i balansrikningen
beror pa att kvittningssemisson ej har haft kassaflodeseffekt.

Kassaflodet frdn finansieringsverksamheten uppgick till -16

219 KSEK 2008 och var framfor allt hinforligt till amortering pa
bolagets rintebirande skuld. Kassafldet fran finansieringsverksam-
heten 2007 uppgick till 92 643 KSEK, dir 65 505 KSEK erhélls

i emissionslikvid och 27 138 KSEK var upptagna lin framférallt

i samband med forvirvet av bolagets materiella och immateriella
anliggningstillgangar.

Eget kapital och skulder

Den 31 december 2008 uppgick eget kapital till 103 487 KSEK och
soliditeten var 84 procent. Rintebirande skulder uppgick den 31
december 2008 till 11 030 KSEK och nettosfordran uppgick till 2
133 KSEK. De rintebirande skulderna utgjordes frimst av tidigare
utgivna lin dill siljarna av Kopylovskoye-fyndigheten.

Den 31 december 2007 uppgick eget kapital till 123 501 KSEK
och soliditet var 80 procent. Under 2007 tillférdes bolaget 106
639 KSEK via en kvittningsemission. Kvittningsemissionen har sitt
urspung i samband med koncernbildningen som inleddes i augusti
2007 genom att Kopylovskoye AB via en kedja av transaktioner
Gvertog 100% av dgandet till det ryska bolaget OOO Kopylovskoye.
Siljaren var Central Asia Golds ryska dotterbolag OOO Tardan
Gold. Som ett led i 6verlatelsekedjan mellan Central Asia Gold och
OOO Tardan Gold fick Central Asia Gold bland annat 6verta en
fordran pd OOO Kopylovskoye om 106 638 KSEK. Denna fordran
blev under hésten 2007 féremal for en kvittningsemission. Direfter
genomfordes under hdsten 2007 tvé stycken kontanta nyemissioner
om totalt 70 MSEK. Netto efter transaktionskostnader erhéll Ko-
pylovskoye AB 65 505 KSEK. Den kontanta nyemissionslikviden
har anvints for att finansiera ett omfattande utvirderingsprogram.
Rintebdrande skulder uppgick den 31 december 2007 till 27 139
KSEK.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen



Nedan visas Kopylovskoyes finansiella stillning per den 30 juni
2009. Fér en redogorelse av Kopylovskoyes kassafloden, se Finansiell
oversikt och Kommentarer till den finansiella utvecklingen.

Koncernen
(Belopp i KSEK) 2009-06-30
Summa kortfristiga skulder, varav 13 090
Mot borgen -
Mot sakerhet -
Utan garanti/borgen eller sékerhet 13 090
Summa langfristiga skulder (exkl kortfristig del av lang-
fristiga skulder), varav -
Mot borgen -
Mot sakerhet -
Utan garanti/borgen eller sékerhet -
Summa eget kapital, varav 96 755
Aktiekapital 10 000
Ovrigt tillskjutet kapital 161913
Ovriga reserver -1 502
Balanserade vinstmedel inkl arets resultat -73 656

Nedan visas Kopylovskoyes nettoskuldsittning den 30 juni 2009.

Koncernen
(Belopp i KSEK) 2009-06-30
Kassa och likvida medel 4050
Likviditet 4050
Kortfristiga laneskulder 10 487
Andra kortfristiga rantebarande skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 10 487
Netto kortfristig skuld -6 437
Langfristiga laneskulder -
Langfristig rantebarande skulder -
Nettoskuld -6 437

1) Endast rintebirande poster redovisas i denna uppstillning

Historisk finansiering

Ett renodlat prospekteringsbolag utan egna kassafloden som Kopy-
lovskoye ir alltid i behov av finansiering. Sedan det formella bildan-
det av Koncernen i februari 2007 har det genomférts tvd kontanta
nyemissioner av om totalt 70 MSEK och en kvittningsemission om
totalt 106 MSEK.

Eget kapital finansiering, KSEK

Bolagsbildning, februari 2007 100
Kvittningsemission, september 2007 106 638
Kontant nyemission?, september 2007 70 000
Summa eget kapital finansiering 176 736

1) Exklusive emissionskostnader om 4 495 KSEK

Emissionslikviderna har tillsammans med det 1an som erhélls
av siljarna till Kopylovskoye-licensen huvudsakligen anvints for att
finansiera forvirvet av Kopylovskoye-fyndigheten, till I6pande pro-
spekeerings aktiviteter samt till act amortera av Bolagets rintebiran-
de skuld. For forfalloprofil per den 30 juni, 2009, se tabell nedan.

Forfalloprofil, raintebarande skuld, KSEK 30 juni, 2009

Juli 2009 1804
September 2009 1838
Mars 2010 6 846
Summa utegaende skuld per 30 juni 2009 10 487

Per den 25 augusti har 2009 dirutover bryggfinansiering erhéllits
genom att ldn och férskott pa emissionslikviden har upptagits till ett
belopp om 2 600 KSEK. Beloppen kommer att kvittas i emissionen
och/eller aterbetals den 15 oktober 2009. Se vidare avsnitt " Legala
fragor och komletterande information” och rubriken " Teckningsforbin-
delser och emissionsgaranti". Lanet l6per med en (1) procent rinta pa
arsbasis.

Framtida finansiering

Kopylovskoye har inte tillrickligt med befintligt rorelsekapital for
att tillgodose de aktuella behoven under den kommande tolvma-
nadersperioden. Bristen 4r omedelbar varfér styrelsen har foreslagit
foreliggande Emission om cirka 20 MSEK.

Emissionslikviden i denna emission skall i huvudsak anvindas for
foljande dindamal:
Till befintligt rorelsekapital i rérelsen
Prospekteringsaktiviteter for upprittahélla villkor i licenser
Amortering till bolagets kreditgivare
Eventuella forvirv av prospekteringslicenser

Storleken pa underskottet i rorelsekapitalet den kommande 12
ménaders perioden, exklusive emissionslikviden, dr mycket svért att

2) Ingen del av siffrorna per 30 juni 2009 eller tabelluppstéliningen i detta avsnitt har granskats av bolagets revisor

Eget kapital, skulder och annan finansiell information



uppskatta och beror pa omfattningen av framférallt de prospekte-
ringsaktiviter som Bolaget kommer att besluta om i bérjan av 2010.
En mycket grov uppskattning av underskottet dr 30 — 60 MSEK.

D3 Bolaget har rintebirande skulder som férfaller till betalning
forsta kvartalet 2010 (se tabell forfalloprofil rintebirande skuld ovan)
samt att okade prospekteringsaktiviteter har inletts gor att Styrelsen
sammantaget anser att rorelsekapitalbehovet, inklusive emissionslik-
viden, inte ir tillrickliga for att ticka koncernens kapitalbehov for de
nirmaste tolv manaderna. Styrelsen bedémer att ytterligare kapital
kommer att behéva tillféras varen 2010. Om eventuella forvirv av
prospekteringslicenser gors kommer kapitalbehovet att aktualiseras
tidigare 4n detta. For det fall emissionen inte leder till att Bolaget
far in nodvindigt med kapital, och inte heller de alternativa tgirder
som beskrivs nedan ger Bolaget tillrickligt god finansiell stillning,
finns det risk att Bolaget drabbas av en akut likviditetsbrist.

I borjan av 2009 anlitades ett internationellt konsultforetag
for att fa en oberoende asikt om Bolagets projekt och geologiska
organisation, dess kompetens och geologiska strategi. Om ytter-
ligare prospekteringsaktiviteter rekommenderas kommer troligen
ett mer storskaligt utvirderingsprogram implementeras varfor en
mer omfattande finansiering kommer att behovas. Storleken pd en
sidan investering 4r svir att bedéma och beror p& omfattningen och
inriktningen pé investeringen. Styrelsen uppskattar storleken pa ett
sadant borrprogram till mellan 50 — 100 MSEK. Om konsultbolaget
anser att Kopylovskoye inte har den potential som Styrelsen énskar
kommer Bolaget forsoka silja Kopylovskoye-fyndigheten. Storleken
pd en likvid frin en sddan transaktion dr mycket svir att bedoma i
radande marknadsklimat.

Enligt styrelsens uppfattning ir dven siledes det befintliga ro-
relsekapitalet inklusive emissionslikviden om hégst cirka 21 MSEK
inte tillrickligt under den kommande tolv ménaders perioden. For
att planerade och nya projekt skall kunna genomféras kommer ytter-
ligare kapital att behovas. Bolaget planerar att inférskaffa tillrickligt
rérelsekapital genom nyemissioner, banklin och/eller forsiljning av
tillgangar eller andelar i befintliga projekt. Detta kommer ske under
varen 2010.

Alternativa atgarder for att fa rorelsekapitalet att racka
langre.
For att f nuvarande rorelsekapitalet, som dr minimalt, och den
tillkommande emissionslikviden att ricka lingre har Bolaget alltid
mojlighet att minska pa eller skjuta fram prospekteringen samt att
omforhandla tidpunkten fér amorteringen av Bolagets rintebirande
skuld. Sannolikheten att gora det senare framgangsrikt 4r svarbe-
démt. Vidare ir reglerna mer rigida i Ryssland jaimfért med ovriga
delar av virlden 4r det giller nir det giller att skjuta pd prospekte-
ringen och fringa de utvirderingsprogram som godkints av licens-
myndigheten, si det 4r alltid en risk férenat med detta.

Dock bedémer Bolaget att méjligheterna att avvika fran utvir-

deringsprogrammet som nigot mer goda under ridande finansiella
klimat dn annars. Dirutover kan Bolaget erhélla rorelsekapital
genom samarbete med nigon annan aktdr i branschen och/eller en
forsiljning av nagot av Bolagets projeke och dé framforallt Kopy-
lovskoye-projektet eller genom lanefinansiering. Likviden frin en
projektforsiljning 4r mycket svart att uppskatta. Styrelsen bedémer
att kapitalmarknaden och tillgingen till riskvilligt kapital méste
forbdttras nagot for att ett samarbete skall ses som troligt dd manga
Bolag i branschen ir finansiellt pressad. For att erhlla lanefinansie-
ring krivs att Bolaget pavisar mer mineraltillgingar, vilket kommer
att kriva kapital, vilket i sin tur forutsitter en lyckad emission.

For en beskrivning av Bolagets investeringar, se avsnittet ”Investe-
ringar” i sektionen ”kommentarer till den finansiella utvecklingen”.

I slutet av 2008 drogs verksamheten i Kopylovskoye ner till
ett minimum. Mindre prospekteringsaktiviter dterupptogs under
sommaren 2009 och investeringarna i dessa verksamheter uppgick
till cirka 4 MSEK. Finansieringen av investeringarna har skett med
bolagets likvida medel. Varen 2009 registrerades Bolagets heligda
dotterbolag 000 Kopylovskoye Management. Investeringen var
obetydlig och uppgick till cirka 10 KSEK. Utéver ovan beskrivna
investeringar har inga investeringar gjorts fram till dacumet for
Prospektet eller gjort ndgra klara dtaganden avseende stérre framtida
investeringar.

Koncernens sammanlagda underskottsavdrag uppgick per den
31 december 2008 till cirkal0 MSEK. Frin och med 2009
indrades bolagsskattesatsen i Sverige frin 28,0 dill 26,3 procent och
skattesatsen i Ryssland fran 24 dill 20 procent.

Kopylovskoyes effektiva skattesats kommer att avika frin detta dd
underskottsavdrag ej aktiveras.

Bolagets redovisningsvaluta 4r SEK. Koncernens investeringar sker
och kommer i huvudsak att ske i RUR. Samtidigt kommer bolagets
underliggande tillgang, guldreserver, att i huvudsak vara virderat i
USD da virldsmarknadspriset pa guld sitts i USD. Styrelsen har
for ndrvarande inte antagit ndgon policy hur svingningar i valutorna
och dess paverkan skall hanteras.

Bolaget avser att utarbeta en finanspolicy under 2009.
Bolaget placerar sin likviditet i en stor svensk affirsbank.

Bolaget kinner i dagsliget inte till nagra kiinda tendenser, osiker-
hetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller
hindelser som direkt eller indireke kan forvintas ha en visentlig
inverkan pa Kopylovskoyes affirsutsikter, verksamhet eller stillning
under det innevarande rikenskapséret.

Vidare kinner Bolaget inte till nigra offentliga, ekonomiska, skatte-
politiska, penningpolitiska eller andra politiska atgirder som, direke
eller indireke, visentligt paverkar eller visentligen skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet eller stillning.

Eget kapital, skulder och annan finansiell information



Bolagsstimman den 28 juli beslutade om en minskning av aktieka-
pitalet fran 10 000 000 SEK till 500 000 SEK f6rdelat pa 8 490 000
utestiende aktier, var och en med ett kvotvirde om 0,0588' SEK
(cirka 6 6re).? Grinserna for antalet aktier i bolagsordningen ir ligst
100 000 000 och hégst 400 000 000 medan aktiekapitalets grinser
ir lagst 10 000 000 kronor och hégst 40 000 000 kronor Aktiekapi-
talet ir denominerat i svenska kronor.

Varje aktie berittigar till en rdst och varje rostberittigad far vid
bolagsstimma rosta for fulla antalet dgda och foretridda aktier.
Samtliga aktier dger lika rite till andel i Bolagets tillgingar och vinst
samt dverskott vid en eventuell likvidation. Varje aktie dger ritc till
utdelning savida utdelning har beslutats och under férutsittning att
de aktierna ir inférda i den av Euroclear Sweden forda aktieboken
pd avstimningsdagen for en sidan utdelning. En differentiering av
aktiedigarnas ritt att rosta for sina aktier och ritt till Bolagets vinst
forutsitter att bolagsordningen dndras, vilket kriver kvalificerade
majoritetsbeslut. Aktiedgarna har foretridesritt till teckning av nya
aktier i forhallande till det antal aktier de dger, sivida inte bolags-
stimman, eller styrelsen efter bolagsstimmans bemyndigande,
beslutar om apportemission eller nyemission med avvikelse frin
aktiedigarnas foretridesritt eller detta f8ljer av villkor som meddelats
vid en tidigare emission av teckningsoptioner. Kopylovskoye dger
inga egna aktier. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller
sirskilda forfaranden for aktieigare bosatta utanfor Sverige.

Genom forestdende Nyemission kan hégst 205 033 500 nya
aktier emitteras, varav hogst 195 270 000 aktier emitteras frin
Foretridesemissionen och hégst 9 763 500 aktier emitteras frin den
Riktade emissionen. Bolagets aktiekapital kan siledes komma att
6ka med hégst 12 075 000 SEK, motsvarande en utspidning om
cirka 96 procent av Bolagets aktiekapital och totala réstetal. Denna
utspidning har beriknats som antal aktier och réster som hogst
kan emitteras dividerat med det totala antalet aktier och roster efter
sddan nyemission.

Aktiekapitalets utveckling

I samband med beslutet om Nyemissionen fattades vid extra bolags-
stimma den 28 juli 2009 4ven beslut om:
En sammanliggning (omvind split) av bolagets aktier 1:100.
Minskning av aktickapitalet fran 10 000 000 SEK till 500
000 SEK
Villkorad fondemission 9 500 000, genom éverféring av
medel frin fric eget kapital, om Nyemissionen ej tillférs ett
aktiekapital om minst 9 500 000 SEK och att 161 310 000
aktier tecknas. Om nimnda Nyemissioner medfér en aktieka-
pitalskning om minst SEK 9 500 000 skall ndgon fondemis-
sion sdledes ej genomfdras

Skilet till ovanstiende transaktioner var for att Bolaget skulle
kunna genomféra emissionen pd énskade villkor. Bland annat kan
¢j aktier emitteras till en kurs unders dess kvotvird, viket var 1,17
SEK per aktie innan aktiekapital sinkningen, varfor en sinkning av
aktickapitalet var nédvindig.

Sammanliggningen ir registrerad hos Bolagsverket den 31 juli
2009 varfor bolagets utestdende aktier minskade frin 849 000 000
till 8 490 000 stycken. De ovan nimnda 6vriga beslut som fat-
tades vid bolagsstimman den 28 juli 2009 fir efter registrering hos
Bolagsverket vart och ett fljande inverkan pd Bolagets aktier och
aktickapital.

Efter minskning av aktiekapitalet kommer Bolagets aktiekapi-
tal att uppga till 500 000 SEK.

Efter forestdende foretridesemission kommer Bolagets aktie-
kapital att uppgd till hégst 12 000 000 SEK

Efter forestdende riktade emission kommer Bolagets aktickapi
tal att uppga till hogst 12 575 000 SEK

Om Nyemissionen inte kommer att bli tecknad i sin grad att
aktiekapitalet uppgér till minst 10 000 000 SEK efter emissio-
nen kommer en fondemission ske. Aktiekapitalet kan da ligst

bli 10 000 000 SEK och hagst 19 499 999 SEK

Forandring Kapitalisering exkl Aktiens Totalt
) aktiekapitalet, nyemission- Férandring av kvotvérde, aktiekapital, Totalt antal
Ar Héndelse SEK kostnader antalet aktier SEK SEK aktier
2007 Bolagsbildning 100 000 100 000 10 000 10,0 100 000 10 000
2007 Kontant nyemission av 125 010 aktier 1250100 35002 800 125010 10,0 1350100 135010
2007  Apportemission av 740 000 aktier 7 400 000 106 638 200 740 000 10,0 8 750 100 875010
2007 Kontant nyemission av 124 990 aktier 1249900 34 997 200 124 990 10,0 10 000 000 1 000 000
2008 Uppdelning (Split) - - 848000000 0,0118 10 000 000 849 000 000
2009 Sammanldggning 1:100 (Omvénd split) - - -840510 000 1,1779 10 000 000 8 490 000
Forestaende férandringar under férutsattning av Nyemissionens fulltecknande
2009 Forestaende minskning av aktiekapitalet -9 500 000 - - 0,0589 500 000 8490 000
Forestaende kontant foretradesemission av
2009 195 270 000 aktier 11 500 000 19 527 000 195 270 000 0,0589 12 000 000 203 760 000
Forestédende kontant riktademission av
2009 9 763 500 aktier 575 000 976 350 9 763 500 0,0589 12 575 000 213 523 500

2) Aktiekapitalminskningen ir beslutad pa bolagstimma den 28 juli 2009 men inte
registrerad hos Bolagsverket.

Aktiekapital och agarforhallande



Antalet aktiedgare uppgick den 22 juli 2009 till drygt 4 600 stycken.
Nedanstaende tabell visar dgarforhallanderna i Kopylovskoye den 22
juli 2009 inklusive direfter kiinda forindringar.

Andel av

Aktiedgare Antal aktier  roster & kapital
Hakan Knutsson1) 747 018 8,8%
Carnegie Asa Oslo - Klienter 664 574 7,8%
AB Landa 559 286 6,6%
Cr Suisse Lux S A PB 531625 6,3%
Lannion AB 443 286 5,2%
Societe Generale S G TaxAble 438 879 5,2%
Nordea Bank Norge Nominee 403 986 4,8%
Fastighets AB Nefertite 303 263 3,6%
Kredietbank Suisse 210 876 2,5%
Malyarenko, Michail 196 714 2,3%
Shimanova Yulia Sergeevna 185495 2,2%
Poleum Ltd. 185495 2,2%
Handelsbanken Institutional 179 356 2,1%
Catella Case 146 060 1,7%
Bliwa Livforsakring 118 746 1,4%
Sérebo & Co. AB 106 125 1,3%
Ovriga aktiedgare 3 069 220 36,2%
8490 000 100,0%

1) Inklusive bolag

Den 15 juni 2009 fattade arsstimman i Kopylovskoye beslutet att
bemyndiga Styrelsen att intill nista arsstimma, med eller utan av-
vikelse frin aktiedgarnas foretridesritt, vid ett eller flera tillfillen,
besluta om emission av sammanlagt hdgst 25 045 500 nya akier,
omriknat f6r sammanlidggningen 1:100. Avvikelse frin aktieigarnas
foretridesritt skall dga ske i den situation da en riktad emission,
pd grund av tids-, affirs- eller motsvarande skil, dr mer férdelaktig
for Bolaget. Betalning skall kunna ske kontant eller genom apport
eller kvittning. Styrelsen skall dga ritt act faststilla ovriga villkor
for emissionen, inklusive emissionskurs, som dock skall baseras pa
marknadsmissiga villkor.

Sévitt styrelsen kinner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller
andra dverenskommelser mellan nigra av Kopylovskoyes aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande ver Bolaget.

Sévitt styrelsen kinner till finns inga éverenskommelser eller mot-
svarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen av Bolaget
forindras.

Styrelsen for Kopylovskoye anser att limnande av utdelningar ir
viktigt och skall efterstrivas pa sikt. I uppbyggnadsskedet av Koncer-
nen, det vill siga dtminstone under de nirmast kommande verk-
samhetsdren, méste dock prioriteras att investera och pdvisa reserver
i befintliga fyndigheter och direfter uppna ett positivt kassaflsde
innan utdelning kan limnas.

2007 antog bolagsstimman i Bolaget ett optionsprogram om 50 000
optioner, vilket omriknat fér uppdelningen 2008 och sammanligg-
ningen 2009 idag uppgir till 424 500 optioner. Dessa emitterades
vederlagsfritt till den investmentbank som arrangerade finansie-
ringen fér Kopylovskoye. Teckningsoptionerna hade en Ioptid t o

m 30 november 2010 och teckningskursen uppgick till 40 SEK per
teckningsoption motsvarande en ny aktie.

En extra bolagsstimma i december 2008 beslutade om utgivande
av 42 450 000 optioner, vilket omriknat f6r sammanliggningen
2009 blir 424 500 optioner, vederlagsfritt till samma investment-
bank som ovan. Ett villkor f6r utgivande av optionerna var att
optionerna frin 2007 skulle dterlimnas och makuleras, vilket ocksd
har gjorts. Teckningsoptionerna hade en l6ptid t o m 31 december
2011 och teckningskursen uppgick till 14 SEK per teckningsoption
motsvarande en ny aktie.

Om bolaget 4r upptaget pd bors i samband med emission m.m
sker omrikning av sivil teckningskurs som antal aktier som optio-
nerna berittigar till teckning av. Omrikningen sker enligt sedvanliga
omrikningsvillkor och avser att motverka den utspidning som emis-
sionen medfér avseende Optionsinnehavarnas méjligheter till fram-
tida aktieinnehav. Om Bolaget inte 4r upptaget pa bors sker ingen
omrikning utan Optionsinnehavarna skall istillet enligt optionsav-
talet ges samma foretridesritt att teckna nya aktier i bolaget som ma
tillkomma aktiedgarna. Detta siledes ir skilet till varfér Bolaget gor
en riktad emission till Optionsinnehavarna.

Mer information om optionerna finns i Bolagets arsredovisning
2008 och not 30 pa sidan 34.

Bolaget och dess aktier 4r anslutna till det elektroniska virdepap-
perssystemet, VP-systemet, under Euroclear Sweden som central
virdepappersforvarare och clearingorganisation men aktierna
planeras for nirvarande inte att bli féremal for organiserad handel.
Marknaden for forsiljning av aktier i Bolaget kommer troligen att
vara begrinsad. Aktiedgarna kan genom egen forsorg soka silja sina
aktier, men inga garantier limnas dock vad avser méjligheten att
finna képare till aktierna i Bolaget och heller inte till vilket pris en
eventuell forsiljning kan ske. Risk foreligger ddrfor att aktierna i
Bolaget kommer att vara illikvida, varfor det ocksé kan vara svirt att
virdera aktierna i Bolaget.

Mer dn 10 procent av aktierna har betalats med andra till-

gangar 4n likvida medel, vilket framgér av kvittningsemissio-
ner i tabellen under rubriken ”Aktiekapitalets utveckling” pa
foregiende sida. Kvittningsemissionen om 106 MSEK avséig
det det tidigare moderbolaget Central Asia Gold. 74 procent

av utestdende aktier har siledes erlagts via kvittningsemission.
Det finns ingen nyemission som ir under registrering.

Bolaget dr inte listat och har siledes inte utsett nigon likvidi-
tetsgarant.

ISIN-Kod: SE0002245548 virdepappret har upprittats enligt
svensk ritt.

Aktiekapital och dgarforhallande



Ulrika Hagdahl, ordférande, f 1962
Medlem av styrelsen sedan 2007.

Svensk medborgare. Huvudsaklig utbildning och arbetslivserfar-
enhet: Civilingenjér i Teknisk Fysik, KTH. Grundare av ORC
Software AB. Placeringsansvarig i Cancale Forvaltnings AB.

Aktier i Kopylovskoye: 443 285 aktier via bolag.

Joakim Christiansson, styrelseledamot, f 1956
Medlem av styrelsen sedan 2007.

Svensk medborgare. Styrelseledamot i Bostadsrittsforeningen Grand
Residence Are. De senaste fem dren har Joakim varit styrelseledamot
i Rue de la Mer AB.

Aktier i Kopylovskoye: 0.

Mikhail Damrin, styrelseledamot och verkstallande
direktor, f 1970
Medlem av styrelsen sedan 2009.

Rysk medborgare, Huvudsaklig utbildning och arbetslivserfarenhet:
Styrelseledamot i Tomsk Refining AB. Mikhail anstilldes av som
verkstillande direktdr i januari 2009. Mikhail Damrin har en MSc i
optik fran Moskvas tekniska universitet (Ryssland), BSc i gruvteknik
fran Tomsk polytekniska universitet (Ryssland), BSc i internationell
ckonomi fran Russian Academy of Foreign Trade (Ryssland) och en
MBA fran Cranfield University (Storbritannien). Under 2007-2008
var Mikhail Damrin anstilld hos Central Asia Gold AB som
seniorprojektledare med ansvar for féretagsutveckling, fusioner och
foretagstorvirv samt planering. Under 2005-2007 arbetade Mikhail
Damrin fér ACH Securities SA, en schweizisk virdepappershandlare,
som foretagsutvecklingschef. Under 2000-2004 hade Mikhail Dam-
rin hoga chefsbefattningar hos West Siberian Resources och Vostok
Nafta Investment Ltd. Mikhail talar flytande engelska och ryska.

Aktier i Kopylovskoye: 0.

Hakan Knutsson, styrelseledamot, f 1947
Medlem av styrelsen sedan 2009.

Svensk medborgare. Huvudsaklig utbildning och arbetslivserfaren-
het: Maskiningenjér och Magister i social och féretagsvetenskap i
Innsbruck .VD och styrelseledamot i KGK Holding AB med dotter-
bolag och Triangelblocket Fastighets AB med dotterbolag samt sty-
relseordférande i Stilblocket Fastighetsforvaltning AB, KGK Semel
AB och Infocar Intressenter AB samt styrelseledamot i Sneden AB.

Aktier i Kopylovskoye: 747 018 aktier privat och via bolag.

Claes Levin, styrelseledamot, f 1941

Medlem av styrelsen sedan 2009.

Svensk medborgare. Huvudsaklig utbildning och arbetslivserfaren-
het: jur. kand. vid Lunds Universitet. Styrelseordférande i Wiking
Mineral AB sedan den 29 augusti 2005. Claes har arbetat inom SEB
i en rad ledande positioner. Claes har varit VD fér Diligentia AB,
Reinholdkoncernen och Platzer Bygg mellan dren 1980-1998. For
nirvarande idr Claes styrelseordférande i Broderna Falk AB, SH-bygg
AB, 1,618 STRICT AB, Want AB, Variant Fastighets AB samt
styrelseledamot i Alliance Oil Company Ltd (tidigare West Siberian
Resources Ltd), First Baltic Property AB, Amok Studios AB och
Norrlands Industrier AB.

Aktier i Kopylovskoye: 0

Sergei Petrov, styrelseledamot, f 1968
Medlem av styrelsen sedan 2009.

Rysk medborgare. Huvudsaklig utbildning och arbetslivserfaren-
het: Styrelseledamot i internetmiklaren Nettrader och har tidigare
varit VD f6r den ryska investmentbanken Antanta Capital och vice
VD f6r Gamma Group. Han har tidigare varit styrelseledamot f6r
Pioglobal Real Estate Investment Fund and JSC Kirishi Glass Plant.

Aktier i Kopylovskoye: 0

Mikhail Damrin, styrelseledamot och verkstillande
direktor, f 1970

Se styrelse ovan

Stephan Ebberyd, finanschef och vice verkstillande
direktor, f 1973

Svensk medborgare. Huvudsaklig utbildning och arbetslivserfaren-
het: Fil. kand i foretagsekonomi fran Umea Universitet. Stephan har
varit finanschef och vice verkstillande direktor sedan 2009. Stephan
har arbetat som finanskonsult i eget bolag sedan 2006 och dessforin-
nan som finanskonsult pd Resources Global Professionals (2003-
2006) och som godkind revisor pa Deloitte (1998-2003).

Styrelseledamot i Cubic Consulting AB, Stephan Ebberyd Mana-
gement Consulting AB, Mantequilla Capital AB, Daycube AB,
Western Heroes AB, Browno AB samt SED Capital AB.

Aktier i Kopylovskoye: 0

Alexandr Kozlov, verkstallande direktor, OO0 Kopylov-
sky , f 1961
Rysk medborgare. Alexandr har en MSc i gruvteknik fran Tomsk
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polytekniska universitet (Ryssland).

Anstilldes 2006 som verkstillande direkedr i det ryska dotterbolaget
OOO Kopylovsky. Dessforinnan arbetade Alexandr frin 2004 till
2006 i CAG:s dotterbolag OOO Tardan Gold som guldproduk-
tionschef. Under dren 1997-2004 utvecklade Alexandr sitt eget
foretag inom tribearbetning. Fran 1991 till 1997 arbetade han pi
ett ryske-tyskt bolag, GerRos, i Tomsk som stillforetridande chef.
Under aren 1984-1991 var Alexandr anstilld hos borrforetaget
Vasyugan i Tomskdistriktet i Ryssland.

Aktier i Kopylovskoye: 0Alexandr Krasnoshekov, prospekteringsgeo-
log f6r fyndigheterna i Kopylovsky och Prodolny, f 1981

Rysk medborgare. Alexander har en MSc i prospekterings- och gruv-
geologi frin Tomsk polytekniska universitet (Ryssland). Alexandr
anstilldes hos OOO Kopylovsky som projektgeolog 2007. Under
dren 2005-2007 arbetade Alexandr f6r Central Asia Gold AB som
gruvgeolog vid guldfyndigheten i Tardan. Fore 2005 arbetade Alex-
andr som gruvprospekteringsgeolog for ett antal guldprospekterings-
projeke i Altay- och Kemerovodistrikten i Ryssland.

Aktier i Kopylovskoye: 0

Vyacheslav Gorev, prospekteringsgeolog vid Kavkaz-
fyndigheten, f 1949

Rysk medborgare. Vyacheslav har en MSc i prospekteringsgeologi
fran Irkutsk State University (Ryssland). Vyacheslav har éver 40

ars erfarenhet av guldbrytning och prospekteringsprojeke éver hela
Ryssland. Vyacheslav anstilldes av Kopylovskoye AB ar 2007 som
projektgeolog. Under dren 2004-2007 arbetade han for Trans-
SiberianGold Company som projektgeolog for fyndigheterna i
Asachinskoye och Rodnikovaya i Kamchatkaregionen i Ryssland.
Under tiden 1993-2003 var Vyacheslav ansvarig for ett antal guld-
produktionsprojekt i Kemerovoregionen i Ryssland. Dessforinnan
har Vyacheslav arbetat som plats- och projektprospekteringsgeolog
for Zapsibgeology Exploration Company i Kemerovoregionen, Bury-
atgeology Exploration Company vid guldfyndigheten i Zun-Kholba
och wolframfyndigheten i Angokitsky, Kamchatgeology Exploration
Company vid guldfyndigheten i Aginskoye, KrasnoyarskGeology

Exploration company vid Sheregeshgruvan i Kemerovo, med flera.

Aktier i Kopylovskoye: 0

Bolagets revisor ir auktoriserade revisorn Johan Arpe frin Pricewa-
terthouceCoopers AB med adress Torsgatan 21, 113 97 i Stockholm.
Johan 4r medlem i FAR SRS, branschorganisationen f6r revisorer
och ridgivare. Johan har varit Bolagets revisor sedan 2008.
Avlimnad revisionsberittelse for &r 2008 finns i arsredovisningen pa
sidan 40. Revisionsberittelsen omfattar dven Bolagets dverging till
IFRS som finns beskrivet pd sidan i Not 31 pa sidan 35-38.

Tidigare revisor i bolaget var auktoriserade revisorn Hakan Andreas-
son, Lindebergs Grant Thornton AB med adress Sveavigen 20

Box 7623, 103 94 Stockholm. Hikan #ir medlem i FAR SRS,
branschorganisationen for revisorer och ridgivare. Revisorsbyte
skedde i april 2008 pa grund av davarande moderbolag Central Asia
Gold bytte revisorer.

Avlimnad revisionsberittelse for &r 2007 finns i arsredovisningen pa
sidan 20.

Det finns ingen medlem av styrelsen, verkstillande direktoren eller
annan ledande befattningshavare som under de senaste fem aren
har démts i bedrigerirelaterade mal, varit foremal for anklagelser
eller sanktioner av myndigheter eller organisationer som féretrider
en viss yrkesgrupp och som ir offentligritesligt reglerad, eller dlagts
niringsférbud.

Forutom Claes Levin har ingen annan medlem av styrelsen, VD
eller annan ledande befattningshavare varit inblandad i konkurs,
likvidation eller konkursférvaltning.

Det finns inga intressekonflikter mellan styrelseledaméternas,
verkstillande direktdrens eller annan ledande befattningshavares
privata intressen och dessa personers férpliktelser gentemot Bolaget.
Det férekommer inte heller nigra familjeband mellan dessa personer.
Ingen av personerna har triffat nigon dverenskommelse med storre
aktiedgare, kunder, leverantdrer eller andra parter, som medfért att
personen i fraga erhallit sin position.

Ingen av ovan nimnda personer har atagit sig begrinsningar i
mojligheter i att avyttra virdepapper i Bolaget under viss tid.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nis
pa Bolagets adress: Kopylovskoye AB, Tengdahlsgatan 18, 116 41,
Stockholm.

Ulrika Hagdahl

Ulrika dr VD och styrelseledamot i Cancale Férvaltnings AB,
Lannion AB och Montech Invest AB samt Styrelseledamot i Beijer
Electronics AB, Industrial and Financial Systems, IFS AB samt AB
Idre Golf Ski & Spa.

De senaste fem aren har Ulrika varit styrelseledamot i Baltenegro
AB, Checkpoint Holding AB (f.d Protect Data) , Dancharia Re-
search and Trade East AB, IP-only AB, Hunsearch AB, Nils Arosell
Nilsson AB, Orc Exnet, Orc Software, Protect Data AB, Strilfors AB
samt Russian Real Estate Investment Company AB, Russian Real
Estate Investment Company (Sweden) I AB, Russian Real Estate
Investment Company Pyat AB, Russian Real Estate Investment
Company Syem AB, Russian Real Estate Investment Company DVA
AB, Russian Real Estate Investment Company TRI AB, Russian
Real Estate Investment Company Chetire AB, Russian Real Estate
Investment Company Shest AB.

Ett flertal av ovanstiende bolag ingar eller ingick i samma kon-
cerngemenskap.

Joakim Christiansson
Joakim ir styrelseledamot i Bostadsrittsforeningen Grand Residence
Are.

De senaste fem édren har Joakim varit styrelseledamot i Rue de la

Mer AB.

Mikhail Damrin
Mikhail ér styrelseledamot i Tomsk Refining AB

Mikhail Damrin innehar dven 18 procent av i det ryska bolaget
OOO Amur Gold. Amur Gold bedriver prospektering av guld i den

ryska regionen Amur i syddstra Ryssland.
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Hakan Knutsson
Hakan ordférande ir styrelseledamot VD i KG Knutsson AB, KGK
Holding AB Hydratronics AB. Ordférande och ledamot i Malméo
Autotillbehor AB, Stockholm Nord Center AB, KGK Viking AB,
KGK Motor AB, K G Knutsson Fastighets AB, KGK Transmedia
AB, KGK Semel AB, Svensk Bildelsdata AB, KGK Fastigheter Lunda
AB, Stélblocket Fastighetsforvaltning AB, KGK Fastigheter Norr AB,
Sneden AB, S-vreten AB. Styrelseledamot och VD i Triangelblocket
Fastighets AB. Styrelseledamot i Autoexperten Detaljist i Sverige AB,
Autoexperten i Sverige AB, Infocar Intressenter AB.

Ett flertal av ovanstiende bolag ingar i samma koncerngemen-

skap.

Claes Levin

Claes ir ordférande och styrelseledamot i Sh bygg, sten och anligg-
ning AB, Sh bygg Fastigheter AB, VARIANT Fastighets AB, Sh bygg
Forvaltning AB, Broderna Falk Sybehér & Garn Engros AB, Sh ma-
skin i Uppsala AB, LEVINVEST AB, WantJobAgent AB, Want AB
(publ), Strategic Minerals AB, Wiking Mineral AB, 1,618 STRICT
AB, VARIANT Férvaltnings AB, Fastighets AB Svettis

Claes ir styrelseledamot i Bostadsrittsféreningen Ripan 4,
Topsocks AB, ABet Drivfjidern, BERCO Produktion i Skelleftea
AB, STRICT Corporate Finance AB, AMV Partners AB, AMV
Production AB, BERCO Intressenter AB, Amok Studios AB, Norr-
landsindustrier Holding AB,Norrlandsindustrier AB (publ). Hikan
var styrelseledamot i Euro Contracting i Sverige AB samt Europa
TUMSTOCK AB som gick i konkurs 2005 samt European Builders
in Sweden AB dir konkurs ir inledd 2008.

De senaste fem dren har Claes varit styrelseledamot i Europeisk
spedition AB, Fastighets AB Trianon, E. Ohman J:or Fondkom-
mission AB, International Gold Exploration AB, Skattebetalarnas
servicebyra AB, Ostersundstermnalen Fastighets AB, Gelba Mana-
gement, Gelba Fastigheter, Enaco AB, WeSC AB, We International,
Arlandastad Projekt AB, Noble Metalas Exploration AB, Allokton
Real Estate AB, Mineralprospektering i Bergslagen AB, Allokton AB,
Allokton Properties, Allokton Properties II AB, Allokton Real Estate
II AB, E. Ohman J:or Fondkommission Holding AB, Allokton Real
Estate AB, Allokton Properties III AB, Metromark Hotels Holding
AB, Allokton RE III Holding AB, Fibulan 1 AB.

Ett flertal av ovanstiende bolag ingar eller ingick i samma kon-
cerngemenskap.

Sergey Petrov

Styrelseledamot i internetmiklaren Nettrader och har tidigare
varit VD f6r den ryska investmentbanken Antanta Capital och vice
VD f6r Gamma Group. Han har tidigare varit styrelseledamot for
Pioglobal Real Estate Investment Fund and JSC Kirishi Glass Plant.
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Kopylovskoye grundades och registrerades hos Patent Bolagsverket
den 14 februari 2007 under firma Goldcup D 2758 AB och har be-
drivit verksamhet sedan dess. Stiftelseurkunden finns tillginglig hos
Bolaget. Frin och med den 27 april 2007 har verksamheten bedrivits
under firma Kopylovskoye AB. Bolaget ir ett publikt bolag sedan
december 2008. Kopylovskoye etablerades som ett AB och bedriver
verksamheten under denna associationsform, vilken regleras av aktie-
bolagslagen. Enligt bolagsordningen skall Bolaget bedriva produk-
tion och/eller prospektering av mineraler i eget namn, via dotterbo-
lag eller genom mindre deldgarskap dvensom idka dirmed forenlig
verksamhet. Kopylovskoyes organisationsnummer ir 556723-6335.
Styrelsens site dr Stockholm. Huvudkontorets post- och besoksad-
ress ir Tengdahlsgatan 18, 1tr, SE-116 41 Stockholm, Sverige.

Mandatperiod

Kopylovskoyes styrelseledaméter valdes av Bolagets arsstimma den
15 juni 2009. Uppdraget for samtliga styrelseledaméter giller till
slutet av nista drsstimma, som ir planerad att 4ga rum viren 2010.
En styrelseledamot dger ritt att nir som helst frantrida uppdraget.

Arbetsformer

Styrelsens arbete foljer en faststilld arbetsordning och verkstillande
direktdrens arbete regleras i en sirskild instruktion. Idag bestdr Ko-
pylovskoyes styrelse av sex ledaméter. Bolagets verkstillande direktor
ir styrelseledamot. Styrelsen haller normalt omkring tio styrelsemé-
ten om daret, varav ett skall vara konstituerande.

Kopylovskoye har ingen ersittningskommitté eller revisionskom-
mitté.

Revisionen skots av Johan Arpe pa Ohrlings Price Waterhousce Coo-
pers. Se "Revisorer” under sektionen ” Styrelsen, ledande befattnings-
havare och revisor”

Inget arvode har utgart till styrelsen for rikenskapsar 2008. For
arvode for ar 2009 beslutade arsstimman den 15 juni 2009 att till
styrelsens ordférande skall utga arvode med 160 KSEK och att till
vriga styrelseledaméter skall utga 80 KSEK, med undantag for de
styrelseledaméter som 4r anstillda i bolaget. Till sidan ledamot skall
inget arvode utga.

Det féreligger inga avtal som medlemmar av férvaltnings-,
lednings,- eller kontrollorgan slutit med Bolaget eller nagot av dess
dotterbolag om férméner efter det respektive medlems uppdrag
avslutats.

Mikhail Damrin tilltridde sin anstillning i Kopylovskoye i janua-
ri 2009. Mikhail Damrin har f6r nirvarande en fast 16n uppgiende

till cirka 9 KUSD per méanad, exklusive sociala kostnader.

Stephan Ebberyd tilltridde som finanschef i januari och vice

verkstillande direktor i juni 2009. Stephan Ebberyd har ett kon-
sultavtal med Bolaget och har under 2008 ett upparbetat men ¢j
fakturerat arvode avseende due diligence och évriga arvoden fér om
cirka 250 KSEK.

Av 6vriga ledande befattningshavare (se avsnittet "Styrelsen, le-
dande befattningshavare och revisor”) har total ersittning under 2008
utgitt med cirka 600 KSEK.

Inga pensionskostnader har utgitt till gruppen styrelseledaméter,
VD eller 6vriga ledande befattningshavare 2008.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers har for rikenskapsar 2008 ett
upparbetat arvode om cirka 250 KSEK. I Revisorerna ersitts nor-
malt pa 18pande rikning.

Lindebergs Grant Thorntons arvode for revision av 2007 ars

rikenskaper uppgick till 150 KSEK.

Laneavtal

Dotterbolaget OOO Kopylovskoye har ett rintebdrande lan till sil-
jaren av Kopylovskoye fyndigheten. Per 31 december 2008 uppgick
detta lin ¢ill 11 030 KSEK och sista amorteringen pé detta lan ir
forsta kvartalet 2010. Lanet 18per med en rinta om femton procent.

Konsultavtal

Stephan Ebberyd ir finanschef och vice verkstillande direktor i
Kopylvskoye men ir inte anstilld av Bolaget. Stephan ir istillet kon-
trakterad pé konsultbasis genom det dgda bolaget Cubic Consulting
AB. Se dven avsnitt om ledande befattningshavare samt transaktioner
med nirstiende.

Bolaget ir ¢j inblandat i ndgra rittsliga forvaranden eller skiljefor-
faranden och har inte heller har varit inblandat i nagra ritesliga
forfarande eller skiljeforfaranden under de senaste tolv manaderna.

Legala fragor och kompletterande information



Kopylovskoye har med samtliga f6r nuvarande verksamhet erfor-
derliga tillstind. Det kan inte garanteras att inneliggande eller
forestaende ansékningar om nya eller férnyade inmutningar eller
bearbetningskoncessioner kommer att beviljas. Om de i lag stadgade
forutsiteningarna for beviljandet av ansékningarna ir uppfyllda skall
ansokningarna normalt beviljas. Det finns dock ett visst tolkningsut-
rymme f6r Ryska myndigheter vid avgérande av om forutsittning-
arna for beviljandet ir uppfyllda.

Forsikringsbranschen i Ryssland ér dnnu inte utvecklad och en
mingd former av férsikringsskydd finns dnnu inte tillgingliga Ryss-
land samt kan, i de fall férsikringsskydden finns tillgingliga, vara
vildigt kostsamma. Bolagets nuvarande forsikringsskydd 4r selektivt
och skyddar mot vissa, men inte alla, potentiella risker och férluster
som kan paverka dess verksamhet.. Fér mer information, se avsnittet
“Riskfaktorer — Bolagets forsikringsskydd overensstimmer inte med
sedvanligt férsikringsskydd i mer ekonomiskt utvecklade linder”.

Under 2008 kopte Kopylovskoye tjinster frin och gjorde transak-
tioner med nirstdende parter. Samtliga nirstiende transaktioner har
utférts pd marknadsmaissiga villkor.

Forvarvet av OO0 Kavkaz Gold

Som en del av uppdelningen mellan Central Asia Gold AB och Ko-
pylovskoye AB képte den senare 100 procent av andelarna i OOO
Kavkaz Gold fran OOO Artel Lena, som ir ett dotterbolag till CAG
AB. Anskaffningspriset uppgick till totalt 13,5 MSEK. Transaktio-
nen reglerades genom att kvitta skulden i OOO Tardan Gold, ett
annat dotterbolag till CAG AB, med motsvarande belopp.

Malka Management Company (Malka MC)
Under 2008 kdpte OOO Kopylovskoye administrativa tjdnster frin
Malka MC, ett bolag som styrs av Mikhail Malarenko, tidigare sty-
relseledamot i Bolaget. Under 2008 har OOO Kopylovskoye erhallit
jdnster for ssmmanlagt 3,8 MRUB. Per den 1 januari 2009 har
Malka MC en skuld till OOO Kopylovskoye pi 1 MRUB.

I april 2008 sades avtalet med Malka MC upp av OOO Kopy-
lovskoye och sedan dess har det inte funnits nigra relationer mellan
Kopylovskoye-koncernen och Malka MC.

Shit Guard Company
Under 2008 kdpte OOO Kopylovskoye sikerhets- och vakttjinster
fran Shit Guard Company, som styrs av Mikhail Malarenko. Under
2008 har OOO Kopylovskoye erhéllit tjanster for 3,2 MRUB.
Tjansterna har tillhandahallits enligt marknadsvillkor. Per den 1
januari 2009 hade OOO Kopylovskoye varken fordringar pa eller
skulder till Shit Guard Company.

I juni 2008 sades avtalet med Shit Guard Company upp av
OOO Kopylovskoye och sedan dess har det inte funnits nigra rela-
tioner mellan Kopylovskoye-koncernen och Shit Guard Company.

Hyra av kontor

Under 2008 hyrde OOO Kopylovskoye kontorsutrymme i Tomsk
fran OOQO Tsunamy, ett bolag som styrs av Mikhail Malarenko.
Hyran debiterades enligt marknadsvillkor. Under 2008 debiterades
OO0O Kopylovskoye av OOO Tsunamy fér sammanlagt 0,3 MRUB.
Per den 1 januari 2009 hade OOO Ko-pylovskoye 0,03 MRUB

i skulder till OOO Tsunamy. I mars 2009 sades hyresavtalet upp

av OOO Kopylovskoye som har flyttat till andra kontorslokaler i
Tomsk.

Under 2008 hyrde OOO Kopylovskoye dven kontorsutrymme i
Bodaibo fran OOO Artel Lena, ett dotterbolag till CAG. Under
2008 kdépte OOO Kopylovskoye tjanster frin OOO Artel Lena

for sammanlagt 0,96 MRUB. Utéver hyra av kontor innefattade
jansterna hyra av en schaktmaskin for de prospekteringsaktiviteter
som utfordes vid Kopylovskoye fyndigheten under sommaren 2008,
samt avgifter for Internet och telefon. Alla gjdnster har tillhanda-
hallics enligt marknadsvillkor. Per den 1 januari 2009 hade OOO
Kopylovskoye 0,15 MRUB i skulder till OOO Artel Lena. OOO
Kopylovskoye fortsitter att hyra kontorsutrymme fran OOO Artel
Lena under 2009 och det finns for nirvarande inga avsikter att byta
kontor i Bodaibo.

00O Transavto
Under 2008 hyrde OOO Kopylovskoye ut fordon till OOO Trans-
avto, ett bolag som styrs av Mikhail Malarenko. Under 2008 har
00O Kopylovskoye tillhandahillit tjinster for 0,96 MRUB. Per
den 1 januari 2009 har OOO Transavto en skuld till OOO Kopy-
lovskoye pd 1 MRUB. Skulden har inte till fullo erkints av OOO
Transavto. OOO Transavto har vid detta Prospekts avlimnade gétt i
likvidation varfor fordran som motsvarar cirka 250 KSEK formodli-
gen ¢j kommer att erhéllas. D4 fordran pa Transavto redan har reser-
verats fir detta ¢j nigon effeke pa balansrikning och eget kapital.
Under sommaren 2008 sades fordonsuthyrningsavtalet upp av
OOO Kopylovskoye. Fordonen dterlimnades av OOO Transavto
och parkerades i Tomsk. Sedan dess har inga nya avtal triffats mellan
Kopylovskoye-koncernen och OOO Transavto.

00O Tomsk Shoriya Tour

Under 2008 képte OOO Kopylovskoye tjdnster frin resebyran
OOO Tomsk Shoriya Tour, ett bolag som styrs av Mikhail Malaren-
ko. Tjinsterna omfattade flyg- och tagbiljetter till OOO Kopylov-
skoyes personal. Tjinsterna har tillhandahallits enligt marknadsvill-
kor. Under 2008 har OOO Kopylovskoye erhéllit tjinster for 0,3
MRUB.

Ovriga nirstaende transaktioner

Det har férekommit ett antal transaktioner mellan OOO Kopy-
lovskoye och OOO STS-Service, ett dotterbolag till den svenska
oljeproducenten Malka Oil AB, dir Mikhail Malarenko tidigare var
styrelseordférande, OOO TK Malka, som ir ett transportforetag
som styrs av Mikhail Malarenko, OOO Mars och OOO Tardan
Gold, som ir dotterbolag till Central Asia Gold AB. Det totala
virdet pd dessa transaktioner var obetydligt.

Finanschef och vice verkstillande direktdr Stephan Ebberyd ir
sedan 2009 kontrakterad av Bolaget pd konsultbasis. Fér riken-
skapsir 2008 har upparbetade ofakturerade tjinster uppgatt till cirka
250 KSEK och avser framférallt en anstilld i Cubic samt en due
diligence. For 2009 finns upparbetade arvoden avseende ovansta-
ende befattningar samt arbete i samband med upprittande av detta
prospekt.

Per den 25 augusti har lin och férskott erhéllits frin styrelse-
ledaméterna Ulrika Hagdahl (Lannion AB), Hakan Knutsson och
Claes Levin samt frin VD och styrelseledamot Mikhail Damring
samt vVD och CFO Stephan Ebberyd (Cubic Consluting AB). Fér
belopp, se tabell under avsnitt "Legala frigor och komletterande infor-
mation" och rubriken " Teckningsforbindelser och emissionsgaranti” pa
sidan 56. Linet 16per med en (1) procent rinta pd arsbasis.

Legala fragor och kompletterande information



Koncernen bestdr av det svenska moderbolaget Kopylovskoye AB
samt de heligda ryska dotterbolagen OOO Kopylovskoye, OOO
Kavkaz samt frdn viren 2009 OOO Kopylovskoye Management
Dotterbolagen har site i Bodaibo Sibirien.

Kopylovskoye AB
Sverige
100% 100% 100%
000 Kopylovskoye 000 Kavkaz 000 Kopylovskoye
Management, Ryssland Ryssland Ryssland

00O Kopylovskoye och OOO Kavkaz bedriver bada prospekte-
ringsverksamhet. OOO Kopylovskoye Management ir ett nystartad
lagerbolag med obetydlig verksamhet.

Kopylovskoye har inga patent eller liknade rittigheter.

Det ir inte obligatoriskt for Kopylovskoye, och kommer inte heller
att vara obligatoriskt for Kopylovskoye da Kopylovskoyes aktier
ir onoterade. Kopylovskoye tillimpar siledes inte Svensk Kod for

Bolagsstyrning.

All prospekteringsverksamhet inom Kopylovskoye-koncernen upp-
fyller alla gillande miljébestimmelser i det land dir verksamheten

bedrivs. Inga miljdolyckor har intriffac under rikenskapsiret 2008
eller fram dill detta prospekts avlimnande.

Kopylovskoye AB ir ett avstimningsbolag anslutet till Euroclear.
Utdelning beslutas av arsstimman och utbetalningen ombesorjs
av Euroclear. Ritt till utdelning tillkommer den som ir registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstim-
ningsdag som beslutas av drsstimman. Om aktiedgare inte kan nds
genom Euroclear kvarstdr aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbelopp och begrinsas endast genom regler om preskrip-
tion. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Kopylovskoye.
Det féreligger inte négra restriktioner for utdelning eller sirskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare har
rite till 6verskott vid en eventuell likvidation i forhillande till det
antal aktier som innehavaren iger.

Euroclears adress dr Regeringsgatan 65, Box 7822, 103 97
Stockholm.

Kopior av féljande handlingar hills under prospektets giltighetstid
tillgangliga for inspektion i pappersform pa Bolagets kontor,
Tengdahlsgatan 18, 1tr, 116 41 Stockholm:

Bolagsordning for Kopylovskoye.

Stiftelseurkund

Bolagets drsredovisning och revisionsberittelse for rikenskaps-
dren 2007-02-14-2007-12-31 samt 2008-01-01-2008-12-3
Ovriga dokument som hinvisats till i Prospekeet.

Foreliggande Prospekt

Bolagets drsredovisningar for rikenskapsiren 2007 och 2008 samt
bolagets rapport avseende évergang till IFRS som granskats av
bolagets revisor, utgér en del av detta prospekt och skall lisas som en
del hirav.

Den finansiella informationen i prospektet for rikenskapsar
2007 och 2008, upprittad enligt IFRS, dterfinns i Kopylovskoyes
arsredovisning fér 2008, i vilken hinvisas till sidorna 6 till 40. I not
31 pa sidan 35-38 finns dvergingen till IFRS beskriven. Finansiell
information upprittad i enlighet med Bokforingsnimnden (BFN)
for rikenskapsir 2007 finns arsredovisningen for 2007. Revisions-
berittelse f6r 2008 finns i arsredovisningen f6r 2008 pé sidan 40.
Revisionsberittelse for rikenskapsdr 2007 finns pé sidan 20.

De delar vilka ¢j hinvisas till innehéller information som
iterfinns pa annan plats i detta prospekt och anses saledes ej vara av
relevans.

Legala fragor och kompletterande information



Teckningsforbindelser, teckningsittaganden och emissionsgarantier
motsvarande 70 procent eller 13,7 MSEK av Foretridesemissionen
har erhillits frin befintliga aktieigare och andra externa investerare.
Dessa aktiedgare och externa investerare har genom teckningsforbin-
delser, vilka uppgir till cirka 18 procent av Foretridesemissionen,
motsvarande cirka 3,6 MSEK, och genom 6vriga teckningsdtagan-
den, vilka uppgar till cirka 26 procent, motsvarande cirka 5,1 MSEK
av Foretridesemissionen, forbundit sig att utan ersittning utnyttja
sina teckningsritter eller limna in teckningsférbindelser i fortid utan
ersittning. Dirtill har ett en grupp av garanter garanterat teckning
motsvarande cirka 26 procent, motsvarande cirka 5 MSEK, av Fore-
tridesemissionen.

Ersittning till garanterna fran Kopylovskoye uppgar till 10
procent av garanterat belopp. Garantiersittningen uppgar alltsé sam-
manlagt dill cirka 0,5 MSEK och Féretridesemissionen av aktier dr
sdledes till 26 procent garanterat via emissionsgaranti.

Teckningsforbindelse och emis-
sionsgaranti

I tabellen nedan redovisas en férteckning éver aktiedigare och externa
investerare som ingtt teckningsforbindelse. Utstillare av emissions-
garantier i emissionen av aktier ir:

Cubic Consulting AB, Tengdahlsgatan 18, 116 41,
Stockholm

Bernhard von Der Osten-Sacken, Karlaplan 6, 4tr, 114 60,
Stockholm

Hikan Knutsson, Tulevigen 3, 18263, Djursholm

Emissionsgaranterna har ej stille sirskild sikerhet for att fullfsl-
jandet av dtagandena till Bolaget. Dock har per den 25 augusti lan/
forskott erhéllits med ett belopp 2,6 MSEK, se tabell nedan. Kopior
pa de visentliga avtal och andradokument som har ingétts med
anledning av garantin finns att tillga hos Kopylovskoye. Samtliga
emissionsgarantiavtal har ingdtts per den 25 augusti. For mer infor-
mation angdende emissionsgarantiernas storlek, se tabellen nedan.

Tecknings- Tecknings-

forbindelse, forbindelse, Garanti, Garanti, Andel av Totalt, Totalt, Erhallet

antal aktier kronor antal aktier kronor emissionen antal aktier belopp forskott/lan
Teckningsforbindelser
Hékan Knutsson, privat och via bolag 17 181 400 1718 140 - - 8,8% 17181 400 1718 140 515 442
Ulrika Hagdahl genom Lannion AB 10 195 571 1019 557 - - 52% 10195571 1019 557 305 867
Shimanova Yulia Sergeevna 4266 370 426 637 - - 2,2% 4266 370 426 637 127 991
Poleum Ltd 4266 370 426 637 - - 2,2% 4266 370 426 637 127 991
Summa teckningsforbindelser 35909 711 3590971 - - 18,4% 35909 711 3590971 1077 291
Ovriga teckningsattaganden
Bernhard von Osten-Sacken 20 000 000 2000 000 - - 10,2% 20 000 000 2000 000 600 000
Cubic Consulting AB 9763 500 976 350 - - 5,0% 9763 500 976 350 292905
Shimanova Yulia Sergeevna 8 000 000 800 000 - - 4,1% 8 000 000 800 000 240 000
Poleum Ltd 7 000 000 700 000 - - 3,6% 7 000 000 700 000 210 000
Mikhail Damrin 4 000 000 400 000 - - 2,0% 4 000 000 400 000 120 000
Claes Levin 2 000 000 200 000 - - 1,0% 2 000 000 200 000 60 000
Summa ovriga teckningsattagan-
den 50763 500 5076 350 - - 26,0% 50763 500 5076 350 1522905
Emissionsgarantier
Cubic Consulting AB - - 20000000 2000000 10,2% 20 000 000 2000 000 -
Bernhard von Osten-Sacken - - 20000 000 2 000 000 10,2% 20 000 000 2 000 000 -
Hakan Knutsson - - 10000000 1000000 51% 10 000 000 1000 000 -
Summa emissionsgarantier - - 50000000 5000000 25,6% 50000 000 5000 000 -
Summa 86 673 211 8667 321 50000000 5000000 70,0% 136 673 211 13 667 321 2600 196
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Nedan féljer en sammanfattning av de, vid prospektets offentliggérande gdllande, skatteregler som kan aktualiseras i anledning av erbjudan-
det. Sammanfattningen viinder sig till fysiska och juridiska personer, som dr obegrédnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges, och dr
endast avsedd som allmdn information. Sammanfattningen inkluderar inte virdepapper som innehas som lagertillgdngar i néringsverksamhet
eller som innehas av handelsbolag eller omfattas av de sdrskilda reglerna fér kvalificerade aktier i fdmansféretag. Den skattemdssiga behand-
lingen av varje enskild fysisk eller juridisk person beror pd dennes specifika situation. Sérskilda skattekonsekvenser som inte finns beskrivna
nedan kan aktualiseras fér speciella féretagskategorier, exempelvis investmentféretag, eller vissa juridiska personer. Varje aktiedigare i Bolaget
bér ddrfér radfrdga skatterddgivare betrdffande de skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.

Skattereglerna dr inte identiska f6r marknadsnoterade och onoterade aktier. For att en aktie skall anses vara marknadsnoterad kréivs att ande-
len dr noterad pd svensk eller utléindsk bérs eller annan kontinuerlig notering av marknadsmdissig omsdttning, som dr allmént tillgénglig. Med
detta avses att andelarna ska vara varaktigt noterade, att noteringarna normalt ska férekomma minst en gdng var tionde dag, att det ska fin-
nas bank, fondkommissiondr eller liknande som ska hdlla uppgifterna tillgéngliga fér allménheten och Skatteverket, samt att uppgifterna ska

sparas till utgdngen av sjdtte dret efter noteringsdret.

Utdelningar och kapitalvinster pé svenska marknadsnoterade aktier
beskattas med 30 procent skatt och pd svenska onoterade aktier
med 25 procent skatt, i inkomstslaget kapital. Avdrag for preliminir
skatt pa utdelning verkstills normalt av Euroclear, eller betriffande
forvaltarregistrerade aktier av forvaltaren.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beriknas som skillnaden
mellan forsiljningspriset, minskat med eventuella utgifter for forsilj-
ningen, och omkostnadsbeloppet (anskaffningsutgifter med tilligg
for forbittringsutgifter). Anskaffningsutgiften fr en ny tecknad
aktie utgdrs av emissionskursen.

Omkostnadsbeloppet utgérs av det genomsnittliga omkost-
nadsbeloppet for alla aktier i Bolaget som 4r av samma slag och
sort, beriknat pa grundval av faktiska omkostnadsbelopp och med
hinsyn dill intriffade férindringar under innehavet. Fér marknads-
noterade aktier fir dven schablonmetoden anvindas vilken innebir
att omkostnadsbeloppet bestidms till 20 procent av ersittningen vid
avyttringen efter avdrag for utgifter for forsiljningen.

Uppkommer kapitalférluster pa svenska marknadsnoterade aktier
far hela beloppet kvittas mot vinster samma ér pé sidana deldgar-
ritter (forutom andelar i rintefonder) och vinster p& onoterade
akdier i svenska bolag och andelar i onoterade utlindska bolag. For
onoterade aktier skall en kapitalforlust kvoteras till 5/6. Denna
kvoterade forlust kan kvittas pd kapitalvinster pA marknadsnoterade
eller onoterade aktier i svenska bolag och onoterade utlindska bolag.
For overskjutande forlust medges for sdvil marknadsnoterade som
onoterade aktier avdrag i inkomstslaget kapital till 70 procent. Upp-
kommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion fran
skatt pa inkomst av tjinst- och niringsverksamhet samt fastighets-
skatt. Reduktion medges med 30 procent av underskott upp till 100
000 SEK och diréver med 21 procent. Utdelning pé aktier i svenska
marknadsanslutna AB beskattas med 30 procent i inkomstslaget
kapital for personer hemmahérande i Sverige.

Juridiska personer beskattas for utdelningar och kapitalvinster i
inkomstslaget niringsverksamhet, med en statlig inkomstskatt om
26,3 procent. Avdrag for kapitalférlust vid avyttring av aktier som
innehas som kapitalplacering far dras av endast mot kapitalvinster
vid avyttring av aktier och andra deldgarritter. Kvarstiaende kapital-
forlust far kvittas mot motsvarande kapitalvinster under senare ar.

Preliminir skatt f6r utdelning innehélls inte f6r svenska juridiska
personer.

Om aktierna dr onoterade och uppfyller kraven pa att vara
niringsbetingade ir utdelning och kapitalvinst skattefri. Avdrag for
kapitalférlust far 4 andra sidan ej géras pa niringsbetingade aktier.

Utnyttjande av erhéllen teckningsratt
Om Teckningsritter utnyttjas fér forvirv av nya aktier utldser detta
ingen beskattning.

Avyttring av erhallen teckningsratt
Om aktiedigare som inte dnskar delta i nyemissionen viljer att avyttra
sina Teckningsritter giller foljande:

For fysiska personer skall kapitalvinst tas upp till 5/6 om Teck-
ningsritterna inte 4r marknadsnoterade och till hela beloppet om
Teckningsritterna ir marknadsnoterade. Teckningsritter som erhal-
lits anses anskaffade for 0 SEK. Om Teckningsritter som utnyttjas
for teckning av aktier anskaffats frin annan far erlagd likvid fér dessa
Teckningsritter liggas till vid berikningen av omkostnadsbeloppet
for aktierna. Genomsnittsmetoden fir inte anvindas. Hela forsilj-
ningspriset, minskat med utgifter for forsiljningen, ska siledes tas
upp till beskattning. Avyttringen paverkar inte omkostnadsbeloppet
for de ursprungliga aktierna.

For AB och andra juridiska personer ir kapitalvinsten skattefri
och forlusten ej avdragsgill f6r onoterade Teckningsrictter.

Skattefragor



Forvarvade Teckningsratter

For den som képer eller pa annat sitt forvirvar Teckningsritter

i Bolaget utgdr vederlaget omkostnadsbeloppet f6r dem. Om de
forvirvade Teckningsritterna utnyttjas for teckning av aktier utlgser
detta ingen beskattning. Teckningsritternas omkostnadsbelopp
riknas istillet med i aktiernas omkostnadsbelopp. Om de férvirvade
Teckningsritterna avyttras beskattas vinsten som inkomst av kapital.
Omkostnadsbeloppet beriknas enligt genomsnittsmetoden.

Kallskatt pa utdelning

For aktiedgare, fysisk eller juridisk person, utan skatterittslig hemvist
i Sverige som erhaller utdelning frin en svensk juridisk person
innehalls normalt kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Denna
skattesats dr dock i allmidnhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige ingatt med andra linder f6r undvikande av dubbelbeskatt-
ning. Euroclear svarar for att kupongskatt innehélls vid utdelnings-
tillfillet. Om aktierna ar forvaltarregistrerade svarar forvaltaren for
skatteavdraget. For utlindska bolag som ir att jimstilla med svenska
AB, ir utdelning skattefri om innehavet av aktier dr niringsbetingat.
Utdelning 4r dven skattefri om den uppbirs av en utlindsk juridisk
person inom EES-omridet, om andelsinnehavet uppgar till 10 pro-
cent eller mer av andelskapitalet, och om férutsittningarna i Art 2 i

EU:s moder-dotterbolagsdirektiv ir uppfyllda.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare och innehavare av Teckningsritter som ir begrinsat skatt-
skyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast drifts-
stille i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid
avyttring av aktier eller Teckningsritter. Aktiedgare eller innehavare
av Teckningsritter kan dock bli foremdl for beskattning i sin hem-
viststat. Enligt en sirskild regel kan fysiska personer eller dédsbon
efter svenska medborgare, som ir begrinsart skateskyldiga i Sverige,
bli foremadl for kapitalvinstbeskattning vid avyttring av bland annat
svenska aktier om fysikern/den avlidne vid nagot tillfille under det
kalenderar da avyttring skett eller under de foregiende tio kalender-
dren varit bosatt eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimplighe-
ten av regeln dr dock i flera fall begrinsad genom skatteavtal.

Koncernen har sin huvudsakliga verksamhet i Ryssland. Nedan be-
skrivs, évergripande och generellt, de ryska skattereglerna.

Det ryska skattesystemet omfattar federala skatter (vilka instiftas

av de federala myndigheterna och tillimpas pé samtliga juridiska
personer som bedriver niringsverksamhet i Ryssland), regionala
skatter (vilka instiftas i enlighet med den ryska skattelagen av
regionala myndigheter och som tillimpas pa juridiska personer vilka
ir registrerade eller bedriver affirsverksamhet i en viss region) och
lokala skatter (vilka instiftas i enlighet med den ryska skattelagen av
lokala myndigheter och som tillimpas pa juridiska personer vilka dr
registrerade eller bedriver affirsverksamhet i vissa kommuner).

Royalty
En royaltysats om sex procent betalas pa forsélt guld. Skatten betals-
vid forsiljningstillfillet,. Inga andra branschspecifika skatter tas ut.

Vinstskatt
Ryska bolag betalar fran 1 januari 2009 en bolagsskatt om 20
procent pa beskattningsbar vinst. Dirav gir 2,5 procentenheter till

staten och 17,5 procentenheter till regionala myndigheter. Intikter
kan inte koncernredovisas, utan varje ryske bolag betalar skatt pd den
vinst det gor.

Skattelagen innehaller i huvudsak f6ljande delar avseende vinst-
skatten.

Berdikning av beskattningsbar vinst.
I allménhet baseras berikningen av beskattningsbar vinst pd bokfs-
ringsmissiga grunder.

Avdragsriitt fér kostnader.

I allminhet 4r kostnader skattemissigt avdragsgilla om de ir eko-
nomiskt motiverade och korrekt dokumenterade. Vissa rorelsekost-
nader hinforliga till verksamheten ir foremal for sirskilda begrins-
ningar och andra sirskilda riktlinjer som bér beaktas noggrant.

Avskrivningar.

Anliggningstillgingar kan skrivas av i enlighet med lagstadgad av-
skrivningstakt. Vidare ir en engdngsavskrivning om upp till 10 pro-
cent tilldten for nyligen forvirvade, moderniserade eller ombyggda
anliggningstillgangar.

Avdragsriitt fér réntekostnader.

Rintor pé ldn 4r avdragsgilla oavsett vem som ir lingivare och oav-
sett vilket syfte linet har. Fér att rintan skall vara avdragsgill méste
dock lanet vara affirsmissigt motiverat och rintesatsen bor inte
avvika med mer 4n 20 procent frin den genomsnittliga rintesatsen
for jaimforliga 1an, eller alternativt, inte Gverstiga (i) 15 procent (om
ldnet 4r i en utlindsk valuta) eller (ii) den ryska centralbankens
rintesats (for nirvarande 22 procent) multiplicerat med 1,5 (om
lanet dr i RUB). Lin frin ett utlindskt bolag kan vara behiftat med
ytterligare restriktioner, se nedan.

Underkapitalisering.

Underkapitaliseringsreglerna foreskriver ett férhéllande mellan skuld
och eget kapital om 3:1. Rintan pa den delen av linet som dverstiger
detta forhallande (det vill siga den dverskjutande rintan) omklassi-
ficeras till utdelning och ir som sidan inte avdragsgill for lintagaren
vid vinstbeskattningen samt dr foremal for killskatt om 15 procent.
Underkapitaliseringsreglerna ir tillimpliga pa

(i) lan frin ett utlindskt bolag som direkt eller indirekt innehar mer
in 20 procent av lintagarens aktiekapital;

(ii) lan fran ett ryske bolag som i enlighet med rysk lagstiftning 4r i
intressegemenskap med ett utlindskt bolag som direkt eller indireke
dger mer 4n 20 procent av lintagarens aktiekapital; och

(iii) lin vars aterbetalning 4r sikerstilld genom en garanti, sikerhet
eller liknande, av (a) ett utlindskt bolag som direke eller indirekt
dger mer 4n 20 procent av lintagarens aktiekapital och/eller (b) ett
ryskt bolag som, enligt rysk lagstiftning, ir i intressegemenskap med
det tidigare nimnda utlindska bolaget. Det ir oklart huruvida de
ryska underkapitaliseringsreglerna (sirskilt begrinsningen for avdrag
av overskjutande rinta och tillimpningen av killskatten om 15 pro-
cent pa denna del av ridntan) kan asidosittas genom en tillimpning
av det tillimpliga dubbelbeskattningsavtalet.

Valutakursvinster och férluster.

For redovisnings- och skatteindamail omvirderas fordringar/skulder
i utlindska valutor varje minad/kvartal och vid fullgérelsedatum/
iterbetalningsdatum.

Skattefragor



Underskottsavdrag.

Reglerna om underskottsavdrag medger att skattskyldiga kvittar
underskott mot vinster under kommande skatteperioder. Under-
skottsavdragen ir tillgingliga under tio 4r efter den skatteperiod da
underskotten uppkom.

Mervdirdesskatt

Mervirdesskatten pafors ryska och utlindska bolag som siljer

varor, tillhandahéller arbeten/tjinster och 6verfér immaterialritter
sdvida de relevanta beskattningsgrundande transaktionerna utfors i
Ryssland. Import av varor till Ryssland 4r ocksa foremal f6r mervir-
desskatt. Enligt de ryska reglerna avseende omsittningsland anses
arbete/tjinster i allminhet utférda i Ryssland om tillhandahallaren
ir ett ryskt bolag eller ett utlindske bolag som bedriver niringsverk-
samhet genom ett fast driftstille i Ryssland. Som ett undantag frin
denna generella princip anses vissa tjinster (till exempel konsult-
tjdnster, ingenjorstjinster, reklamtjinster, marknadsforing, forskning
och utveckling, uthyrning av personal och dverlatelse av patent,
licenser eller varumirken (eller &verlitelse av ritten att anvinda
patent, licenser eller varumirken)) tillhandahéllna dir képaren be-
driver sin niringsverksamhet. Denna sirskilda regel innebir framfor
allc att de aktuella tjinsterna ir foremal for rysk mervirdesskatt

om de tillhandahills av ett utlindskt bolag till ett ryskt bolag eller
tillhandahills till ect utlindske bolag som ir registrerat hos de ryska
skattemyndigheterna. I sidant fall betalas den ryska mervirdesskatt
som beldper pa den av det utlindska bolaget tillhandahallna tjinsten
av den i Ryssland hemmahérande forvirvaren enligt reglerna om
omvind skattskyldighet.

Den allminna mervirdesskattesatsen 4r 18 procent. Beskatt-
ningstidpunkten fr mervirdesskatt avgors genom tillimpning av
bokforingsmissiga grunder (det vill siga, vid leverans (6verforing) av
varan (arbetet, tjinsten)). Ett foretag som bedriver verksamhet som
ir foremdl for mervirdesskatt medges i allminhet avdrag for mervir-
desskatt som erlagts for ramaterial, utrustning, varor eller tjdnster.
Om mervirdesskatt 4r hinférlig till exportférsiljning medges avdrag
for ingdende moms sd snart det gir att visa att leveransen ir gjord
utanfér Ryssland och att intikten frin exporten kommit siljaren
tillhanda (all erforderlig dokumentation skall inlimnas till skatte-
myndigheten inom 180 dagar efter tillhandahéllandet av varor enligt
exporttullssystemet).

Fastighetsskatt

Fastighetsskatten ir en regional skatt som for nirvarande péafors
med upp till 2,2 procent av det genomsnittliga bokf6rda virdet av
anliggningstillgingar (med undantag for mark) per ar. Fastighets-
skattesatsen bestims av regionala lagstiftande myndigheter

Transportskatt

Transportskatten ir en arlig regional skatt som péfors personer i
vilkas namn de beskattningsbara transportmedlen ir registrerade.
Skattesatserna bestims for varje sirskild form av transport. Regionala
lagstiftande myndigheter har tillatelse att medge skatteldttnader for
sirskilda kategorier av skattskyldiga.

Skattefragor



Bolagets firma ir Kopylovskoye AB. Bolaget 4r publikt.

Styrelsen har sitt site i Stockholms kommun, Stockholms lin.

Bolaget skall bedriva produktion och / eller prospektering av minera-
ler, i eget namn, via dotterbolag eller genom mindre deligarskap
dvensom idka dirmed forenlig verksamhet.

Aktiekapitalet utgdr ligst 10 000 000 kronor och hégst 40 000 000
kronor.

Antalet aktier skall uppgd till ligsc 100 000 000 och hagst 400 000
000 stycken.

Styrelsen bestér av ligst 3— och hdgst 8 ledaméter.

Bolaget skall ha 1-2 revisorer med hogst 2 revisorssuppleanter eller
ett registrerat revisionsbolag.

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma dir friga
om indring av bolagsordning kommer att behandlas skall utfirdas
tidigast sex och senast fyra veckor fére stimman. Kallelse till annan
extra bolagsstimma skall utfirdas tidigast sex och senast tva veckor
fore stimman. Kallelse till bolagsstimman skall ske genom kungg-
relse i Post- och Inrikes Tidningar och i Svenska Dagbladet.

Styrelsens ordforande eller den styrelsen dirtill utser ppnar bolags-
stimman och leder férhandlingarna till dess ordférande vid stim-
man valts.

1) Foreliggande Bolagsordning ir beslutad av bolagsstimma 28 juli 2009, éndringar ir
dock dnnu inte registrerade hos Bolagsverket.

Arsstimma hélles drligen inom 6 ménader efter rikenskapsarets

utgang.

P4 arsstimma skall foljande drenden forekomma.

1) Val av ordférande vid stimman;

2) Upprittande och godkinnande av rostlingd;

3) Godkinnande av dagordning;

4) Val av en eller tvé justeringsmin;

5) Prévning av om stimman blivit behérigen sammankallad;
6) Foredragning av framlagd érsredovisning och revisionsbe-
rittelse samt, i fsrekommande fall, koncernredovisning och koncern-
revisionsberittelse;

7) Beslut

a) om faststillande av resultatrikning och balansrikning,
samt, i forekommande fall, koncernresultatrikning och koncernba-
lansrikning

b) om dispositioner betriffande vinst eller forlust enligt den
faststillda balansrikningen,

) om ansvarsfrihet it styrelseledaméter och verkstillande

direktdr nir sidan forekommer;

8) Faststillande av styrelse- och, i férekommande fall, revi-
sorsarvoden;
9) Val av styrelse och, i férekommande fall, revisionsbolag

eller revisorer samt eventuella revisorssuppleanter;

10) Annat drende, som ankommer pd stimman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

Bolagets rikenskapsar skall vara 0101--1231.

For att fa delta pd bolagsstimma skall aktiedgare anmila sig samt an-
talet bitriden hos bolaget fore kl. 16:00 senast den dagen som anges
i kallelsen till stimman. Denna dag fir ej vara séndag, annan allmin
helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyirsafton och inte
infalla tidigare dn femte vardagen fore stimman. Ombud behéver ¢j
anmila antalet bitriden. Antalet bitriden for hogst vara tvi.

Den aktiedgare eller forvaltare som pd avstimningsdagen 4r inford
i aktieboken och antecknad i ett avstimningsregister, enligt 4 kap.
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller
den som ir antecknad pa avstimningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta
stycket 6-8 nimnda lag, ska antas vara behorig att utdva de rittighe-

ter som framgar av 4 kap. 39 § Aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagsordning



ANOMALI
Kemiske eller fysikaliskt mitvirde som avviker frin normalvirde.
Kan vara orsakat av férhojda halter av malmmineral

ANRIKNING
Process for att skilja och koncentera virdefull mineralfrin dvriga
mineraler

AU
Guld

BEARBETNINGSKONCESSION (UTMAL) Ger innehavaren
rdttten

att forfoga dver en pdvisad utvinningsbar mineralfyndighet.
Ritten giller i 25 4r och kan férlingas

BEVISADE RESERVER

Bevisade reserver ir reserver som kan uppskattas, genom analys av
geologisk- och ingenjérsdata, vara med skilig tillforlitlighet kom-
mersiellt utvinningsbara frin ett givet datum, frin kinda reservoarer
samt under ridande ekonomiska lige, existerande produktionsme-
toder samt nuvarande regeringsbestimmelser. Bevisade reserver kan
kategoriseras som utbyggda eller ickeutbyggda. Skulle deterministis-
ka metoder tillimpas skulle termen tillférlitlighet anses uttrycka en
hog grad av tillit att dessa kvantiteter kan utvinnas. Skulle sannolik-
hetslira tillimpas skulle det vara minst 90 procents sannolikhet att
kvantiteterna som ir utvunna ir minst lika med de uppskattningar
som gjorts

Ci
Bevisade reserver enligt rysk standard (GKZ)

Cc2

Troliga reserver/mineraltillgingar enligt rysk standard (GKZ)
Observera att C2 enligt ryska geologiska standarder anses vara
guldreserver. Da det dock féreligger vissa skillnader mellan ryska och
vistliga kategorier betecknas C2 hir som “reserver/mineraltillgingar”
for att understryka frinvaron av ett direke linjirt samband mellan
ryska och vistliga siffror

CUT-OFF

Den ldgsta halt under vilken ekonomiskt l6nsam brytning sannolikt
inte kan ske och som mineraliseringar méste ha for att inkluderas

i berikningar av mineraltillgdngar. Cut-off-halten varierar mellan
olika fyndigheter beroende pa storlek, brytnings och processkostna-
der samt rddande metallprisniva

EXPLOATERING

Kommersiell brytning av malm

GKZS RESERVKLASSIFICERING

Ryska Statliga Kommittén for reservbeddmningar

GENOMFORBARHETSSTUDIE

Omfattande studie av en mineralfyndighet i vilken samtliga geo-
logiska, tekniska, juridiska och ekonomiska samt 6vriga relevanta
faktorer beaktas. Syftet med studien ir att ge underlag for beslut om
exploatering

LICENS

Ett bolag ir garanterad ritten till en koncession och stér for kostna-
derna for prospektering och utbyggnad mot att man betalar staten
licensavgift och royalties f6r produktion

PRE-FEASIBILITY STUDY

Initial 16nsamhetsstudie

PROSPEKTERING

Sokande efter ekonomiskt brytvirda malmer och mineral

SANNOLIKA RESERVER

Sannolika reserver ir icke bevisade reserver som genom analys
av geologisk- samt ingenjdrsdata anses mer sannolika att kunna
utvinnas in motsatsen. I detta sammanhang anses det vara minst
50 procents sannolikhet att de utvunna kvantiteterna ir minst
lika stora som summan av bevisade och sannolika reserver

RC-BORRNING

Borrteknik dir man fir upp ett nedkrossat prov av berget

SLUTLIG FEASIBILITY STUDIE
Omfattande l6nsamhetsstudie till grund for ett slutligt investerings-
beslut samt underlag fr bankers beslut om krediter

ADELMETALL
Guld, silver och platina, m.fl .

KOPYIOVSkoye AB/BoIaget/ Kopylovskoye AB (publ), 556723-

Koncernen 6335, med dotterbolag

SEK/KSEK/MSEK Svenska kronor/ Tusentals svenska
kronor/ Miljoner svenska kronor

RUR/KRUR/MRUR Ryska rubel/ Tusen ryska rubel/Miljo-
ner ryska rubel/

USD/TUSD/MUSD Amerikanska dollar/ Tusentals ameri-
kanska dollar/ Miljoner amerikanska
dollar

uns alt. oz

Troy ounce = 31,1 gram

Ordlista och forkortningar



Kopylovskoye AB (publ)
Tengdahlsgatan 18, SE-116 41 Stockholm
Sweden
info@kopylovskoye.com , www.kopylovskoye.com



